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A pesar de las expectativas de todo el Sector Farmacéutico respecto de la
expedicion del nuevo Reglamento de Fijacion de Precios, lamentablemente,
transcurrié todo el afio 2010 sin que se llegara a expedir el mismo. Esta
situacion dificulté el desarrollo de toda la Industria, puesto que ya son
practicamente 10 afios los que han transcurrido sin que se haya podido revisar
los precios de los medicamentos, muchos de los cuales estan en el tope desde
hace varios anos.

A pesar de que lo expuesto afecta de manera particular a nuestra Compaiiia,
Roemmers continué firme en su posicion de liderazgo, lo cual se confirma con
los dltimos resultados registrados por IMS.  En efecto, segin IMS, al MAT
12/2010 Mercado Etico, Roemmers se ubica, en unidades, en la 6ta. posicién
con 543 millones de unidades, con una participacion de 3.54%, y un
crecimiento del 9.73%, superior al del mercado (8.74%).

En cuanto a valores, al MAT 12/2010 Mercado Etico, segun IMS siempre,
Roemmers se ubica en la 2da. posicion con 37.5 miliones de ddlares, con una
participacion de 4.60%, un crecimiento del 12.90%, superior al del mercado
(10.96%), y con un precio promedio de US $6.90.

Consecuente con la estrategia, Roemmers continué siendo durante el afio 2010
la compania farmacéutica numero 1 en prescripciones, lo que sustenta los
logros mencionados en los parrafos anteriores.

Cabe destacar que los resultados del afio 2010 se dieron practicamente sin
haber efectuado ningin lanzamiento de peso, con excepcidn de un par de
extensiones de linea en el area respiratoria.

En lo que tiene relacidén con el mercado institucional, las grandes adquisiciones
durante el afio 2010 se concentraron en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, el mismo que ejecuté una subasta inversa por alrededor de US $ 600
millones, para dos afos. Lamentablemente, la falta de transparencia en el
mecanismo de la subasta inversa que ya se evidencio en fas compras del afio
2009 nos previno de participar con los productos de gran volumen, y apenas
pudimos vender una fraccion de Io que vendiamos tradicionalmente.

En todo caso, el compromiso de Roemmers de permanecer y de seguir
invirtiendo en el Ecuador de manera tal que nos posibilite llegar a la gran
mayoria de ecuatorianos con productos de la mas alta calidad a precios
totalmente asequibles sigue mas firme que nunca.
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En el ambito financiero en el afio 2010 se observa un incremento en Activos
Corrientes del 35% respecto al afio anterior el cual se debe principalmente a un
incremento tanto en las cuentas por cobrar producto del crecimiento en ventas
y dias de plazo en cobranza, asi como en el rubro gastos anticipados
correspondiente a la compra de material promocional acorde a la estrategia de
marketing para el ano 2011.

Ei Activo No Corriente se ha visto incrementado en 1 millones de dodlares
debido a el revaluo del Edificio de su propiedad segun informe pericial del afio
2010 como consecuencia de la aplicacion las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y a la construccion de una nueva bodega dentro del
predio propiedad de [a empresa cuyo valor asciende a 238,7 mil dblares.

El incremento del Pasivo Corriente es mayor al incremento en el Activo
Corriente por lo tanto se ve disminuido el capital de trabajo. Si bien se
cancelaron la obligacidon bancaria en el afio 2010 se observa un incremento en
el pasivo comercial que se corresponde con un acuerdo de mayor plazo para
pagos a proveedores que se alinea con el aumento en dias de plazo en
cobranza.

El pasivo a Largo Plazo aumento 0,19 millones de ddlares por el incremento de
la prevision por jubilacién patronal.

Como contrapartida del revalto del Edificio segun informe pericial del afo 2010
producto de la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera incrementa la Revaluacion de Activo Fijo siendo la variacién mas
significativa en el capitulo patrimonial.

Respecto al Estado de Resultados, en el afio 2010 se destaca el incremento de
un 15% en las ventas netas a pesar de los inconvenientes detallados al inicio
del informe. Si bien las bonificaciones entregadas fueron superiores a las del
ano anterior, la racionalizacion de los descuentos comerciales otorgados y
menor impacto en devoluciones recibidas explica, en parte, el incremento en
las ventas netas antes mencionado. Sin embargo se observa una caida en el
margen bruto de 1 punto porcentual como consecuencia del mismo aumento
en el costo de venta.
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En resumen pese al incremente en ventas netas y disminucion de Gastos de
Administracion y Ventas el resultado neto del 2010 es, en términos nominales,
menor al del afio anterior producto de un aumento en costo de ventas y otros
gastos, destacandose en este ultimo el incremento de los gastos no deducibles
que asciende a 478 mil dolares.
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