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A los señores accionistas de 

MEGALABS-PHARMA S.A, 

Quito, 27 de marzo de 2020 

Informe del Comisario 

Jn mi carácter de Comisario de MEGALABS-PHARMA S,A., (una sociedad ecuatoriana cuyo 

acciómsta mayoritario es la sociedad inglesa MOLEFIND LIMITED) de acuerdo con lo 

dispuesto por el numeral 4 del artículo 279 de la Ley de Compañías, he revisado los documentos 

detallados en el párrafo siguiente: 

DOCUMENTOS REVISADOS: 

a) Estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019, 

b) Estado de resultados integrales por el año finalizado el 31 de diciembre de 2019, 

c) Estado de cambios en el patrimonio por el año finalizado el 31 de diciembre de 2019, 

d) Estado de flujo de efectivo por el por el año finalizado el 31 de diciembre de 2019, 

e) Notas a los estados contables 

Te llevado a cabo esta revisión de conformidad con la Norma Internacional de Lincargos de 

Revisión 2400, que requiere planificar y ejecutar la revisión con la finalidad de obtener una 

seguridad moderada sobre si los estados financieros están libres de imcorrección material Una 

revisión se limita principalmente a realizar indagaciones ante el personal de la enudad y aplicar 

procedimientos analíticos sobre los datos financieros por lo que, en consecuencia, proporciona 

menos seguridad que una auditoría, Debido a que no hemos realizado una auditoría, no 

expresamos una opinión 

Basándome en los resultados de mm revisión, no ha llegado a mi conocimiento ninguna cuestión 

que me lleve a pensar que los estados financieros adjuntos no se presentan fielmente, en todos 

sus aspectos matertales de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera NIF, 

Responsabilidades de la Gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados contables 

adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financicra NIII:, y del 

control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparación de estados 

contables libres de incorrecciones significativas.



Tdison Guaman Gomez 
  

Otra información 

He dado cumplimiento, desde la fecha de mu contratación y como parte mtegrante de mu revisión 

de los referidos estados contables, a lo establecido cn el artículo 279 de la Ley de Compañías y, 

de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, mformo que: 

a) Los estatutos de la Sociedad y demás normativa relacionada, no requieren la constitución y 

subsistencia de garantías por parte de los administradores y gerentes. 

b) Enlo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron 

situaciones que sc consideren incumplimientos significativos de normas legales, 

reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la junta General de Accionistas, por parte 

de la Administración. 

<) En relación con la memona del Admunistrador correspondiente al ejercicio terminado el 31 

de diciembre de 2019, he verificado que conuene la información requerida por el Reglamento 

para la Presentación de los Informes Anuales de los Administradotes a las Juntas Generales 

y, en lo que es materia de mi competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los 

registros contables de la Sociedad y otra documentación perunente. No tengo observaciones 

que formular. 

Dado que no es responsabilidad del Comisario efectuar un control de gestión, el examen no se 

extendió a los criterios y decisiones empresarias de las diversas áreas de la Sociedad, cuestiones 

que son de responsabilidad exclusiva de la Admimstración. 

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, así como los criterios de 

aplicación de dichas normas, son responsabilidad de la Admunistración de la Compañía. Tales 

enterios podrían eventualmente no scr compartidos por las autoridades competentes. 

Este mforme de Comusarno es de uso exclusivo de la Administración de la Compañía y de sus 

accionistas y ha sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, 

no puede ser utilizado para qtros propósitos. 
¿ 
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MEGALABS-PHARMA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(En U. S. dólares) 
  

.31 de Diciembre de.. 

2019 2018 
AÁctvo» 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efecuvo en caja y bancos 276,891 345,931 

Cuentas comerciales y otras por cobrar 160,304 102,263 

Pagos anucipados - 857 

AÁCUvos por impuestos cormentes 7,172 - 

Total activos corrientes 444,967 449,051 

ACTIVOS NO CORRU:¿NTES 

Instalaciones, muebles y equipo, neto 25,991 36,573 

Activos intangibles, neto 104,880 159,600 

Activos por impuestos diferidos 2,441 1,222 

Total activos no corrientes 133,312 197,395 

TOTAL ACTIVOS 578,279 646,446 

Pasivo y patrimonio 

PASIVOS CORRIENTE 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,638 5,480 

Pasivos por impuestos corrientes 2.905 28,005 

Obligaciones acumuladas 20,998 19,469 

Total pasivos corrientes 2 28541 52,954 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Obligaciones por beneficios definidos 83,526 88,760 

Total pasivos no corrientes 83,526 88,760 

TOTAL PASIVO 112,067 141,714 

PATRIMONIO 

(según estados adjuntos) 466,212 504,732 

Total patrimonio 466,212 504,732 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 578,279 646,446



MEGALABS-PHARMA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(En U. S. dólares) 
  

INGRESOS 

Ingresos Ordinarios 

GASTOS 

Gastos de administración 

Gastos financieros 

Otros egresos 

Pérdida antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta: Corriente 

Corriente 

Diferido 

Total 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Pérdida actuarial 

PERDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

..31 de Diciembre de.. 

2019 8 

  

  

  

393,028 513,552 

(433,889) (523,338) 
(3,584) (3,731) 

- (546) 

(44,445) (14,063) 

- (35,807) 
1,219 1,222 

1,219 (64,585) 

(43,226) (48,648) 

4,706 (1,838) 

(38,520) (50,186) 
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MEGALABS-PHARMA $.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(En U, $. dólares) 

  

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de chentes 

Pagos a proveedores y a empleados 

Intereses ganados 

Impuesto a la renta 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
Operación 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

INVERSIÓN 

Instalaciones, mucbles y equipo, neto 

Ventas de instalaciones, muebles y equipo, neto 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
inversión 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Incremento neto en efectivo en caja y bancos 

Saldos al cormenzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

..31 de Diciembre del.. 

2019 

330,402 
(380,220) 

4,585 
(23,807) 

(69,040) 

2018 

513,307 
(341,239) 

2,047 
(367) 

173,748 

(39,990) 
8,920 

- (31,070) 

(69,040) 
345,931 

276,891 

142,678 

203,253 

345,931



MEGALABS-PHARMA S.A. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S. dólares) 
  

PXGLORMAIAL LON GENTRAD 

  

Roemmers S.A. es una compañía farmacéutica, se constituyó en la cuudad de Quito el 01 de 

sepuembre de 1987 Su domuciho acmal está en la ciudad de Quito y su actevidad principal es e] 

mercadeo y distribución de productos relacionados con la medicina farmacéutica mediante la 

importación de los mismos. Con fecha 26 de marzo de 2019 mediante escritura pública cambió 

su denominación de Roemmers S.A a MEGALABS-PHARMA S.A. 

EJ 15 de febrero del 2011 la Compañía autorizó a Leterago del EcuadorS.A cluso de la utularidad 

de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados con ].cterago del 

Ecuador S.Á., siendo esta compañía la responsable de importar, comercializar y distribuir 

medicamentos cn el territorio nacional. 

PARA ZA PRI RACIOS DL 1OS ESTADOS 

  

BASES CON ABI 

TEN AS CILROS 

  

Las principales políncas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de 

la Compañía son aqueilas deseritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente 

para los años presentados. 

2.1 Bases de Presentación 

Los estados financieros adjuntos de Megalabs-Pharma S.A. son responsabilidad de la 

Administración de la Compañía y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF) ermuudas por el Consejo de Normas Internacionales de 

Contabilidad (LASB) y surgen de los registros contables de la Compañía que son presentados en 

la moneda funcional y de circulación cn el lcuador (dólar estadounidense). Los estados 

financieros han sido preparados sobre la base de] costo histórico; el cuál generalmente se basa 

cn el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

2.11 Adopción de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB 

Las nuevas normas y estándares revisadas y emudas por el IASB a la fecha de emusión del 

presente estado financiero son las siguientes: 

a) Ciclo de mejoras anuales a las NIII* 2015-2017 - Modificaciones a la NHF 3 

Combinaciones 

de negocios, NIN 11 Negoctos conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y NIC 23 

Costos por préstamos 

b) Modificaciones a la NIC 19 - Beneficios a los empleados: Modificación, reducción 

o liquidación del plan 

<) Modificaciones a la NIC 28 - Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

1



MEGALABS-PHARMA S.A. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S. dólares) 
  

d) Modificaciones a la NIF 9 - Caracteristicas de pago anticipado con compensación 

negativa 

e) CINITL: 23 - Incerudumbres sobre el tratamiento del impuesto a la renta 

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto cn los estados 

financieros. 

¿Al momento de aprobación de estos estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 

nuevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero aún no son efectivas: 

+ NIIF 17 - Contratos de seguros 

* Modificaciones a NIIF 3 - Definición de un negocio 

+ Modificaciones a NIC 1 - Definición de maternal 

* Modificación NIC 8 - Definición de material 

2.12 Estacionalidad de las operaciones 

Dadas las actividades a las que se dedica la Compañía, las transacciones de la misma no cuentan 

con un carácter cíclico o estacional signuficauvo 

2.13 Administración del riesgo 

Las acuvidades de la Compañía exponen a la misma a diversos ricsgos financieros: riesgo de 

mercado (incluyendo nesgo por tasa de interés y nesgo de prec10), nesgo de crédito y riesgo de 

liquidez 

No ha habido cambros en el mancjo de riesgo por parte de la Compañía, desde el último cierre, en 

las políticas de gestión de riesgos. 

2.2 Clasificación en corriente y no corriente 

La Compañía presenta activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 

corrientes y no corrientes. 

Un activo es cormente cuando: 

* Se espera que se realice o se intente vender o consutnir en el ciclo operativo normal. Sc 

leva a cabo principalmente con el propósito de comercio. 

*  Seespera que se tealice dentro de los doce meses posteriores al período del informe. 

+ Efectivo a equwalente de cfectivo, a menos que esté restringido para ser intercambiado o 

unlizado para liquidar un pasivo por al menos doce meses después del período del informe 

* Todos los demás activos se clasifican como no corrientes.



MEGALABS-PHARMA S.A. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S, dólares) 
  

Un pasivo es corriente cuando: 

+ Se espera que se resuelva en el ciclo normal de operación. 

+  Selleva a cabo principalmente con el propósito de comercio, 

+ Se debe liquidar dentro de los doce meses posteriores al período del informe. 

+ No existe un derecho incondicional a diferir la liquidación del pasivo por al menos doce 

mescs después del periodo del forme. 

+ La Compañía clasifica todos los demás pasivos como no corrientes. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como no cortientes. 

2.3 NIIF 13: Medición del valor razonable 

La Compañía mude los instrumentos financieros derivados a valor razonable en cada fecha del 

balance. El valor razonable cs el precio que se recibiría por vender un activo, o que se pagaría por 

transferir Un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 

medición, 

La medición del valor razonable sc basa en la presunción de que la transacción para vender el 

acuuvo o transferir el pasivo se realiza a) en el mercado principal para el acno o pasto, y b) en 

ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible para la Compañia El valor razonable de 

un activo O un pasivo se mide utilizando las suposiciones que los participantes del mercado 

utilrzarían al valorar el activo o el pastvo, asumiendo que los participantes del mercado actúan en 

su mejor interés económico. 

La medición del valor razonable requiere que la enudad determine lo siguente: 

*  Elactvo o pasivo concreto a medir. 

* Para un acuvo no financiero, el máximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en 

combmación con otros activos o de forma independiente 

+  Elmercado en el que una transacción ordenada tendría lugar para cl activo o pasivo 

* Las técnicas de valoración apropiadas a unbuar al medir el valor razonable. 

La Compañía utiliza técnicas de valoración que son apropiadas en las circunstancias y para las 

cuales hay suficientes datos disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de 

entradas relevantes observables y minimizando el uso de entradas no observables. Todos los 

actuvos y pasivos por los cuales el valor razonable se made o revela en los estados financieros se 

clasifican dentro de la jerarquía del valor razonable, que se describe a continuación, con base en el 

nuvel más bajo de entrada que es significativo para la medición del valor razonable en su totalidad:



MEGALABS-PHARMA S.A. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S. dólares) 
  

+ Nivel 1: precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para acuvos o 

pasivos idénticos. 

e Nivel 2: técnicas de valoración para las que se puede observar directa o indirectamente la 

entrada de mvel más bajo que cs significativa para la medición del valor razonable. Nivel 3: 

técnicas de valoración para las cuales la entrada de nivel más bajo que es significativa 

para la medición del valor razonable no cs observable 

Las revelaciones relacionadas con el valor razonable para instrumentos financictos y activos no 

financicros que se miden a valor razonable o donde se revelan valores razonables, se deben 

informar en notas. 

Varas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor 

razonable de los acuvos + pasivos financieros y no financicros. Cuando corresponde se revela 

mayor información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores 

razonables en las notas específicas referidas a ese activo o pastvo. Se han determinado los valores 

razonables para propósitos de valorización y/o revelación sobre la base de los siguientes métodos 

a) Activos intangibles 

Plusvalías, han sido determinadas en base a una alocación de los valores de mercado de los 

acuvos adquiridos, resultando la plusvalía como la diferencia entre cl valor cancelado por la 

inversión y los activos y pasivos 1denuficables adquiridos a valor razonable 

b) Inverstones en instrumentos de deuda y de patimomio 

Los acuvos financieros al valor razonable con cambios en resultados, las inversiones mantermdas 

hasta el venermiento y de los activos financieros disponibles para la venta, se determinan por 

referencia a su precio de rescate eotizado a la fecha de cierre de los estados financieros, 

c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estuma al valor 

presente de los flujos de efectivo futuros que la Compañía espera recuperar. No existen diferencias 

significativas entre el valor nominal y el valor razonable de estos activos. 

d) Pastvos financieros no derados 

El valor razonable que se determina para propósitos de revelación se calcula sobre la base del 

valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de 

mercado a la fecha de cierre de los estados financieros 

e) Derivados  



MEGALABS-PHARMA S.A. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S. dólares) 
  

El valor razonable de los contratos a término en moneda extranjera se basa en su valorización en 

condiciones de mercado a la fecha de cada cierre de los estados financieros. 

2.4 NHF 9 Y NIC 39: Activos financieros 

2.4.1 Instrumentos financieros no derivados 

Los instrumentos financieros no derivados abarcan mversiones en capital y títulos de deuda, 

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y 

financiamientos y Otras cuentas por pagar. Los instrumentos financieros no dertvados son 

reconocidos inicialmente al valor razonable, con cambios en resultados, más los costos 

directamente atriburbles a la transacción. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos 

financieros no dersvados son valorados como se describe a continuación: 

+ Efecuvo y equivalentes al efecuvo: abarca los saldos disponibles en caja y bancos, los 

depósitos a plazo (menores a 90 días) e inversiones en cuotas de fondos mutuos de 

renta fija, todos libres de restricciones, 1ápidamente convertibles en efectivo y con un 

bajo nesgo de cambio en su valor. 

+ Inversiones madtenidas hasta cl vencimiento: sí la Compañía tene la mrención y 

capacidad de mantener los títulos de deuda hasta el vencimiento, estas inversiones son 

clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el 

vencinuento son reconocidas al costo amoruzado usando el método de intetés efectivo, 

menos cualquier pérdida por detenoro 

+ Actos finaneicros al valor razonable con cambios en resultados: un instrumento es 

clasificado a su valor razonable con cambios en resultados s1 es mantenido para 

negociación o es designado como tal en su reconocimiento 1mucial, Los mstrumentos 

financicros son designados al valor razonable con cambios en resultados s1 la Compañía 

y sus subsidiarias administran tales inversiones y toman decisiones de compra y venta 

con base en sus valores razonables de acuerdo con la admusustración de nesgo o bien 

por la estrategia de versión documentadas por la Compañía y sus subsidiarias. 

* Acnvos financieros disponibles para la venta: las inversiones del Grupo y sus 

subsidiarias en valores de acciones y ciertos títulos de deuda son clasificadas como acuvos 

finanercros disponibles para la venta. Posterior al reconocimiento mucral, son reconocidas 

al valor razonable y los cambios, que no sean pérdidas por deterioro, 11 ganancias 1 

pérdidas por conversión de partidas monetarias disponibles para la venta, son reconocidas 

directamente en el patimonio (Otros Resultados Integrales). Cuando una mverstón es 

dada de baja de los registros contables, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio 

es transferida a resultados, 

+ Préstamos y cuentas por cobrar son valorizados al costo amoruzado menos deterioro. 

Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables, que 

no son cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero 
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MEGALABS-PHARMA S.A. 

BASES DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S, dólares) 
  

y/o venta de bienes o servicios directamente a un deudor sin intención de negocrar 

la cuenta a cobrar, además no están dentro de las siguientes categorías: 

e Jixiste la intención de venderlas en un futuro próximo, son mantenidas para su 

comercialización. 

*  Destgnadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta. 

+  Medtante ellas el tencdor no pretende recuperar toda su inversión inicial por otros medios 

distuntos al cobro, porlo tanto, deben scr clasificadas como disponibles para la venta. 

e lístos acuros son clasificados como activos corrientes, aquellos cuyo vencimiento es 

superior a un año son presentados como activos no eornentes. 

2.4.2 Análisis de deterioro 

La Compañía reconoce una provisión por pérdidas crediticias esperadas (PCI) para todos los 

instrumentos no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados PCE están basadas en la 

diferencia entre los flujos contractuales y los flujos de caja que la Compañía espera recibrr, 

descontados a una tasa aproximada a la tasa de interés efeeria ongmal. Los flujos esperados 

inclurán los orgmados en la venta de colaterales mantenidos u otras mejoras crediticias que sean 

parte mtcgral de los términos contractuales, 

PCE son reconocidas cn dos etapas, para los créditos en que no hubo desde el reconocimiento 

inicial un incremento sigruficaivo en los riesgos de crédito, las PCE son determinadas por los 

eventos de incumplimiento que son posibles en los próximos doce meses Para aquella exposición 

creditiera que haya suftido desde el reconocinuento imictal un incremento significativo en su nesgo 

crediucio, se requiere registrar una provisión para las pérdidas crediticias esperadas sobre la vida 

úul remanente de la exposición. 

Para créditos comerciales y aquellos originados en contratos con chentes, la Compañía aplica un 

enfoque simphficado en el cálculo de las PCE. Debido a ellos la Compañía no efectúa un 

segumiento a los cambios en el nesgo crediticio, sin embargo, en su lugar reconoce una provisión 

basada cn el enfoque de la vida útil remanente mencionado en el párrafo anterior, para cada fecha de 

reporte. 

La siguiente es una guía de aplicación para el cálculo de las PCE a ser utilizada para cl cierre de 2019 

*  Scparar de la masa de deudores aquellos que presenten indicios de derenoro en lo que 

respecta a la recuperabilidad del saldo Dichos casos deberán evaluarse por separado 

analizando y argumentando si resultase neecsano registrar una pérdida asociada. Para el 

remanente de chentes deberán separarse los más relevantes, buscando trabajar con una 

muestra aproptada del resto de la eartera por cobrar. 

* Para cada uno de ellos se realizará una provección de los cobros que se pueden esperar
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para los próximos meses. A los efectos de conformar dichos flujos se deberá utilizarse 

la posición de días calle por chente a diciembre 2019. Por ejemplo, para el clhente que 

cuente con 120 días calle a dicha fecha, se esumará que la cancelación del saldo se 

realizará a prortata mes a mes hasta agotarse al cierre del mes de abral de 2020. 

+ Los flujos deberán ser descontados a una tasa que resulte representativa para el eterre a 

nivel local. 

+ Para los clientes en que se cuenta con seguros de crédtto, se deteriora la cartera sólo por 

la parte no cubierta por el seguro. 

2.4.3 Instrumentos financieros derivados 

lil Grupo evalúa su exposición y la convemencta o no de adquirir astrumentos financteros 

derivados para cubrir el riesgo de exposición en moneda extranjera y la tasa de interés. Las 

evaluaciones a estas exposiciones son efectuadas en forma periódica. Los dermados implicitos 

son separados del contrato principal y registrados de forma separada st las características y nesgos 

del contrato pninctpal y del derrvado implícito no están estrechamente relactonados. 

Los mstrumentos financieros derwvados son reconocidos inicialmente al valor razonable, los 

costos de transacción atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Después del 

reconocimiento 11uctal, los mstrumentos financieros dervados son valorados al valor razonable, 

En los casos de coberturas de flujo de efecuvo, los cambios en el valor razonable de 

un instrumento denvado designado como una cobertura de flujo de efecuvo son reconocidos 

directamente en el patrimonio, en la medida que la cobertura sea efectiva. Si la cobertura no es 

efectiva, los cambios en cl valor razonable son reconocidos en resultados. 

En los casos de derivados implícitos separables, los cambios en el valor razonable de derivados 

implícitos scpatables son reconocidos mmcdiatamente en resultados. 

2.5 NIC 16: Propiedad, planta y equipo 

2.5.1 Reconocimiento y medición 

Los elementos de propiedad, planta y equipo son valorados al costo menos depreciación 

acumulada y pérdidas por deterioro. El costo comprende su precio de compra, los derechos 

de importación y cualquier eosto directamente atribuible para ponet al acuvo en condiciones 

de operación para el uso al cual fue destinado. 

El costo de activos autoconstrudos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra directa, 

así como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el activo 

quede en condiciones de operar. Inclurrá además los costos de desmantelar y remover las partidas, 
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así como de restaurar cl lugar donde estén ubicados cuando sea aplicable, 

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisición, construcción o P » 

producción que califiquen, son reconocidos como parte del costo de los ciementos de propiedad, 

planta y equipos 

Cuando partes de un elemento de propiedad, planta y equipo, poscen vidas útiles disuntas y son 

significativas en valor, son registradas y depreciadas como partidas separadas (componentes 

importantes) de propiedad, planta y equipo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta o returo de un clermento de propiedad, planta y equipo son 

determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor en libros del elemento y se 

reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados. 

2.5.2 Costos posteriores 

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido a su valor 

en libros, s1 es posible que los beneficios económicos futuros esperados fluyan a la Compañía y 

su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en lbros de la parte reemplazada se da de 

baja. Los costos de ampliación, modernización o mejoras que tepresenten un aumento de la 

productividad, capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida útil, sor capitalizados aumentando 

el valor de los bienes. Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento son registrados 

como un cargo a resultados en el momento en que son mcurados 

2.5.3 Depreciación 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de depreciación lncal sobre 

la vida útal esurnada de cada componente de una paruda de propiedad, planta y equipo, salvo que 

se considere que otro método de depreciación refleje de mejor manera el patrón de consumo 

del activo. Los activos arrendados son depreciados en cl período más corto entre el arrendamiento 

y sus vidas útiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compañía obtendrá la propiedad 

al final del petiodo de arrendamiento. 

Como estimación se podrán utilizar las siguientes vidas útles: 

Grupo de acuvos Vida útil estimada (años) 

Vehículos 5 

Instalaciones, maquinana, muebles y equipos de 10 

oficina 

Equipos de computación 3 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada fecha de cierre y ajustados en 

caso de que sca necesano
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La depreciación de las propiedades, plantas y equipos en construcción comienza cuando los bienes 

están en condiciones de ser vulizados Los terrenos incluidos en este rubro son registrados de 

forma independiente de los edificios o instalaciones y se entiende que tenen una vida útil imfinita, 

por lo tanto, no son objeto de depreciación. 

2.6 NIC 38: Activos intangibles, excepto plusvalía 

2.6.1 Marcas y registros 

Jas marcas de productos inscritas y adquiridas en la operación recurrente y en forma directa por 

la Compañía, se dificren y amortizan en cl plazo legal de derecho de uso de la marca, período en 

el cual se estma en promedio, el ciclo de vida de los productos. Las marcas onginadas 

por combinaciones de negocio con vida útl definida se amortizan de acuerdo con las vidas 

útiles esumadas por los especialistas independientes. 

De acuerdo con el tratamiento permitido por la NIC 38, y en función disuntas variables observadas 

en la industria farmacéutica en cada uno de los países donde opera el Grupo, el mismo opta por 

no tratar las marcas como de vida útil indefinida. Se deberá asignar en cualquier caso una vida 

úul definida, aplicando la mejor estimación posible en cuanto a su crircno de amoruzación en 

función a lo descripto en el párrafo anterior. 

Adicionalmente, las marcas son sometidas anualmente a una prueba de deterroro de valor. 

2.6.2 Otros activos intangibles 

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Compañía con una vida útil definida 

son 
valorizados al costo menos la amortización acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro 

2.6.3 Activos intangibles generados internamente, desembolsos por investigación y 

desarrollo 

Los desembolsos onginados por las actividades de investigación se reconocen como un gasto en 

el período en el cual se incurren. Un activo intangible gencrado internamente como consecuencia 

de actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido solo 

st se cumplen las condiciones indicadas a continuación: 

+ Técnicamente es posible completar la producción del activo intangible de forma que pueda 

estar disponible para su utilización o su venta. 

* Existe intención de completar el activo intangible en cuestión para usarlo o venderlo. 

+ Existe capacidad para utilizar o vender el activo intangible.  
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* Se puede determinar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables 

beneficios económicos en cl futuro. 

El monto micralmente reconocido para un acuvo intangible generado internamente será la suma de 

los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su 

reconocimiento establecidas anteriormente. Cuando no se puede reconocer un acuvo intangible 

generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el período en 

que se incurren. 

Los activos comenzarán a amortuzarse una vez que la fase de desarrollo haya culminado y la fase 

comercial esté pronta para ser iniciada 

2.6.4 Desembolsos posteriores 

Los desembolsos posteriores son capitalizados sólo cuando aumentan los beneficios 

económicos futuros plasmados en el activo específico relacionado com dichos desembolsos, 

“Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalías, 

son reconocidos como cargo a resultados cuando se incurren. 

2.7 NIC 36: Deterioro 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, excluyendo proptedades 

de inversión, inventarios e impuestos diferidos, es revisado anualmente para determunar sí 

existe algún indicio de detenoro, s1 extsten tales indicios entonces se debe estimar el importe 

tecuperable del activo. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el 

valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. 

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados antes de 

impuestos a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las 

evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos que 

puede tener en el activo Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos son agrupados en 

el grupo más pequeño de activos que generan entradas de flujos de efecuvo provenientes del uso 

continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos 

de activos (la “unidad generadora de efectivo”). 

Se reconoce una pérdida por deterioro sí el valor cn bros de un actuvo o su unidad generadora de 

efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deteroro son reconocidas con efecto 

en resultados Las pérdidas por deterioro reconocidas en relación con las unidades generadoras 

de efectivo son asignadas primero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalía asignada 

en las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (gmpos 

de unidades) sobre una base de prorrateo 
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2.8 NIF 9: Pasivos financieros 

2.8.1 Reconocimiento inicial y medición 

Los pasivos financieros se clasifican, cn su reconocimiento iucial, como pastros financieros a 

valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar o dertvados designados 

como instrumentos de cobertura en una cobertura cfectiva, según corresponda 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicralmente a su valor razonable y, en el casn 

de préstamos y cucntas por pagar, netos de los costos de transacción directamente atriburbles. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, y los 

préstamos (incluidos los sobregiros bancarios, los contratos de garantía financiera y los 

instrumentos financicros derwados). 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros cn las siguientes categorías: a valor razonable con 

cambios en resultados, acreedores comercialcs y préstamos que devengan intcrés Cada 

administración determina la clasificación de sus pasivos financicros en el momento de su 

reconocimiento imictal Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación es 

cancelada, liquidada o vence, 

2.8.2 Medida posterior 

La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación, como se descmbe a 

continuación Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen 

los pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en el 

momento del reconocimiento micial como a valor razonable con cambios en resultados. Después 

del reconocimiento imicial, los préstamos y préstamos con intereses se miden postertormente al 

costo amortizado uulizando la tasa de interés efectiva (también conocido como EIR). Las 

ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baya, así como 

a través del proceso de amortización aplicando dicho cálculo. Los mtercses calculados de 

acuerdo con la mencionada metodología se incluyen como costo financiero en el estado de 

resultados. 

2.9 NIC 37: Provisiones 

Una provisión se reconoce sí coma resultado de un suceso pasado, la Compañía posee 

una obligación legal o implícita que puede scr estimada de forma fiable y es probable que 

sea necesano un flujo de salida de recursos económicos para resolver la obligación 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa 

antes de impuestos que refleja la evaluación actual del mercado, del valor del dinero en el uempo 

y de los riesgos específicos de la obligación Los cambios en el valor de la provisión por el efecto 
1
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del paso del uempo se reconocen como costos financieros en el resultado, 

Las provisiones de reestructuración se reconocen únicamente cuando la Compañía tiene una 

obligación implícita, que es cuando un plan formal detallado identifica la empresa o parte de la 

empresa en cuestión, la ubicación y el número de empleados afectados, una estimación detallada 

de los costos asociados, línea de tiempo y un plan adecuado, Además, los empleados afectados 

han sido notificados de las características principales del plan 

2.10  NIC19: Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios a corto plazo 

La Compañía provislonan los bencficios a los empleados a corto plazo, de acuerdo con 

las condiciones específicas de cada una de las sociedades que conforman el Grupo. Se 

provisiona el costo por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada. 

2.10.2 Beneficios a largo plazo, indemnizaciones por años de servicios 

La Compañía constituye una provisión de indemnización por años de servicio y premio de 

antiguedad, la cual está pactada contractualmente con su personal y es calculada en base al 

método del valor actuanal, según lo requendo por la NIC 19. 

La obligación de indemnización por años de servicio y el premio de antiguedad son caleuladas de 

acuerdo con valorizaciones realizadas mediante una planilla de cálculo actuarial desarrollada por 

un actuario independiente, las cuales se actualizan en forma periódica La obligación reconocida 

en el balance general debe representar el valor actual de la obligación de indemnización por 

años de servicio y de premio de antiguedad. 

Las utilidades < pérdidas actuamales se deben reconocer en el estado de otros resultados 

integrales. Los costos asociados a los beneficios de perso nal, relacionados con los servicios 

prestados pot los trabajadores durante el año, son cargados a resultados en cl período que 

corresponde. la administración utiliza supuestos para determinar la mejor estrmación de estos 

beneficios, dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto con un 

actuario externo a la Compañía. El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre 

del ejercicio se presenta en el ftem provisiones del pasivo no corriente del estado de situación. 

financiera. 

El costo por beneficios definidos denvados de los contratos suscritos pot cada sociedad con 

sus trabajadores es categorizado como stgue: 

* Costo por servicios (incluye costo por servicios del año acrial, costo por servicios pasados 
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y pérdidas y/o ganancias que surgen de la liquidación o reducción del plan de beneficios). E 

Interés ncto, gasto o ingreso. 

+  Remediciones actuariales, las cuales son reconocidas con efecto en Otros Resultados 

Integrales dentro del estado de cambios en cl patimonio 

Adicionalmente deberán ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los términos de 

conivenios y contratos vigentes: 

+ Una tasa de descuento dependiendo la realidad de cada país. 

+ Un período estimado según la edad y permanencia probable de cada persona hasta su 

jubilación. 

+ Rotación csumada dependiendo de la estadística de rotación de cada empresa y país. 

+ Crecimiento de las remuneraciones. 

* “Tablas de mortalidad aplicadas de acuerdo a las condiciones de cada país. 

2.41  NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes 

Esta norma, que sustituye la NIC 18, plantea como principto fundamental que una entidad debe 

reconocer sus Ingresos ordimanos de forma que la transferencia de bienes o servicios 

comprometudos con los elientes se registre por un importe que refleje la contraprestación que la 

entdad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. La norma debe aplicarse 

a cada contrato con carácter individual, no obstante, se permite un tratamiento colectivo stempre 

que exista una expectariva razonable de que el efecto en los estados financieros no difertrá 

significavamente del que resultaría de aplicarla a cada contrato con carácter individual. 

El modelo se estructura en los siguientes pasos: 

1. Idenuficar el contrato con el cliente: un contrato se define como un acuerdo entre dos o más 

partes, el cual crea derechos y obligaciones exigrbles y establece criterios que se deben 

cumplir en cada caso. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implícitos a través de las 

prácticas empresariales acostumbradas 

2.  Idenuficar las obligaciones separadas del contrato, una obligación de desempeño es una promesa 

en un contrata con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este último. 

3. Determinar cl precio de la transacción: el precro de la transacción es el monto del pago al que 

se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos 

a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representación de terceros, 

4. Distribuur el precio de la transacción entre las obhgaciones del contrato: en un contrato que ticne 

más de una obligación de desempeño, se distibuye el precio de la transacción entre las 

obhgaciones de desempeño en montos que representen la consideración a la que se espera 
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tener derecho a cambio de cumplu cada obligación de desempeño. 

3  Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad sausface las obligaciones y hay 

sansfacción del cliente, es decir no habrá devolución. 

6. Las conclusiones alcanzadas en el análisis de un contrato serán de obligatoria aplicación a 

todos los contratos que tengan características similares 

Se cumple una obligación de desempeño + reconoce los ingresos a través del nempo s1 se cumple 

alguno de los siguientes criterios: 

1. lil desempeño no crea un activo con un uso alternativo para cada compañía, y a su vez las 

mismas tienen un derecho exigible al pago por el desempeño completado a la fecha 

2. lil desempeño crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que cl mismo se 

crea o mejora 

3 1] cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeño de 

cada compañía a medida cada una de ellas trabaja 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se 

reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligación de desempeño. Cuando se 

cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, 

crea un activo contractual por el monto de la consideración obtenida con el desempeño Cuando 

el monto de la consideración recibida por parte de un chentc supera el monto del imgreso 

reconocido, esto genera un pasivo contractual 

El ingreso se mide con base en la consideración especificada en el contrato con el chente, 

y excluye los montos recibidos en representación de terceros. Se reconocen ingresos cuando 

se transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El imgreso se presenta neto del 

impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras elirmunar las ventas al interior 

el grupo (para el caso de estados financicros consolidados). 

Se evalúan planes de ingreso con base en criterios específicos para determunar si actúa como 

puncipal o como agente, El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios 

económicos fluyan hacia la entidad y 51 es posible medir de forma confiable esos ingresos, así como 

los costos, en caso de que existan. 

2.12  NIIE 16: Arrendamientos 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcionen 

información relevante que proporcione a los usuarios una base para evaluar el efecto que los 

arrendamientos tienen sobre la situación financicra, el rendimuento financiero y los flujos 

de efectivo de una entidad. 

Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de esta norma a arrendaruentos a 
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corto plazo y a arrendamientos en los que el acero subyacente es de bajo valor. En este caso el 

arrendatario reconocerá los pagos por arrendamiento asociados al mismo como un gasto en forma 

lineal a lo largo del plazo del arrendamiento o según otra base sistemática. La elección para los 

arrendamientos a corto plazo se hará por clase de activo subyacente, mientras que para los de 

activos de bajo valor puede hacerse arrendamiento por arrendamiento. 

2.12,1 Arrendatario 

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerá un activo por derecho de uso y un pasivo 

por arrendamiento. El acuvo por derecho de uso se medirá inicialmente al costo y este 

comprenderá: 

a) cl importe de la medición 1ueral del pastvo por arrendamiento 

b) los pagos por arrendamiento realizados antes o a parur de la fecha de comienzo, 

menos los incentivos de arrendamiento recibidos; 

6) los costos directos inicrales incurnidos por el artendatano 

d) una estimación de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y elumunar el 

activo subyacente, restaurando el lugar cn donde está ubicado o restaurar el activo 

subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a 

menos que incurra en esos costos para producir inventarios. 

En k fecha de comienzo, un arrendatario medirá el pasivo por arrendamiento al valor presente 

delos pagos por arrendamiento que no se hayan pagado a esa fecha. Los pagos se descontarán 

usando la rasa de mrerés implícrta en el arrendamiento, si pudtera determinarse fácilmente Si no 

cs así, el arrendatano utilizará la tasa incremental por préstamos del arrendatario. Se incluyen los 

siguientes pagos" 

a) pagos fijos, menos cualquier incentvo de arrendamiento por cobrar; 

b) pagos por arrendamiento variables, que dependen de un índice o una tasa, inicialmente 

medidos usando el índice o tasa en la fecha de comienzo 

Cc) importes que espera pagar el arrendatario como garantías de valor residual 

d) cl precio de ejercicio de una opción de compra sí el arrendatano está razonablemente 

seguro de ejercer dicha opción 

e) pagos por penalizaciones derivadas de la terminación del arrendamiento, sí el plazo del 

arrendamiento refleja que el arrendatario ejercerá una opción para terminar el mismo 

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medirá un activo por derecho a uso aplicando 

el modelo del costo, a menos que aplique los modelos de medición descritos en los párrafos 

del modclo de valor razonable de acuerdo con la NIC 40-Propiedades de inversión o 

modelo de revaluación de la NIC 16-Propiedades, planta y equipo. Para aplicar el modelo 

del costo, un arrendatano medirá un activo por derecho de uso al costo: 

a) menos la depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor; y 
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b) ajustado por cualquier nueva medición del pasivo por arrendamiento especificado en el 

párrafo 36 (c) 

Un arrendatario aplicará los requerimientos de la depreciación de la NIC 16-Propredades, planta 

1 equipo al depreciar el actuvo por derecho de uso. S1 el arrendamiento transfiere la propiedad 

del activo subyacente al fin del plazo o sí el costo del acuvo por derccho de uso refleja 

que el arrendatario ejercerá una opción de compra, el arrendatario depreciará cl activo por 

derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida útal del acuvo subyacente En 

otro caso, el arrendatario deprecrará el activo desde la fecha de conuenzo hasta el final de la vida 

úl del activo subyacente o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero. 

Un arrendatano aplicará la NIC 36-Detenoro del valor de los acuvos para determinar s1 el acuvo 

por derecho de uso presenta deterioro de valor y registrar las pérdidas identificadas. 

Un arrendatario contabilizará una modificación del arrendamiento como un arrendamiento 

separado st: 

a) la modificación mcrementa el alcance del arrendamiento añadiendo el derecho a usar uno 

o más activos subyacentes; y 

b) la contraprestación se incrementa pot un importe acorde con el precio independiente del 

incremento en el alcance 

Un arrendatario presentará en el estado de situación financiera o en las notas: 

a) los acuvos pot derecho de uso separado de otros activos. 51 no se presentan por 

sepatado en el Estado de situación financiera, el arrendatano: 

1 incluirá los activos por derccho de uso dentro de la misma partida de los estados 

financieros que le hubiera correspondido a los activos subyacentes de set de su 

propiedad 

1 revelará qué partudas del estado de siruación financiera incluyen esos acevos 

b) los pasivos por arrendamiento separado de otros pasivos $1 no se presentan los 

pasivos en forma separada en el estado de situación financiera, cl arrendatario 

revelará qué parudas del mismo los incluyen. 

En cel estado del resultado del período y otro resultado mtegral, un arrendatario presentará 

el gasto por intereses por el pasivo por arrendamiento (costos financieros) en forma separada del 

cargo por depreciación del acuvo por derceho de uso. 

En el estado de flujos de efectivo, un arrendarario clasificará: 

a) los pagos en efectivo por la parte del principal del pasivo por arrendamiento dentro de 
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las actividades de financiación 

b) los pagos en efectivo por intereses aplicando los requerimientos de la NIC 7-Estado 

de flujos de cfecuvo 

<) los pagos por arrendamiento a corto plazo, de activos de bajo valor y los pagos variables 

no inchudos en la medición del pasivo por arrendamiento dentro de las actividades 

de operación 

2.12,2 Arrendador 

Un attendador clasificará cada uno de los arrendamientos como operativo o financiero Se 

clasificará como financiero sí transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 

propiedad de un activo subyacente. De lo contrano será un arrendamiento opetativo. Situaciones 

que normalmente llevarían a clasificar un arrendamiento como financiero: 

a) el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al final del 

plazo del mismo 

b) el arrendamiento tiene una opción de compra a un precio que se espera sea 

suficientemente inferior al valor razonable en el momento que la opción sea ejercitable, 

por lo que al comenzo del contrato se espera que la opción sea ejercida 

c) el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida económica del activo 

subyacente incluso sí la propiedad no se transfiere al final de la operación 

d) en la fecha de in1cio, el valor presente de los pagos por el arrendamiento cs al menos 

equivalente a la totalidad del valor razonable del acuvo subyacente 

e) el activo subyacente es de una naturaleza tan especializada que solo el arrendatario puede 

usarlo sin realizarle modificaciones importantes 

Para arrendamientos financieros, el arrendador reconocerá en su estado de situación financiera los 

activos que mantenga en arrendamientos financieros y los presentará como una partida por 

cobrar, por un importe igual al de la inversión neta en el arreridamiento. El arrendador usará 

la tasa de imterés implícita en el arrendamiento para medir la inversión neta en el arrendamiento 

En la fecha de comienzo, los pagos pot arrendamiento incluidos en la medición de la inversión 

neta comprenden los pagos siguientes por el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo 

del arrendamiento que no se reciban en la fecha del comienzo: 

a) pagos fijos, menos los incentivos del arrendamiento por pagar 

b) pagos por arrendamiento variables, que dependen de un índice o una tasa, imtetalmente 

medidos usando el índice o tasa en la fecha de comienzo 

€) cualquier garantía de valor residual proporcionada al arrendador por el arrendatario 

d) el precio de ejercicio de una opción de compra, s1 el arrendatario está razonablemente 

seguro de ejercer esa Opción, y 

e) pagos por penalizaciones derivadas de la terminación del arrendamiento, st el plazo del 

mismo refleja que el arrendatario cjercerá una opción para termunar el contrato 
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En la fecha de comienzo, un arrendador que es a la vez fabricante o distribuidor de los bienes 

arrendados reconocerá lo siguiente: 

a) 

b) 

3) 

Ingresos de actividades ordinarias por el valor razonable del acuvo subyacente, o $1 es 

menor, por el valor presente de los pagos por arrendamiento devengados al arrendador, 

descontados usando una tasa de interés de mercado 

el costo de venta por el costo o el importe en lbros del acuvo subyacente, menos el valor 

presente del valor residual no garantizado 

el resultado de la venta de acuerdo con su política de ventas directas a las que se aplica la 

NIF 15 

Medición postenor: un arrendador reconocerá los mgresos finanereros a lo largo del plazo 

del arrendamiento, sobre la base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento 

constante sobre la inversión financiera neta que el mismo ha realizado. Se aplican los 

enteros de baja en cuentas y deterioro de valor de la NEF 9 a la inversión neta en 

arrendamuento. 

Un arrendador contabilizará una modificación del arrendamiento como un arrendamiento 

separado sí 

a) 

b) 

2.12.3 

la modificación imerementa el alcance del arrendamiento añadiendo el derecho a usar uno 

o más activos subyacentes, y 

la contraprestación se incrementa por un importe acorde con el preero nmdependiente del 

incremento en cl alcance 

Tratamiento en la aplicación inicial 

Para el arrendatario se permiten dos opciones: 

a) 

b) 

aplicar la norma de forma retroactiva a cada periodo sobre el que se informa anterior 

presentado, aplicando la NIC 8-Políticas contables, cambios en las esumaciones contables 

y errores; O 
b.  retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicación iucral de la norma 

reconocido en la fecha de aplicación inucial (1 de enero de 2019). lín este caso no se re 

expresa la información comparativa; en su lugar el arrendatario reconocerá todo el efecto 

acumulado dela aplicación mucial como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias 

acumuladas (u otro componente del patrimonio según proceda) en la fecha de aplicación 

micial, 

La Administración de la Compañía lia evaluado el impacto de la adopción de la NIF 16 y 

no registra impactos significativos cn la aplicación de esta norma. 
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2.13 Costo de venta 

Además de las partidas que usualmente se clasifican por norma dentro del costo de lo vendido, 

se deberán inchur todas las partdas atububles al inventario y otras como, por ejemplo: 

*  Merma 

*  Obsolescencia 

+ Capacidad ocrosa 

+ Diferencia de 1mventano 

e Partidas salariales de personal de Planta 

* Indemnizaciones por despido vinculadas a personal de Planta 

2.14 Clasificación de resultados 

2.141 Gastos de venta y promoción 

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a actividades de venta y promoción 

(generación de la demanda), como, por ejemplo: sueldos (y Otras partidas remuneratorias) de 

representantes y los visitadores, movilidad y gastos de sus giras, muestras médicas, congresos y 

jornadas, lanzamientos y eventos, publicidad y propaganda, estudios de mercado, convención 

anual, entre otros (ver detalle en apertura de nota). Las amoruzaciones y los seguros deberán 

corresponder a bienes atribuibles directamente a las árcas de ventas y promoción, como por 

ejemplo flota de automóviles de los representantes / visitadores. 

2.14.2 Gastos de distribución 

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a la operauva de distribución, o sea 

vinculados con el almacenaje, manejo y transporte de inventarios. Para el caso de las 

amoruzaciones se podrán incluir aquellas parudas vinculadas con items de propiedad, planta 

y equipo como ser depósitos, mejoras en inmuebles arrendados, racks, maquinaria y equipos 

de depósito, vehículos utilizados en el transporte de inventarios Á nivel de seguros se deben 

colocar los de almacenaje y transporte (STP: stock throughput). Adicionalmente se debe incluir 

en este rubro arrendamiento de depósito sí corresponde, gasto de energía eléctca, personal del 

depósito, mano de obra de terceros, gastos de transporte y aquellas comustones pagadas a terceros 

que se encargan de la distribución propiamente dicha. 

2.14.3 Gastos de investigación y desarrollo 
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Si se trata de gastos de investigación y desarrollo encargados a terceros se valoran al precio de 

adquisición, En el caso de que se hayan realizado internamente, se deben valorar al coste de 

producción, el cual está compuesto además de por el costo de los elementos directamente 

implicados en el desarrollo del nuevo producto o servicio los costes indirectos que se 

han satusfecho para la ejecución de dicho desarrollo, como sueldos, insumos y amortizaciones, 

entre Otros. 

2,14.4 Gastos de administración 

Son los gastos en los que incurre una empresa que no están dircctamente vinculados a una 

función elemental como la fabricación y la producción, la promoción y la venta, la 

distribución. 

Estos gastos están relactonados con la organización en su conjunto en lugar de un departamento 

individual. 

Se debe inchur la remuneración de todas aquellas áreas que no estén relacionadas con la venta, la 

distribución, la fabricación / producción, y la invesugación y desarrollo. Deben mcluirse aquí 

las siguientes áreas: Gerencia General, RRHH, Tecnología de la Información, Servicios Generales 

como limpieza. 

Los rubros que se incluyan en esta línea del estado de resultados dcberán contener todas aquellas 

asignaciones no atriburbles directamente a las otras áreas especificas. Dentro de los seguros 

deberá inchurse el seguro de crédito, en caso de que corresponda. 

2.15 Otros gastos 

Dentro de otros gastos deben inclurse únicamente conceptos que no deban ser captados en otras 

líncas del estado de resultados, según lo que se establece a lo largo del presente manual. En caso 

de que se observe la necesidad de inclusr alguna/s paruda/s de carácter material, se deberá 

ampliar información y detalle de las mismas en las Notas a los Estados Financieros. A los efectos 

de asegurarse de que no se espera que las mismas se aloquen dentro de alguna otra línea del estado 

de resultados, sugerimos repasar detalladamente el capítulo “Formatos de presentación a ser 

utilizados”, en su apartado “Aperturas y detalles para el armado de Notas a los Estados 

Financieros”. 

2.16 Resultados financieros netos 

Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos, 

ingresos pot dividendos, ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta, 

cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios 

en resultados y ganancias en instrumentos dermvados que son reconocidas en resultados. 
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Los ingtesos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método 

de imrerés cfecuva. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados ca la fecha en que 

se establece el derecho a recibir pagos. 

Los gastos financieros están compuestos por gastos por mtereses en préstamos o financiamientos, 

cambios en descuentos en las provistones, cambios en el valor razonable de activos financieros 

con efecto en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y 

pérdidas en mstrumentos de derivados que son reconocidas en resultados, 

2.17 Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias está compuesto por impuestos corrientes e impuestos 

diferidos y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté relacionado 

con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce con efecto en 

patrimonio. 

2.171 Impuesto corriente 

Los acuvos y pasivos por impuesto a la renta corriente se miden por el monto que se espeta 

recuperar o pagar a las autoridades fiscales Las tasas impositivas y las leyes impositivas utilizadas 

para calcular el monto son aquellas que se promulgan de manera sustancial en la fecha de 

presentación de reporte cn los países donde opera el Grupo y generan ingresos sujetos a 

impuestos. 

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con las partidas reconocidas directamente en el 

patrimonio se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados La admunustración evalúa 

periódicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a 

situaciones en las que las regulaciones fiscales aplicables cotán sujetas a interpretación y establece 

provisiones cuando corresponde. 

2.17.2 Impuesto diferido 

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean 

diferencias entre la base contable y tributaria de acnvos y pasivos, se registran de acuerdo con las 

normas establecidas en NIC 12, Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método 

del estado de situación financiera, dererminando las diferencias temporartas entre el valor en libros 

de los acuvos y pasivos para propósitos de los reportes financieros y los montos usados 

con propósitos impositivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados s1 

existe un derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y están 

relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la nusma autoridad tnbutara sobre 

la misma entidad tabutable. 
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Un acuvo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que 

las ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la 

diferencia temporaria pueda ser utilizada. Los activos por impuestos difemdos son revisados en 

cada fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no es probable que 

los beneficios por impuestos relacionados sean realizados. 

El impuesto diferido se calcula sobre diferencias temporales entre las bases fiscales de los aceros 

y pasivos 1 sus valores en libros para fines de información financiera en la fecha de reporte. 

Los pasivos por impuestos diferidos: 

* Se reconocen por todas las diferencias remporarias imporubles, excepto cuando el pasivo 

por impuestos diferidos surge del reconocimiento muicial de la plusvalía o un activo o pastvo 

en una transacción que no es una combinación de negocios y, en el momento de la 

transacción, no afecta ni a la ganancia contable ni a la ganancia o pérdida sujeta a 

Impuestos. 

+ Con tespecto a las diferencias temporarias imponibles asoctadas con las inversiones en 

subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, cuando se puede controlar cl 

  

momento de la reversión de las diferencias temporarias y es probable que las diferencias 

temporarias no se reviertan en el futuro previsible 

Los acuvos por impuestos diferidos: 

* Se reconocen por todas las diferencias temporaras deducibles, cl arrastre de créditos 

fiscales no utilizados y cualquier pérdida fiscal no utilizada. Los activos por impuestos 

diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que la ganancia fiscal esté 

disponible contra la cual se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles y el 

arrastre de créditos fiscales no utilizados y pérdidas fiscales no utilizadas, excepto cuando cl 

activo por impuestos diferidos relacionado con la diferencia temporaria deducible surge del 

reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 

combinación de negocios y, en el momento de la transacción, no afecta la ganancia 

contable ni la ganancia o pérdida sujeta a impuestos, 

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con las inversiones cn 

subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, los activos por impuestos difendos se 

reconocen solo en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias se reviertan en el 

futuro previsible y se disponga de ganaricias impombles sobre las cuales las diferencias 

temporales pueden ser utilizadas. 
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