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INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores accionistas de
ROEMMERS S.A.
Quito, 20 de marzo de 2017

He examinadn el balance general de ROEMMERS S.A., al 31 de diciembre del 2016 y lns
correspondicotes: estado de resultados integrales, de evolucidn del patdmenio y de flujos de
efeetivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de Ia
Administracién de la Compaiifa.

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacién y coma parte integrante de mi examen
de Ins referidas estados financieros, a la establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiasy,
de acuerdo con lo requerido par las oormas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras prescotadas en los estados financicros enncuerdan con los libros de
contabilidad de la Compaiiia,
b) El examen de los estados financieros ineluys un estudio y evaluacién del sistema de

control intemno de la Compadia cfectundo con el aleaoce previsto en las Normas
Internacionales de Auditorda.

c) Los estados finaocieros, artiba mencionados, preseatan razenablemente, en todos los
aspectas importantes, Ja situacién financiera de ROEMMERS S.A., al 31 de diciembze
del 2016, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su pattimonin y sus flujos
de cfectivo por el afio terminado en esa fecha, de canformidad con Normas
Internacionales de Informacién Finandiera.

d) En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efeeruadas no
revelaron situacicoes que se consideren incumplimientas significativos de normas lega-
les, reglamentarias, estatutarias, y de lns resoluciones de la Junta General de Accionistas ¥
de Directorio, por parte de Ja Administracidn.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como lns criterios
de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad dela Administracidn de la Compaiifa.
Tales critetios padriao eventualmente no ser compartidos por las autoridades
competenates.



Edisog Guaman Gomez

Roemmers S.A. compaiiia farmacéutiea, fue constituida en Quito en septiembre de 1987
para el mercadeo y distdbucion de productos relacionados con la medicina farmacéutiea.

Desde el 15 de febrero del 2011 Leterage del Ecuador S.A. ticoe Ia timularidad de los
registros sanitarios y acverdos de precios de los medicamentos, siendo responsable de
importar, comercializar y distribuir los medicamentos en el territorio nacional, por cuenta
de Roemmers S.A.

La informacién contenida en estos cstados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiifa.

Este infdrme e Comisario es de uso exclusivo de la Administracién de la Compaiiia y ha
para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede

ser utilizaglo Pata otros propdsitos.




Activos

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y bancos

Comerciales y otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientcs
‘Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Instalaciones, muebles y equipo
Activos intangibles

Activos por impuests diferidos

Oiras cuentas por cobrar no carrentes
‘Total, activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Pasivn y patdmnnio

PASIIZOS CORRIENTE

Cucatas por pagar comerciales y otxas cuentas por pagar
Pasivos por impuestos cordentes

Obligaciones acumuladas

‘Total pasivos cortientes

PASNIZ0S NO CORRIENTES
Obligaciones por bencficios definidos
‘Total pasivos no corrientes

TOTAL, PASIVO

PATRIMONIO
Capital social

Reservas

Otro resuliado integral
Resultados acumulados
‘Total pattimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ROEMMERS $.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En UJ. 8. délares)

..31 de Diciembre de..

2016 2015
151.575 421.605
123.816 14.014

- 1.140
1.239 2,688
276.630 439.447
32,053 98.165
336.240 134.400
- 1.118
137.154 137.154
505.447 370.837
782.077 810.284
21.720 16,170
4,190 7.364
19.413 17.670
45.323 41.204
82.421 86.800
82.421 86.800
127.744 128.004
384.6013 384.613
181.158 181.158
2.559 426
86.003 116.083
654.333 6582.280
782.077 810.284




INGRESCS
Ingresos Ordinarios
Costo de ventas
Resultado bruto

GASTOS

Gastos de administracién

Gastos financieros

Otras pérdidas y ganancias

Pedida/Utilidad antes de impuesto a la tenta

Impuesto a la renta cordente
Impuesto a Ia renta diferido
Total

PERDIDA/UTILIDAD DEL EJERCICIO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia/Perdida actuadal
PERDIDA/UTILIDAD DEL EJERCICIO Y

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

ROEMMERS S.A.
ESTADOQ DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{En U. 5. ddlarcs)

.31 de Diciembre de..

2016 2015
449.408 385.548
(90.000) -
359.408 385.548

(377.891) (355.923)
(3.639) (3.938)

- (63)
(22.122) 25.624
(6.840) (8.344)
(1.118) 430
(7.958) (7.914)
(30.080) 17.710
2,133 (905)
(27.947) 16.805
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ROEMMERS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En U. 5. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de aetividades
de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adiciones de activos intangibles

Producto de la venta de instalaciones, muebles y
equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de inversidén

EFECTIVO Y BANCOS

Disminueién/aumeoto neto en efectivo y bancos
Saldos al eomicnzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

31 de Diciembze del..

016 2015
339.600 385,397
(334.598) (212.123)
- 251
(774) -
(664 (15.592)
3.570 157.933
(273.600) -
- 557
(273.600) 557
(270.030) 158.490
421.605 263.115

151575 421,605




ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.5. délares)

1.- INFORMACION GENERAL

Roemmers S.A. compaiia farmacéutica, constituida en Quito en septiembre de 1987, tiene como
su actividad principal el mercadeo y distibucién de productos relacionadns con la medicina
farmacéutica. A partr de enero del 2003, mediante acuerdo de distribucidn execlusiva can
Leterago del Ecuador S.A., esta dltima distribuye la totalidad de los produetns farmacéuticns
actuales y futuros en tndo el pafs para lo que adquiere los productns a los precios y condiciones
establecidos entre las partes; no pndri vender Ins productos a otre distribuidor sinn taicamente
a farmacias, eadenas de farmacias y clientes habituales, adicionalmente esti obligado a proteger
lns productos desde su xecepeidn en bedepa y oftecer ntms servicins camo: administracifin,
cnntabilidad, usn de oficinas dentro de sus instalaciones, uso de activos fijns, entrega de material
promacinnal, eatre los mds importantes. Roemmers S.A. implementa las estrategias para la
promncién de sus productns, y asume los cnstos y gastns relacionados.

Desde el 15 de febrern del 2011 Leteragn del Ecuadnr S.A. tenc Iz titulardad de Ins registrns
sanitados y acuerdos de precios de los medicamentos pactadns, siecndn responsable de impnttar,
enmercializar y distdbuir los medicamentos en el temitodo nacional,

La infnrmaci6n enntenida en estas estados financieros es respansabilidad de la Administracisin
de la Compaiifa.

2.- BASES CONTABLES SIGNIFICATIVAS PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

2.1 Declaracidn de cumplimiento -Los cstados financieros han sido preparadns de
ennformidad enn las Normas Internacinnales de Infarmacifin Financiera (NILF).

2.2 Bases de pteparacion - Los cstados financieros han sidn preparados sabre las bases del
ensto historico excepto par ciertas prapicdades e instramentns financicrns que son medidns
asus valnres raznnables, tal comn se explica en las paliticas cnntables incluidas mis abajo. El
ensta histrico estd basadn generalmente en el valar raznnable de Ia contrapartida dada en el
intercambio de Ins activos,

A continuacién, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estadns financieros.

2.3 Efecdvo y bancos - El efectivn y bancos reconncidos en los ecstados financiemns
cnmprenden el efcctiva en caja y cuentas cardentes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histético, que no difiere significativamente de su valor
de realizacirin,
1



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIZROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S. délares)

2.4 Instalaciones, muebles y equipo

25

9

i)

i)

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de instlaciones,
mucbles y equipo s¢ medirén inicialmente por su costn.

El costo de instalaciones y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos lns
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién postetior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las instalacinnes, muebles y equipo son registradas al costo
menas la depreciacién acumulada y el importe acumuladn de las pérdidas de detedoro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimicotos se imputan a resultados en el periodo
¢n que se producen,

Mctodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de instalaciones, muebles y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada,
valor residual y métode de depreciacién son revisados al final de cada aiio, sicado el
efecto de cualquier cambin en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn, s¢ presentan las principales partidas de instalaciones, muebles ¥
equipo y las vidas ttiles usadas en el cdlevlo de la depreciacién:

. Vidaitil
Grupn de activns (en adins)
Vehiculo 5
Instalaciones, mucbles, enscres, equipns de 10
oficina
Equipos de cnmputaciin 3

Retiro o venta de instalaciones, muebles y equipo - La wilidad n pérdida que
sutja del retiro o veata de una partida de instalaciones, muebles y equipo es caleulada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del aetiva y reconocida
en resultados.

Dete rioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodn, Ia Compaiia cvalia
los valares en libros de sus activos tangibles a fin de detexminar si existe un indicativo de que
estos activos han suftido alguna pérdida por deteroro. En tal caso, se calcula ol importe

2



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.5. délares)

recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultadns, salvo
si ¢l activo se registea a un importe revaluado, en cuyo easo se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

2.6 Activos intangibles. - Los activos intangibles adquiridos de forma scparada se reconoce
inicialmente paor su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
Gtil estimada del intangible.

La vida 0til de los intangibles de adquisicién separada se definird en funcidn a su expectativa
de uso. De manera general, Ia amonizacidn de los activos intangibles se encuentra de acuerdo

al siguiente detalle:
Ite Vida itil (en afnos)
Tatentes y Marcas 5

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la reata representa la suma del impuesto a I reata por
pagar cormiente y los impuestos diferidos,

i) Impuesto cordente - Se basa ca la utlidad gravable (trbutaria) registrada durante
el atio. La utilidad gravable difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto cortiente se ealcula
ndlizando las tasas fiseales aprobadas al final de eada periodo.

) Impuestos diferidos - Se reconoce sobre lIas diferencias temporarias determinadas
entre el valar en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporaras imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporadas deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utlidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las rasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,




ROEMMERS S.A.
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S. délares)

i)

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos difexidos si, y silo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensatlos, frente 2 la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y [a Compaiiia tiene Ia intencidn de liquidar sus acdvos y pasivos como
newns.

Impuestos cordente y diferidos - Los impuestos coriente y diferdns se
1econocen coma ingreso n gasto, y son incluidos en el resultadn, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultadn (por cjempln por cambios en la tasa de impuestas o en l2 normativa
tributaria, la reestimacién dela recuperabilidad de Ins activos par impuestos diferidos
0 ¢en la forma esperada de recuperar el valnr en libros de un activa), ya sea en ot
resultado integral n directamente en el patdmnaio, en cuyo caso <l impuesto también
se recannce fuera del resultado,

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compadiia tiene una obligacién presente (ya sea legal
0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos que incnrporen beneficios ecnnémicos, para cancelarla nbligacidn,
y puede hacerse una estimacifin fiable del importe de la obligacidn.

El impnrte recanncido como provisian debe ser la mejor estimacidn del desembalso
necesado para cancelar la obligacidn presente, al final de cada pesindo, teniendn en cuenta
los riesgos y las incertidumbres corespondientes.

2.9 Bencficios a empleados

9

i)

Beneficios definidos: Jubilacién patronal - El custo de los beneficins definidns
(jubilacitn patronal) es determinado utilizando el Métoda de la Unidad de Créditm
Proyectada, con valoraciones aetuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales sc reconncen en lns resultados del aio.

Farticipacién a empleados - L.a Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacian de los empleadns en las utilidades de la Compasia. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las wilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

210 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la coatraprestacidn
cobrada 0 par cobrar, teniendn en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda atorgar.



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Exptesado en U.S. délazes)

b/ Ingresos por prestacién de setvicios - Los ingresos detdvados de la prestacion del
servicio sc reconocen en base a su grado de realizacién en los pedodns contables en
los cuales dene lugar la prestacifn del servicio. Adicionalmente, los ingresos son
reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios econfimicos y el grado
de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido de forma fiable.

i) Ingresos por inteteses - Los ingresos por intereses son registrados snbre una base
de tiempo, can referencia al capital pendiente y 2 Ia tasa de interds cfectiva apbeable.

211 Costos y gastos - Se registran al costn histérico. Los costnsy gastos se recnnocen a medida
que son incurridos, independicatemente de la fecha en que se haya realizado ol pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

212 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a Ia fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activa financiero y son medidos
inicialmente al valor razonahle, mis los costns de la tansaccién, excepto pnr aquellos activns
financicros elasificados al valnr razonable con cambios en resultados, Ins cuales son
inicialmente medidns al valor razonable y cuyos castos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos sna posteriormente medidns al costo amartizado
o al valor raznnable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por enbrar comerciales ¥ olas cuentas por
cobrar. La clasifieacién depende del propésitn con el que s¢ adquiricron lns instrumentos
financieros. La Administoacién de la Compaiiia determina la clasificacifin de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial, 2l 31 de diciembre del
2016 Ia compaiifa mantienc dinicamente cuentas prr cobrar comerciales ¥ firds cuentas pox
cohrar

£ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valox razonable, se miden a] costo amortizado
utilizando el métmdo de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro. El
pedodo de crédito promedin sobre la venta de bienes es de 75 dias.



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2616

(Expresado en U.S. délares)

i)

£i7)

Se clasifican en activos corrientes, excepto los Vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estadn de situacién financiero comn activos no carrientes.

Deterioro de activos financietos al costo amortizado - 1.ns activos financiems
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final del periodo.
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujns de efectivo
estimados futurns, reflejando el efecto del enlateral y las garantias, desenntados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterinro
directamente, exeepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros s reduce a través de una cuenta de provisidn, La recuperacién posterinr de
los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
pmavision. Los cambios en el impnrte en libms de la cuenta de provisién se
reconneen en el estado de resuleados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechns enntractuales snhre los Aujns de efectivn
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activa financiero. Si la Cnmpaiifa nn teansfiere ni
retiene sustancialmente todns lns desgns y beneficios inherentes a la propiedad y
continlia reteniendo cl cnntrol del activo transferido, la Campaiifa reennnce su
participacifin en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que

pagat.

2.13 Pasivos financieros - Los pasivos financicros se clasifican camo pasivn enrtiente a menos
que la Campaiiia renga derechn incondicinnal de diferir el pago de la nbligacifin porlo menns
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2016
la compaiiia mantiene dinicamente cucatas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

9

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
Pagar comerciales y otras cuentas par pagar son pasivas financierns, an derivadns
con pagos ftjns n determinables, que no cotizan en vn mercado activo.

Después del reconncimicntn inicial, a valor mznnahle, se miden al costn amortizadn
utilizande el métdo de la tasa de interés efectiva. El pedoda de erédito promedin
para la enmpra de ciertos bienes es de 120 dias.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de haja un pasivo financiero si, y
s0lo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Cnmpaiiia.,



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S, délares)

2.14 Compensacién de Saldos y Transacciones. - Como nnrma general en los estadns
financicros nn se compensan lns activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el reflejo de Ia esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y ]a Compaiiia tiene Ia intencién de liquidar
por su importe newo o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.
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