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A los sefiores accionistas de
ROEMMERS S.A.
Quito, 28 de marzo del 2016

He examinado el balance general de ROEMMERS S.A., al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes: estado de resultados integrales, de evolucién del patrimonio y de flujos de
efectivo por el ado terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

He dado cumplimiento, desde la fecha de mi contratacién y como parte integrante de mi examen
de los referidos estados financicros, 4 lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiias y,
de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

2) Las cifras presentadas en los estados financicros concuerdan con los libros de
contabilidad de la Compaiia.
b) El examen de los estados financieros incluyd un estudio y evaluacién del sistema de

control interno de la Compaiiia efectuado con el alcance previsto en las Normas
Internacionales de Auditoria.

Q) Los estados financicros, arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ROEMMERS S.A,, al 31 de diciembre
del 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

d) En lo que ¢s materia de mi competencia, los resultados de las prucbas cfectvadas no
revelaron situaciones que se consideren incumplimicntos significativos de normas lega-
les, reglamentarias, estatutarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y
de Directorio, por parte de la Administracidn.

El cumplimiento de l2s normas legales, reglamentarias y estarutarias, asi como los criterios
de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Tales criterios podrian evenmalmente no scr compartidos por las auteridades
competenftes.



Jenny Maldonado Avila

3. Roemmers S.A. compaiiia farmacéutica, fue constituida en Quito en septiembre de 1987
para el mercadeo y distdbucién de productos relacionados con la medicina farmacéutica.
Desde el 15 de febrero del 2011 Leterago del Ecuador S.A. tiene la titularidad de los
registros sanitatios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados, siendo
responsable de importar, comercializar y distribuir los medicamentos en el territorio
nacional,

La informacién contenida en estos estados financicros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

4, Este informe de Comisatio es de uso exclusivo de la Administracion de la Compaiifa y ha
sido preparado para cumplir con las disposiciones legales vigentes; por lo tanto, no puede
ser utilizado para otros propositos,

=

CPA. Jenny Maldonado Avila
Comisatio Principal




ROEMMERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En U. 8. délares)

..31 de Diciembze de..

2015 2014
Activos
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en caja y bancos 421,605 263,115
Otras cuentas por cobrar 14,014 15,749
Pagos anticipados 1,140 2,283
Activos por impuestos corrientes 2,688 2,688
Total activos eorrientes 439,447 283,835
ACTIV0S NO CORRIENTES
Instalaciones, muebles y equipo, neto 08,165 172,259
Activos intangibles, neto 134,400 201,600
Activos por impuestos difecddos 1,118 688
Ouras cuentas por cobrar no corrientes 137,154 137,154
Total aetivos no corrientes 370,837 51,701
TOTAL ACTIVOS 810,284 795,536
Pasivo y patrimnnio
PASTI’OS CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16,168 16,822
Pasivos por impucstos cortientes 7,364 14,075
Obligaciones acumuladas 17,670 10,765
Total pasivos corrientes 41,202 4,662
PASTIZO8 NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 82,073 86,504
Total pasivos no corrientes 82,073 86,504
TOTAL PASIVO 123,275 128,166
PATRIMONIO
Capital social 384,613 384,613
Reservas 181,158 181,158
Resultados acumulados 121,238 101,599
Total patrimonio 687,009 667,370

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 810,284 795,536




INGRESOS
Ingresos Ordinatios

GASTOS

Gastos de administracidn

(Gastos financieros

Otras ganancias

Utilidad antes de impuesto a Ia renta

Impuesto a la renta: Corddente
Diferido
Total

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia actuarial

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

ROEMMERS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{En U. S. délarces)

..J1 de Diciembre de..

2015 2014
383,548 481,775
(355,393) (468,601)
(5,592) (6,899)
(63) 6,846
24,500 13,121
(8,344 (15,592)
430 530
{7.914) (15,062)
16,586 (1,941)
3,053 3,226

19,639 1,285
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ROEMMERS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(En U. 5. ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Intereses ganados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicion de instalaciones, muebles y equipos

Producto de la venta de instalaciones, muebles y equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién

EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Incremento neto en efectivo en caja y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL AN O

«31 de Diciembre del..

2015 2014
385,397 385,465
(212,123) (219,830)
251 85,618
(15,592) (21,523)
157,933 229,730
- (40,572)

557 24,365

557 (16,207)
158,490 213,523
263,115 49,592
421,605 263,115




ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en U.S. délares)

1.- INFORMACION GENERAL

Roemmers S.A. compaiia farmacéutica, constituida en Quito en septiembre de 1987, tiene como
su actividad principal el mercadeo y distribucién de productos relacionados con la medicina
farmacéutica. A partic de enero del 2003, mediante acuerdo de distibucion exclusiva con
Leterago del Ecuador S.A., esta Gltima distribuye la totalidad de los productos farmacéuticos
actuales y futuros en todo el pais para lo que adquiese los productes a los precios y condiciones
establecidos entre las partes; no podrd vender los productos a otro distribuider sino dnicamente
a farmacias, cadenas de farmacias y clientes habituales, adicionalmente estd obligado a proteger
los productos desde su recepcion en bodega y ofrecer otros servicios como: administracion,
contabilidad, uso de oficinas dentro de sus instalaciones, uso de activos fjos, entrega de material
promocional, entre los mds importantes. Roemmers S.A. implementa las estrategias para la
promocién de sus productos, y asume los costos y gastos relacionados.

Desde el 15 de febrero del 2011 Letesago del Ecuador S.A. tiene Ia titularidad de los registros
sanitaxios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados, siendo responsable de importar,
comescializar y distribuir los medicamentos en el terxitotio nacional.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiida.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento -Los cstados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobzre las bases del
costo histdrico excepto por ciertas propicdades ¢ instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El
costo histotico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

2.3 Efectvo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros Hquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden twansformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{(Expresado en U.S. ddlares)

2.4 Instalaciones, muebles y equipo

25

9

ii)

i)

iv)

Medicion en el momento del reconocimiento - Las patidas de instalaciones,
muebles y equipo se medican inicialmente por su costo.

El costo de instalaciones y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos dircetamente relacionados con la ubicacién y Ia puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y equipo son registradas al costo
menos [a depreciacién acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles - El eosto de instalaciones, mucbles y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea reeta. La vida il estimada,
valor residual y método de depreciacién son tevisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier eambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de instalaciones, mucbles y
equipo ¥ las vidas ttiles usadas en cl cilculo de Ia depreciacidn:

ftem Vida il {en afios)
Vehiculos 3
Mucbles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Instalaciooes 10
Maquinaria 10

Retiro o venta de instalaciones, muebles y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una pactida de instalaciones, muebles y equipo es calculada
como I diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Deterioro del valor de fos activos tangibles - Al final de cada petiodo, In Compaiiia evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de detexminar si existe un indieativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por detedoro. En tal caso, se calcula el importe

2



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en U.S. délares)

2.6

2.7

recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aleance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si ¢l aetivo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucidn o un incremento ¢n la revaluacién.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos Ia amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el métode de linea recta sobre su vida
util estimada del intangible.

La vida 1til de los intangibles de adquisicién separada se definird en funcién a su cxpectativa
de uso. De manera general, la amortizacién de los activos intangibles sc cncuentra de acuerdo
al siguicnte detalle:

frem Vida titil {en afios
Software 3

Impuestos - El gasio por impucsto 2 la renta representa Ia suma del impuesto a la renta por
pagar cordente y los impuestos diferidos.

i Impuesto corddente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
cl afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingrcsos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no scrin gravables o
deducibles. Elpasivo dela Compaiiia por concepto del impucesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

i) Impuestos difetidos - Se reconoce sobre Ins diferencias temporarias determinadas

cntre cl valor cn libros de los activos y pasivos incluidos en los cstados financieros y
sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas Ias diferencias temporarias imponibles. Un activo por impucsto diferido se
reconoce por todas Ias diferencias temporatias deducibles, en Ia medida en que
resulte probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que sc podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de apbeacion en el periodo en el que el activo se realiee o cl pasivo
sc canecle.



ROEMMERS 5.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en U.S. dédlaces)

i)

La Compaiiia debe compensar activos por impucstos diferidos con pasivos por
impucstos diferidos si, y sdlo si tene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en csas
partidas y la Compaiiin dene Iz intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corricnte y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se
feconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resultado (por cjemplo por cambios en la tasa de impuestos o en [a normativa
tributacia, Ia reestimacitn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
o cn la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resuleado integral o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
s¢ reconoce fuera del resultado.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando In Compadia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn,
y puede hacerse una estimacion fable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
neeesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los desgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

9

)

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal - El costo de los beneficios definidos
(Qubilacién patronal) ¢s determinado udlizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada pedodo.

Las ganancins y pérdidas actuaxiales s¢ reconocen en los resultados del aio.

Participacién a emplcados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
pardcipacion de los empleados en las utilidades de ln Compaidiia. Este beneficio sc
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2.10 Reconocimiento de fngresos - Se calculan al valor razonable de la contraperestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cucnta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015

(Exptesado en .S, ddlares)

i} Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos derivados de la prestacion del

servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en los pedodos coatables en
los cuales tiene lugar la prestacidn del servicio. Adicionalmente, los ingresos son
reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios econdmicos y el grado
de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido de forma Gable.

i) Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base

2.11

212

de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el pedodo mis cercano en el que se conocen.

Actives financieros - Todos los aetivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuvales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posterdormente medidos al costo amortizado
o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros ea las siguientes categardas: activos financieros
mantenidos hasta su vencimicnto y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrac. La clasificacion depende del propésito con el que se adquideron los instrumentos
financieros, La Administracién de la Compaiia determina la clasificacion de sus
instrumentos fnancieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

i} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de la Compaiia tiene
la intencidén y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Si la Compaiia
vendiese un importe significativo de los actives financieros mantenidos hasta su
vencimienta, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mis los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier detedoro.



ROEMMERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en U.S. dolares)

i)

i)

iv)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no dedvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor tazonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes es de 75 dias.

Detecioro de activos financicros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final del periodo.
El importe de la pérdida por deterioro del valor pata un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia catre el importe en libros y los flujos de efecavo
estimados fururos, reflejando cl efecto del colateral y las garantias, descontados a la
tasa de interés efectiva onginal del activo financiero.

El valor en libros del acdvo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidén. La recuperacidn posterior de
los valores previamente climinados se convietrte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
recooocen en ¢l estado de resultados.

Baja de un active financiero - La Compadia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y tansfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active financiero. Si la Compaiila no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los resgos y beneficios inberentes a la propiedad y
continia reteniendo ¢l control del activo transferido, ]a Compaiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que

pagar.

2.13 Pasivos financieros- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos
que la Compaiiia tenga detecho incondicional de diferir el pago de la obligacién porlo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

9

i)

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen {nicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interés
efectivo,

Pagivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a
su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccidn.

6




ROEMMUERS S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en U.S. délares)

Postedommente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquicer diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés cfectiva.

5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comereiales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El periodo de erédito promedio
paca la compra de clertos bienes es de 90 dias,

i) Bafa de un pasivo financiero - La Compaiiz da de baja un pasivo financiero si, y
sdlo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifa.

2.14 Compensacidn de Saldos y Transacciones.- Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gasios, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por uaa norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.
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