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Q TC Audit

INFORME DFE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Megalabs-Pharma S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la compafiia Megalabs-Pharma S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacidn financiera de la Compania Megalabs-Pharma S.A. al 31 de
diciembre de 2019 y el desemperio de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacidon con fa auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafila de conformidad con el
Cddige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores {Cadigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el pais, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cddigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido proporciona una hase
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

3. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieres ni el informe de
auditoria sobre los mismos, se espera que €l Informe Anual de Gerencia esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de Auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Comparia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabiiidad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacidén
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. NO tenemos nada quée
informar al respecto.
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Q TC Audit

Responsabilidades de Ia Administracion de la Compafiia en relacion con los estados
financieros

4. La Administracion de Megalabs—Pharma S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control internc que la administracion considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Compahia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principic
contable de empresa en marcha, a menos que Ja Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien nao exista otra alternativa mas realista para evitar el
cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

5. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunte estan libres de incorreccién material, debida a fraude © error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con tas Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente ¢
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria también:

« Identificames y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiameos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar elusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas o 1a vuineracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ef fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de 1as ciraunstancias y no con ja
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

« Evaluamos lo apropiade de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracion de la Compariia.

« Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracion, del principio contable de empresa
en marcha y, con base en la evidencia de auditoria cbtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos 1a atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una opinion modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe, Sin embargo, hechos o condicicnes futuros pueden ser causa de que la empresa deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de medo gue logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la compafila Megalabs-Pharma S.A.,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria que fueron

planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 26, 2020

TC Aecolih WLU:EFL{@

TC Audit Cia. Utda. Dra. Cristina Trujilio
Registro en la Superintendencia Socia
de Compaiiias No. 1038 Licencia No. 28301
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MEGALABS-PHARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciaies y
ofras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, maquinaria y equipos
Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Cbligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total
pasives no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Otre resultado integral
Resultades acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

x

/Sr. Ramiro Aguinaga E.
Gerente General

Notas

oo O W
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10

12

2019 2018
276,891 345,931
160,304 102,263

- 857

7,772 -
444,967 449,051
25,991 36,573
104,880 159,600
2,441 1,222
133,312 197,395
578,279 646,446
4,638 5,480
2,905 28,005
20,998 19,469
28,541 52,954
83,526 88,760
112,067 141,714
384,613 384,613
181,158 181,158
(4,250) (8,956)
(95,309) (52,083)
466,212 504,732
578,279 646,446

&r. Patricio Camacho
Contador General



MEGALABS-PHARMA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. ddlares)

INGRESOS ORDINARIOS

GASTOS OPERATIVOS:

Gastos de administracion

Otros egresos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia / Pérdida actuarial

PERDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

/‘5

r. Ramiro Aguinaga E.

Gerente General

Notas

13

14
15

2019

393,028

(433,889)
(3,584)

{44,445)

1,219

1,219

(43,226)

4,706

(38,520)

Sr. Patricio Camacho
Contador General

513,552

(523,338)
(4,277)

(14,063)

(35,807)

1,222

(34,585)

(48,648)

(1,838)

(50,486)
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MEGALABS-PHARMA S.4

ESTADO [1E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
{(Expresado en U.S. dblares)

Notas 2019 2018
FLUJCS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACIDN
Recibido de clientes 330,402 513,307
Pagos a proveedores v a empleados {380,220} {341,239
Intereses ganados 4,585 2,047
Intereses pagados - {367)
Impuesto a la Renta pagado (23,807) -
Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de
actividades de operacion (69,040) 173,748
FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE
INVERSION
Instalaciones, maguinaria y equipos - (39,990)
Ventas de Instalaciones, maquinaria y equipos - 8,920
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion - {31,070}
Disminucion / Incremento neto en efectivo vy
bancos (69,040) 142,678
Saldos al comienzo del afo 345,931 203,253
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 276,891 345,931

Ver las notas a los estados financieros

f
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Sr. Ramire Aguinaga E. Sr. Patricio Camacho
Gerente General Contador General




MEGALABS-PHARMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PDR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Roemmers S.A. es una compania farmacéutica, se censtituyd en la ciudad de Quito el 01 de
septiembre de 1987. Su domicilio actual esta en la ciudad de Quitoc y su actividad principal es el
mercadeo y distribucién de productos relacionados con la medicina farmacéutica mediante la
importacion de los mismos. Con fecha 26 de marzo de 2019 mediante escritura publica cambié su
dencminacion de ia compafiia Roemmers 5.A. a MEGALABS-PHARMA S.A.

El 15 de febrero del 2011 la Compaiiia autorizd a Leterago del Ecuador 5.A. el uso de Ia titularidad
de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactades con Leterago dei
Ecuador S.A., siendo esta compafila la responsable de importar, comercializar y distribuir
medicamentos en el territorio nacional.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poiiticas contables apiicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compartia son aqueilas descritas en los siguientes incisos vy se han aplicado en forma consistente
para los afos presentados.

2.1 Bases de Presentacion

los estados financieros adjuntos de Megaiabs-Pharma S.A. son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia y han sido preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF)} emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y surgen de los reqistros contables de la Compafiia que son presentados en la
moneda funcional v de drculacion en el Ecuador {délar estadounidense). Los estados financieros
han sido preparados sobre la base del costo histérico; el cual generalmente se basa en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

2.1.1 Adopcidn de nuevas normas € interpretaciones emitidas por el IASB

Las nuevas normas y estandares revisadas y emitidas por el JASB a a fecha de emisidn del
presente estado financiero son las siguientes:

a. Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 — Modificacicnes a la NIIF 3 Combinaciones
de negocios, NIIF 11 Negocios conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renfa y NIC 23 Costos por
préstamos

b. Modificaciones @ la NIC 19 — Beneficios a los empleados: Maodificacidn, reduccién o
liquidacién de! plan

¢. Modificaciones a la NIC 28 — Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pago anticipado con compensacioén negativa
e, CINIIF 23 — Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto a la renta

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacte en los estados
financieros.

Al momento de aprobacién de estos estados financieros, la Compaitia no ha aplicado las siguientes
nuevas y revisadas NIIF gue se han emitido, pero ain no son efectivas:

= NIIF 17 — Contratos de seguros



» Modificaciones a NIIF 3 — Definicidn de un negocio
+ Modificaciones a NIC 1 — Definicidn de materia!
e Modificacion NIC 8 — Definicién de material

2.1.2 Estacionalidad de las operaciones

Dadas las actividades a las que se dedica la Compafiia, las transacciones de la misma no cuentan
con un caracter ciclico o estacional significativo.

2.1.3 Administracion del riesgo

Las actividades de la Compafiia exponen a la misma a diversos riesgos financCieros: riesgo de
mercado {incluyendo riesgo por tasa de interés y riesgo de precic), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

No ha habide cambics en el manejo de riesge por parte de la Compafia, desde el ultime cierre, en
las politicas de gestion de riesgos.

2.2  Clasificacion en corriente y no corriente

La Compafiia presenta activos y pasivos en el estade de situacion financiera clasificados come
corrientes vy no corrientes.

Un activo es corriente cuando:

Se espera que se realice 0 se intente vender o consumir en el ciclo operativo normal.
Se lleva a cabo prinCipalmente cen el propdsito de comercio.
* Se espera que se realice dentra de los doce meses posteriores al periodo del informe,
» Efectivo o equivalente de efectivo, @ menos que esté restringide para ser intercambiado o
utilizado para liquidar un pasivo por al menocs doce meses después del pericdo del informe.
» Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo es corriente cuando:

Se espera gue se resuelva en el ciclo normal de operacion.

Se lleva a cabo principalmente con el propdsito de comercio.

Se debe liguidar dentro de los doce meses posteriores al periodo dei informe.

No existe un derecho incondicional a diferir la liquidacién def pasivo por al menos doce
meses después del periode del informe.

e La Compafiia clasifica todos los demas pasivos come no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se dasifican como activos y pasivos no corrientes.
2.3 NIIF 13: Medicion del valor razonable

La Compafiia mide los instrumentos financieros derivades a valor razonable en cada fecha del
balance. El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo, o que se pagaria por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicién.

La medicidn del valor razonable se basa en la presuncién de que la transaccion para vender el
activo o transferir el pasivo se realiza: a) en el mercado principal para el activo o pasivo, y b) en
ausencia de un mercado principal, en e} mercado mas ventajoso para el activo ¢ pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible para la Compafiia. El valor razonable de
un active o un pasivo se mide utilizando las suposiciones que los participantes del mercado

9



utilizarian al valorar el activo o ef pasivo, asumiendo que los participantes del mercado actlan en
su mejor interés econdmico.,
La medicion del valor razonable requiera que ia entidad determine io siguiente:

» Fl activoe ¢ pasivo concreto a medir.
Para un activo no financiero, el méximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en
combinacion con otros activos o de forma independiente.

» El mercado en el que una transaccién ordenada tendria lugar para ei activo ¢ pasivo.

« Las técnicas de valoracién apropiadas a utilizar al medir el valor razonabie.

La Compafiia utifiza técnicas de valoracidn que son apropiadas en ias circunstancias y para las
cuaies hay suficientes datos disponibles para medir el valar razonable, maximizando el uso de
entradas relevantes observables y minimizando ef uso de entradas no observables. Todos los
activos y pasivos por los cuales el valor razonabie se mide ¢ revela en los estados financieros se
clasifican dentro de la jerarquia del valor razonabie, que se describe a continuacion, con base en el
nivel mas bajo de entrada que es significativo para la medicion dei vaior razonable en su totalidad:

v MNivel 1. precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

« Mvel 2: técnicas de valoracidn para las que se puede observar directa o indirectamente la
entrada de nivel mas bajo que es significativa para la medicion del valor razanable.

« MNivel 3 técnicas de valoracién para las cuales la entrada de nivel mas bajo que es
significativa para la medicién del valor razonable no es observabie.

Las revelaciones rejacionadas con el valor razonabie para instrumentos financieros y activos no
financieros que se miden a valor razonable o donde se revelan vaiores razonabies, se deben
informar en notas.

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine et vaior
razonahie de los activos v pasivos finanderos v no financieros. Cuando correspande se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en ia determinacion de ios valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo. Se han determinado los valores
razonables para propositos de valorizacién y/o reveiacion sobre la base de ios siguientes métodos:

a) Activas intangibles

Piusvalias, han sido determinadas en base a una alocacion de los vaicres de mercado de los
activos adquiridos, resultando la piusvaiia como la diferencia enfre el valor canceiado por la
inversién y los activos vy pasivos identificabies adquirides a valor razonable.

b) Inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio

Los activos financieros al vaior razonabie con cambios en resuitados, las inversiones mantenidas
hasta el vencimienta v de los activos financieros disponibles para la venta, se deferminan por
referencia a su precio de rescate cotizado 2 la fecha de cierre de los estados financieros.

¢} Detidores comerdales y ofras cuentas por cobrar

Ei valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estima al valor
presente de ios flujos de efectivo futuros que la Compafiia espera recuperar. No existen diferencias

significativas entre el vator nominai y el valor razenabie de estos activos.

d) Pasivos finandieros no derivados

i0



El valor razonable que se determina para propositos de revelacion se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de cierre de los astados financieros.

e) Derfvados

El valor razonable de los contratos a término en moneda extranjera se basa en su valorizacién en
condiciones de mercado a la fecha de cada clerre de los estados financieros.

2.4 NIIF 9 Y NIC 39: Activos financieros
2.4.1) Instrumentos financleros no denivados

Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y titulos de deuda,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y
financiamientos y otras cuentas por pagar. Los instrumentos financieros no derivados son
reconocidos Inicialmente al valor razonable, con cambios en resultados, mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos
financieros no derivados son valorizados como se describe a continuacion:

v ffectivo y equivalentes al efectivo; abarca los saldos disponibles en caja y bancos, los depdsitos
a plazo {menores a 90 dias) e inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fija, todos
libres de restricciones, rapidamente convertibles en efectivo y con un bajo riesgo de cambio en
su valor.

= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: si la Compafiia tiene la intencion y capacidad de
mantener los titulos de deuda hasta el vencimiento, estas inversionas son clasificadas como
mantenidas hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son
reconocidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier bérdida
por deterioro.

= Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados. un instrumento es clasificado
a su valor razonable con cambios en resultados si es mantenido para negociacidén o es
designado como tal en su reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros son designados al
valor razonable con cambios en resultados si ila Comparia y sus subsidiarias administran tales
inversiones y toman decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de
acuerdo con la administracién de riesgo o bien por la estrategia de inversion documentadas por
la Compafia y sus subsidiarias.

= Activos finandieros disponibles para la venta: las inversiones del Grupo v sus subsidiarias en
valores de acciones y ciertos titulos de deuda son clasificadas como activos financieros
disponibles para la venta. Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidas al valor razonable
y los cambios, que no sean pérdidas por deterioro, ni ganancias y pérdidas por conversion de
partidas manetarias disponibles para 1a venta, son reconodidas directamente en el patrimonio
(Otros Resultados Integrales). Cuando una inversion es dada de baja de los registros contables,
la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio es transferida a resuftados.

= Préstamos y cuentas por cobrar: son valorizados al costo amortizado menos deterioro.
Corresponden a activos financieros no derivados conr pagos fijos y determinables, que no son
cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstame de dinero y/o venta de
bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta a cobrar,
ademas no estan dentro de las siguientes categorias:

e FExiste la intencidn de venderlas en un futuro prdximo, son mantenidas para su

comercializacion.
= Dasignadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta.
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¢ Mediante elias el tenedor no pretende recuperar toda su inversion inicial por otros medios
distintos al cobro, por io tante, deben ser dasificadas como dispenibles para ia venta.

» Estos actives son clasificados como activos corrientes, aguellos cuyo vencimiento es
superior a un ano sen presentados come activos no corrientes,

2.4.2) Andlisis de deterioro

La Compafila reconoce una provisién por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos ios
instrumentos no mantenidos a valer razonabie con cambics en resuitados. PCE estan basadas en ia
diferencia entre los fiujos contractuales y ios flujos de caja que la Compafiia espera recibir,
descontados a una tasa aproximada a la tasa de interés efectiva original. Los flujos esperados
incluiran ios originados en la venta de colaterales mantenidos u otras mejoras crediticias gue sean
parte integral de los términos contractuales.

PCE sen reconocidas en des etapas, para los créditos en gue ne hubo desde el reconocimiento
inicial un incremento significativo en ies riesgos de crédito, las PCE son determinadas por los
eventos de incumplimiento gue son posibles en los proximos doce meses. Para aquella exposicion
crediticia gue haya sufrido desde el reconocimiento inicial un incremento significative en su riesgo
crediticio, se requiere registrar una provision para las pérdidas crediticias esperadas sobre la vida
atil remanente de la exposicion.

Para créditos comerciales y aquellos originados en contratos con clientes, la Compafiia aplica un
enfoque simplificade en el calcuio de las PCE. Debido a ellos la Compafifa no efectda un
seguimiento a fos cambios en el riesgo crediticio, sin embargo, en su lugar reconoce una provision
basada en el enfoque de la vida Gtil remanente mencionado en el parrafo antevior, para cada fecha
de reporte.

La siguiente es una guia de aplicacion para el calcule de {as PCE a ser utilizada para el cierre de
2019.

¥ Separar de la masa de deudores aquellos que presenten indicios de detericro en lo que
respecta a la recuperabilidad del saldo. Dichos casos deberdn evaluarse por separado
analizando y argumentando si resultase necesario registrar una pérdida asociada.

v' Para el remanente de clientes deberan separarse los mas relevantes, buscando trabajar
¢en una muestra aprepiada del resto de la cartera por cobrar.

v' Para cada uno de ellos se realizara una proyeccion de los cobros que se pueden esperar
para ios proximos meses. A los efectos de conformar dichos fiujos se debera utilizarse la
posicion de dias calle por cliente a diciembre 2019. Por ejemplo, para el cliente que cuente
con 120 dias calle a dicha fecha, se estimard que la cancelacion del saldo se realizara a
prorrata mes a mes hasta agotarse ai cierre del mes de abril de 2020.

¥ los flujos deberdn ser descontados a una tasa que resuite representativa para el derre a
nivel local.

v Para los clientes en que se cuenta con segures de crédito, se deteriora la cartera solo por
la parte no cubierta por el seguro.

2.4.3) Instrumentos financieros derivados

El Grupo evalla su exposicion y la conveniencia ¢ no de adquirir instrumentos finandieros
derivados para cubrir el riesgo de exposicion en moneda extranjera y ia tasa de interés. Las
evaluaciones a estas exposiciones son efectuadas en forma periddica. Los derivados implicitos son
separados del contrato principal y registrados de forma separada si las caracteristicas y riesgos dei
centrate principal y del derivado impiicite no estan estrechamente rejacicnadas.

Los instrumentos financieros derivados son reconecidos iniciaimente ai valor razonabie, los costos

de transaccién atribuibies son reconocidos en resultados cuando se incurren. Después del
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable.

12



En Ios casos de coberturas de flujo de efectivo, los cambios en el valor razonable de un
instrumento derivado designado comeo una cobertura de flujo de efective son reconocidos
directamente en ei patrimonio, en la medida que la cobertura sea efectiva. Si la ccbertura no es
efectiva, los cambios en el valor razonable son reconocidos en resultados.

En los casos de derivados impiicitos separables, los cambios en el valor razonable de derivados
impiicitos separables son reconocidos inmediatamente en resultados.

2.5 NIC 16: Propiedad, planta y equipo
2.5.1} Reconacimiento y medicion

Los elementos de propiedad, planta y equipo son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo comprende su precio de compra, los derechos de
importacion y cualquier costo directamente atribuible para poner al aciive en condiciones de
operacion para el uso al cual fue destinado.

El costo de actives autoconstruidos incluye el costoe de los materiales, de la mano de obra directa,
asi como cualquier otro costo directamente atribuible al procesoc necesario para que el activo
quede en condiciones de operar. Incluird ademas los costos de desmantelar y remover las partidas,
asi como de restaurar ef lugar donde estén ubicados cuando sea aplicable.

Los costos de préstamos o financiamientos relacicnados con la adquisicion, construccion o
produccion que califiquen, son reconocidos como parte del costo de los elementos de propiedad,
planta y equipos.

Cuando partes de un elemento de propiedad, planta y equipo, poseen vidas Utiies distintas y son
significativas en valor, son registradas y depreciadas como partidas separadas (componentes
importantes) de propiedad, planta y equipe.

Las ganancias y pérdidas de la venta o retirc de un elemento de propiedad, planta y equipo son
determinadas comparande el monto obtenido de la venta con el valor en libros del elemento y se
reconocen netas dentro de “otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultades.

2.5.2) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido a su valor
en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros esperados fluyan a la Compafia y su
costo pueda ser medido de manera fiable. El valer en libros de la parte reemplazada se da de baja.
Los costos de ampliacién, modernizacion ¢ mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida Util, son capitalizados aumentando
&l valor de los bienes. Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados
como un cargo a resultados en el momento en que son incurridos

2.5.3) Depreciacion

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre la
vida util estimada de cada componente de una partida de propiedad, planta y equipo, salve que se
considere que otro método de depreciacidn refleje de mejor manera el patron de consumo del
activo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y
sus vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compafiia obtendra la propiedad
al final del periodo de arrendamiento.
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Come estimacion se podran utilizar las siguientes vidas Utiles:

'_ Grupo de activos Vida til estimada (afios)

| Vehiculos 5
Instalaciones, maquinaria, muebles y equipos de 10

| oficina

|_Equipos de computacion 3

Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada fecha de cierre y ajustados en
caso de que sea necesario.

La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos en construccion comienza cuando los bienes
estan en condiciones de ser utilizados. Los terrenos incluidos en este rubro son registrados de
forma independiente de los edificios o instalaciones y se entiende que tienen una vida il infinita,
por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

2.6  NIC 38: Activos intangibles, excepto plusvalia
2.6.1) Marcas y registros

Las marcas de productos inscritas y adquiridas en la operacién recurrente y en forma directa por la
Compania, se difieren y amortizan en el plazo legal de derecho de uso de la marca, periodo en el
cual se estima en promedio, el ciclo de vida de los productos. Las marcas originadas por
combinaciones de negocio con vida util definida se amortizan de acuverdo con las vidas Utiles
estimadas por los especialistas independientes.

De acuerdo con el tratamiento permitido por fa NIC 38, y en funcidn distintas variables observadas
en ka industria farmaceutica en cada uno de ios paises donde opera el Grupo, el mismo opta por no
tratar las marcas como de vida Otil indefinida. Se debera asignar en cualquier caso una vida util
definida, aplicando la mejor estimacion posible en cuanto a su criterio de amortizacion en funcion a
lo descripto en el parrafo anterior,

Adicionalmente, las marcas son sometidas anualmente a una pruebha de deterioro de valor.
2.6.2) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos par la Compaiia con una vida atil definida son
valorizados al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro.

2.6.3) Activos intangibles generados internamente, desembolsos por investigacion y desarrofio

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como un gasto en el
periodo en el cual se incurren. Un activo intangible generado internamente coma consecuencia de
actividades de desarrollo {0 de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido solo si
se cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

» Técnicamente es posibie completar la produccion del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacidn o su venta.
Existe intencidn de completar el activo intangible en cuestion para usarlo o venderlo.
Existe capacidad para utilizar o vender el activo intangibie.

*« Se puede determinar la forma en que e activo intangible vaya a generar probables
beneficios econdmicos en el futuro.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente sera la suma de

los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento establecidas anteriormente. Cuando no Se puede reconocer un activo infangible
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generado internamente, los desembaoisos por desarrollo son cargados a resultados en el periado en
due se incurren.

Los activos comenzaran a amortizarse una vez que la fase de desarrolle haya culminade y la fase
comercial esté pronta para ser iniciada

2.6.4) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sdlo cuando aumentan ios beneficios econémicos
futuros plasmados en el activo especifico relacionade con dichos desemboisos. Todos los otros
desemnbolsos, incluyendo lgs desembolsos para generar internamente plusvalias, son reconocidos
como cargo a resultados cuando se incurren.,

2.7 NIC 36: Deterioro

El valor en libros de los actives no financieros de la Comparia, excluyendo propiedades de
inversion, inventarios e impuestos diferidos, es revisade anualmente para determinar si existe
algun indicio de deterioro, si existen tales indicios entonces se debe estimar el importe recuperable
del activo. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, mengs los costos de venta.

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados antes de
impuestos a su valor presente usande una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que
puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en
el grupo mas pequenio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso
continug, los que son independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o grupos
de activos (la “unidad generadora de efectivo™).

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad generadora de
efectivo excede su imparte recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas con efecto en
resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacién con las unidades generadoras de
efectivo son asignadas primero, para reducir el vailor en libros de cualquier plusvalia asignada en
las unidades vy para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad {grupos de
unidades) sobre una base de prorrateo.

2.8 NIIF 9: Pasivos financieros
2.8.1) Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican, en su reconacimiento inicial, como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar o derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segdn corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconacen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamnos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles. Los
pasivos financieros de la Compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, y los
préstamos (incluidos los sobregiros bancarios, los contratos de garantia financiera y los
instrumentos financieros derivados).

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, acreedores comerciales y préstamos que devengan interés. Cada
administracion determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion es
cancelada, liquidada o vence.
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2.8.2) Medida posterior

La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a
continuacidn. Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en e momento
del reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. Después del
reconocimiento iniciai, los préstamos y préstamos con intereses se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando la tasa de interés efectiva (también conocido como EIR). Las ganancias y
perdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion apficando dicho cdicuio. Los intereses caiculados de acuerdo con fa
mencionada metodologia se incluyen como costo financiero en el estado de resuitados.

2.9 NIC 27: Provisiones

Una provisidn se reconoce si como resuitado de un suceso pasado, ia Compafia posee una
obligacion legai o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesario un flujo de salida de recursos econémicos para resoiver la obligacion.

Las provisiones se determinan descontando ei flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa
antes de impuestos que refieja la evaluacion actual dei mercado, del valor dei dinero en el tiempo
y de los riesgos especificos de la obligacién. Los cambios en el valor de la provision por el efecto
del paso del tiempo se reconocen como costos financieros en el resuttado.

Las provisiones de reestructuracién se reconocen Unicamente cuando ia Compafiia tiene una
obligacién impilicita, que es cuando un plan formal detailado identifica la empresa o parte de Ia
empresa en cuestian, & ubicacion y el niimero de empieados afectados, una estimacidn detailada
de ios costos asociados, linea de tiempo y un pian adecuado. Ademas, los empleados afectados
han sido notificados de las caracteristicas principales del pian.

2.10 NIC 19: Beneficios a empleados
2.10.1) Beneficios a corto plazo

la Compafiia provisionan los beneficios a los empleados a corto plazo, de acuerdo con las
condiciones especificas de cada una de las sociedades que conforman el Grupo. Se provisiona el
costo por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada.

2.10.2) Beneficios a largo plazo, indemnizaciones por afios de servicios

La Compafia constituye una provision de indemnizacién por afos de servicio y premio de
antigiiedad, la cual estd pactada contractuaimente con su personal y es calculada en base al
método del valor actuarial, segun lo requerido por la NIC 19.

La obligacion de indemnizacion por afos de servicio y el premio de antigiiedad son calculadas de
acuerdo con valorizaciones realizadas mediante una planilia de calculo actuarial desarroliada por un
actuario independiente, las cuales se actualizan en forma periédica. La obligacion reconocida en el
balance general debe representar el valor actual de la obligacién de indemnizacidn por afios de
servido y de premio de antigiiedad.

Las utilidades y pérdidas actuariales se deben reconocer en el estade de otros resultados
integrates. Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios
prestados por los trabajadores durante el afio, son cargados a resultados en el periodo que
corresponde. La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto con un
actuario externo a ia Compafiia. El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre
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del ejercicio se presenta en el item provisiones del pasivo no corriente del estado de situacion
financiera.

El costo por beneficios definidos derivados de los contratas suscritos por cada sociedad con sus
trabajadores es categorizade como sigue:

+ Costo por servicios (incluye costo por servicios del afio actual, costo por servicios pasados
y pérdidas y/o ganancias que surgen de la fiquidacion o reduccion del plan de beneficios).
Interés neto, gasto o ingreso.

Remediciones actuariales, las cuales son reconocidas con efecto en Otros Resultados
Integrales dentro def estado de cambios en el patrimaonio.

Adicionalmente deberan ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los términos de
convenios y contratos vigentes:

« Una tasa de descuento dependiendo la realidad de cada pais.
Un periodo estimado sequn la edad y permanencia probable de cada persona hasta su
jubilacion,

» Rotacion estimada dependiendo de la estadistica de rotacién de cada empresa y pais.
Crecimiento de las remuneraciones.
Tablas de mortalidad aplicadas de acuerdo a las condiciones de cada pais.

2.11 NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Esta norma, que sustituye la NIC 18, plantea como principic fundamental que una entidad debe
reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes se registre por un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. La norma debe aplicarse
a cada contrato con cardcter individual, no cbstante, se permite un tratamiento colectivo siempre
que exista una expectativa razonable de que el efecto en los estados financieros no diferira
significativamente del que resultaria de aplicaria a cada contrato con caracter individual.

El modelo se estructura en los siguientes pasos:

1. Identificar ef contrato con &f diente. un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterics que se
deben cumplir en cada caso. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a
través de las practicas empresariales acostumbradas.

2. Identificar las obligaciones separadas def contrato: una obligacion de desempefic es una
promesa €n un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o serviclo a este
Gltimo.

3. Determinar el precio de la transacciom: el precio de la transaccion es el monto del pago al
gue se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios
prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacion de
terceros.

4. Distribuir el precio de Iz transaccion entre las obligaciones def contrato: en un contrato que
tiene mas de una obligacion de desempefio, se distribuye el precio de la transaccion entre
las obligaciones de desempefio en montos que representen la consideracién a la que se
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempeiic.

5. Contabifizar los ingresos cuande (0 a medida que) la entidad satisface [as obligaciones y
hay satisfaccion del cliente, es decir no habra devolucion.
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6. Las conclusiones alcanzadas en el analisis de un contrato seran de obligatoria aplicacion a
todos los contratos que tengan caracteristicas similares,

Se cumple una obligacién de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo si se cumple
alguno de los siguientes criterios:

1. Ei desempefio no crea un activo con un uso alternativo para cada compafiia, y a su vez las
mismas tienen un derecho exigible al pago por el desemperio completado a la fecha.

2. E} desemperio crea © mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se
Crea 0 mejora.

3. El cliente al mismo tiempo recibe y consume 105 beneficios gue resultan del desempenio de
cada compaiia a medida cada una de elias trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacidn de desempeno. Cuando se
cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios prometicos,
crea un activo contractual por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando el
monto de la consideracion recibida por parte de un diente supera el monto del ingreso reconocido,
esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracidon especificada en el contrato con el diente, y
excluye fos montos recibidos en representacion de terceros. Se reconocen ingresos cuando se
transfiere el contro! sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto
al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar fas ventas al interior el grupo
(para el caso de estados financieros consolidados).

Se evallan planes de ingraso con base en criterios especificos para determinar si actia como
principal o como agente. El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios
economicos fiuyan hacia la entidad y si es posible medir de forma confiable esos ingresos asi como
los costos, en caso de que existan.

2.12 NIIF 16: Arrendamientos

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcdionen
informacion relevante que proporcione a los usuarios una base para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los fiujos de
efectivo de una entidad,

Un arrendatario puede optar por no aplicar l0s requerimientos de esta norma a arrendamientos a
corto plazo y a arrendamientos en los que &l activo subyacente es de bajo valor. En este caso el
arrendatario reconocera los pagos por arrendamiento asociados at mismo como un gasto en forma
lineal a lo largo del plazo del arrendamiento o segln otra base sistematica. La eleccion para los
arrendamientos a corto plazo se hard por dlase de activo subyacente, mientras que para los de
activos de bajo valor puede hacerse arrentamiento por arrendamiento.

2.12.1) Arrendatario
En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo por

arrendamiento. Ef active por derecho de uso se medira iniciaimente al costo y este comprendera:

a. el importe de la medicidn inicial del pasive por arrendamiento
los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo,
menos los incentivos de arrendamiento recibidos;

c. los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario
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d. una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurando el lugar en donde esté ubicado o restaurar el activo
subyacente a fa condicion requerida por los términes y condiciones del arrendamiento,
a menos que incurra en esos costos para producir inventarios.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira ei pasivo por arrendamiento al valor presente de
lcs pagos por arrendamierito que no se hayan pagado a esa fecha. Los pagos se descontaran
usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si pudiera determinarse facilmente. Si no
es asi, el arrendatario utilizard fa tasa incremental por préstamos del arrendatario. Se incluyen los
siguientes pagos:
a. pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar;
b. pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo
¢ importes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual
d. el precio de ejercicio de una opcidn de compra si el arrendatario estd razonablemente
seguro de ejercer dicha opcién
e. pagos por penalizaciones derivadas de la terminacién del arrendamiento, si el plazo
del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercera una opcion para terminar el
mismo

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho a uso aplicando el
modelo del costo, a menos que aplique los modelos de medicion descritos en los parrafos del
modelo de valor razonable de acuerdo con la NIC 40-Propiedades de inversion © modelo de
revaluacion de la NIC 16-Propiedades, planta y equipo. Para aplicar el modelo del costo, un
arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo:

a. menos la depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor; y

b. ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento especificado en
el parrafo 36 (¢)

Un arrendataric aplicara los requerimientos de la depreciacion de la NIC 16-Propiedades, planta y
equipo al depreciar el activo por derecho de uso. Si el arrendamiento transfiere la propiedad del
activo subyacente al fin del plazo o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el
arrendatario ejercera una opcion de compra, el arrendatario depreciara el active por derecho de
uso desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida (til del activo subvyacente. En otro caso, el
arrendatario depreciard el activo desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida (til del activo
subyacente o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero.

Un arrendatario aplicard la NIC 36-Deterioro del valor de los activos para determinar si el activo
por derecho de uso presenta deterioro de valor y registrar las pérdidas identificadas.

Un arrendatario contabilizard una maodificacion del arrendamiento como un arrendamiento
separado si:

a. la modificacion incrementa el alcance del arrendamiento afiadiendo el derecho a usar
uno o mas activos subyacentes; y

b. la contraprestacion se incrementa por un importe acorde con el precio independiente
del incremento en el alcance

Un arrendatario presentara en el estado de situacion financiera o en las notas:

a. los activos por derecho de uso separado de otros ackivos. Si ng se presentan poy
separado en el Estado de situacion financiera, el arrendatario:
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1. incluird los activos por derecho de uso dentro de la misma partida de los estados
financieros que le hubiera correspondido a los activos subyacentes de ser de su
propiedad

ii. revelard qué partidas del estado de situacidn financiera incluyen esos activos

b. los pasivos por arrendamiento separado de otros pasivos. Si no se presentan los
pasivos en forma separada en el estado de situacion financiera, el arrendatario
revelara qué partidas del mismo ios incluyen.

En el estado del resultado del periodo y otro resultado integral, un arrendatario presentara
ef gasto por intereses por el pasivo por arrendamiento (costos financieros) en forma separada del
cargo por depreciacion del activo por derecho de uso.

En ef estado de flujos de efectivo, un arrendatario clasificara:

a. los pagos en efectivo por la parte del principal dei pasivo por arrendamiento dentro de las
actividades de financiacion

b. los pagos en efectivo por intereses aplicando los requerimientos de ia NIC 7-Estado de
fiujos de efectivo

¢. los pagos por arrendamiento a corto piazo, de activos de haio vaior y ios pagos variables
no inciuidos en ia medicién del pasivo por arrendamiento dentro de {as actividades de
operacién

2.12.2) Arrendador

Un arrendador clasificard cada uno de los arrendamientos como operativo o finandero. Se
clasificara como financiero si transfiere sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo subyacente. De io contraric sérd un arrendamiento operativo. Situaciones
que normaimente llevarian a clasificar un arrendamiento como financiero:

a. el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario ai final del
plazo def mismo

b. el arrendamiento tiene una opcidon de compra a un precic que Se espera Sea
suficientemente inferior al valor razonahle en e momento que [a opcion sea ejercitable,
por lo que al comienzo del contrato se espera que la opcidn sea ejercida

c. el plazo del arrendamiento cubre {a mayor parte de la vida econdmica del activo
subyacente incluso si ia propiedad no se transfiere al finai de ia operacidn

d. en ia fecha de inicio, @ valor presente de ios pagos por ei arrendamiento es ai menos
equivaiente a fa totalidad del valor razonabie del activo subyacente

e. eiactivo subyacente es de una naturaleza tan especializada que soio el arrendatario puede
usario sin reaiizarie modificaciones importantes

Para arrendamientos financieros, el arrendador reconocera en su estado de situacion financiera los
activos que mantenga en arrendamientos financieros y los presentard como una partida por
cobrar, por un importe igual ai de ia inversidn neta en el arrendamiento. El arrendador usara fa
tasa de interés impiicita en el arrendamiento para medir la inversion neta en el arrendamiento.,

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medicidn de la inversion neta
comprenden los pagos siguientes por el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo dei
arrendamiento que no se reciban en ia fecha del comienzo:

a. pagos fijos, menos los incentivos del arrendamientc por pagar

h. pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, inicialmente
medidos usando el indice 0 tasa en ia fecha de comienzo

c. cualquier garantia de valor residual proporcionada al arrendador por el arrendatario

d. el precio de ejercicio de una opcién de compra, si el arrendatario estd razonabiemente
seguro de ejercer esa opcion; y
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e. pagos por penalizaciones derivadas de la terminacion del arrendamiento, si el plazo dei
mismo refleja que el arrendatario ejercerd una opcidn para terminar el contrato
En la fecha de comienzo, un arrendador que es a la vez fabricante o distribuidor de los hienes
arrendados reconocera lo siguiente:

a. ingresos de actividades ordinariaé por el valor razonable del activo subyacente, o Si es
menor, por el valor presente de los pagos por arrendamiento devengados al arrendador,
descontados usando una tasa de interés de mercado

b. el costo de venta por el costo o el importe en libros del activo subyacente, menos el vaior
presente del valor residual no garantizado

c. el resultado de la venta de acuerdo con su politica de ventas directas a las que se aplica la
NIIF 15

d. Medidion posterior: un arrendador reconocerd los ingresos financieros a lo largo del plazo
del arrendamiento, sobre la base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento
constante sobre la inversion financiera neta que el mismo ha realizade. Se aplican los
criterios de baja en cuentas y deterioro de valor de la NIIF § a la inversion neta en
arrendamiento.

Un arrendador contabilizard una modificacion del arrendamiento como un arrendamiento separado
si;

a. la modificacion incrementa el alcance del arrendamiento afiadiendo el derecho a usar uno
0 mas activos subvacentes; y

b. la contraprestacion se incrementa por un importe acorde con el precio independiente del
incremento en el alcance

2.12.3) Tratamiento en la aplicacion inicial

Para ef arrendatario se permiten dos opciones:

a. aplicar la norma de forma retroactiva a cada periodo sobre el que se informa anterior
presentado, aplicando la NIC 8-Politicas contables, cambios en las estimaciones contables
Y errores; O

b. retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicacion inidial de la norma reconocido
en la fecha de aplicacién inicial (1 de enero de 2019). En este caso no se re expresa la
informacion comparativa; en su lugar el arrendatario reconocerd todo el efecto acumulado
de la aplicacion inicial como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuiadas (u
otro componente del patrimonio seg(n proceda) en ta fecha de aplicacion inicial,

La Administracion de la Companfa ha evaluado el impacto de la adopcidn de la NIIF 16 y no
registra impactos significativos en la aplicacion de esta norma.

2.13 Costo de venta

Ademas de las partidas que usualmente se clasifican por norma dentro del costo de lo vendido, se
deberdn incluir todas las partidas atribuibies al inventario y otras como por ejemplo:

Merma

Obsolescencia

Capacidad ociosa

Diferencia de inventario

s Partidas salariales de personal de Planta

« Indemnizaciones por despido vinculadas a perscnal de Planta
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2.14 Clasificacion de resultados
2.14.1) Gastos de venta y promocion

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a actividades de venta y promocion
(generacion de la demanda), como por ejemplo: sueldos (y otras partidas remuneratorias) de
representantes y los visitadores, movilidad y gastos de sus giras, muestras médicas, congresos y
jornadas, lanzamientos y eventos, pubficidad y propaganda, estudios de mercado, convencion
anual, entre otros (ver detalle en apertura de nota). Las amortizaciones y los seguros deberan
corresponder a bienes atribuibles directamente a las areas de ventas y promodén, como por
gjemplio flota de automoviles de los representantes / visitadores.

2.14.2) Gastos de distribucion

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a la operativa de distribucion, o sea
vinculados con el almacenaje, manegjo y transporte de inventarios. Para el casc de las
amortizaciones se podran incluir aqueflas partidas vinculadas con items de propiedad, planta y
equipo como ser depositos, mejoras en inmuebles arrendados, racks, maquinaria y equipos de
depdsito, vehiculos utilizados en el transporte de inventarios. A nivel de seguros se deben colocar
los de almacenaje y transporte (STP: stock throughput). Adicionalmente se debe incluir en este
rubro arrendamiento de depdsito si corresponde, gasto de energia eléctrica, personal del depdsito,
mano de cbra de terceros, gastos de transporte y aquellas comisiones pagadas a terceros que se
encargan de la distribucion propiamente dicha.

2.14.3) Gastos de investigacion y desarroflo

Si se trata de gastos de investigacion y desarrolio encargados a terceros se valoran al precio de
adquisicion. En el caso de que se hayan realizado internamente, se deben valorar a! coste de
produccion, el cuai estd compuesto ademas de por el costo de los elementos directamente
implicados en el desarrollo del nuevo producto o servicio los costes indirectos que se han
satisfecho para la ejecucion de dicho desarrolle, como sueldos, insumos y amortizaciones, entre
otros.

2.14,4) Gastos de administracion

Son los gastos en 10s que indurre una empresa que No estan directamente vincuiados a una
funcidén elemental como la fabricacion y la produccion, la promocion vy la venta, la distribucion.
Estos gastos estdn relacionados con la organizacion en su conjunto en lugar de un departamento
individual,

Se debe incluir la remuneracidn de todas aquellas areas aue no estén relacionadas con ia venta, la
distribucién, 1a fabricacidn / produccién, y la investigacion y desarrollo. Deben induirse aqui l1as
siguientes reas: Gerencia General, RRHH, Tecnologia de la Informacion, Servicios Generales como
limpieza.

Los rubros que se incluyan en esta linea del estado de resultados deberan contener todas aquellas
asignaciones no atribuibles directamente & fas otras areas especfficas. Dentro de los seguros
debera incluirse el sequro de crédito, en caso de que corresponda.

2.15 Otros gastos

Dentro de otros gastos deben incluirse unicamente conceptos que no deban ser captados en otras
lineas del estado de resultados, segdn lo que se establece a lo largo del presente manuai. En caso
de que se observe la necesidad de incluir alguna/s partida/s de caracter material, se deberd
ampliar informacion y detalie de fas mismas en las Notas a ios Estados Financieros. A los efectos
de asegurarse de que no se espera que las mismas se aloquen dentro de alguna otra linea del
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estado de resultados, sugerimos repasar detalladamente el capitule “Formatos de presentacion
a ser utilizados”, en su apartadc “Aperturas y defalles para ef armado de Notas a los Fstados
Financieros”,

2.16 Resultados financieros netos

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por intereses en fondos invertidos,
ingresos por dividendos, ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta,
cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados y ganancias en instrumentos derivados que son reconocidas en resultados.

Les ingresos por intereses son reconocides en resultades al costo amortizado, usando el métedo
de interes efectiva. Los ingresos por dividendos sen reconocides en resultados en la fecha en que
se establece el derecho a recibir pagos.

Los gastos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos ¢ financiamientos,
cambios en descuentos en ias provisiones, cambios en el valor razonable de activos financieros con
efecto en resultadoes, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y pérdidas en
instrumentos de derivados que son reconocidas en resultados.

2.17 Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestc a las ganancias estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos
diferides y es reconocide como cargo ¢ abono a resultados excepto en el caso que esté relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce con efecto en
patrimenio.

2.17.1) Impuesto corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se miden por el monto que se espera
recuperar o pagar a las autoridades fiscales. Las tasas impositivas y las leyes impositivas utiiizadas
para calcular el monto son aqueilas que se promulgan de manera sustancial en la fecha de
presentacion de reporte en los paises donde opera el Grupc y generan ingresos Sujetos a
impuestos.

Et impuesto a las ganancias corriente relacionade con las partidas reccnocidas directamente en el
patrimonio se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados. La administracion evallia
periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
situaciones en las que las regulaciones fiscaies aplicables estan sujetas a interpretacién y establece
provisiones cuando corresponde.

2.17.2) Impuesto diferido

los impuestos diferides criginados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contabie y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las
normas establecidas en NIC 12. Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método det
estado de situacion financiera, determinande las diferencias temporarias entre el vaior en fibros de
los activos y pasivos para propositos de los reportes financieros y los montos usados con
propdsitos impositivos. Los activos y pasivos por impuestos diferides son compensados si existe un
derecho legal exigible de ajustar ios pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestns a las ganancias aplicados peor la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad tributable.

Un activo por impuestos diferidos es reconocide en la medida en que sea probable que las

ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporaria pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha dei
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estado de situacion financiera y son reducidos en ia medida que no es probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

El impuesto diferido se caicuia sobre diferencias temporaies entre las bases fiscales de los activos y
pasivos ¥ sus valores en libros para fines de informacién financiera en la fecha de reporte.

Los pasivos por impuestos diferidos.

e Se reconocen por todas fas diferencias temporarias imponibles, excepto cuando ei pasivo
por impuestos diferidos surge dei reconocimiento iniciai de {a plusvaiia o un activo o pasivo
en una transaccién gue no es una combinacidn de negocios y, en el momento de ia
transaccion, no afecta ni a la ganancia contable ni a la ganandia o pérdida suieta a
impuestos.

» Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asaciadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, cuando se puede controlar ei
momento de fa reversion de las diferencias temporarias y es probabie que ias diferencias
temporarias no se reviertan en el futuro previsibie

Los activos por impuestos diferidos:

« Se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, el arrastre de créditos
fiscales no utilizados y cuaiquier pérdida fiscal no utilizada. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que la ganancia fiscal esté
disponibie contra la cual se puedan utilizar {as diferencias temporarias deducibies vy el
arrastre de créditos fiscaies no utilizados y pérdidas fiscales no utilizadas, excepto cuando:

« Ei activo por impuestos diferidos relacionado con ia diferencia temporaria deducible surge
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en upa transaccidn que no €5 una
combinacién de negocios y, en el momento de la transaccién, no afecta la ganancia
contabie ni la ganancia o pérdida sujeta a impuestos.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibies asociadas con 1as inversiones en
subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, los activos por impuestos diferidos se
reconocen solo en la medida en que sea prohabie que las diferencias temporarias se reviertan en
el futuro previsible y se disponga de ganancias imponibles sobre ias cuales las diferencias
temporaies pueden ser utilizadas.

3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

2019 2018
{en U.S. ddlares)
Fondos fijos 500 500
Bancos 276,391 345,431
Totaj 276,891 345,931

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian restricciones de uso sobre ios saldos de efectivo.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

2019 2018
(en U.S. dblares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Comipafiias relacionadas (Nota 16) 65,622 97,536
Otras cuentas par cobrar:

Anticipos proveedores 4,337 3,056

Deudores varios 10 282

Compafiias relacionadas (Nota 16) 90,335 1,389

Total 160,304 102,263

Los plazos de vencimiento son hasta 60 dias contados a partir de la fecha de emisidn de las
respectivas facturas, no estdn sujetas a ningln descuento por prento page y no generan
intereses,

La gerencla de la Compafiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no ha reconocido una estimacidn para
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperables.

5. INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de las instalaciones, maguinaria y equipos es el siguiente:

2019 2018

(en U.5. dolares)

Coste 105,355 707,173
Depreciacion acumulada {79,364) (670,600)
Importe neto 25,991 36,573
CLASIFICACION:

Instalaciones - 181
Maquinaria y equipos 42 2,400
Vehiculos 25,949 33,992
Total 25,991 36,573
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6.

ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2019 2018

(en U.S. délares)

Patentes y marcas (1) 609,600 609,600
Amortization acumulada (504,720) (450,000)
Total neto 104,880 159,600

(1) Mediante cesion de derechos celebrada el dia 15 de enero del afio 2012, Baselpharma S.A.,

realiza la negociacion, venta y transferencia de (as Marcas, “CERVIXEPT” y "HEMQR"; asi
come de los Registros Sanitarios CERVIXEPT CVULOS 90MG, CERVIXEPT GEL 1.8%,
CERVIXEPT SOLUCION, HEMOR SUPOSITORIOS; y, HEMOR POMADA, a favor de la
compafia MEGALABS-PHARMA S.A., por el valor de USD 300,000 mas IVA, valor que se
cancela al contado.

Mediante cesion de derechos celehrada ef dia 25 de noviembre del afio 2016, Farmasilesia
S.A., realiza |la negociacion, venta y transferencia de las Marcas, "LAMINEX"; asf como de los
Registros Sanitarios LAMINEX 100MG TABLETAS Y LAMINEX 100MG GRANULADO, a favor
de la compaiiia MEGALABS-PHARMA S.A., por el valor de USD 240,000 mas IVA, valor que
se cancela al contado.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

(en U.S, ddlares)

osto

Saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 609,600
Amortizacién Acumulada

Saldo al 1 de enero del 2018 395,280
Amortizacién 54,720
Saldo ai 31 de diciembre dei 2018 450,000
Amortizacion 54,720
Saido al 31 de diciembre def 2019 504,720

Ei gasto amortizacion se inciuye en la partida gasto amortizacion en e} estado de resultados integral.
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerdciales:
Proveedores locales

Qtras cuentas por pagar:
Empleados

Total

8. IMPUESTOS

201

2018

(en U.S. ddlares)

584
4054

4,638

3,858

1,622
5,480

—_—

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los actives y pasivos por impuestos corrientes se

resumen seguidamente:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta que

les han sido efectuadas y total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impueste al valer agregade per pagar
Retenciones en iz fuente de tmpuesto a

la renta por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Impuesto a la Renta

Total

019

2018

(en U.S, ddlares)

7,772

—_— =

1,152

1,753

2,905

—_— T

1,152

2,326
720

23,807

28,005

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- La conciliacidn entre la pérdida segdn
estados financieros y el gaste por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

Pérdida antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Pérdida / Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado impuesto renta (2)

Impuesto a la renta del ejercicio cargade a resultados
Impueste a la renta diferido

Total

2019 2018
(en U.S. ddlares)

(44,445) (14,063)

12,680 157,291
(31,765) ~ 143228

- 35,807

- 6,434

- 35,807

(1,219) (1,222)
@29 34585
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, no existe impuesto a la renta causado debido a que no genera
base imponible v gravable; en consecuencia, la Compaiiia no registrd impuesto a la renta.
Al 31 de diciembre del 2018, se calcula a Iz tarifa del 28%, sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas & capitalizacién; de acuerdo a lo
estipulado en el Art. 37 de la LRTT la Compaiifa aplicé la rebaja de tres puntos porcentuales
en la tarifa del impuesto & la renta por ser considerada como pequefia empresa.

(2} Para el ejercicio 2019 no existe anticipo minimo calcuiado; al 31 de diciembre del 2018 ¢
impueste a la renta causado es de USD 35,807; en consecuencia, la Compaiila registrd USD

35,807 en resultados como impuesto & ia renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibies de ser revisadas por parte de ig Administracion Tributaria.

Los movimientos de 1a provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Pagos

Provision del afio
Impuestos anticipados

Saldos al final del afio

2019 2018
{en U.5. délares)
23,807 (1,792)
(23,807) -
- 35,807
(7,772) (10,208)
(7,772) 23,807

Los impuestos anticipados corresponden a retenciones en fa fuente de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como

sigue:
2018 2019
( en U.S. ddiares) ( en U.S. ddlares)
Saidos al Reconocids  Saldos al  Reconocido
comienzo en los fin del en los Saldos al
del afio resuitados ano resuitados  fin del afio
Jubilacién patronal - 930 930 948 1,878
Bonificacién por desahucio - 292 292 271 563
Total - 1,222 1,222 1,219 2,441
9, OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obiigaciones acumuladas se detallan seguidamante:
2019 2018
(en U.S. dolares})
Beneficios sodiales 12,997 13,366
IESS por pagar 8,001 6,103
Total 20,998 19,4569
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Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liguidas o
contables. Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ia Compafifa
no realizé esta provisién.

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cdédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desazhucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual
por ¢ada uno de los afos de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estén sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad
competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2019 2018
(en U.S. doiares)
Jubilacién patronal 78,003 83,491
Desahudo 5,523 5,264
Total 83,526 88,760

Los movimientos en e valor presente ¢e las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2019
Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 83,491 5,269 88,760
Costos del periodo corriente 3,708 1,008 4,716
Costo por intereses 3,364 220 3,584
Ganancias actuariales (3,732) (974) (4,706)
Beneficios pagados (8,828) - (8,828)
Saldos al fin del afio 78,003 5,523 83,526
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Jubilacion
patronal Desahucio Total
(en UL.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 82,769 5,333 88,102
Costos del periodo corriente 3,769 1,118 4,887
Casto por intereses 3,153 211 3,364
Pérdidas / Ganancias actuariales 3,231 (1,393) 1,838
Beneficios pagados (9,431) - (9431)
Saldas al fin del afio 83,491 5,269 88,760

Los calculos actuariales del valor presente de ia obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciambre del 2019 y 2018 por un actuaric independiente. El
valor presente de las obligacicnes por concepta de beneficios definidos vy los costos dal servicio
actual v el costo del servicic anterior fueran calculadas utitizando el métade de le unidad de crédito
proyectada. Bajo este métode ios bereficios definides deben ser atribuidos al pericdo de servicio
del empleade y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficic a cada afio de servicio, considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinerc a través dei tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pagoe de estos beneficios.

Las presunciones principaies usadas para propésitos de ios calcuios actuariales son las siguientes:

2019 2018
%
Tasa(s) de descuentd 4,21 4,25
Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 2.00 3.00
Tasa de inflacién 0.15 (0.19)
Tasa(s) de rotacién 12.39 5.90

11. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafila constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, El propédsite principal de estos instrumentos financieros es
obtener financiamiento para fas operaciones de ta Compafila. La Compafia tiene diferentes activos
financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus gperaciones.

En el curse normal de sus operaciones, ia Compariia esti expuesta a diversos riesgos relacionados
con los instrumentas financieros: riesge de crédito, de liquidez, de capital, entre otros.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar los riesgos,
determinan su magnitud, preponen contreles y medidas adecuadas, y su aplicacién de manera
efactiva.

Riesgo crediticio

Se encuentra presente en & efectivo, en las cuentas por cchrar comerciaies y ofras cuentas por
cobrar, en ias compafiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por
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créditos directos es de corto plaze, por lo que su importe en libros se aproxima & su valor
razonable,

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales.

Las principales transacciones que realiza la compaiiia son con la empresa Leterago del Ecuador S.A,
por lo tanto el riesgo de crédito estd concentrado en diche diente; sin embargo, el mismo cancela
sus obligaciones oportunamente.

Riesgo de fiquidez

La Administracicn de la Compafiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal fuente
de liquidez de la Compaiifa son sus flujos de efective provenientes de sus actividades comerciales.

La Compafiia menitorea su riesge de liquidez usando una herramienta de planificacion de liquidez
recurrente. Esta herramienta considera el vencimiente de los activos financieros (Ej. Cuentas por
cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales para un periodo
de doce meses.

Riesqgo de tipo de cambio

La Compafila realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de cursc legal en el pafs, consecuentemente, no se presentan efectos por
variadones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafila cuande maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de manera que continde brindando retornas 2 los acdonistas v
beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capifal en la Compadia.

A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia;

2019 2018

(en U.S. ddlares)

Activos financieros ai costo

Efectivo y bancos 276,891 345,931
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
pot cobrar 160,304 102,263

Pasivos financieros al costo
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 4,638 5,480
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Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compafila
considera que los valores en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018, ei capital social de USD 384,613 corresponde a trescientas
ochenta y cuatro mil seiscientas trece acciones ordinarias a valor nominal unitaric de USD 1. Se
encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ey de Compafiias establece que por fo menos el 10% de {a utilidad neta del ejercicio sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% def capital social en ias
compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas
operacionales, pero ne¢ es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia no ha realizado apropiacion de reserva legal
porque esta ha alcanzado el 50% del capital social de la Compafia.
RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas 0 que no han sido distribuidos & los accionistas. Los
resuitados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros que
permiten identificar su ejercicio de origen.

13. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2019 2018
{en U.S. ddiares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 384,000 511,456
Intereses ganados 4,585 2,047
Dtros ingresos _ 4,443 i 49
Total 393,028 513,552
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14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién al 31 de diciembre se resumen:

2019 2018
{(en U.S. ddiares)
Remuneraciones 103,998 101,324
Otros Gastos Personal 14,544 22,344
Indemnizaciones por despido 4,716 4,888
Honorarios 22,258 63,887
Otros servicios de terceros 7,204 6,990
Amortizaciones 65,303 66,996
Seguros 3,091 3,266
Otros gastos 212,775 253,643
Total ) 433,889 523,338

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018, el personai total de ia Compafiia aicanza 3 empieados en cada
afio,

15. OTROS EGRESOS

Un detaile de otros egresos al 31 de didembre es como sigue:

2019 2018
(en U.5. ddiares)
Costo financiero jubilacion patronal y desahudio 3,584 3,364
Pérdida en venta instaiaciones maquinaria y equipo - 546
Otros - ... 367
Totali 3:584 4,277

16. COMPANJTAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus accionistas y sus compafifas reiacionadas, forman parte de
las transacciones habituaies de ia Compaiiia en cuanto a su objeto y condiciones.

16.1 Accionistas

Los accionistas de la Compafiia al 31 de dicembre del 2019 y 2018 se detalian

seguidamente;
Nombre dei Numero de %
Accionista Capital acciones Participacion
Moiefind Limited 346,152 346,152 a0
Jolbury Limited 38,461 38,461 10
Total 384,613 384613 100
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16.2 Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre los saldos y transacciones con accionistas y compafifas relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Naturaleza  Origen (en LS. ddlares)
Servicios prestados
Leterago dei Ecuador S.A, Control Local 384,000 511,456
Intereses ganados
Leterago del Ecuador S.A. Control Local 4,585 2,047
Préstamos entregados
Leterago del Ecuador S.A. (1) Control Local 460,000 200,000
Cuentas por cobrar
comerciales
Leterago del Ecuador S.A. Control Locai 65,622 97,536
Otras cuentas por cobrar
Leterago del Ecuador S.A. Contro! Local 42,092 -
Motefind Limited Capitai Exterior 48,225 1,371
Joibury Limited Capital Exterior 18 18
90,335 1,389

(1) En los meses de enero y julio dei 2019 se firmaron contratos de mutuo de préstamo por
ios valores entregados a Leterago del Ecuador S.A. por USD 210,000 y 250,000; con
una tasa de interés del 3.5% semestral, fecha de cancelacién en los meses de jutio del
2019 y enero dei 2020.

Los términos y condiciones baje las cuales se llevaron a cabo las transacciones con companias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones reaiizadas
con terceros no refacionados.
16.3 Administracion y direccion
Los miembros de la Administracién y demas personas que asumen la gestion de Megalabs—
Pharma S.A., inCiuyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan,
no han participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o
reievantes.
17. COMPROMISOS
Autorizacién de uso de Registros Sanitarios
Con fecha 22 de agosto del 2011, la compaiia Megalabs-Pharma S.A. autoriza a la empresa

Leterago del Ecuador S.A a hacer uso de los registros sanitarios que estan a nombre de la
compaRia, para la importacidn, exportacidn y trémites legales necesarios ante las autoridades
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aduaneras. Leterago dei Ecuador S.A sera la responsable de comercializar los productos en el
mercado farmacéutico nacional, v de cumplir con todas las normas legales que expidan las
autoridades de control en el Ecuador; utilizara los acuerdes de precios otorgados 8 Megalabs-
Pharma S.A por el Consejo Nacional de Fijacién y Revisidén de Precios de los medicamentos de uso
humano para todos los productos que comerdializa Megalabs-Pharma S.A. actualmente, vy soficitard
los acuerdos de precios para los nuevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la
revision para los ya existentes. La autorizacion tendré una vigencia de 10 afios contados desde la
fecha de suscripcién de la misma.

18. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2019 existen los siguientes juicios:

- En tramite administrativo el proceso espedcial sanitario PSE No. ARCSA CZ2G-PSE-2019-058,
ante la Coordinacion Zonal 8 de la Agencia Nacional de Regulacion, Control vy Vigilancia
Sanitaria: ARCSA, cuantia; indeterminada, actualmente se esta esperando resolucion.

A criterio del asesor lega! de la Compafifa, dicho proceso no debetfa representar pasivo
alguno para los estados financieros de la compafia.

- La impugnacion 17504-2007-25331 por el valor de USD 360,391 que actualmente se
encuentra en sentencia de INADMISIDN en Juicio de Casacion que salié favorable para 12
Compafifa, pasd 2 la Corte Constitucional, por cuanto 'a SENAE propuso Recurso
Extraordinario de Proteccién en contra de esta sentencia dictada por la Corte Nacional de
Justicia. A |a fecha se encuentra pendiente de resolucion este tramite.

19, EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del afio 2019 ante el brote de la enfermedad Corona Virus (CDVID-19) que se expande
rapidamente alrededor del mundo, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declara a esta
enfermedad como una “pandemia” el 11 de marzo de 2020. En esta misma fecha, el gobiemo del
Ecuador decreta emergencia sanitaria nacional por COVID-19 donde establece varias medidas de
prevencidn y control; postertormente, para contener la propagacion del Coronavirus COVID-19 en el
pais, el presidente Lenin Moreno declard el “estado de excepcion” en el Ecuador mediante Decreto
presidencial de estado de excepcion 1017 el 16 de marzo del 2020, que implica la restriccion de la
circulacién en el pais bajo ciertas condiciones, situacion que podria afectar de forma adversa el
negocio de la Compafia.

Hasta laz fecha de emision de los estados financieros (marzo 26, 2020) no es paosible estimar
confiablemente ei tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y el impacto de la reduccion
de ios ingresos U otros efectos adversos, producto del brote del virus COVID-19.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron autorizados para
su emision por la Gerencia de Megalabs-Pharma S.A. ei 26 de marzo del 2020 y seran presentados

a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de ia Gerencia, los estados financieros
seran aprobatios por iz Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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