
TC Audit 

"MEGALABS-PHARMA S.A,” 

ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

   



ÚTC Audit 

MEGALABS-PHARMA S.A. 

CONTENIDO: 

INFORME DE LOS AUOITORES INDEPENOIENTES 

ESTAOO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

ESTAOO DE RESULTAOOS INTEGRAL 

ESTAOO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 

ESTAOO OE FLUJOS OE EFECTIVO 

NOTAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS 

A member of 
ONexia 

Inrermariona 

  

hr a 

  

  
Intro nalunaredracda de cl re rip Ur TP OLA le



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
Megalabs-Pharma S.A. 

Opinión 

- Hemos auditado los estados financieros de la compañía Megalabs-Pharma S.A., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen 
de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los 
aspectos materiales la situación financiera de la Compañía Megalabs-Pharma S.A. al 31 de 
diciembre de 2019 y el desempeño de sus operaciones y flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIIF). 

Fundamento de la opinión 

. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en la sección Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad con el 
Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son 
aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en el país, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de conformidad con esos requermientos y con el Código de Ética del 
TESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una hase 
suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

Otra información 

. La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información 
comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de 
auditoría sobre los mismos, se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después 
de la fecha de nuestro informe de Auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de asegurarmento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe Anual de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar sí esta información 
contiene inconsistencias matertales en relación con los estados financieros separados O con 
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra 

distorsionada de forma matenal. 

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de 
esta información, nosotros debemos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada que 
informar al respecto. 
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STC Audit 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía en relación con los estados 
financieros 

4. La Administración de Megalabs-Pharma S.A, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF), y del control interno que la administración considere necesario 
Para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección material, debida a 

fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la valoración 
de la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio 
contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de hqutdar la 
Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para evitar el 
cierre de sus operaciones, 

Los encargados de la Administración de la Compañía son responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

5. Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir 
un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad pero no garantiza que una auditoría reafizada de conformidad con fas Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o 
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas 
que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. Como parte de nuestra auditoría también: 

« Identificamos y valoramos los rresgos de incorrección material en los estados financieros, debido 
a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opmión. El riesgo de no detectar una incorrección material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
implicar elusión, falsificación, omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadamente 

erróneas o la vulneración del control interno. 

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno. 

e Evaluamos lo apropiado de las políticas contables aphcadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables, así como las revelaciones hechas por la Administración de la Compañía. 

*« Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administración, del principio contable de empresa 
en marcha y, con base en la evidencia de auditoría obteruda, concluimos sobre si existe o no una 

incertidumbre materíal relacionada con hechos o con condrciones que pueden generar dudas 
sigtuficativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que llamemos la atención en 

nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros o, si dicha revelación es insuficiente, que expresemos una opinión modificada. 
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+ Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la empresa deje 
de ser una empresa en funcionamiento. 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida 
la información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 

correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la compañía Megalabs-Pharma S.A., 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría que fueron 
planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia 
significativa del control mterno que identificamos durante nuestra auditoría. 

Marzo 26, 2020 

TC Auch Acuptuadlo 
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MEGALABS-PHARMA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 
Pagos anticipados 
Activos por Impuestos corrientes 

Total activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Instalaciones, maquinana y equipos 

Activos intangibles 
Activos por impuestos diferidos 
Total activos no cornentes 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios defimidos y total 
pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO: 

Capital social 
Reservas 

Otro resultado integral 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2019 

3 276,891 

4 160,304 

8 7,172 
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444,967 

25,991 
104,880 

2,441 
133,312 

578,279 

4,638 
2,905 

20,998 
23,541 

83,526 

112,067 

384,613 
181,158 
(4,250) 

(95,309) 
466,212 

578,279 

  

  

q Ramiro Aguinaga E. 
Gerente General 

Sr. Patricio Camacho 
Contador General 

2018 

345,931 

102,263 
857 

449,051 

36,573 
159,600 

1,222 
197,395 

646,446 

5,480 
28,005 
19,469 
52,954 

88,760 

141,714 

384,613 
181,158 
(8,956) 

(52,083) 
504,732 

646,446



MEGALABS-PHARMA S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en U.S. dólares) 

Notas 2019 

INGRESOS ORDINARIOS 13 393,028 

GASTOS OPERATIVOS: 

Gastos de administración 14 (433,889) 
Otros egresos 15 3,584) 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A. LA RENTA (44,445) 

Impuesto a la renta: 
Corriente 8 - 
Diferido 8 1,219 

Total 1,219 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO (43,226) 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Ganancia / Pérdida actuarial 4,706 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL 

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 38,520 

Ver notas a los estados financieros 

r. Ramiro Aguinaga E. Sr. Patricio Camacho 
Gerente General Contador General 

513,552 

(523,338) 
(4,277) 

(14,063) 

(35,807) 
1,222 

(34,585) 

(48,648) 

(1,838) 

50,486
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MEGALABS-PHARMA S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

     

Notas 2019 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 

DE OPERACIDN 

Recibido de clientes 330,402 513,307 
Pagos a proveedores y a empleados (380,220) (341,239) 
Intereses ganados 4,585 2,047 
Intereses pagados - (367) 
Impuesto a la Renta pagado 23,807 7 

Flujo neto de efectivo utilizado en / proveniente de 
actividades de operación 69,040 173,748 

FLUJOS DE EFECTIVD DE ACTIVIDADES DE 

INVERSIÓN 

Instalaciones, maquinaria y equipos - (39,990) 
Ventas de Instalaciones, maguinaria y equipos - 8,920 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
inversión - 31,070 

Disminución / Incremento neto en efectivo y 

bancos (69,040) 142,678 

Saldos al comienzo del año 345,931 203,253 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 3 276,891 345,931 

Ver las notas a los estados financieros 

, , 

frac Ye ye he aj j 

Sr. Ramiro Agumaga E. Sr. Patricio Camacho 

Gerente General Contador General



MEGALABS-PHARMA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PDR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEl 2019 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Roemmers S.A. es una compañía farmacéutica, se constituyó en la ciudad de Quito el 01 de 
septiembre de 1987. Su domicilio actua! está en la ciudad de Quito y su actividad principal es el 
mercadeo y distribución de productos relacionados con la medicina farmacéutica mediante la 
importación de los mismos. Con fecha 26 de marzo de 2019 mediante escritura pública cambió su 
denominación de la compañía Roemmers S.A. a MEGALABS-PHARMA S.A, 

El 15 de febrero del 2011 la Compañía autorizó a Leterago del Ecuador S.A. el uso de la titularidad 
de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados con Leterago del 

Ecuador S.A., siendo esta compañía la responsable de importar, comercializar y distribuir 
medicamentos en el territorio nacional. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente 
para los años presentados. 

2.1 Bases de Presentación 

Los estados financieros adjuntos de Megalabs-Pharma S.A. son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB) y surgen de los registros contables de la Compañía que son presentados en la 
moneda funciona! y de circulación en el Ecuador (dólar estadounidense). Los estados financieros 
han sido preparados sobre la base del costo histórico; el cuál generalmente se basa en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

2.1.1 Adopción de nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB 

Las nuevas normas y estándares revisadas y emitidas por el IASB a la fecha de enusión del 
presente estado financiero son las siguientes: 

a. Ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2015-2017 — Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones 
de negocios, NIIF 11 Negoctos conjuntos, NIC 12 Impuesto a la renta y NIC 23 Costos por 

préstamos 

b. Modificaciones a la NIC 19 — Beneficios a los empleados: Modificación, reducción o 
hguidación de! plan 

c. Modificaciones a la NIC 28 — Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

Modificaciones a la NITF 9 — Características de pago anticipado con compensación negativa 

CINIF 23 — Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto a la renta 

Dada la operativa de la empresa, estas modificaciones no tienen impacto en los estados 
financieros. 

A! momento de aprobación de estos estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
nuevas y revisadas NIIF que se han emitido, pero aún no son efectivas: 

+ — NIIF 17 — Contratos de seguros



+ Modificaciones a NIIF 3 — Definición de Un negocio 

+ Modificaciones a NIC 1 — Definición de materia! 

+ Modificación NIC 8 — Definición de material 

2.1.2 Estacionalidad de las operaciones 

Dadas las actividades a las que se dedica la Compañía, las transacciones de la misma no cuentan 
con un carácter cíclico o estaciona! significativo. 

2.1.3 Administración del riesgo 

Las actividades de la Compañía exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo de 
mercado (incluyendo riesgo por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. 

No ha habido cambios en el manejo de riesgo por parte de la Compañía, desde el último cierre, en 
las políticas de gestión de riesgos. 

2.2 Clasificación en corriente y no corriente 

La Compañía presenta activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
corrientes y no corrientes. 

Un activo es corriente cuando: 

+ Se espera que se realice o se intente vender o consumir en el ciclo operativo normal. 
+  Selleva a cabo principalmente con el propósito de comercio, 
+ Se espera que se realice dentro de los doce meses posteriores al periodo del informe. 
+ Efectivo o equivalente de efectivo, a menos que esté restringido para ser intercambiado o 

utilizado para liquidar un pasivo por al menos doce meses después del periodo del informe. 
+ Todos los demás activos se clasifican Como no Corrientes. 

Un pasivo es corriente cuando: 

Se espera que se resuelva en el ciclo normal de operación. 
Se lleva a cabo principalmente con el propósito de comercio. 
Se debe liquidar dentro de los doce meses posteriores al período del informe. 
No existe un derecho incondicional a diferir la Iiquidación del pasivo por al menos doce 
meses después del período del informe. 

+ La Compañía clasifica tados los demás pasivos como no corrientes, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se dasifican como activos y pasivos no corrientes. 

  

2.3 — NIIF 13: Medición del valor razonable 

  

La Compañía mide los instrumentos financieros derivados a valor razonable en cada fecha del 
balance. El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo, o que se pagaría por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición. 

La medición del valor razonable se basa en la presunción de que la transacción para vender el 
activo o transferir el pasivo se realiza: a) en el mercado principal para el activo O pasivo, y b) en 
ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible para la Compañía. El valor razonable de 
un activo o un pasivo se mide utilizando las suposiciones que los participantes del mercado 

9



utilizarian al valorar el activo o el pasivo, asumiendo que los participantes del mercado actúan en 
su mejor interés económico, 
La medición del valor razonable requiere que la entidad determine lo siguiente: 

+  Elactivo o pasivo concreto a medir. 
« Para un activo no financiero, el máximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en 

combinación con otros activos o de forma independiente, 
+ El mercado en el que Una transacción ordenada tendría lugar para el activo O pasivo, 
« Las técnicas de valoración apropiadas a utilizar a! medir el valor razonable. 

La Compañía utifiza técnicas de valoración que son apropiadas en las circunstancias y para las 
cuales hay suficientes datos disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de 
entradas relevantes observables y minimizando et uso de entradas no observables. Todos los 
activos y pasivos por los cuales el valor razonable se mide o revela en los estados financieros se 
clasifican dentro de la jerarquía del valor razonable, que se describe a continuación, con base en el 
nivel más bajo de entrada que es significativo para la medición del valor razonable en su totalidad: 

* Nivel 1: precios de mercado cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O 
pasivos idénticos, 

« Nivel 2: técnicas de valoración para las que se puede observar directa O indirectamente la 
entrada de nivel más bajo que es significatwva para la medición del valor razonable. 

«e Nível 3: técnicas de valoración para las cuales la entrada de nivel más bajo que es 
significativa para la medición del valor razonable no es observable. 

Las revelaciones relacionadas con el valor razonable para instrumentos financieros y activos no 
financieros que se miden a valor razonable o donde se revelan valores razonables, se deben 
informar en notas. 

Varas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor 
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde se revela 
mayor información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores 
razonables en las notas específicas referidas a ese activo o pasivo. Se han determinado los valores 
razonables para propósitos de valorización y/o revelación sobre la base de los siguientes métodos: 

a) Activos intangibles 

Plusvafías, han sido determinadas en base a una alocación de los valores de mercado de los 
activos adquiridos, resultando la plusvalía como la diferencia entre el valor cancelado por la 
inversión y los activos y pasivos identificables adquiridos a valor razonable. 

b) Inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, las inversiones mantenidas 
hasta el vencinuento y de los activos financieros disponibles para la venta, se determinan por 
referencia a su precio de rescate cotizado a la fecha de cierre de los estados financieros, 

c) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estima al valor 
presente de los flujos de efectivo futuros que la Compañía espera recuperar. No existen diferencias 
significativas entre el valor nominal y el valor razonable de estos activos. 

da) Pasivos financieros no derwados



El valor razonable que se determma para propósitos de revelación se calcula sobre la base del 
valor presente del capital futuro y los flujos de mterés, descontados a la tasa de interés de 
mercado a la fecha de cierre de los estados financieros. 

€) Derivados 

El valor razonable de fos contratos a término en moneda extranjera se basa en su valorización en 
condiciones de mercado a la fecha de cada cierre de los estados financieros. 

2.4 NITF 9 Y NIC 39: Activos financieros 

2.4.1) Instrumentos financieros no derivados 

Los instrumentos financieros no derivados abarcan inversiones en capital y títulos de deuda, 
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes al efectivo, préstamos y 
financiamientos y otras cuentas por pagar. Los instrumentos financieros no derivados son 
reconocidos inicialmente al valor razonable, con cambios en resultados, más los costos 
directamente atribuibles a la transacción. Posterior al reconocimiento inicial, los instrumentos 
financieros no derivados son valorizados como se describe a continuación: 

= Efectivo y equivalentes al efectivo: abarca los saldos disponibles en caja y bancos, los depósitos 
a plazo (menores a 90 días) e inversiones en cuotas de fondos mutuos de renta fija, todos 
libres de restricciones, rápidamente convertibles en efectivo y con un bajo riesgo de cambio en 
su valor. 

= Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: sí la Compañía tiene la intención y capacidad de 
mantener los títulos de deuda hasta el vencimiento, estas inversiones son clasificadas como 
mantenidas hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son 
reconocidas al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida 
por deterioro, 

= Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. un instrumento es clasificado 
a su valor razonable con cambios en resultados si es mantenido para negociación o es 
designado como tal en su reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros son designados al 
valor razonable con cambios en resultados si la Compañía y sus subsidiarias administran tales 
inversiones y toman decisiones de compra y venta con base en sus valores razonables de 
acuerdo con la administración de riesgo o bien por la estrategia de inversión documentadas por 
la Compañía y sus subsidiarias. 

= Activos financieros disponibles para fa venta: las inversiones del Grupo y sus subsidiarias en 
valores de acciones y ciertos títulos de deuda son clasificadas como activos financieros 
disponibles para la venta. Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidas al valor razonable 

y los cambios, que no sean pérdidas por deterioro, ní ganancias y pérdidas por conversión de 
partidas monetarias disponibles para la venta, son reconocidas directamente en el patrimonio 
(Otros Resultados Integrales). Cuando una inversión es dada de baja de los registros contables, 
la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio es transferida a resultados. 

= Préstamos y cuentas por cobrar. son valorizados al costo amortizado menos deterioro. 
Corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos y determmables, que no son 
cotizados en un mercado activo. Surgen de operaciones de préstamo de dinero y/o venta de 
bienes o servicios directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta a Cobrar, 
además no están dentro de las siguientes categorías: 

+ Existe la intención de venderlas en un futuro próximo, son mantenidas para su 
comercialización. 

«  Designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta. 
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+ Mediante ellas el tenedor no pretende recuperar toda su inversión Inicial por otros medios 
distintos al cobro, por lo tanto, deben ser dasificadas como disponibles para la venta. 

+ Estos activos son clasificados como activos corrientes, aquellos cuyo vencimiento es 

superior a un año son presentados como activos no corrientes. 

2.4,2) Análisis de deterioro 

La Compañía reconoce una provisión por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los 
instrumentos no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados. PCE están basadas en la 
diferencia entre los flujos contractuales y los flujos de caja que la Compañía espera recibir, 
descontados a una tasa aproximada a la tasa de interés efectiva original. Los flujos esperados 
incluirán los originados en la venta de colaterales mantenidos u otras mejoras crediticias que sean 
parte integral de los términos contractuales. 

PCE son reconocidas en dos etapas, para los créditos en que no hubo desde el reconocimiento 
Inicial un Incremento significativo en los riesgos de crédito, las PCE son determinadas por los 
eventos de Incumplimiento que son posibles en los próximos doce meses. Para aquella exposición 
crediticia que haya sufrido desde el reconocimiento imicial un mcremento significativo en su riesgo 
crediticio, se requiere registrar una provisión para las pérdidas crediticias esperadas sobre la vida 
útil remanente de la exposición, 

Para créditos comerciales y aquellos origmados en contratos con clientes, la Compañía aplica un 
enfoque simplificado en el cálculo de las PCE, Debido a ellos la Compañía no efectúa un 
seguimiento a los cambios en el riesgo crediticio, sin embargo, en su lugar reconoce una provisión 

basada en el enfoque de la vida útil remanente mencionado en el párrafo anterior, para cada fecha 
de reporte. 

La siguiente es una guía de aplicación para el cálculo de las PCE a ser utilizada para el cierre de 
2019. 

Y Separar de la masa de deudores aquellos que presenten indicios de deterioro en lo que 

respecta a la recuperabilidad del saldo. Dichos casos deberán evaluarse por separado 
analizando y argumentando si resultase necesario registrar una pérdida asociada. 

Y” Para el remanente de clientes deberán separarse los más relevantes, buscando trabajar 
con una muestra apropiada del resto de la cartera por cobrar. 

Y” Para cada uno de ellos se realizará una proyección de los cobros que se pueden esperar 
para tos próximos meses. A los efectos de conformar dichos flujos se debera utilizarse la 
posición de días calle por cliente a diciembre 2019. Por ejemplo, para el cliente que cuente 
con 120 días calle a dicha fecha, se estimará que la cancelación del saldo se realizará a 
prorrata mes a mes hasta agotarse al cierre del mes de abril de 2020. 

y Los flujos deberán ser descontados a una tasa que resulte representativa para el cierre a 
nivel local. 

Y — Para los clientes en que se cuenta con seguros de crédito, se deteriora la cartera sólo por 
ta parte no cubierta por el seguro. 

2.4.3) Instrumentos financieros derivados 

El Grupo evalúa su exposición y la conveniencia o no de adquirir instrumentos financieros 
derivados para cubrir el riesgo de exposición en moneda extranjera y la tasa de interés. Las 
evaluaciones a estas exposiciones son efectuadas en forma periódica. Los derivados implícitos son 
separados del contrato principal y registrados de forma separada si las características y riesgos del 
contrato principal y del derivado implícito no están estrechamente relacionadas. 

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al valor razonable, los costos 
de transacción atribuibles son reconocidos en resultados cuando se incurren. Después del 
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son valorizados al valor razonable. 
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En los casos de coberturas de flujo de efectivo, los cambios en el valor razonable de un 
instrumento derwado designado como una cobertura de flujo de efectivo son reconocidos 
directamente en el patrimonio, en la medida que la cobertura sea efectiva. Si la cobertura no es 

efectiva, los cambios en el valor razonable son reconocidos en resultados. 

En los casos de derivados implícitos separables, los cambios en el valor razonable de derwados 
implícitos separables son reconocidos inmediatamente en resultados, 

2.5 NIC 16: Propiedad, planta y equipo 

2.5.1) Reconocimiento y medición 

Los elementos de propiedad, planta y equipo son valorizados al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro, El costo comprende su precio de compra, los derechos de 
importación y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo en condiciones de 
operación para el uso al cual fue destinado. 

El costo de activos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de obra directa, 
así como cualquier otro costo directamente atribuible al proceso necesario para que el activo 
quede en condiciones de operar. Incluirá además los costos de desmantelar y remover las partidas, 
así como de restaurar el lugar donde estén ubicados cuando sea aplicable. 

Los costos de préstamos o financiamientos relacionados con la adquisición, construcción O 
producción que califiquen, son reconocidos como parte del costo de los elementos de propiedad, 
planta y equipos. 

Cuando partes de un elemento de propiedad, planta y equipo, poseen vidas útiles distintas y son 
significativas en valor, son registradas y depreciadas como partidas separadas (componentes 
importantes) de propiedad, planta y equipo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta o retiro de un elemento de propiedad, planta y equipo son 
determinadas comparando el monto obtenido de la venta con el valor en libros del elemento y se 
reconocen netas dentro de "otras ganancias (pérdidas)” en el estado de resultados. 

2.5,2) Costos posteriores 

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es reconocido a su valor 
en libros, si es posible que los beneficios económicos futuros esperados fluyan a la Compañía y su 
costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en líbros de la parte reemplazada se da de baja. 
Los costos de ampliación, modernización O mejoras que representen un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida útil, son capitalizados aumentando 
el valor de los bienes. Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento son registrados 
como un cargo a resultados en el momento en que son incurridos 

2.5.3) Depreciación 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de depreciación lineal sobre la 
vida útil estimada de cada componente de una partida de propiedad, planta y equipo, salvo que se 
considere que otro método de depreciación refleje de mejor manera el patrón de consumo del 
activo. Los activos arrendados son depreciados en el periodo más corto entre el arrendamiento y 
sus vidas útiles, a menos que sea razonablemente seguro que la Compañía obtendrá la propiedad 
al final del período de arrendamiento. 
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Como estimación se podrán utilizar las siguientes vidas útiles: 

  

  

  

      

n— Grupo de activos Vida útil estimada (años) 
| Vehículos 5 
Instalaciones, maquinaria, muebles y equipos de 10 
oficina 

Equipos de computación 3   

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada fecha de cierre y ajustados en 
caso de que sea necesario. 

La depreciación de las propiedades, plantas y equipos en construcción comienza cuando los bienes 
están en condiciones de ser utilizados. Los terrenos incluidos en este rubro son registrados de 
forma independiente de los edificios o instalaciones y se entiende que tienen una vida útil infinita, 
por lo tanto, no son objeto de depreciación. 

26 NIC 38: Activos intangibles, excepto plusvalía 

2.6.1) Marcas y registros 

Las marcas de productos inscritas y adquiridas en la operación recurrente y en forma directa por la 
Compañía, se difieren y amortizan en el plazo legal de derecho de uso de la marca, período en el 
Cual se estima en promedio, el ciclo de vida de los productos. Las marcas originadas por 
combinaciones de negocio con vida útil definida se amortizan de acuerdo con las vidas útiles 
estimadas por los especialistas independientes. 

De acuerdo con el tratamiento permitido por la NIC 38, y en función distintas vartables observadas 
en la industria farmacéutica en cada uno de los países donde opera el Grupo, el mismo opta por no 
tratar las marcas como de vida Útil indefinida. Se deberá asignar en cualquier caso una vida útil 
definida, aplicando la mejor estimación posible en cuanto a su criterio de amortización en función a 
lo descripto en el párrafo anterior. 

Adicionalmente, las marcas son sometidas anualmente a una prueba de deterioro de valor. 

2.6.2) Otros activos intangibles 

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Compañía con una vida útil definida son 
valorizados al costo menos la amortización acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. 

2.6.3) Activos intangibles generados internamente, desembolsos por investigación y desarrollo 

Los desembolsos originados por las actividades de investigación se reconocen como un gasto en el 
período en el cual se incurren, Un activo intangible generado internamente coma consecuencia de 
actividades de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido solo si 
se cumplen las condiciones indicadas a continuación: 

+» Técnicamente es posible completar la producción del activo intangible de forma que pueda 
estar disponible para su utilización o su venta. 

+ Existe intención de completar el activo intangible en cuestión para usarlo o venderlo, 
+ Existe capacidad para utilizar o vender el activo intangible. 
+ Se puede determinar la forma en que el actwo intangible vaya a generar probables 

beneficios económicos en el futuro. 

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente sera la suma de 
los desembolsos incurndos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su 
reconocimiento establecidas anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible 
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generado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el período en 

que se incurren. 

Los activos comenzarán a amortizarse una vez que la fase de desarrollo haya culminado y la fase 
comercial esté pronta para ser iniciada 

2.6.4) Desembolsos posteriores 

Los desembolsos posteriores son capitalizados sólo cuando aumentan los beneficios económicos 

futuros plasmados en el activo específico relacionado con dichos desembolsos, Todos los otros 
desembolsos, Incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalías, son reconocidos 
como cargo a resultados cuando se incurren. 

2.7 NIC 36: Deterioro 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, excluyendo propiedades de 
inversión, inventarios e impuestos diferidos, es revisado anualmente para determinar si existe 
algún indicio de deterioro, si existen tales indicios entonces se debe estimar el Importe recuperable 
del activo. El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. 

Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados antes de 

impuestos a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las 
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los nesgos específicos que 
puede tener en el activo. Para propósitos de evaluación del deterioro, los actos son agrupados en 
el grupo más pequeño de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso 
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos 
de activos (la “unidad generadora de efectivo”) 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su Unidad generadora de 

efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas con efecto en 
resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relación con las Unidades generadoras de 
efectivo son asignadas pnmero, para reducir el valor en libros de cualquier plusvalía asignada en 
las unidades y para luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (grupos de 
unidades) sobre una base de prorrateo. 

2.8  NIIF 9: Pasivos financieros 

2.8.1) Reconocinuento imicial y medición 

Los pasivos financieros se clasifican, en su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar O derwados designados como 
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, según corresponda. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de 

préstamos y cuentas por pagar, netos de los costos de transacción directamente atribuibles. Los 

pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar comerciales y otras, y los 
préstamos (mcluidos los sobregiros bancarios, los contratos de garantía financiera y los 
instrumentos financieros derivados). 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías: a valor razonable con 
cambios en resultados, acreedores comerciales y préstamos que devengan interés. Cada 
administración determina la clasificación de sus pasivos financieros en el momento de su 
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligación es 

cancelada, liquidada o vence. 
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2.8.2) Medida posterior 

La medición de los pasivos financieros depende de su clasificación, como se describe a 
continuación. Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los 
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en el momento 
del reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. Después del 
reconocimiento inicial, los préstamos y préstamos con intereses se miden posteriormente al costo 
amortizado utilizando la tasa de interés efectiva (también conocido como EIR). Las ganancias y 
pérdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del 
proceso de amortización aplicando dicho cálculo. Los intereses calculados de acuerdo con fa 
mencionada metodología se incluyen como costo financiero en el estado de resultados. 

2.9 NIC 37: Provisiones 

Una provisión se reconoce si como resultado de un suceso pasado, la Compañía posee una 
obligación legal o implícita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea 
necesario un flujo de salida de recursos económicos para resolver la obligación. 

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa 
antes de impuestos que refleja la evaluación actual del mercado, del valor del dinero en el tiempo 
y de los riesgos específicos de la obligación. Los cambios en el valor de la provisión por el efecto 
del paso del tiempo se reconocen como costos financieros en el resultado. 

Las provisiones de reestructuración se reconocen Únicamente cuando la Compañía tiene una 

obligación implícita, que es cuando un plan formal detallado identifica la empresa o parte de la 
empresa en cuestión, la ubicación y el número de empleados afectados, una estimación detallada 
de los costos asociados, línea de tiempo y un plan adecuado. Además, los empleados afectados 
han sido notificados de las características principales del plan. 

2.10 NIC 19: Beneficios a empleados 

2.10.1) Beneficios a Corto plazo 

La Compañía provisionan los beneficios a los empleados a corto plazo, de acuerdo con las 
condiciones específicas de cada una de las sociedades que conforman el Grupo. Se provistona el 
costo por concepto de vacaciones del personal sobre base devengada. 

2.10.2) Beneficios a largo plazo, indemnizaciones por años de servicios 

La Compañía constituye una provisión de indemnización por años de servicio y premio de 
antiguedad, la cual está pactada contractualmente con su personal y es calculada en base al 
método del valor actuarial, según lo requerido por la NIC 19. 

La obligación de indemnización por años de servicio y el premio de antigiiedad son calculadas de 
acuerdo con valorizaciones realizadas mediante una planilla de cálculo actuarial desarrollada por un 
actuario independiente, las cuales se actualizan en forma penódica. La obligación reconocida en el 
balance general debe representar el valor actual de la obhgación de indemnización por años de 
servicio y de premio de antiguedad. 

Las utilidades y pérdidas actuariales se deben reconocer en el estado de otros resultados 
integrales. Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios 

prestados por los trabajadores durante el año, son cargados a resultados en el período que 
corresponde. La administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios, dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos en conjunto con un 
actuario externo a la Compañía. El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre 
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del ejercicio se presenta en el item provisiones del pasivo no corriente del estado de situación 
financiera. 
El costo por beneficios definidos derivados de los contratos suscritos por cada sociedad con sus 
trabajadores es categorizado como Sigue: 

+ Costo por servicios (incluye costo por servicios del año actual, costo por servicios pasados 
y pérdidas y/o ganancias que surgen de la liquidación o reducción del plan de beneficios). 

+ Interés neto, gasto o ingreso. 
+  Remediciones actuariales, las cuales son reconocidas con efecto en Otros Resultados 

Integrales dentro del estado de cambios en el patrimonio. 

Adicionalmente deberán ser tenidos en cuenta los siguientes elementos de los términos de 
convenios y contratos vigentes: 

« Una tasa de descuento dependiendo la realidad de cada país. 
+ Un período estimado según la edad y permanencia probable de cada persona hasta su 

jubilación. 
+ Rotación estimada dependiendo de la estadística de rotación de cada empresa y país. 
+ Crecimiento de las remuneraciones. 
+ Tablas de mortalidad aplicadas de acuerdo a las condiciones de cada país. 

2.11  NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con clientes 

Esta norma, que sustituye la NIC 18, plantea como principio fundamental que una entidad debe 
reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de bienes o servicios 
comprometidos con los clientes se registre por un importe que refleje ta contraprestación que la 
entidad espera que le corresponda a cambio de dichos bienes o servicios. La norma debe aplicarse 
a cada contrato con carácter individual, no obstante, se permite un tratamiento colectivo siempre 
que exista una expectativa razonable de que el efecto en los estados financieros no diferirá 
significativamente del que resultaría de aplicarla a cada contrato con carácter individual. 

El modelo se estructura en los siguientes pasos: 

1. /dentificar el contrato con el cliente: un contrato se define como un acuerdo entre dos o 
más partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se 
deben cumplir en cada caso. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implícitos a 
través de las prácticas empresariales acostumbradas. 

2. Identificar tas obligaciones separadas del contrato: una obligación de desempeño es una 
promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este 
último, 

3. Determinar el precio de la transacción el precio de la transacción es el monto del pago al 
que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o Servicios 

prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representación de 

terceros. 

4. Distribuwr el precio de la transacción entre las obligaciones del contrato: en un contrato que 
tiene más de una obligación de desempeño, se distribuye el precio de la transacción entre 
las obligaciones de desempeño en montos que representen la consideración a la que se 
espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligación de desempeño. 

5. Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones y 
hay satisfacción del cliente, es decir no habrá devolución. 
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6. Las conclusiones alcanzadas en el análisis de un contrato serán de obligatoria aplicación a 
todos los contratos que tengan características Similares, 

Se cumple una obligación de desempeño y reconoce los ingresos a través del tiempo si se cumple 
alguno de los siguientes criterios: 

1. El desempeño no crea un activo con un uso alternativo para cada compañía, y a su vez las 
mismas tienen un derecho exigible al pago por el desempeño completado a la fecha. 

2. El desempeño crea O mejora un activo que el chente controla a medida que el mismo se 
crea o Mejora. 

3. El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeño de 
cada compañía a medida cada una de ellas trabaja. 

Para obligaciones de desempeño donde no se cumple ninguna de las condiciones mdicadas, se 
reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligación de desempeño. Cuando se 
cumple una obligación de desempeño mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, 
crea un activo contractual por el monto de la consideración obtenida con el desempeño, Cuando el 

monto de la consideración recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, 
esto genera un pasivo contractual. 

El ingreso se mide con base en la consideración especificada en el contrato con el cliente, y 
excluye los montos recibidos en representación de terceros, Se reconocen ingresos cuando se 
transfiere el contro! sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto 
al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior el grupo 
(para el caso de estados financieros consolidados). 

Se evalúan planes de ingreso con base en criterios específicos para determinar si actúa como 
principal o como agente. El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la entidad y si es posible medir de forma confiable esos ingresos así como 
los costos, en caso de que existan. 

2.12 NIIF 16: Arrendamientos 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcionen 
información relevante que proporcione a los usuarios una base para evaluar el efecto que los 
arrendamientos tienen sobre la situación financiera, el rendimiento fimanciero y los flujos de 
efectivo de una entidad, 

Un arrendatario puede optar por no aplicar los requerimientos de esta norma a arrendamientos a 
corto plazo y a arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor. En este caso el 
arrendatario reconocerá los pagos por arrendamiento asociados al mismo como un gasto en forma 

imeal a lo largo del plazo del arrendamiento o según otra base sistemática. La elección para los 
arrendamientos a corto plazo se hará por clase de activo subyacente, mientras que para los de 
activos de bajo valor puede hacerse arrendanmento por arrendamiento, 

2,12.1) Arrendatario 

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerá un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento. El activo por derecho de uso se medirá mictalmente al costo y este comprenderá: 

a. el importe de la medición inicial del pasivo por arrendamiento 

b. los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de fa fecha de comienzo, 

menos los incentivos de arrendamiento recibidos; 
e los costos directos imciales incurridos por el arrendatario 
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d. Una estimación de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el 

activo subyacente, restaurando el lugar en donde está ubicado o restaurar el activo 
subyacente a la condición requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, 
a menos que incurra en esos costos para producir inventarios. 

En la fecha de comienzo, un arrendatario medirá el pasivo por arrendamiento al valor presente de 
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado a esa fecha. Los pagos se descontarán 
usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento, si pudiera determinarse fácilmente, Si no 

es así, el arrendatario utilizará la tasa incremental por préstamos del arrendatario. Se incluyen los 
siguientes pagos: 

a. pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar; 
pagos por arrendamiento variables, que dependen de un índice o una tasa, 
Inicialmente medidos usando el índice o tasa en la fecha de comienzo 

€.  Importes que espera pagar el arrendatario como garantías de valor residual 
d. el precio de ejercicio de una opción de compra si el arrendatario está razonablemente 

seguro de ejercer dicha opción 
e. Pagos por penalizaciones derivadas de la terminación del arrendamiento, si el plazo 

del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercerá una opción para terminar el 
mismo 

Después de la fecha de comienzo, un arrendatario medirá un activo por derecho a uso aplicando el 
modelo del costo, a menos que aphque los modelos de medición descritos en los párrafos del 
modelo de valor razonable de acuerdo con la NIC 40-Propiedades de inversión o modelo de 
revaluación de la NIC 16-Propiedades, planta y equipo. Para aplicar el modelo del costo, un 
arrendatario medirá un activo por derecho de uso al costo: 

a. menos la depreciación acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor; y 

b. ajustado por cualquier nueva medición del pasivo por arrendamiento especificado en 
el párrafo 36 (c) 

Un arrendatario aplicará los requerimientos de la depreciación de la NIC 16-Propiedades, planta y 
equipo al depreciar el activo por derecho de uso, Si el arrendamiento transfiere la propiedad del 

activo subyacente al fin del plazo o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el 
arrendatario ejercerá una opción de compra, el arrendatario depreciará el activo por derecho de 
uso desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida útil del activo subyacente. En otro caso, el 

arrendatario depreciará el activo desde la fecha de comienzo hasta el final de la vida útil del activo 
subyacente O hasta el final del plazo del arrendamiento, lo que tenga lugar primero. 

Un arrendatario aplicará la NIC 36-Deterioro del valor de los activos para determinar si el activo 
por derecho de uso presenta deterioro de valor y registrar las pérdidas identificadas, 

Un arrendatario contabilizará una modificación del arrendamiento como un arrendamiento 
separado si: 

a. la modificación incrementa el alcance del arrendamiento añadiendo el derecho a usar 
uno o más activos subyacentes; y 

b. la contraprestación se incrementa por un importe acorde con el precio independiente 
del incremento en el alcance 

Un arrendatario presentará en el estado de situación financiera a en las notas: 

a. Jos activos por derecho de uso separado de otros activos. Si no se presentan por 

separado en el Estado de situación financiera, el arrendatario: 
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i. incluirá los activos por derecho de uso dentro de la misma partida de los estados 
financieros que le hubiera correspondido a los activos subyacentes de ser de su 

propiedad 
1. revelará qué partidas del estado de situación financiera incluyen esos activos 

b. los pasivos por arrendamiento separado de otros pasivos. Si no se presentan los 
pasivos en forma separada en el estado de situación financiera, el arrendatario 
revelará qué partidas del mismo los incluyen. 

En el estado del resultado del período y otro resultado integral, un arrendatario presentará 
el gasto por intereses por el pasivo por arrendamiento (costos financieros) en forma separada del 
cargo por depreciación del activo por derecho de uso, 

En el estado de flujos de efectivo, un arrendatario clasificará: 

a. los pagos en efectivo por la parte del principal del pasivo por arrendamiento dentro de las 
actividades de financiación 

b. los pagos en efectivo por intereses aplicando los requerimientos de la NIC 7-Estado de 
flujos de efectivo 

<. los pagos por arrendamiento a corto plazo, de activos de bajo valor y los pagos variables 
no incluidos en la medición del pasivo por arrendamiento dentro de las actividades de 
operación 

2.12.2) Arrendador 

Un arrendador clasificará cada uno de los arrendamientos como operativo O financiero. Se 
clasificará como financiero st transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un activo subyacente. De lo contrario será un arrendamiento operativo. Situaciones 
que normalmente llevarían a clasificar un arrendamiento como financiero: 

a. el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al final del 
plazo del mismo 

b. el arrendamiento tiene una opción de compra a un precio que Se espera sea 
suficientemente inferior al valor razonable en el momento que la opción sea ejercitable, 
por lo que al comienzo del contrato se espera que la opción sea ejercida 

<. el plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida económica del activo 
subyacente incluso si la propiedad no se transfiere al final de la Operación 

d. en la fecha de inicio, el valor presente de los pagos por el arrendamiento es al menos 

equivalente a la totalidad del valor razonable del activo subyacente 
e. el activo subyacente es de una naturaleza tan especializada que solo el arrendatario puede 

Usario sin realizarle modificaciones importantes 

Para arrendamientos financieros, el arrendador reconocerá en su estado de situación financiera los 
activos que mantenga en arrendamientos financieros y los presentará como una partida por 
cobrar, por un importe igual al de la inversión neta en el arrendamiento. El arrendador usará la 
tasa de interés implícita en el arrendamiento para medir la inversión neta en el arrendamiento. 

En la fecha de comienzo, los pagos por arrendamiento incluidos en la medición de la inversión neta 
comprenden los pagos siguientes por el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del 
arrendamiento que no se reciban en la fecha del comienzo: 

D pagos fijos, menos los incentivos del arrendamiento por pagar 
b. pagos por arrendamiento variables, que dependen de un índice o una tasa, inicialmente 

medidos usando el Índice o tasa en la fecha de comienzo 
cualquier garantía de valor residual proporcionada al arrendador por el arrendatario 

d. el precio de ejercicio de una opción de compra, si el arrendatario está razonablemente 
seguro de ejercer esa opción; y 

2 
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e pagos por penalizaciones derivadas de la terminación del arrendamiento, si el plazo del 

mismo refleja que el arrendatario ejercerá una opción para terminar el contrato 

En la fecha de comienzo, un arrendador que es a la vez fabricante o distribuidor de los bienes 

arrendados reconocerá lo siguiente: 

a. Ingresos de actividades ordinarias por el valor razonable del activo subyacente, O S! es 
menor, por el valor presente de los pagos por arrendamiento devengados al arrendador, 
descontados usando una tasa de interés de mercado 

b el costo de venta por el costo o el importe en libros del activo subyacente, menos el valor 
presente del valor residual no garantizado 

c. el resultado de la venta de acuerdo con su política de ventas directas a las que se aplica la 
NIIF 15 

d. Medición posterior: un arrendador reconocerá los ingresos financieros a lo largo del plazo 
del arrendamiento, sobre la base de una pauta que refleje una tasa de rendimiento 
constante sobre la inversión financiera neta que el mismo ha realizado. Se aplican los 
criterios de baja en cuentas y deterioro de valor de la NIIF 9 a la inversión neta en 
arrendamiento. 

Un arrendador contabilizará una modificación del arrendamiento como un arrendamiento separado 
si: 

a la modificación incrementa el alcance del arrendamiento añadiendo el derecho a usar uno 
O más activos subyacentes, y 

b. la contraprestación se incrementa por un importe acorde con el precio independiente del 
incremento en el alcance 

2.12,3) Tratarmento en la aplicación inicial 

Para el arrendatario se permiten dos opciones: 

a. aplicar la norma de forma retroactiva a cada período sobre el que se informa anterior 
presentado, aplicando la NIC 8-Políticas contables, cambios en las estimaciones contables 
y errores; o 

b. retroactivamente con el efecto acumulado de la aplicación inicial de la norma reconocido 
en la fecha de aplicación inicial (1 de enero de 2019). En este caso no se re expresa la 
información comparativa; en su lugar el arrendatario reconocerá todo el efecto acumulado 
de la aplicación micra! como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u 
otro componente del patrimonio según proceda) en la fecha de aplicación inicial, 

La Admmnistración de la Compañía ha evaluado el impacto de la adopción de la NIIF 16 y no 
registra impactos significativos en la aplicación de esta norma. 

2.13 Costo de venta 

Además de las partidas que usualmente se clasifican por norma dentro del costo de lo vendido, se 
deberán imcluir todas las partidas atribuibles al inventario y otras como por ejemplo: 

Merma 
Obsolescencia 
Capacidad ociosa 
Diferencia de inventario 

+ Partidas salariales de personal de Planta 
+ Indemnizaciones por despido vinculadas a personal de Planta 
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2.14 Clasificación de resultados 

2.14.1) Gastos de venta y promoción 

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a actividades de venta y promoción 
(generación de la demanda), como por ejemplo: sueldos (y otras partidas remuneratorias) de 
representantes y los visitadores, movilidad y gastos de sus giras, muestras médicas, congresos y 
Jornadas, lanzamientos y eventos, publicidad y propaganda, estudios de mercado, convención 
anual, entre otros (ver detalle en apertura de nota). Las amortizaciones y los seguros deberán 
corresponder a bienes atnbuíbles directamente a las áreas de ventas y promoción, como por 
ejemplo flota de automóviles de los representantes / visitadores, 

2.14.2) Gastos de distribución 

En este rubro se deben incluir aquellos gastos vinculados a la operativa de distribución, o sea 

vinculados con el almacenaje, manejo y transporte de inventarios. Para el caso de las 
amortizaciones se podrán incluir aquellas partidas vinculadas con ftems de propiedad, planta y 
equipo como ser depósitos, mejoras en inmuebles arrendados, racks, maquinarta y equipos de 
depósito, vehículos utilizados en el transporte de inventarios. A nivel de seguros se deben colocar 
los de almacenaje y transporte (STP: stock throughput). Adicionalmente se debe incluir en este 
rubro arrendamiento de depósito si corresponde, gasto de energía eléctrica, personal del depósito, 
mano de obra de terceros, gastos de transporte y aquellas comisiones pagadas a terceros que se 
encargan de la distnbución proptamente dicha. 

2.143) Gastos de investigación y desarrollo 

Sí se trata de gastos de imvestigación y desarrollo encargados a terceros se valoran al precio de 
adquisición. En el caso de que se hayan realizado internamente, se deben valorar al coste de 
producción, el cual está compuesto además de por el costo de los elementos directamente 
implicados en el desarrollo del nuevo producto o servicio los costes indirectos que se han 

satisfecho para la ejecución de dicho desarrollo, como sueldos, insumos y amortizaciones, entre 
otros. 

2.14,4) Gastos de administración 

Son los gastos en los que incurre una empresa que no están drectamente vinculados a una 
función elemental como la fabricación y la producción, la promoción y la venta, la distribución. 
Estos gastos están relacionados con la organización en su conjunto en lugar de un departamento 
individual. 

Se debe incluir la remuneración de todas aquellas áreas que no estén relacionadas con la venta, la 
distribución, la fabncación / producción, y la investigación y desarrollo, Deben incluirse aquí las 
siguientes áreas: Gerencia General, RRHH, Tecnología de la Información, Servicios Generales como 
limpieza. 

Los rubros que se incluyan en esta línea del estado de resultados deberán contener todas aquellas 
asignaciones no atribuibles directamente a las otras áreas específicas. Dentro de los seguros 

deberá incluirse el seguro de crédito, en caso de que corresponda. 

2.15 Otros gastos 

Dentro de otros gastos deben incluirse únicamente conceptos que no deban ser captados en otras 
líneas del estado de resultados, según lo que se establece a lo largo del presente manual. En caso 

de que se observe la necesidad de incluir alguna/s partida/s de carácter matenal, se deberá 
ampliar información y detalle de las mismas en las Notas a los Estados Financieros. A los efectos 
de asegurarse de que no se espera que las mismas se aloquen dentro de alguna otra línea del 
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estado de resultados, sugerimos repasar detalladamente el capítulo "Formatos de presentación 
a ser utilizados”, en su apartado “Aperturas y detalles para el armado de Notas a los Estados 
FINancieros”. 

2.16 Resultados financieros netos 

Los ingresos financieros están compuestos por imgresos por mtereses en fondos invertidos, 
ingresos por dividendos, ganancias por la venta de activos financieros disponibles para la venta, 
cambios en el valor razonable de fos activos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados y ganancias en instrumentos derivados que son reconocidas en resultados, 

Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método 
de interés efectiva. Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que 
se establece el derecho a recibir pagos. 

Los gastos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos, 
cambios en descuentos en las provisiones, cambios en el valor razonable de activos financieros con 
efecto en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y pérdidas en 
instrumentos de derivados que son reconocidas en resultados. 

2.17 Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias está compuesto por impuestos corrientes e impuestos 
diferidos y es reconocido como cargo o abono a resultados excepto en el caso que esté relacionado 
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce con efecto en 
patrimonio, 

2.17.1) Impuesto corriente 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se muden por el monto que se espera 
recuperar o pagar a las autoridades fiscales. Las tasas impositivas y las leyes impositivas utilizadas 
para calcular el monto son aquellas que se promulgan de manera sustancial en la fecha de 
presentación de reporte en los países donde opera el Grupo y generan Ingresos sujetos a 
impuestos. 

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con las partidas reconocidas directamente en el 
patrimonio se reconoce en el patrimonio y no en el estado de resultados. La administración evalúa 
periódicamente las posiciones tomadas en las dectaraciones de impuestos con respecto a 

situaciones en las que las regufaciones fiscales aplicables están sujetas a interpretación y establece 
provisiones cuando corresponde. 

2.17.2) Impuesto diferido 

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean 
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las 

normas establecidas en NIC 12. Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método det 
estado de situación financiera, determinando las diferencias temporanas entre el valor en libros de 

los activos y pasivos para propósitos de los reportes financieros y los montos usados con 
propósitos impositivos. Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son compensados si existe un 
derecho legal exigible de ajustar los pasivos y activos por Impuestos corrientes, y están 
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria Sobre la 
misma entidad tributable. 

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las 
ganancias y pérdidas imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia 
temporaria pueda ser utilizada, Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha del 
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estado de situación financiera y son reducidos en ta medida que no es probable que los beneficios 
por impuestos relacionados sean realizados. 

El impuesto diferido se caicuta sobre diferencias temporales entre las bases fiscales de los activos y 
pasivos y sus valores en libros para fines de información financiera en la fecha de reporte. 

Los pasivos por impuestos diferidos: 

+ Se reconocen por todas fas diferencias temporarias imponibles, excepto cuando el pasivo 
por impuestos diferidos surge del reconocimiento inicial de la plusvalía o un activo O pasivo 
en una transacción que no es una combiación de negocios y, en el momento de la 
transacción, no afecta ni a la ganancia contable ru a la ganancia O pérdida sujeta a 
impuestos, 

* Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con las inversiones en 
subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, cuando se puede controlar el 
momento de la reversión de las diferencias temporarias y es probable que las diferencias 
temporarias no se reviertan en el futuro previsible 

Los activos por impuestos diferidos: 
« Se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, el arrastre de créditos 

fiscales no utilizados y cualquier pérdida fiscal no utilizada. Los activos por impuestos 
diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que la ganancia fiscal esté 
disponible contra la Cual se puedan utilizar las diferencias temporarias deducibles y el 

arrastre de créditos fiscales no utilizados y pérdidas fiscales no utilizadas, excepto cuando: 

« El activo por impuestos diferidos relacionado con la diferencia temporaria deducible surge 
del reconocimiento inicial de Un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios y, en el momento de la transacción, no afecta la ganancia 
contable ni la ganancia o pérdida sujeta a impuestos, 

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con las inversiones en 
subsidiarias, asociadas e intereses en acuerdos conjuntos, los activos por impuestos diferidos se 
reconocen solo en la medida en que sea probable que fas diferencias temporarias se reviertan en 
el futuro previsible y se disponga de ganancias imponibles sobre las cuales las diferencias 
temporales pueden ser utilizadas. 

3. EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente: 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Fondos fijos 500 500 
Bancos 276,391 345,431 

Total 276,891 345,931 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existían restricciones de uso sobre los saldos de efectivo. 
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente: 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Compañías relacionadas (Nota 16) 65,622 97,536 

Otras cuentas por cobrar; 
Anticipos proveedores 4,337 3,056 
Deudores varios 10 282 
Compañías relacionadas (Nota 16) 90,335 1,389 

Total 160,304 102,263 

Los plazos de vencimiento son hasta 60 dias contados a partir de la fecha de emisión de las 
respectivas facturas, no están sujetas a ningún descuenta por pronto pago y no generan 
intereses. 

La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no ha reconocido una estimación para 
cuentas dudosas debido a que el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente 
recuperables. 

5. INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPOS 

Un resumen de las instalaciones, maquinaria y equipos es el siguiente: 

2019 2018 
(en U.5. dólares) 

Costo 105,355 707,173 
Depreciación acumulada (79,364) (670,600) 

Importe neto 25,991 36,573 

CLASIFICACIÓN: 
Instalaciones - 181 
Maquinaria y equipos 42 2,400 

Vehículos 25,949 33,992 

Total 25,991 36,573
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6. ACTIVOS INTANGIBLES 

Los activos intangibles se resumen: 

2019 2018 

(en US. dólares) 

Patentes y marcas (1) 609,600 609,600 

Amortización acumulada (504,720) (450,000) 

Total neto 104,880 159,600 

(1) Mediante cesión de derechos celebrada el día 15 de enero del año 2012, Baselpharma S.A., 

realiza la negociación, venta y transferencia de las Marcas, “CERVIXEPT” y “HEMOR”; así 
como de los Registros Sanitarios CERVIXEPT OVULOS 90MG, CERVIXEPT GEL 1.8%, 

CERVIXEPT SOLUCION, HEMOR SUPOSITORIOS, y, HEMOR POMADA, a favor de la 

compañía MEGALABS-PHARMA S,A,, por el valor de USD 300,000 más IVA, valor que se 
cancela al contado. 

Mediante cesión de derechos celebrada el día 25 de noviembre del año 2016, Farmasilesia 

S.A, realiza la negociación, venta y transferencia de las Marcas, “LAMINEX”; así como de los 
Registros Sanitanos LAMINEX 100MG TABLETAS Y LAMINEX 100MG GRANULADO, a favor 

de la compañía MEGALABS-PHARMA S A,, por el valor de USD 240,000 más IVA, valor que 
se cancela al contado. 

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue: 

(en U.S. dólares) 

'osto 

Saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 609,690 

Amortización Acumulada 

Saldo al 1 de enero del 2018 395,280 

Amortización 54,720 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 450,000 
Amortización 54,720 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 504,720 

El gasto amortización se incluye en la partida gasto amortización en el estado de resultados integral.



7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

8. 

2019 2018 

(en US. dólares) 
Cuentas por pagar comeraales: 

Proveedores locales 584 3,858 

Otras cuentas por pagar. 

Empleados 4,054 1,622 

Total 4,638 5,480 

IMPUESTOS 

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por Impuestos corrientes se 

resumen segudamente: 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta que 
les han sido efectuadas y total 7,772 7 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado por pagar 1,152 1,152 
Retenciones en la fuente de impuesto a 
la renta por pagar 1,753 2,326 
Retenciones en la fuente de IVA por pagar - 720 

Impuesto a la Renta - 23,807 

Total 2,905 28,005 

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- La conciliación entre la pérdida según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue: 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Pérdida antes de impuesto a la renta (44,445) (14,063) 
Gastos no deducibles 12,680 157,291 

Pérdida / Utilidad gravable (31,765) 143,228 

Impuesto a la renta causado (1) - 35,807 

Anticipo calculado impuesto renta (2) - 6,434 

Impuesto a la renta del ejercicio cargado a resultados - 35,807 

Impuesto a la renta diferido (1,219) (1,222) 

Total 1,219 34,585 
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0 

Y 

Al 31 de diciembre del 2019, no existe impuesto a la renta causado debido a que no genera 
base imponible y gravable; en consecuencia, la Compañía no registró impuesto a la renta. 
Al 31 de diciembre del 2018, se calcula a la tarifa del 28%, sobre las Utilidades sujetas a 
distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización; de acuerdo a lo 
estipulado en el Art. 37 de la LRTI la Compañía aplicó la rebaja de tres puntos porcentuales 
en la tarifa del impuesto a la renta por ser considerada como pequeña empresa. 

Para el ejercicio 2019 no existe anticipo mínimo calculado; al 31 de diciembre dei 2018 el 
impuesto a la renta causado es de USD 35,807; en consecuencia, la Compañía registró USD 
35,807 en resultados como impuesto a la renta. 

Las declaraciones de Impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el 
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administración Tributaria, 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue: 

2019 2018 
(en U.5 dólares) 

Saldos al comienzo del año 23,807 (1,792) 

Pagos (23,807) - 
Provisión del año - 35,807 

Impuestos antaipados (70,772) (10,208) 

Saldos ai final del año 0772) 23,807 

Los impuestos anticipados corresponden a retenciones en la fuente de impuesto a la renta. 

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como 

  

  

sigue* 

2018 2019 
(enUS dólares) (en U.S dólares) 

Saldos al Reconocido Saldos ai Reconocido 
comienzo en los fin del en los Saldos al 
del año resultados año resuitados fin delaño 

Jubilación patronal - 930 930 948 1,878 
Bonificación por desahucio - 292 292 271 563 

Total - 1,222 1,222 1,219 2,441 

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente: 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 12,997 13,366 

IESS por pagar 8,001 6,103 

Total 20,998 19,469 

29



Participación a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades líquidas o 
contables. Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía 
no realizó esta provisión 

10. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la 

obligación por parte del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la jubilación que 
les corresponde por parte del TESS a los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado 
sus servicios en forma contmuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubllados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Segundad Social. 

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador, 

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejeracio y están sustentadas en un 
estudio actuanal realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la autondad 
competente. 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente: 

2019 2018 
(en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 78,003 83,491 

Desahuco 5,523 o 5,269 

Total 83,526 88,760 

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios defimdos se detallan 
seguidamente" 

2019 

Jubiación 
patronal Desahucio Total 

(en U.S, dólares) 

Saldos al inicio del año 83,491 5,269 88,760 

Costos del período comente 3,708 1,008 4,716 

Costo por intereses 3,364 220 3,584 

Ganancias actuariales (3,732) (974) (4,706) 

Beneficios pagados (8,828) - 8,828) 

Saidos al fin del año 78,003 5,523 83,526 
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2018 

Jubilación 
patronal Desahucio Total 

(en U.S. dólares) 

Saldos al inicio del año 82,769 5,333 88,102 
Costos del período cornente 3,769 1,118 4,887 

Costo por intereses 3,153 211 3,364 
Pérdidas / Ganancias actuariales 3,231 (1,393) 1,838 
Beneficios pagados (9,431) - (9,431) 

Saldos al fin del año 83,491 5,269 88,760 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueran calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definmdos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dmero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las presunciones principales Usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

2019 2018 
% 

Tasa(s) de descuento 4.21 4,25 

Tasa(s) esperada del incremento salarial anual 2.00 3.00 

Tasa de inflación 0.15 (0.19) 
Tasa(s) de rotación 12.39 5.90 

11. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales instrumentos financieros de la Compañía constituyen las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propósito principal de estos instrumentos financieros es 
Obtener financiamiento para las operaciones de la Compañía. La Compañía tene diferentes activos 
financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones. 

En el curso normal de sus operaciones, la Compañía está expuesta a diversos riesgos relaconados 
con los instrumentos financieros: nesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre otros. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía permiten identificar y analizar los nesgos, 
determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de manera 
efectiva. 

Riesgo crediticio 

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar, en las compañías relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por 
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créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor 

razonable. 

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no 
cumplan con sus obligaciones contractuales. 

Las principales transacciones que realiza la compañía son con la empresa Leterago dei Ecuador S A. 
por lo tanto el nesgo de crédito está concentrado en dicho cliente; sin embargo, el mismo cancela 
sus obligaciones oportunamente. 

Riesgo de fiquidez 

La Administración de la Compañía es la responsable por la gestión de liquidez. La principal fuente 
de Iquidez de la Compañía son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerctales. 

La Compañía monitorea su riesgo de hquidez usando una herramienta de planificación de liquidez 
recurrente Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (EJ. Cuentas por 

cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales para un período 
de doce meses 

Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía realiza la totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, consecuentemente, no se presentan efectos por 
variaciones de tipos de cambto en los estados financieros, 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en 
sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando los ratros 

establecidos por la gerencia, entre otras medidas. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando retornos a los accionistas y 
beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el 
desarrollo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han extstido cambios en las actradades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía. 

A continuación se presentan las categorías de instrumentos financieros mantenidos por la 

Compañía: 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Activos financieros ai costo 
Efectivo y bancos 276,891 345,931 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 160,304 102,263 

Pasivos financieros al costo 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar 4,638 5,480 
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Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía 
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 

amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

12. PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de USD 384,613 corresponde a trescientas 
ochenta y cuatro mil serscientas trece acciones ordinanas a valor nominal unitario de USD 1 Se 

encuentran totalmente pagadas. 

RESERVA LEGAL 

La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social en las 
compañías anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas 

Operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de 
hquidación de la Compañía. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía no ha realizado apropiación de reserva legal 
porque esta ha alcanzado el 50% del capital social de la Compañía. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido 

capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas Los 
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros que 
permiten identificar su ejercicio de origen. 

13. INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios 384,000 511,456 

Intereses ganados 4,585 2,047 

Dtros Ingresos _ 4,443 Ñ 49 

Total 393,028 513,552 
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14. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de administración al 31 de diciembre se resumen: 

2019 2018 

(en U.S. dólares) 

Remuneraciones 103,998 101,324 

Otros Gastos Personal 14,544 22,344 

Indemnizaciones por despido 4,716 4,888 

Honorarios 22,258 63,887 

Otros servicios de terceros 7,204 6,990 

Amortizaciones 65,303 66,996 

Seguros 3,091 3,266 

Otros gastos 212,775 253,643 

Total 433,889 523,338 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanza 3 empleados en cada 
año. 

15. OTROS EGRESOS 

Un detalle de otros egresos al 31 de dicembre es como sigue: 

2019 2018 
(en U.5. dólares) 

Costo financiero jubilación patronal y desahucio 3,584 3,364 

Pérdida en venta instalaciones maquinaria y equipo - 546 

Otros 367 

Total 3,584 4,277 

16. COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman parte de 
las transacciones habituales de la Compañía en cuanto a su objeto y condiciones, 

16.1 Accionistas 

Los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan 

seguidamente, 

Nombre del Número de % 
Accionista Capital acciones Participación 

Moilefind Limited 346,152 346,152 90 
Jolbury Limited 38,461 38,461 10 

Total 384,613 384,613 100 
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16.2 Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 

A! 31 de diciembre los saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas se 
formaban de la siguiente manera: 

2018 2019 

(en U.S. dólares) Naturaleza  Ortgen 

Servicios prestados 
Leterago del Ecuador S.A. Control Local 384,000 511,456 

Intereses ganados 
Leterago del Ecuador S.A. Controt Local 4,585 2.047 

Préstamos entregados 
Leterago del Ecuador S.A. (1) Control Local 460,000 200,000 

Cuentas por cobrar 

comerciales 
Leterago del Ecuador S.A, Control Local 65,622 97,536 

Otras cuentas por cobrar 
Leterago del Ecuador S.A. Contro! Local 42,092 - 

Molefind Limited Capital Exterior 48,225 1,371 

Jolbury Limited Capital Exterior 18 18 

90,335 1,389 

(1) En los meses de enero y Julio del 2019 se firmaron contratos de mutuo de préstamo por 
los valores entregados a Leterago del Ecuador S.A. por USD 210,000 y 250,000; con 
Una tasa de mterés del 3.5% semestral, fecha de cancelación en los meses de juho del 
2019 y enero del 2020. 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compañías 
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas 
con terceros no relacionados 

16.3 Administración y dirección 

Los miembros de la Administración y demás personas que asumen la gestión de Megalabs— 
Pharrna S.A., mcluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, 

no han participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o 

relevantes. 

17. COMPROMISOS 

Autorización de uso de Registros Sanitarios 

Con fecha 22 de agosto del 2011, la compañía Megalabs-Pharma S.A. autoriza a la empresa 

Leterago del Ecuador S.A a hacer uso de los registros sanitanmos que están a nombre de la 
compañía, para la importación, exportación y trámites legales necesarios ante las autoridades 
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aduaneras. Leterago del Ecuador S.A será la responsable de comercializar los productos en el 
mercado farmacéutico nacional, y de cumplir con todas las normas legales que expidan las 
autoridades de control en el Ecuador, utilizará los acuerdos de precios otorgados a Megalabs- 

Pharma S.A por el Consejo Nacional de Fijación y Revisión de Precios de los medicamentos de uso 
humano para todos los productos que comercializa Megalabs-Pharma S.A. actualmente, y solicitará 
los acuerdos de precios para los muevos productos que ingresen en el futuro al Ecuador o la 
revisión para los ya existentes, La autorización tendrá una vigencia de 10 años contados desde la 
fecha de suscripción de la misma. 

18. CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2019 existen los siguientes Juicios: 

- — En trámite administrativo el proceso especial sanitario PSE No. ARCSA CZ29-PSE-2019-058, 
ante la Coordinación Zonal 8 de la Agencia Nacional de Regulación, Control y Vigilancia 

Sanitaria: ARCSA, cuantía; indeterminada, actualmente se está esperando resolución. 

A criterio del asesor lega! de la Compañía, dicho proceso na debería representar pasivo 
alguno para los estados financieros de la compañía. 

- La impugnación 17504-2007-25331 por el valor de USD 360,391 que actualmente se 
encuentra en sentencia de INADMISIDN en Juicio de Casación que sahó favorable para la 
Compañía, pasó a la Corte Constitucional, por cuanto ta SENAE propuso Recurso 
Extraordinario de Protección en contra de esta sentencia dictada por la Corte Nacional de 

Justicia. A la fecha se encuentra pendiente de resolución este trámite. 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

A finales del año 2019 ante el brote de la enfermedad Corona Virus (CDVID-19) que se expande 
rápidamente alrededor del mundo, la Organización Mundial de la Salud (OMS) declara a esta 

enfermedad como una “pandemia” el 11 de marzo de 2020. En esta misma fecha, el gobiemo del 
Ecuador decreta emergencia sanitaria nacional por COVID-19 donde establece varias medidas de 

prevención y control; posterrormente, para contener la propagación del Coronavirus COVID-19 en el 
país, el presidente Lenín Moreno declaró el “estado de excepción” en el Ecuador mediante Decreto 
presidencial de estado de excepción 1017 el 16 de marzo del 2020, que implica la restricción de la 
circulación en el país bajo ciertas condiciones, situación que podría afectar de forma adversa el 
negocio de la Compañía. 

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 26, 2020) no es posible estimar 
confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situación y el impacto de la reducción 

de los Ingresos u otros efectos adversos, producto del brote del virus COVID-19. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 fueron autorizados para 

su emisión por la Gerencia de Megalabs-Pharma S.A. el 26 de marzo del 2020 y serán presentados 
a la Junta de Accionistas para su aprobación En opinión de la Gerencia, los estados financieros 
serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 
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