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Toastaa mooar cweemrngde boses nTorns

A o5 Senores Accionistas da
Roemmers 5. 4.

Opinion

. Hemos auditads los estados financieros de la compania Roemmers 5.4., que comprenden el

estady de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de
resultados integrates, de cambins an &f patrimonio v de flujos de efective por el afio terminado
en @sa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financierss que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas,

En muestra opinidn, fos estados fimanceres adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacidn financiera de la Compania Roemmers S.A. al 31 de diciembre de
2018 v el desempefio de sus operaciones y flujos de efective correspondientes al ejercicio
terminade en asa fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn
Fimanciera (NIIF).

Fundamento de Ia opinion

. Hamos Bevado g cabo nuestra auditoria de conformidad oon fas Normas Intermacionates de

Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerds con dichas normas se describen mas
adelante en 1a seccidn Responsabiidades det auditor en relacion con fa auditoria de s estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Comparia de cnformidad can el
Codigo de Ftica para Profesiorales de ka Contabilidad del Consejo de Normas Intermadcivnales de
Ftica para Contadores {Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables @ nuestra auditoria de los estados finandieras en ef pais, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con & Codigo de Etica de!
IESEA. Consideramos que fa evidencia de auditoria gque hemos obtenids proporciona una base
suficients y adecuada para nuestra opinidn,

Otra informacion

La Administracidn es responsable por la preparacion de otra informacidn. Okra informacian
comprende &l Informe Anual de Gerencia, qua mo indluye Ivs estados financieres ni el informe de
auditoria sobre fos mismos, s& aspera que &l Informe Anual de Gerendia esté disponible despues
de 13 fecha de nuastro informe de Auditoria.

Nuestra opinicn sobre los estados financierss de la Compania no induye dicha informacion y no
gxprasamos ninguna farma de aseguramiento o condlusion sobre fa misma.

En @nexidn con nuastra auditoria de los estados finandieros, nuesta responsabiliad es leer el
Informe Anual de Gerencia cuands esté dispormible v, al hacerlo, considerar 5i esta informacion
contiere inconsistencias materiales en refacion con los estados financigras separados o con
nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o s por &l contraric se encuentra
distorsionada de forma matenal,

Si, af lzar &l Informe Anual de Gerendia concluyeramos gue existen inconsistencias materiales de
asta informacidn, nosotros debemaos reportar este hecho a los accionistas. No tenemos nada que
informat al respects.
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Responsabilidades de fa Administracion de fa Compaidiia en refacion con fos estados
financieros

4. La Administracion de Roemmers S.A. es responsable de la preparadion y presentacion razonable
de los estados financieros adjumndos de oonformiidad con las Normas Inlemacionales de
Informacion Fipanciera (MITF), ¥ del contrel interng que la administradon considere necesario
pard permity la preparacion de estados financieros libres de incorveccion material, debida a
fraude o error,

En 1a preparacion de ios estades financierss, 1a Administracion es respeonsable de ls valoracion
de la capacidad de ia Compafiia de continuar come negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, las cuestiones reldcighadas con empresa en marcha y utilizande e princpio
contable de empresa en marcha, 3 menes que la Administracion tenga ia intencian de iiguidar la
Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternative mas realista para evitar ei
cierre de sus operaciones.

Los encargades de ja Administracion de la Compafia son responsables de la supervision del
praceso de infermacion financiera de |la Compania.

Responsabilidades del awditor en refacion con fa avditoria de ios estados financieros

5. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razenable de que los estades
financieros en su conjunts estan Bbres de incarteccidn mMaternal, debida & fraude o error, y emitir
un inferme de auditoria que contiene nuestra opinién. Sequridad razenabie es un aito grado de
seguridad pere no garantiza gue una auditoria reaizada de conformidad con las Normas
Internacicnales de Auditoria (NTA) siempre detecte una incorreccion materiai cuando existe. Las
incorrecciones pueden deferse a fraude o ervor y se consideran materigies si, individuaimente o
de forma agregads, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econgmicas
e i9s Usyarios toman basandose en jos estades financietos.

Cormo parie de yna auditoriz de conformidad con i3s Normas [nternacignales de Auditona,
aplicamos puestro juicie profesional y mantenemos ung actitud de escepticismeo profesional
durante toda la auditeria. Come parte de nuestra auditoria tambicn:

v [dentificameos y valorames los riesgos de ingorrecdion materia! en jos estados finanderos, debido
& fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de ausditoria para responder 2 diches
riesgos vy obtenemeos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para propercionar una base
pard nuestra opinion, El riesgo de ng detectar una incorreccian material debido a fraude es mas
elevado que en e caso de una ihoorreccion materal debide a error, ya que el fraude puede
implicar  ewwsian, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestacienes  intencionadaments
grraneas o la vulnerseion dal contrgl interng,

» Obtenemos conocimiente del control interne reievante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria gque sean adecuadeos en fundon de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del contrel interng.

s FEveiuamos 1o apropiade de 185 politicas contables apicadas vy la razonabilidad de ias
estimaciones contables, asi comeo las revelaciones hechas por 13 Administracion de la Compafiia.

» Conciuimos sobre lo apropiade del uso de la Administracion, del principio contalde de empresa
en marcha y, con base en fa evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre 5i existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con candidiones que pusden generar dudas
significativas sobre la capacidad de 12 entidad para continear come empresa en marcha. Si
coneluimes que existe una incertidumbre material, se nes requiere que llamemes la atencion en
nuestro itforme de auditoria sobre ja correspondiente informacion revelads en 1o0s estadeos
finandieros g, si dicha révelacion es insufidents, que expresemos uUna opinign modificada.




Nuestras conclusiones sa basan en la evidenca de auditoria sbtenida hasta fa fecha de nuestrs
informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que |a empresa deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura v e contznido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si fos estados financieros representan las transacciongs y hechos
corréspondientes de modo que [ogran su presentacion razonabie,

Comunicamos a |05 responsabies de la Administracidon de 1a compania Reemmers S.A., entre
otras cuestiones, &t alcance v el momente de realizacon de 1a auditoria que fueron pranificados vy

los hallazgos significativos de la auditaria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interng que identificamos durante nuestra auditoria.

Marzo 15 d&l 2019

TC Audit Cia. Lida, Dra. Cristina Tru
Registre en 3 Superintendencia Socia
de Compaiias No. 1038 Licencia No. 28301




ROEMMERS 5.4,

ESTADD DE SITUACIGN FINANCIERA

AL 31 DF DICIEMBRE DFl, 20IB
{Expresado en U.5. dalares)

Notas 2018 2017
ALCTIV
ACTIVDS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 345,931 203,253
Cuentas por cobrar comerdiales y
otras cuentas per cobrar 5 102,263 104,065
Fagos anticipados 857 772
Activos por impuestos corrientes o e - 1,792
Total activos corrientes 449,051 309,582
ACTIV0S NO CDRRIENTES:
Instalacionas, maguinaria v equipos & 3/,573 18,326
Activos intangibles 7 158,600 214, 324
Activos por impuesios diferidos 9 1,222 -
Otras cuentas par cobrar no corrientes 5 - 137,154
Total activos no corrientes .. 197,395 369,300
TOTAL ACTIVOS __ 646445 | 679,682
PASIVOS ¥ FATRIMDN
PASIVOS CDRRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar ] 5,480 17,219
Pasivos por impuestos corrientes g 28,00% 4,354
Obligaciones acumuladas 10 19,465 14,744
Tofka! pasivos contenies 52,554 36,362
PASIVDS NO CDRRIENTES:
Qbligaciones por beneficios definidos y total 11 88,760 88,102
TDTAL PASIVDS 141,714 _ 124,464
PATRIMONIO: 13
Capital social 384,613 384,613
Razaryas 181,155 181,158
Otro resuftado integral (8,956) {7,118}
Resultados acumulados (52,082) {3,435}
Total patrimaenio 204,732 555,218
TOTAL PASIVOS Y PATRIMDNID £45,446 579 682

Yer notas a los estados financieros

5r. Ramiro Aguinasa E. Sr. Patricio Camacho
Garente Genperal contador Ganaral




ROEMMERS S.A.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANG TEAMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en U.S. dolares)

Notas 201B 2017

INGRES0OS ORDINARIOS 14 513,552 409 041
GASTOS DPERATIVDS;
Gastos de administracion 15 (523,338) (4832,596)
Gastos financieros 16 {3,731 {1,355}
Otros egresos L (o46) - T
PER DIDA AMNTES 0OFE IMPLUESTD A LA RENTA (14,063} (82,310}
Impuesto a & renta:

Carriente 9 {35,807) (7,128}

Diferido 9 1,222 -
Totai {34,585 {7,128}
PERDIDA DEL EJERCICIO (48,648) (85,438}
COTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pérdida actuarial {1,838) (9,677)

PERDIDA DEL EJERCICIO ¥ TOTAL
RESULTADD TNTEGRAL DEL ARO

Wer notas a los estados financieros

N

W"M'Vﬁ

{50,486} {99,115}

/ Sr. Ramirg Aguinaga E.
Gerente Gengial

Sr. Patricio Camacho
Cortadar General
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ROEMMERS S.A
ESTADO OE FLUIDS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2D18

(Expresade en U.S. délares)

FLUIDS DE EEECTI"JG DE ACTIVIDADES
OFE QPERACTON

Recibido de clientes

Pagos a proveedores v 2 empleddos
Intereses ganadas

Intereses pagados

Flujz neto de efectiva proveniante de
actividades de operacion

FLUICS QE EFECTIVO DE ACTIVIDADES [OE
TNWYERSION

Instalacionss, Maquittara v Squipas

Wentas de Instalaciones, maguinaria v equipos

Flujo neto de efectiuo utilizada en activigades de
iNversion

EFECTIVO ¥ BANCDS

Incremento nets en efective v banoos
Saldos al comienzg del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO
Ver lgs notas a 1os estados financiergs

A’WW/

/§r. Ramiro Aguinaga E.
Gerente General

Notas 2018

513,307
(341,239)
2,047

{367]

173,748

{32,900}
5,820

{31,070

142,678

203,253

4 345931

2

Sr. Patricio Camacho
Contador General

432,238
(380,209

351

51,678

51,678
151,575

203,253



ROEMMERS S5.A,

NOTAS A LOS ESTAQOOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAOOCO EL 31 OFE OICIEMBRE OFL 2018

21

INFORMACION GENERAL

Roemmers 5.4, &5 una compahnia farmacéutica, se constituyd en |a ciudad de Quito e 01 de
septiembre de 1987, Su domicilio actual estd en la ciodad de Quito v su actividad principzl es el
mercades y distribucidn de productos refaciorados con 138 medicing farmacéutica mediante la
impaortadidn de los mismos,

El 15 de febrern del 2011 ia Compafiia autorizd & Leterago del Ecuador S.A. &l uso de i
tindaridad de los registros sanitarios y acuerdos de precios de los medicamentos pactados con
Leterago del Ecuador S.A., siendo esta compafiia ia responsable de importar, comerdializar y
distribuir medicamentos en el territorio nadional.

BASES OE PRESENTACION

Oeclaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de Reoemmers 5.4, son responsabilidad de la Administracién de |a
Compafila y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ¥
surgen de os registros contables de la Compania que son presentados &n la monada funcional
y de circulacion en el Ecuador {ddlar estadounidense). Los estados financieros separados han
sido preparados sobre 3 base dal costo histdricn; el cudl generalmente se basa en el valor
razonable de |a contraprestacion entregacda a cambio de bienes y servicios.

Adopcion de nuevas normas y estandares revisadas

Las nusvas normas y estandares revisados adoptadas por la Compafifa para el presente
ejercicio son |as siguientes:

' NITF 2 — Instrimentos fnancieros, impacto de /3 amiicacion inicial

En 2l afio en cursn, la Compafiia ha aplicado la NIIF @ Instrumentos Financieros {revisada en
juio de 2014} v las consecuentes enmiendas 8 otras NIIF que son efectivas para ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Las disposiciones de transicion de la NIIF 9 permiten
8 una entidad no re expresar [as cifras comparativas, opcidn elegida por la Compafia.
Adicionaimente, la Compahnia adopto [as modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros.

La NIIF 2 introdujo nuevos requisitos para:

a. La casificaddn y medicidn de actives y pasivos financieros,

b. Deterioro de activos finanderos, y

¢. Contabilidad general de coberturas. {No aplica)

Los detalles de estos nuevos requisitos, 8si como su impacto en los estados financieros de ia
Compahia, son descritos debajo.

La Compahia ha aplicado la NIIF @ de acuerdo con las disposiciones de transicidn establecidas
en dicha norma,




a. Chasificacion y valuacion de activos financieros

La fecha de la aplicacidn inidal de 1a NIIF @ es e 1 de enero de 2018, De acuerdo a esto,
Roemmers 5. A. ha aplicado [os requisitos de la NIIF 9 3 10s instrumentgs que contindan siendo
reconocidos al 1 de enarg de 2018 v no ha aplicada 105 mismos para instrumenios que se
encuentran dados de baja al 1 de enerd de 2018,

Los activos financieras que se encuentran akcanzados por 1@ NIIF 9, deben medirse
posteriormente a costo amortizado o valor razonable scbre la base del modelo de negocio que
tenga 1a entidad para administrar 19s activos financieres v las caracteristicas de I0s flujes de
efectivo contractuales de dichos activos financieros.

Especificamente:

- instrumentos de deuda gue se mantienen dente de un modelo de negocio cuya objetive
es recapilar los flujos de efective contractuales v gue tiemen flujos de efectivo
contractuales que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre al monto del
principal pendiente, se miden posteriorments al costo amortizads;

- instumentos de deuda que se mantienen dentra de un modelo de negocio cuyos objetivas
son cobrar &l efective contractual y vender Ios instrumentos de deuda, ¥ que tienen flujos
tle efective contractuaies que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre @ monto
det principal pendiente, se miden posteriormente al vaor razonable con cambios en ofros
resUftados integralas;

- todos 1os demas instrumentos de deuda e instrumentos de patrimenio se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resuitados.

Mo obstante, (& Compaiiia puede elegir de forma irrevocable al momente del reconocimiento
inicial de un activa financierce entre;

- presentar cambios pusteriores en el valor razonabile de un instrumento de patrimonio que
ng =ead ni mantenidoe para negociar mi contraprestaciones contingentes reconacidas por un
adguirgnte como resultacdo de una combinacion de negodios en otros resultados integrales;

¥

- designar un instremento de deuda que cumpla con el criterio del costo amortizado o del
valdr razonable con cambios en otros resultados integrales como medido a1 valor razonable
con cambios en resutsdos si al hacedo eliming o reduce significativamente un desajuste
contatile,

En el presente ejercicio, la Compafila no ha designado ningun instrumento de deuda gue
cumpla con el criterip del costo amartizade o del valor razonablie can cambios en okros
resultados integrales como medido al valor razonable oon cambios en resultadas,

Cuando un instrumento de deuda medido al valgr razonable con cambios en otros resu’tados
integrales sz da de bagja, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconodda en otro
resultado integral es reclasificada desde patrimonio a ganancia o pérdida del ejercicio coma un
ajuste de regiasificacion. Cuando un instrumento de patrimonic medido al valor razonable con
cambias en otras resuitados integraies se da de baja, la gananca o pérdida acumulada
previamente recgnocida en ofro resultade integral es transferida a resultados acumuiados.

Los instrumentos de deuda que se miden oosteriormente al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ofros resultados integrales se encuentran sujetos a deterioro. Ver
punte (b)) Detenare ge actives fnandercs debajo.

La Gerencia de Roemmers S.A. revisd v evalud 1os activos financieros existentes al 1 de enern
2018 scbre la base de los hechos v circunstancdas que existian en esa fecha y concluyd gue |a
aplicacion inicial de La NIIF 9 no ha tenide impacte en los ackives financieros en cuanto g su
clasificacion y medician.




b. Deterioro de activos financieros

En relacion con el deteriorg de fos activas financieros, 1a NIIF 8 introduce un models de pérdida
crediticia esperada en lugar del modelo de peérdida incurrida segdn la WNIC 39, Bt modelo de
perdida crediticia esperada requisre que la Compafiia tenga en cuenta |as pérdidas crediticias
esperadas y cambios en las mismas en cada fecha de reporte pars reflejar cambics en el riesgo
de crédito desde el reconscimients inicial de tos activos financiers. Dicho de otra forma, no s
necesaro que se hayan presentado pérdidas respecto a un crédito para que se réconozoan
pérdidas crediticias esperadas en relzcion al mismo.

Especificamente, la NIEF 9 requisre que Roemmers S.A. reconozca Una provisidin para pérdidas
par pérdidas crediticias esperadas en:

a, instrumentos de deuda medidos posteriorments al costo amortizada o al valor razonable
con cambios en ofros resultados integrales;

b, arrendamientos por cobrar,
¢ cuentas par cobrar comerciales y activos contractugles; y

d. contratos de garantias financieras en los cuales aplican los requisitos de deterioro de |a
NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafita mida la provision para pérdidas de un
instrurmenta financiero por el monta de las pérdidas crediticias esperadas en toda ta vida 0t def
activo si el fesqn crediticio en dicho instrumento fingnciers ha aumentado significativamente
tecde ef raconocimiento inidal, o, si el instrumento financiero fue comprado U originado con
deterigro crediticio.

Sin embargo, si el riesgn crediticio de un instrumento financiero no ha  aumentado
significativamente  desde & reconocimiento inicial {&xceptuando instrumentos financieros
comprados U originados con deterioro crediticio), a2 Compania debe medir la provisidn para
pérdidas de ese instrumeénto financiern por un monta igual a las pérdidas esperadas en los
priximos dos meses. La NIF 9 tambign requiere un enfoque simplificado para medir la
provision para perdidas esperadas en toda la vida Otil para |as cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales v arrendamientos por cobrar en determinadas circunstancias.

La Gerencia de Roemmers S.A. reviso y evalud 1os activos financiaros existentes al 1 de enero
2018 sobre |a base de los hechos ¥ drcunstancias que existian en esa fecha ¥ concluyd gue la
aplicacion inicial de La NIIF S no ha tenido impacte en los activos financieros en cuanto a su
det&riorn.

c. Clasificacion y medicidn de pasivos financiergs

Un cambio significative introducido por f2 NEIF 9 en la clasificacion y medicion de 105 pasivos
finanderns se relaciona oon los cambios en el valor razonable de un pasivo financiero medido al
valor razonable con cambios en resultados, atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
ermnisar.

Espacificamente, |a NIIF 9 requiere gue 105 cambios en ¢f valor razenable del pasive financiero
gue es atribuible a cambios en & riesgo de crédito de ese pasivo se presents en otro resultado
integral, a mengs gue esto cree o amphifigue un desajuste contable en los resultades. Los
cambios en e valor razonable stribuibles al resgo de crédito de un pasive fingncierp no se
reclasifican posterisrmente a utilidad o pérdida, pera en su lugar se transfieran @ resultados
acurmulades cuando & pasive financierg se da de baja. Anterormerte, seqin la NIC 35, el
monto total def cambio en el valor razonable del pasivo financiero mantenido a valor razonable
con cambios en resultados, se presentaba en resultados.

Lz aplicacidn de |z NIIF § no ha tenids impacto en la dasificacidn y medicion de los pasivos
financieros de Rogammers 5.4,

10



2.2

d. Revelaciones relacionadas con la aplicacidn inicial de la NIIF 9

Mo hay activas ni pasivos financieros que 1a Compafiia haya designado previamente como
medides al valor raronable con cambios en resultados bajo la NIC 33 que estén sujetos a
reclasificacién o que |3 Compafia ha elegido reciasificar en la aplicacidn de NIIF 9. No hubo
activos ni pasivas financieros que la Compafiia hava elegids para medir al vator razonable con
tambies en resultados en la fécha de aplicacidn inicial de la NIIF 3.

&. Impacto en el desempeio financiero de ia apiicacion inicial de ia NIIF 9
La adopcidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efective de ia Compafiia,

. NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con dlientes, impatto de iz aphicacion inicial

En &l ade enh cursa, Roammers S.A, adeptt 3 NIIF 15 - Ingrases pravenientes de contratos con
diientes {modificada en abrii de 20168) que es efectiva para fos peritdos iniciados en o después
el 1 de enera de 2018, La NIIF 15 intradujo un enfoque de cinco pasos para el reconocimients
tfe ngresos, (& norma introduce asimismo una guia mds detaiiada parg tratar con escenarios
especificos. A continuacidn, se describen los nuevos reguisitos v su impacto en los astades
financieros de la Compariia.

La NIIF 15 utinza los términas 'active contractual’ v 'pasivo contrachual' para describir I que
podria conocerse mas comdnmente como ingresos acumulados' e ingresas diferidos’, sin
embarge, 18 norma nao prohibe a una entidad usar descripciones alternativas en el estado de
situacidn financiera. La Compafiia ha adoptade la terminologia utilizada en fa NIIF 15 para
describir dichos saldos,

Las politicas contables de |a Compafiia para sus flujos de ingrasos se describen en detalle en la
Nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para |3s transacciones de ingrésos
¢gle 12 Compaiiia, la aplicacidn de |a NIIF 15 no ha tenido un impacta significative en la posician
financiera ni én el rendimiento financiers de Roemmers S.A.

o MIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 (emitida por el [ASB en enerc de 2016) introduce réequerimientos nueves o
madificados eon respects a la contabilizacién de [os arrencamientas, Introduce cambios
significatives en |la contabilizacian de fos arrendamientos al eliminar a distincién entre los
arrendamientos operativos v financienss, v exigin, al inicio del arrendamiantao, un reconocimiento
de un derecho de uso de activos v un pasivo por amendamientas para todas los
arrendamientos, salvo aguellas cuyo plazo sea corto, v arrendamientos de activos de bajo valar,
En contraste con la contabilidad del arrendataria, los requisitos para 12 contabilidad del
arrendador se han mantenids practicamenta sin cambigs.

La Administracidn de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de |a adapcion de la NIIF
16 v considera que na habra impactos significativas en 12 aplicacidn de estas narmas.

Adopcion da nuevas normas & interpretaciones emitidas por €1 IASB

Las nuevas hormas ¥ estandares revisadas y emitidas por el TASB a |2 fecha de emisidn del
presente estada financiers son 1as siguientes:
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Mejgramientos anuales Ciclo 2015-2017

NIIF 3
NIC 11
NIC 12

NIC 23

Combinaciones de Negocios
Acuerdos Conjuntos
Impuesto a las Ganancias

Costes por Préstamos

Efectiva a
Jartir de
Energ 1, 2019

Enero 1, 2018
Enero 1, 20158

Energp 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigencia a partir del 1 de enerd del 2019, se
permite su aplicacién anticipada.

Normas nuevas o anmendadas

NIIF 2

NIIF 4

NIIF 7

NIIF 9
NIIF 15

NIIF 16
NIIF 10 ¥
NIC 24
NIC a0

CINIIF 22

Clasificacion y Meadicion de transaceigpnes de Pagos Basados en
Acciones

Aplicacidn de ba NIIF 9 Instrurmentos financieros junto can la
NIIF 4 Contratos de sequro

Revelaciones adicionales y enmiendas por  consecuencia
resulkantes det NIIF 9

Instrumentos financieros

Aclaraciones a los Ingresos Progedentes de Centratos con
Clienkas

Arrendamiantos

Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocios Conjuntos

Transferencias de bienes de inversian

Transacciones en moneda extranjera ¥ consideracion
anticipada

2.3 Estacionalidad de las operaciones

3-1

Efectivz a
partir e

Energ 1, 2018

Energ |, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Eners 1, 2019
Fecha a
detarminarse
Ernero 1, 20148

Enero 1, 2018

Dadas las actividades a l1as que se dedica 1a Compania, 1as transacciones de 1@ misma no
cuentan con un caracter ciclicn o estacdonal significativo.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poiticas contables aplicadas en la preparacién de 105 estados financieros de la
Comparia son aguehas descritas en 1os siguientes incses ¥ se han aplicado en forma
consistente para 19s anos presentados.

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectivo v bancos reconocidos en los estados financieros comprendean & efectivo en cafa ¥
cuentas corrientes bancarias de libre disponibiidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de

realizacion.
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3.2 ACTIVOS FINANCIERDS

Los actives ¥ pasivos financierps son reconacidos 2n los estades financieras de la Compafifa al
Mamento &n que ésta se vuelve parte de las disposiciones contractuales del Instrumento.

Los activos ¥ pasives financieras son valuados inicialmentes a su valgr razonable, Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la compra © emision del activa y/o pasivo
financierg {distintos de los activos y pasivos financiergs designados a valor razonable a traves
de resultados) son adicionados o deducidos del valgr razonable del actvo o pasivo financiero en
el reconodimients inicial.

Los costos de transaccion de activos o pasivos finanderos desighados a vaior razonable can
cambios en resultados son reconocidos directamente en resultados.

Las activos financieros son dasificades dentro de las siguientes calegorias:

- Activos financierns “a vaior razonable con cembios en resultados”
. Inversiongs “mantenidas hasta el vendmiento”

- Activos financiergs “dispanibles para la venta”

. Préstamos y cuentas por cobrar

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del active financiero y es determinada en
gl momento del reconodimiento inicial © cuando la condicion inicial cambie, Todas las compras
regulares ¢ ventas de activos fimancieros son reconodidas o dadas de baja en la fecha de fa
negociacion. Las compras regutares 0 ventas, son compras © ventas de activos financierps que
reguieren & entrega del activo en un marco de tiempo establecido por 1z regulacion o las
convencignes del mercado.

3.2.1 Método del interés efectivo

El métado de interds efective es un metodp de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacian de ingresos ¥ gastos par intereses a 10 largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa que iguala los montos futuros a cobrar o pagar estimados
a lo largo de la vida esperada del instuments financierd, o cuando sea adecvads, en un
periodo mas cortn, con el imperte neto en libras del active financiero o del pasivo financiero.

El resultado es reconocide utiizando el metodo de interds efective para instrumentos
financieras distintes de agquefios designades a vaior razonabie con Cambios en resultados.

3.2.2 Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados

Un activo Financierg es clasificado como a walor mzonable con cambios en resultados cuando f
activo financiero es o bien mantenido para neqaciacian o designada como & valor razonable con
tambios en resultagdos y cumple lo siguiente:

= Ha sido adquirido principalmente con el propdsito de su venta en e orto plazo

« Al Momento del reconacimiento inicial formg parte de un portafolic de instrumentas
financierns Manejados par fa Compafiia y se tiene evidencia de un patrdn actual reciente
de beneficios a coro plazo.

= Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura o garantis
financiera y cumpla las condiciones para ser eficaz

Un active financiero distints de un active financiers mantenido para negociacion, puede s5er
designado como a valor razonakble con cambios en resultados, si

13




« La designacidn reduce o elimina inconsistencias que surgirian en la medicidn o
reconacimento

=  Elactivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieras, o ambas, que
es gestionado v evaluado sabre la base del valor razonable, de acuerdo con la estrategia
de inversion v gestidn del riesgo documentada por la Campania, y se provee infarmacidn
interna sabre la Compama sobre esa base

« Forma parte de un cantrato gue cantiens uno © mas derivados implicitos, v la NIC 39
Instrumentos Financierps: Reconocimientn y medicion permite que &l cantratd combinado
{activo 0 pasivD) sea designado comp a valor razonable eopn cambios en resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos a su valor
razonable, vy cualquier ganancia o perdida resultante de la revaluacion es reconocida en
resultados. La ganancia neta reconocida &n resultados inCluye cualguier dividendo o interés
pbtenidos por €l activ fingngierp, v son induidos en "Otros resuitados financieros - Resultados
por valuacién de instrumentos nanderos denvados™ en &l estado de resultados,

3.2.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Log prestamos ¥ cuentas por cobrar son activos Anancierds no denwvados con pagos fijos ©
determinables que no tienen una cotizacion en un mercado activa. Los préstamos v cuentas par
cobrar {incluyendo Cuentas cometciales por cobrar v otras cuentas por cobrar) son valuados a
st rosto amortizado utilizando = meétodo de interés efectivp, menos cualquier pérdida por
deteriong.

3.2.4 Baja de cuentas de un activo financiero

La Compafia da de baja en cuentas un activo financiern Onicamente cuando expiren los
derachos contractuales soabre |ps flujos de efectivp del activo financierd, v transfiere da manera
sustancial Ips riesgps v beneficios inherentes a 13 propiedad del actlve financiero, Sila
Compafia no transfiera ni retiene sustancialmente todos 105 riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad v contintan teteniends el control del active transferide, la Compafia reconoce su
participacion en &l aclivo v 1a obligacian asociada por los mantos gue tendria gue pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los rigsgos v beneficios inherentes a la propiedad de
un activo Fnanciero transferido, la Compaiiia continda recgrociends el activo finandiero y
tambidn reconace un préstama colateral par 108 ingresos recibidos.

3.3 PASIVOS FINANCIEROS
3.3.1 Clasificacidén como deuda o patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos patimoniales se clasfican de conformidad con la
esencia el acuerdo contractual v con las definciones de pasiva financiero y de instrumento de
capital. L2 esencia econfimica de un insumento finanderd, por encima de su forma legal, es la
gue ha de guiar [a clasificacidn que se da en lps estados financieras,

3.3.2 Pasivos financieros

Lew préstamos recibidos se reconpcen inicialments al valor razonable, neto de los castos
incUrrAdos en la transaccdn. Posteriormente estos préstamos se presentan al costo amartizado;
cualquier diferencia entra |os fandas ingresadas (neta de los costos de la transaccidn) y su valor
de repago se recanoce en el estado de resultados can base en el método del interes efectivo.

Los castos Rnancieros directamente atribuibles a la adquisicion, construccidn ¢ produccidn de un

artivo califcable (aguellps que requieren un perindo sustancial de tiempo para guedar 20
condiciones de usa o para su venta) son capitalizados coma parte del referido activo.
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3.3.3 Garantias financieras

Un cantrato de garantia financiera es un contrato que exige gue el emisor efectle pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un deudor
especifico ingumple su obligacidn de pago, de acuerde con las condiciones, atiginales o
modificadas, de un instrumento de deuda.

3.3.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero

34

3.5

La Compania da de baja en cuentas un pasive financiero s, y solo si, expiran, cancelan o
¢umplen fas abligaciones de la Compaia. La diferencia entre el montg del pasivo finangiers
dado de baja y el precio pagade, incluyendo activos no monetarios transferidos o pasivos
asurmidas, 25 reconocida en resultados.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar 2stan presentados a su COS menos
cualquier pérdida por deterioro. La prevision para deudaores incobrables se ha constituido en
funcion de los analisis de riesgo individualizado de los deudores.

Las créditos a largo plazo se présentan al costo mas los intereses devengados hasta &l cierre
{cuando carresponde).

INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como instalaciones, maguinaria ¥ equipos a aguellos activas
gue 32 entuentran para Su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio v
s vida Otil sea superior a un afia. En cuanto a la politica monetariz, la compania evaluara un
monta razonable para los activos adquiridos en grupa o en conjunto observande su importancia
relativa y expactativa de uso.

Medicidn en e1 momento del reconocimiento.- Las partidas de instalaciones, maguinatia ¥
equipos se medirdn infcialmente por su costo. El costa comprenderd los desembolsos realizados
por concepto de fa adquisicion, deduciendo cuzlguier tipe de descuents, € incluird todos las
costos necesatios para defar al activo en tas condiciones necesarias para ser utilizadas.

En costo de adivos autoconstruidos incluye el costo de los materiales, de la mano de abra
directa, asi cormne cuakquier atro costo directamente atribuible al procesa necesarin para que &l
activa quede en condiciones de opetar.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de tos activas, los costos por préstamos o
fimanciamientos refacionados con la adguisicidn o construccion de activos calificados, asi como
tos costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de
apficar estos dos ultimaos conceptas.

Las ganancias v perdidas de [@ venta o retiro de un elements de instalaciones, maquinaria y
equipo ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de instalaciones, maguinaria ¥
equipos equivale a |a diferencia entre el precio de venta y et valor en fbros neto def activo a la
fecha de la transaccion y s incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardn
tomo ingresos aperacionales sing coma utilidad en venta de activas fjos.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior af reconacinmients inicial, los componentes

de instalaciones, maguinaria y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumuiada v el imparte acumuiade de as pérdidas de deteriora de valor.
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3.5

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se implutan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elements significativo de instalaciones, maquinaria y equipos requiere ser
reemplazadn, éste es dado de baja reconodiends su efecto en resultados ¥ 58 reconce como
active &l nuev: componente de Instalaciones, maguinana v equipos.

Método de depreciacian, vida 0ti! y ualor residual.- Bl costo de instalaciones, maquinaria
y equipos se deprecia aplicando el métedo de iinea recta. En forma general, la vida Otil, el valor
residual y el métado de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamante coma guia de un promedic normal y razonakble de la utilizacidn de los bienes, por io
tanto son revisados af final de cada periodo sobre ei que se informa, reconociendo cualguier
cambi en sy iMporte comg Una estimacidn contable.

La vida Util para cada grupe significative de activos se presenta en ef siguiente detalie:

vida otil
Grupo de activos {en afigs)
Vehicuins S
[nstalaciones, maquinara, muebigs y equipos de oficing 10
Equipns de compukacian 3

ACTIVOS INTANGIBLES

Los actives intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialmente por sU costo,
Posterior al reconocimiento inicial, Ios adivos intangibles se miden al costo menos &
amortizacion acurnulada y cuzlquier pérdida por deterioro acumuladd. L2 amaortizacidn se
recenoce con base en el métedo de linea recta sobre su vida Ul estimada del activo y se
cargan ai resuttado del ejercicic; |a vida Ut estimada, valor residual y métoda de amortizacian
san revisados al final de cada afio, siendo reconocido el efecto de cualguier cambio comg una
estimaciun contable.

La vida util de los intangibles amortizables de adquisicidn separada se definird en funcion a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de usc del activo, De
manera general, ia amortizacidn de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguients
detalle:

Vida util
Grupo de activos {en afios}
Patentas y marcas 5

El vator residudl de los activos intengibles se estima en cera a menos que exista un mercada
activa donde comerchaiizarlos o exista un compromise en firme de adquinr @l intangiole al
térrmino de su uso por parte de la Compania.

La vida utl de un activa intangible que surja de un derecho contractual o legal de ofro tipa N
excederd el periodo de esos derechos perc puede ser inferior, dependiendo del periodo a 1o
largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida il indefinida o todavia no disponibles para su Uso

{derechos de Mave, marcas y patentes) son sométidos 3 una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cuakjuier indicaciin de que podria haberse detariorado su valor.
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3.7

3.8

3.9

CUENTA POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerdiales y obras cuentas a pagar estdn presentadas a su costo
amartizado,

PROVISIONES

Las provisiones son reconacidas cuando Roemmers S.4, tiene una ohiigacion presente, va sea
legal o implicita, como resultade de un suceso pasads, puede hacerse una estimacldn fiabie dal
importe de la obligacién v es atamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar @ obligacion.

El imparte sobre el cual se debe registrar |3 provision debe ser la mejor estimacion que
represente @1 monto nNecesario parg cancelar 1a obligacion al krming de cada perioda,
considerando todos 105 nesgos y [as incertidumbres inherentes. Algunas provisiones se miden
aplicando &l valor presente de gs flujos de fondos que se esperan incurrir al momenta de su
cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligacionas por beneficios definidos.- € importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacién patronal ¥ desahucio) es determinadg utiizando e Matado de 1a Unidad de
Credito Proyedada, realizado por un profesional independiente {actuano).

Las ganancias o pérdicdas actuariales que puedan surgir de o5 cambios en 1as hipotesis
actuariales aplicadas par el actuario se reconocen inmediatamente en §os reswitados det ano,

E importe de las obigaciones de beneficios definidos es reconocido en 105 resukades del
gjercicio hasta que el trabajadar adguiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago conkra |a provision constituida para el efecto.

Participacidn a trabajadores.- La compafia recongce un pasivo ¥ un gasto producto de 18
participacion de 1os trabajadores en las utiidades de la Compariia en cada afio. El importe de
este benefico se calcuia directamenta de 12 utilidad contabie antes de impuestos en apego 2 13
normativa del Cidigo de Trabajo y disposicienes compiementanas. 8 porcentaje para el caloulo
equivale al 15% de la utwidad contabie,

Vacacicnes.- La compafiia registra un pasivo y un gasto para reconocer 18 provision de 1as
vacaciones de sus trabajadares considerands « tiempa de la prestacion de su servicio el final
del periodo. Este beneficio se liquida contra |a provision constituida para el efecto al momento
&n gue al frabajador gaza de su derecho a tomar sus vacaciones.,

IMPUESTGS

El gasto por impuasto a 1a renta representa la suma del impuesto a 2 renta por pagar corriente
¥ &l impuesto diferido.

Impuesto corriente.- 52 basa =n 1a utilidad gravable registrada durante el aflo. La utiidad
gravabie difiere de |a utilidad contable, debido a ias partidas de ingresos o gastes imponibles ©
deducibles v partidas que No seran gravables o deducibles, Bl pasivo de la Compafiia por
concepto de impueste cdrriente se caloula utiizands 1a tasa de impuesto a 12 renta al final de
cada perindo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se caicuian sobre 135 diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a 1a fecha del balance gue nacen de 1a comparacion entre la base tributaria de
activps v pasivos y sus valgres en libros para propositas del reporte financiero, Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temparanas deducibles, perdidas
tributarias & compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuparar dichos
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3.10

3.11

3.12

importes con i3 utilided gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibies
puaden ser utfizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocides generalments para
todas las diferencias temporarias imponibles,

Er general, los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el active se realice © el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financierss, La Compadia realiza {a compensacian
¢ge actives con pasives por impuestes, solo si se tiene reconocdo legalmente &l derecho de
compensarlos frernte a 12 auggridad tributaria.

Impuestes corrientes ¥ difeddos.- 52 reconocen CoMa ingreso 9 Qasto, vy se registran en &
resultade del ano, excepto en la medida en que hayan surgido de uma transacoion © SUCEsD que
se recoroce fuerd de 1os rasultades, ya sea en otre resultade integral o directamente en i
patrimaria, en cuyo caso 8l impuesto tambign s reconace fuera de los resultados.

INGRESDS

Los ingresos se calculan 2l valer razermable de la contraprestacion cobrada o per cobrar por la
verta de bienes y servicios, considerand? el importe estirmade de cualquier descuento,
benificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de |a prestacion del servicio
5@ regonocen en base a su grade de realizacion en base al cual Jos ingresos de aclividades
ordinarias s& reconocen en los perodos contables en 1os cuales tieme lugar |a prestacion del
servicio. Adicionalmerte, os ingresos son reconocides en 3 medida en que s& 2spare obtener
hereficios economicos v & grade de realizacion de |a transaccion, al final del periodo sobre &l
que s& informa, pusds ser medido de farma fiable.

Ingresos financiaros,-Los ingrasos por interases son reconacidos a medida gue ios intergses
son devengades en fundidn del monts invertide o que estd pendiente de pago vy de la tasa de
interas afectiva.

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos v gastos se registran sobre 1a base del costn. Se reconocen a medida que son
imcuridos en funcidn de su devengamients, independiertamente de |a fecha en que se haya
realizado su pago ¥ g registran en el peripdo mas cercamg an el que se conacen. En gemeral
este oosto no difiere sustancialmente ¢dal valor rezonable,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cormforme a las NIIF, la presentacion de los estados fimancieros requiere de estimaciones
contables. Tambien implica a que la Adrninistracion ejerza su juicio en 2l proceso de aplicacion
de las politicas contables de |la Compania. Estas estimaciornes se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuburos que se
rorsideran razenables de acuerde a las circunsiandas. Las estimaciones contables resultantss,
par definicion, muy pacas yegces seran iguales a s resuitados réales, pera se hd aplicado g
mejor estimacion ¥ criterio para su reconacmients,

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros v otres fuentes de las estimaciores
propensas a variacignes & 1a fecha de los estades financigros v que por su maturaiera pueden
causar ajustes a las cifras de los activos v pasives en los estados finandieros dal préximo afio,
se presentan a continuagion:

Estimacion de incobrables.~ La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

es determinada por |3 gerencia de la Compafiia, 8n base a una evaluadon de la antigliedad de
lns saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos. La estimadion para
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3.13

cuentas dudosas se carga a los resultados intzgrales del ano v las recuperaciones de cuentas
provisignadas se acreditan a otros ingresos,

vida 0til y valor residual de activos.- La Compania revisa la vida (Otil estimada v el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estes importes no son definitives y
unicamentg representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo. La gerencia
estima que (a vida Uil v ef valor residual de los activos es razonable en base ai uso estimadgo de
los mismos ¥ cualguier cambio prospectivo en estos impaortes no sera significativo.

Activos por impuestn a la renta diferido.- Los activos por impuests a 1a renta diferido han
sido recongeidas considerando que existe una probabitidad razonable de su realizacidn & traves
de su aplicacidn a utilidades fiscales futuras derivado de |3 tendencia histdrica de los resultados
de la Compafiia.

Ohbligaciones por beheficios definidos.- El valor presente de las obligaciones par beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales, Las valoraciones actuariales implican
varias suposicionss que podrian diferir de los acontecimigntos que efectivamente tendran fugar
en el futuwro, Estas supesiciones incluyven la determinacidon de ta tasa de descuento, los
aumentns salaniales futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futurgs de las pensiones,
Debido a la complejidad de 1a waluacidn, 188 supogiciones subwacentes vy su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones par beneficins definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
gstas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan & cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Comg norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos
tampoco 105 ingresos v gastos, exceptn en aquellos casos en los que 1@ compensacidn sea
requentda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |3
transaccian.

Se presentan netos en resultados, los indresos y gastos Con origen en transaccionss gue,
contractualmente © par una norma legal, cortemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene |a intenddn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de farma simultdnea.

EFECTIVO ¥ BANCOS

El efectiva y bancos, se companen de lo siguiente:

2018 2017
fen U.5. dilares)
Fondos fijos 500 500
Bancos . 345,431 202,753
Total 3454931 203,253

Al 31 de diciembre da 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, 1as cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se companen de o
siguiente;

2018 2017
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias relacionadas (Nota 17) 97.536 a7 653
Otras cuentas por cobrar:

Anticipes provesdores 3,056 2,824

Deudores varios 282 1,531

Crédito fiscal gjercicios anteriores - 137,154

Compariias relacionadas (1) (Nota 173 1,389 2,057
Total 102,263 241,219
CLASIFICACION:
Corrients 102,263 104,065
Mo corriente - 137,154
Total 102,263 241,219

(1) Comesponde al Impuesto sustituto que se origina por |a transferencia de valores de capital
segln el Art. 67 de fa LRTI v el Art. 39 del RALRTI, &l efecto de este registro es el
incremento de la cuenta por cobrar al accionista v la cuenta por pagar al fisco mas su
respectivo interés. Con la publicacion de |a Ley Organica para € Fomento Productivo en el
Registro Oficfal No. 309 con facha agosto 2018 se inicia & plaze de 90 dias habiles para
que Ios contribuyentes se acgjan, voluntariamente, a ios beneficios de 1a remisian del
100% de intereses, muitas v recargos bributarios. La comparifa se acogid a la presente
resolucion cancelando 1a totalidad de la deuda vy disminoyendo asi 12 cuenta por cobrar con
2l accionistz en 2 monto de |os intereses.

Las plazos de vencimiento son hasta 75 dias contados a partie de |a fecha de emision de 1as
respectivas facturas, no estan sujetas a ningln descuente por pronto page y no gensran
intereses.

La gerencia de 1@ Compafiia considera que e importe en libros de las cuentas por cobrar
comercales y otras cuentas a cobrar se aproxisna 8 suU vaior razonable.

Ab 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha reconocido una estimadidn para
cuentas dudosas debido a gue el historial muestra que las cuentas por cobrar son altamente
recuperables,

20




G, INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un resumen de las instalaciones, magquinaria y equipos es &l siguients:

2018 2017
fen U.S. ddlares)

Costo 707,173 757,875
Depreciacion acumulada {670,600; {739,650)
Importe neto 36,573 18,326
CEASIFICACION:

Instalaciones 181 1,145
Maguinaria y &guipos 2,400 &, 181
Muebles y anseres - 181
Yehiculos 33,992 10,819
Total 36,573 _ 18,326
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7. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles se resumen:

2018 2017
fen U.S. dolaras)

Patentes y marcas {1) 609,600 603,600
Amartizacion acumulada {450,000) {305 2300
Total nato 159,600 214,320

{1} Mediante cesion de derechos colebrada el dia 15 de enero del afo 2012, Baselpharma S.A.,
realiza la negociacion, venta ¥ transferencia de las Marcas, “CERVIXEPT” y "HEMOR", asi
romo de los Registros Sanitarios CERVIXKEPT OWULOS 90MG, CERVIXEPT GEL 1.3%,
CERVIXEPT SOLUCION, HEMOR SUPQSITORIOS; vy, HEMOR POMADA, a favor de la
compafiia ROEMMERS 5.A., por €l valor de USD 300,000 mas Iva, valor gue se cancela al
contado.

Mediante cesidn de derechos celebrada el dig 25 de noviembre del afio 2016, Farmasilesia
S.A., realiza [a negodacian, venta y transferencia de las Marcas, "LAMINEX"™; asi como de [os
Registros Sanitarios LAMENEX 100MG TABLETAS Y LAMINEX 100MG GRANULADG, g faver
de la comparia RDEMMERS S.A., por €l valor de USD 240,000 mas IVA, valor que se cancela
al contado,

Los movimientos de activos intangibles fuaron como sigue:

fen U.5. dolares)
Costop
Saldos al 31 de didembre del 2018 y 2017 609,600

Amartizacion_Acumulada

Saldo al 1 de enero del 2017 273,360
Amartizacion 121,920
Saldo al 31 de diciembre del 2017 395,280
Amortizacidn 54,720
Saldo al 31 de diciembre del 2018 ] 450,000

El gasto amortizacion se incluye en la partida gasto amortizacion en ef estado de resultados
integral.
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A CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por nagar commerciales v obras cuenias por patal &5 Como sifue;

2018 2017
{en LS. ddlares}

Cuentas por pagar cormerciales
Proveedoras locales 3.BSE 5,173

Otras cpentas por pagar:

Empleacdess 1,622 d 9gg
Cuentas por pagar SR.L (1) _ - 205
Total 5480 17,210

{11 Al 31 de diciembre del 2017 comesponde 31 Impuesto sustiubd que se gnigina por g
transferancia de valores de capital sequn el Art. 67 de la LRTI v 2l Art. 39 del RALRTL, =1
efecto de este registre es el incremento de la Cuenta por cobrar a1 acciensta ¥ la cuenta
por pagar al fisco mas su respectiva interes,

8. IMPUESTOQS

Activos ¥y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos v paswos por impuestos
corrientes 58 resumen seguidamente:

2018 2017

fam LS, ddlarest

Activos por impuestos carrientes!
Retenciones en la fuente de Impuestc a la Rerta que

les han sido efectuadas y total — 1,742

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 1,152 1,152

Retengiones en 1a fuente de impuesto &

la renta pOF pagar 2,326 2,49

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 720 745

Impuesto a la Renta 23,807 -
Total 28,005 4,399

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- La conciliacién entre |a pérdida segun
estadas financiems v ol gaato por immpuesto & la renta torriente &l 31 de tioembre, es como
sigle:
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2018 2017
{en U.5. ddlares)

Perdida antes de impuesto a la renta {14,063} {82,310}
(zastos no deducibles 157,281 _ 348
Utilicad / Pérdida gravahle 143228 {78,902)
Impuests a la renta causade {1} 35,807 .

Bnticipo calculato impuesto rerta (2] 6,434 7,128
Impuesto a |a renta del ejercicio cargado a resuitados 35,807 7.12B
Irmpuesto a la renta difedda (1,222) L

Total 34585 _ 7,128

(1) El impuesto & lz renta conforme a disposiciones legales vigentes por los perodes que
terminzron & 31 de diciembre del 201B v 2017, se caleula a la tarifa del 28% vy 25%
respectivaments, sobre las ulilidades sujetas a distribucidn v del 15% v 12%
respectivamente, sobre 1as utilidades sujetas a capitalizacidn.

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdn a lo estipulado en 2l At 37 de [a LRTI |2
Commpaiiia aplico la rebaja de tres puntos porcentuales en |a tarifa del impuesta a la renta
por ser considerada como paquefia emprasa,

(2} Bl ankicipo minime calculade para 2 eferdco fiscal 2018 fue de USD 5,434, ) impuesto a 1a
renta causado 25 de USD 35,807, en consecuendcia, Y& Compafia redistnd USD 35,807 en
resultados COMO impuesta a la renta,

Las declaraciones de impuestos confarme 10 mencionado en las disposiciones 1egales para el
efectn, son susceptibles de ser revisadas por parte de 13 Administracién Tributaria.

Los movimigntos de la provisidn para impuesto a la renka al 31 de diciembre fueron come sigue:

2018 2017
{en U.5. délares)
Saldos al comienzo del afio (1,792) (1,239
Provision dal afio 35,807 7,128
Impuestos anticipadas L (10,208) (7,881
Seldes &l funal del afio 23,807 [1,792)

Los impuestos anticipados correspanden a retencionas en fa fuente de impuestd a la renta.

Saldos de! impuesto diferido.- Los movimientos de adivos por impuestos diferidos fueron

COMO Sigue:
018
{ en LS, dilares)
Saldos al feconacido en Saldos al
comienzo del afg los resultados fin dal afio
Jubilacion patronal . 230 g3
Bonificacion por desahucio _ - 29z 292
Total ] - _12n 1,222
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11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obfigaciones acumuladas se detallan seguidamente:

2018 2017
{en U.S. délares)
Beneficios sociales 13,366 B, 178
[ESS por pagar L 6,103 . 6,571
Total 195459 14,745

Participacidn a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derechg a participar en las uhlidades de la empresa en un 15% de las uvtihdades liquides
o contables. Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de didembre del 2018 v 2017 la
Compaiia no realizd esta provisian.

OBLIGACION POR BENEFICIOS OFFINIDOS

Juhilacign patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacidn patronal sin perjuicio de la jubilacion
gue ieg rarmesponde par parte del IESS a los trabajadores que por veinte aftos 0 mas hubisren
prestado sus servidos en forma conbinuada o interrumpida, tendrin derecho @ ser Jubilados por
sus empleadores sin periwcio de la jubiladion que tes CoOTTesponte &N SU Copdicién de afiiados ail
Instituto Ecuatornano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a dispasiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, 2n los casos de
terminacién de 1z relacion laboral por desahucio salicitado por e empleador o por el trabajader,
el empleador homificara al trabajador con el 25% del equivalente a la litima remuneracion
mensux) por cada uno de 105 ahos de servicio prestados a la misma empresa o empleador,

Dichas prowisiones anualimante se nevan a los resultados del gjercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarizl realizado por un profesional independiente debidamente cafificado por la
autoridad compeabents,

LUn resumen de lzs obligadiones por berehcos tefirdos se detala seguidamente:

2018 2017
{en .5, dolares)
lubilacidn patronal 83,471 82,759
Desahucio 5,269 5,333
Total 88,760 83,102
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Los mavimientds en el valgr presente de las abligaciones par bereficios definidos se detallan
seguidamente:

2018
Jubilacion
patrenal Desahucio Total
{en U.5. dolares)
Saldos al inicio del afg 82,765 5,333 8,102
Caostos dej periodo carriente 3,769 1,118 4,887
Costo por intereses 3,153 211 3,364
Perdidas / Ganancias actuariales 3,231 (1,353) 1,838
Beneficios pagadas {9,431} ™ (9,431)
Saldos al fin del afio 83,491 5,269 84,760
2017
Jubilacidn
patronal Desahucio Total
(en U.5. ddares)

Saldos at inicia dal afg 79,543 2,878 2,421
Castos del penodo carriente 2,637 535 3.172
Costo por intereses 886 118 1,004
Pardidas actuariales 7875 1,302 4,677
Beneficios pagados 8172y __ - (8,172)
Saidos al fin del afio 82,769 5333 88,102

Los calcubos actuariales del valor presenta de |a obligacion devengada por concepto de
benaficioz definidos fueron realizadas e 31 de diciembre del 2018 v 2017 por un actuario
independiente. Ei valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicia actual y 2! costo del servicio antenor fueron caloulados utilizands e métods
de i3 unidad de crédito proyectada. Bajo este metods ks beneficios definidos deben ser
atribuidos al pericdeo de servicio del empleado y basados en 1a formula def plan, de 2l suerte
que se atTibuyve la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
Ripotesis actuariales para calcular & valgr presente de dichas beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinerg a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de
estas beneficias,

Las presuncigngs principales usadas para propdsitos de los cllcolos actuariales son las
siguientas:

2018 2017

04
Tasa{s) de dascuenta 4,25 4.02
Tasa(s) asperada del ncremento salarial anual 300 2.50
Tasa de inflacion (0.19) {0.207}
Tasals) de rotacidn 5.90 5.o¢
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los principaies instrumentos financieros de la Compafbia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, El proposito principal de estos instrumentas financieros
es obtener financiamientn para las operacionas de ia Compania. La Compafiiz tiene diferentes
activas fingncieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones.

En el cursa normal de sus operaciones, la Compahia estd expuesta 3 diversos riesgos
relacionados con 195 instrumentos financieros: riesgo de oredito, de liquidez, de capital, entre
otros.

Las politicas de administracion de riesgos de ia Compania permiten identificar y analizar ks
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva.

Riesgo crediticio

5e encuentra presente en ef efectivo, en las cugnkas por cobrar Comerciales y otras cuentas por
cebrar, en las compafiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por
créditas directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima 2 s valor
razonable.

En ias cuentas por cobrar, se presents cuando existe una alta prababilided de que 105 clientes
no cumplan con sus obligaciones contractudles,

Las principales transacciones que realiza |3 compafiia son con la empresa Leterago del Ecuador
5.A. por lp tanto el riesgo de credito estd concentrado en dicho ¢liente; sin embargo, el misms
caneela sus obligaciones opertunamente.

Riesga de liguidez

La Administracién de |z Compafiia es la responsable por la gestion de figuidez, La principai
fuente de liquidez de la Compania son sus flujcs de efectivo provenientes de sus actividades
romerciales. La Compafiia monitorea su riesgo de iguidez ysando una herramienta de
planificacidn de Nquidez recurrente. Esta herramienta considera el vendmiento de los activos
fnancieros {E). Cuentas por cobrar, otros activos financiercs) y los flujos de  efectivo
proyvectados operacionales para un periodo de doce meses,

Rissgo de Hpo de cambio

La Compafiia realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de igs Estados Unidos de
MNorteamngrica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos
por variacionas de tipos de cambio en los estades finandergs.

Riesgo de gestidn de capital

La Compafita administra de manera active una base de capital para cubrir 1o riesgos inherantes
en sus actividades, La adecuacidn del capital de la Compafia es monitoreada usando los ratios
establecitos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de da Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de |3
Compafiia para continuar operands de manera que continle brindando retornos @ [0S
acciomistas ¥ beneficios & los ofros participantes; y, mankener uha fuerte base de capital para
apovar 2 desarrollo de sys actividades.

Al 31 de diciernbre de 2018 v 2017, no han existido cambios en fas actividades y politicas de
mangjo de capital en la Compafiia.
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A continuacion se presentan las categorias de instrumentos finandieros mantenidos por |a
Compafia:

2018 2017

{en L1.S. ddlares)

Activos financieras al costo:
Efective y bancos {MNota 4) 345,931 203,253

Activas financieras al costo amartizada:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Mota 55 102,263 241,219

Pasivas financieros al costo amortizada;
Cuentas por pagar comersiales y otras cuentas

por pagar (Nota 8} 5,480 17,215

Valor razonabie de los insbrumentos financieros.- La Administracion de la Compafia
constdera que os valores 2n libros de |os activos v pasivos financieros reconocides al oosto
amartizado en |os estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO
CAPITAL S0CTAL

Al 31 de diciembre del 2018, ! capital social de USD 384,613 corresponde a trescientas odhenta
y Cuatro mil seiscientas trece acciones ordinarias a wvalor nominal wnitario de USD 1. Se
encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserya legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compafiias andnimas, Esta reserva pueds ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
perdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en casp de liquidacion de lz Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compadia no ha realizado apropiacian de reserva legal porque
esta ha alcanzado el S0% del capital sccial de la Compafiia.
RESULTADDS ACUMULAODS

Esta cuenta comprende [os Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos & los accionickas, Los
resultadas (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permitan identificar su ejercicio de origen.
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INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de [os ingrasos a5 come sigue:

Ingreses provenientes de la prestacidn de servicios
Intereses ganadas

Otros ingresgs

Total

GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gastos operatives al 31 de diciembre se resumen:

(astos de administradon y total

El detalle de gastas por su naturaleza es e siguiente;

(astos por benaficios a los empleades (1)
Depreciacion y amettizacion
Meovilidad ciudad

Registros sanitarios
HZnorarios

Impuestes y contribucionses
Sequrgs

Mantenimiento ¥ Teperation
Transporte

Servicios publicos

Liros gastos

Total

018

2017

fen .5, dofares)

511,456
2,047
49

513,652

018

347,667
432
11,142

403,041

L,

{en LS. ddlares)

523,338

2018

489,936

207

{en U.5. dolares)

164,084
66,397
4,642
70,543
63,887
144,223
3,266
1,832
140

144
3,580

—_—

523,338

153,163
135,647
4,473
111,439
9,836
7,080
2,954
967
465

3,072

_ -

489,99
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17.

(1) GASTDS POR BENEFICIDS A LDS EMPLEADDS.- £ sigutente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleadaos:

2018 2017

{en 1.5, ddlares)

Sueldos 109,170 100,531
Premios £ incenhivos 14,499 15,109
Beneficios sociales 13,529 12,416
Uniformes 150 150
Aportes al [ESS 21,849 21,785
Jubilacion patronal 3,765 2,637
Desabucio 1,118 53s
Total 164!{}84 153,163

Al 31 de diciembre det 2018 v 2017, el perscnal total de la Compafia alcanza 3 ernpleados en
cada afio,

GASTDS FINANCIERQS
Un detalle de costos financieros 2l 31 de diciembre es corno sigue:

2018 2017
{en W.5. dolares)

Gastos y comisiones bancarias 3E7 351
Costo fimanciero 3,364 1,004
Total 3!?31 1!355

CDOMPANIAS RELACIDNADAS Y ACCIDNISTAS

Las operaciones entre g Compafiia, Sus acdomsmEs v sus compaiias reladionadas, forman parte
de |as transacciones habituales de la Compahia en cuarto a su objeto ¥ condiciones,

(a) Accionistas

Los accionistas de la Companiia al 31 de dicienbre del 2018 se detallan seguidamente:

Nombre del MErnaro de Yo
acrionista ital Acciones Participacion
Molefind Lirtited 346,152 346,152 an
Jolbury Limited 38,461 38 461 10
Total 384,613 384,613 . 100

E
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{b} Saldos y transacciones con accionistas y compaiitas relacionadas

Al 31 de diciambre los saldos y transacciones con accionistas y compafias relacionadas
se formaban de 1a siguiente manera:

2018 2017
Maturaleza  Origen fen L5, dilares)

Servicios prestados
Leterago del Ecuador 5.A. Control Local 511,456 397 667
Préstamos entregadas
Leterago del Ecuador 5.4, {1) Control Local 200,000 -
Intereses ganados
Leterago del Ecuador S.A. Contral Lowal 2,047 -
Cuentas por cobrar
comerciales {Nota 5)
Leterann del Ecuador 5.4, Candran Lacal 97,536 g7 553
Otras tuentas por cobrar
{Nota 5)

Molefing Limited Capital Exterior 1,371 2,030

Joibury Limited Capital Exterior iB 27

1,389 2,057

{1) Con fecha 13 de marrn del 2018 se fimd un contrato de mutuo préstama con Leteraga del
Ecuader 5.4, por USD 200,000 con un interés del 3.5% semestral, fecha de cancelacion 13
de septismbre del 20138,

Los érminos v condiciones baje |as cuales s& llevaron a cabo las bansacciones con aompanias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercadoe equiparables con transacciones realizadas
Con kercerns no relacionados.

{c) Administracidn y direccidn

Loz migmbros de fa Administracidn y demds persenas que asumen 18 gestion de
Roemmers S.A., incluyends a la gerencia general, asi como log acciomistas que 18
raprezentan, no han participado al 21 de dicdembre del 2008 y 2017 en transacciones no
habituales yfo relevantes.

COMPROMISOS

Autorizacion de use de Registros Sanitarios

Con fecha 22 de agosto der 2011, 12 compafiia Roammers 5.A. autoriza a 12 empresa Leterago
del Ecuador 5.4 a hacer use de 105 registros sanitarios que estan 3 nembre de la compadia, para
la importacion, exportacion vy {rdmites legales necesarins ante las autoridades aduareras.
leterago del Ecuador S.A serd lz responsable de comercializar los productos en & mercadn
farmacéutico nacional, ¥ de cumnplir con todas las normas legales gue expidan [as autoridades de
contred @n el Ecuador; utilizard los acuerdos de precios otorgades a Roemmers S.A por el
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Consegjd Nacional de Fijacidn y Revisidn de Pracios de los medicamentos de usg hurmano para
todos |os productas que comercializa Roemmers 5.A actualmente, v solicitard los acuerdos de
precios para 105 nuevos productos que ingresen en al future al Ecuador o 2 revision para os ya
existentes, La autorizacion tendra una vigenda de i0 afios contadds desde la fecha de
suscripcicn de la misma.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciambre del 2018 existen [os siguientes juicios:

- Reclamo administrativo por USD 360,351 de {a mercaderia por importacion de muestras
MDVOSEVEN, se presentd el recamo administrative de Impugnacidn ante el Gerente
Distrital de Aduanas Quits de la época, mismo  que fue negade, y luege se presentd el
juicic de impugnacian el cual tiene sentencia favorable dictado por la Sala 1 del Tribunal
Distrital de lo Contencinso Tributario.

- L& impugnacidn 17504-2007-25331 por el valor de USD 360,321 que actuaimente sg
gncuentra en sentencia de INADMISION en luicio de Casacidgn, past a la Corie
Constitucional, por Cuantd [a SENAE propuso Accidn Extracrdinaria de Proteccion en contra
de esta sentencia dictada por la Corte Nacional de Justicia, cabe sefialar &l respecto que
este procedimients exige actualmente el sistarma de defensa det sector publice, por lo que
la Compafiia enviard el escrito de defensa respectiva a fin de gue sea suscrite por el
Representante Legal de la empresa.

EVENTOS SUBSECUENTES

Mo existieron otros aventos, entre & 31 de diciembre del 2018 v la fecha de los estados
financieras {marzo 15, 2019} que, en opinitn de la Administracidn, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afto terminadg el 31 de diciembre del 2018 fueron autgrizados
para su emisian par |a Gerencia de Roemmers 5.4, gl 15 de marzo del 2019 y serdn presentados
a la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, fos
estados financieras seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin madificacionss.

33



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35

