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la ciu&ad de San Francisco de Quito, capital de la Re-

/pUblica del Ecuador, veintitres de Jun i o , de

mil novecientos

ochenta y siete

ante mi, docto-

CONSTITUCION DE LA

02

COMPANIA:

ra Ximena Maors-

no_de Spolines,

" CORPIFEXSA, CORPORACION

Notaria‘Seﬁunda

DE INVERSICNES Y FOMEN-

~y

10 DE EXPORTACIONES S.

del cantén Qui-

to, comparecen:

el Ci&kbank o-

verseas Invest-

CUANTIA:419'500. 000,00

“ment Corp-CQIC

DI 3 copias

Sociedad consti

tulda de confor

)

midad con las -

leyes de los Estados Unidos

de Norteamérica, debida-

mente representada en el Ecuador por 8l Doctor Juan

Fgrnando Moscoso, Apoderado Especial de la compainiia,

saglin consta del Poder nue Sg agrega a la pressente,

1A\

» ) . r‘b
de profesién Abogado; Darfl%éa 5.A. representada por

el sefior Ramiro Cresppo Fabara, de profesign : Economis

ta, en su calidad de Cerente

General, sequn consta del

nombramiento adjunto, y debidamente autorizado por -

RN
: " , :
la Junta Gensral de Accionistas; dochJ Rodrigo Sals

JBL zar Bor ja, de profesidén Abogado, por sus propios de-

A ’ T o T =
h . '
SS%Y rechos; doctor Rodr\{go Jijén L., de profesién Aboga-

//-»do, por sus propins derechos; y, el doctof
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Luis Bruzzone, de profesién Abogado, poOrT Sus propios

<
— g

derechos. Los comparecientss son de nacionalidad e-

i

ecuatorian, de estado civil casados a excepcién de -

los seficres Ramiro Crespo Fabara y doctor Rodrigo Ji-

e TR i
jén L. que son solteros, mayores de edad, domicilia- )
dos en esta ciudad plenamenta capaces, a quienes

de conocer doy fé, me piden elevar a Escritura -

pdblica el contenido de 1la féguiente minuta: -

SENOR NOTARTITGD: /én el registro de es-

J

crituras pdblicas a su cargo, sfrvase incorporar

una .que contiene el contrato de constitucidén de

una Sociedsd Anénima, de ccnformidad con las si-

gquientes cliusulas: CLAUSULA P B/I m e 1
Ve
R A : COMPARECIENTES .- /0torgan

esta escritura y firman el contrato de sociedad el

Citibank Qverseas Investment Corp- C0DIC, Sociedad cons

m

titufda de conformidad con 1las leyes de los [s

tados Unidos de Norteamérica, debidamente rTepre-

"sentada en el Ecuador por el Doctor Juan Fernan-

do Moscoso, Apoderado EuQEClal dge la companIa para

comparecer en este acto,/ﬁarflnsa S5.A., una So -

, e R i

_ciedad Anénima constituida de CnnFormldad con las
s RO Sy i 2o R ? SERPTEE e

23

24 |

23

26 |

R [

28 |

leyes ds la Republlca del Ecuador, con domicilio &n

R

la ciudad  de Guayaqu11 y debldamente representada

= S E

paor ﬁu Gerente General el senor Ramlro Crespo Faba

ra, -l Doctor Rodrlgo Salazar Borja, por Sus proplnp

derechos mayor de edad, ecuatorlano, domlclllado y

”"‘M, it
residente en Quito, de profesién Abogado; el Doc- ;
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}6E Rodrigo Jijén L., por sus propios derechos, ma-

/L NS RS

yor de edad, domiciliado y residente en Quito, dg/ﬁa
- PR

gjggglldad 90uatorlana, de prof9816n Abogado,//1 Doc

tor José Luls Bruzzone, por Sus proplos derechos, ma

BRI i

yor de edad, dom1c1llado y r831dente en ﬂuzto, de na

zzone son de estado c1v1l casados y el Doctor Rodr1

go Jij6én L., es de estado civil solteroc. Se incorporarf

como documentos habilitantes para que formen parte de

ls presente escritura legs siquientes: U n o . / Una
' 7

copia debidamente legalizada del Acta de la Junta -

especial del consejo de administracién de Citibank -

Overseas Investment Corp. Junta que autorizé la inver

sidén en la Sociedad Anénima que se constituye en es-

ta escritura piiblica, y que designd . al Onctoeor Juan -

Fernando Moscoso, como Apoderado especial para que -

a nombre y representacién de la sociedad extranijera

intervenga 8h la constitucién de esta compafifla . -

D os . - /Resolucién ndmerp trescientos noventa y -
/

siete expedida por el sefior Subsecretario de Integra

cifn del MICIP, del dia dieciocho de junio de mil no

vecientos ochenta y siete, mediante la cual se autori-

za la inversifdn extranjera directa de Citibank (Quversed

Investment Corp - COIC, en el capital social de CORPI

\ FEXSA, por el valor equivalente en délares a NUEVE -

WMILLDNES CUATROCIENTOS NOVENTA Y SAETE MIL SUCRES -

e 7%
'&/ (§9'497.000,00) . T r e s . —/Zopia certificada

I 7
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de la parte pertinente del Acta de la Junta Gene-

ral. . Universal y Extraordinaria de accionistas de Par

finsa S.A., una compafifa de intermediacién financie-

ra, 8n la gue consta la resclucién de la Junta de -

la mencionada compafiia para invertir la suma de DIEZ

MILLONFS DE SUCRES (410'000.000.,00) en la constitu-

cién de CORPIFEXSA y la autorizacién para qus su Ge-

rente General, Sefior Ramiro Crespo Fabara comparez-

ca a la celebracién de esta escritura y firme el can

7

trato de sociedad. Cuatro. - /Eopia certifica

L

da del nombramiento del Gerente General de Parfinsa,

debidamente inscrito en el Registro Mercantil. -

Cinco. - Copia certificada de la protocolizacién

del poder de representante otorgado por Citibank O0O-

verseas Investment Corp- COIC aj faver del doctor Juan

Fernando Moscoso. S e is . -{Copia del Oficio nu-

mero ochocientos veintidos expedido por el Secreta-

~ F o
o

rio General de la Superintendencia de Compaﬁiaé éi -

trece de Abril de mil novecientos ochenta y siete, -

mediante el cual se aprueba la utilizacién del nombre

"CORPIFEXSA, Corporacidn de Inversiones y Fomento de

Exportaciones S.A." para la constitucién de la compa-

SEGUNDA : CON

Afa. C LA USULA

TRATO . ~ {Todos los comparecientes expresan -

su voluntasd de cceonstituir en forma simulténea,

ung -

compafifa anénima que se regird por las leyes de la -

Republica del Ecuador y por los siguientes estatutos.

CLAUSUTLA TERCERA: ESTATU -
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DENCMINACICNS: La compaiifs se denomina-
PO ———— o ey §

r5 " CCRPIFCXLA, Corporacién de Inversiones y fFo =

mento de Exportaciones 5. A.". ARTICULD
T e e

e semmm—_

S ECUNDDR . - ponmIrIciIrtiIlIo: El domici-

lio principal de la compaiifa serd la ciudad de Quito.

Per resclucién ce la Junta General se podrdn estable
e ——

cer sucursales, ayencias o cerresprnsalfas dentro o -

fuera del pals. ARTICULPZE T ERCERD:

DYURACIOCN . - La duracién de la compaiifa se-

AU ST S e,

r4 de noventa y nueve afios, contados a partir de la

fechs de inscripcién en el Registro Mercantil. Se -

di ver anticipagdamen i =

si =as{ lc'resuelvé l3 Junta General . - A K -

T 1CuyulLor CUARTIOD . - 0B JE -

T 0 S 0CCIAL.El objeto principal de la com-

pafifa es efectuar inversiones en la Repdblica del |

AR R TN AT PO

Ecuadaor y famentar, en forma directa e indirecta -

e

04

exportacicnes de todo tipo de bienes - desde 1la

Repdhlica del Ecuador hacia el Por lo tan-

——paiifa podrd adauirir acciones g pzrfiriganinnas_sn_ggf

ciales de compsiifas, partes beneficiari iga-

ciones para si, sin intermediacién. Podr4 garticipar
/

en la censtitucifn o en los aumentos dg/éapital de -

V4 7

todo tipo delﬁGmp filas en la Repdblica del Ecuador o

——

en el exterior.|/Podrd realizar todo tipo de actos o

e

—
Cualquier clase de contratos necesarios para el desa-

Vad 4~—;




rrollo de su objeto social, y en general, dedicarse a

A "" '

e todas anuellas actividades que estén nermitidas para | i -
s una sociedad gue se dedicard a invertir su capital - v
« en compafifas, crrporaciones, ewpresas, asociacipﬁes - '
s de personas naturales o jurldicas, en actividades co- ¢
6 merciales, industrialés, e agricelas o cve cualquier =
v otro tipn ¢ naturaleza permitida por la Ley, tante on
. empresas actuslmente existentes o come en las que se
° constituyan en el futuro en el Ecuadar o en el extran
© Jero. La compaiifa estd autorizada para efectuar acti-
- vidades de importacién y exportacién, re -
3 presentaciones Yy 3gencias del exterior o
- del Ecuador . Parsa el cumplimiento del -~ )
‘e objeto social, 1la compaiila podr$ ‘eFectuar -
' también asesoria en cperaciones comercia-
. les, operacinnes financieras, inversiones -
- productivas, asesoria en administracién, - -
. econcmfa, contabilidgad v estadisticas, y ' .
1 asesocoria en materia spcietaria., La caom=
20 pafiia efectuar4 todas  las  gesticnes  ne-
21 cesarias _pm_____b_wr mercados an sl
- exterior 3 los __ productos tradiciona -
. les de exportacidng, v a ahrir | :
i,
” nuevos . mercados para fomentar la - *
3 e xpor t.aciftn de oproductes np tradi-|
cionales. £n jener sl para el cum=-
s
o plimiento Jel objeto socisl la  compafifa podrd
- realdizar s 1n Il imita -
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ci6én, todo tipoc de actos y contratos qgue no estén - 05

expresamente prohibidos por las leyes de la Repdbli-

ca del EcUador.//{a compafifa no podr4 dedicarse a las

Z

actividades contempladas en el Articulo Vigésimo Sép

S e

timo de la lLey de Regulacidén Econdémica y LControl del

Gasto Publico, en concordancia con la Regulacién nd- |

mero ciento veinte punto ochenta y tre

I A S

s de la Junta

Monetaria, como actividades propiss del giro Ordina-

e

T R L TR

rio de su negocio. ARTICULNW . QuUuInN -

T . - CAPITAL : /él capital social es |

de DIECINUEVE MILLONES QUINIENTOS MIL S WC R E S

e el

e

(419'500.000,00) dividido en diecinueve mil quinien-

- — =

T PR

tas (19.500) acciones de UN MIL UCRES (91.0C0,00)

" ) S b

cada una. Los futuros aumentos o disminuciones del

capital social se regirdn por las disposiciones de -

la Ley de Compafifas. Todass las acciones sserdn ordi-

narias y nagminativas. Si en el futuro lop permitiera

la Ley del Ecuador, se podrén emitir acciones al por

tador. Las acciones estarén numeradas del uno al die

cinueve mil quinientos, se podrédn emitir titulos de

acciones que amparen 3 una o m4s de una accidén . -~

A RT I C UL QO S F X T 0 . L. 0B I F RN Q,

ADMINTISTRACTIODCN, Y FISCALTI-

Z ACION?=: {lLa compaiifa estard gobernada por la -

- RS SR

Junta Genersal de accionistas, administrada por el -

Presidente y 8l Gersnte General]y fiscalizada por el

Comisario. S e i s punt o Unoao . 3 U N=
T A .. G ENERA AL : iLa Junta General de accio -

1
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nistas es el érgano supremo de la compafifa tiene las

facultades que le confiere la Ley de Compafifias y los

reglamentos en materia societaria..Podréd interpretar

el presente estatuto y dictar las reglamentos que creg

conveniente. Las resoluciones de la Junta General -

de accionistas se tomardn por .simple mayoria de uﬁtbﬁ I

excepto en aguellos casos en los que la lLey estable-

ce un porcentajs mayop/para resolver sobre determina

do asunto. Las Junyé; Generales serdn ordinarias y

extraordinarias. /(;s ordinarias se reunirén, una -

vez por afio, dengio de los tres primeros meses poste

riores al cierre del ejercicio econémico y previa -

convocatoria hecha por el Gerente General, o por el

Presidente cuando le subrogue, por la prensa y con -

ocho dias de anticipacién al sefilalado para que se -

redna la Junta. Para efectos del plazo, no se con-

tardn el dia de la publicacién y el dfa de la Junta,

Las Juntas extraordinarias se reunirédn, en cualquier

época del afio, previa convocatoria hecha por el Ge-

rente General o el Presidente cuando lo subrogue por

la prensa vy con por lo mencs gcho diass de anticipa-

:

cién. Tanto en las Juntas QOrdinarias. comg Extraor-

dinarias, en la convocatoria se expresaridn los asuntod

que van a ser conocidos por la Junta General.\De con-

formidad al Articulo doscientos ochenta de la Ley de

Compafifas, la Junta puede reunirse también en forma

universal, y quedard vidlidamente constitufda en cual;

¢

quier tiempo y en cualquier lugar dentro del terri-;
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torio nacional,para tratar cualquier asunto, siem-

- pre que esté presente todo el capital pagado y los

sistenteas cgoten pOr unanimidad la celebracién de

yd
la Junta. jﬁfpresidente de la compafifa dirigiré la -

Junta y“actuard como Secretario el Gerente Gineial.

En caso de falta de Presidente los acciocnistas de

signardn de entre los asistentes un Director ocasio-

‘nal para esa Junta. En casoc de falta del Gerente Gene

ral, los accionistas designardn de entre lps asis -

tentes, A més

un secretario AD-HOC para esa Junta.

(9

de las facultades establecidas en la Ley, para la -

12

Junta General, en este estatuto se establece la nece

18

sidad de autorizar a los administradores la celebracid

3

16

17

| 3 ]

de contratos que

se refieran a la compia 0 venta de

bienes inmuebles

o la constitucién de hipotecas u -

otros gravimenes

en _los bienes inmuebles de la compa-

- fifa.

ambiédn se

requerird de autorizacidédn de la Jun-

/

ta General de .13 Compafif{a para que los administrado-

res celebren actos o contratos, cuya cuantf{a sea su-

20

perior a cuatro mil doscientos (4.200) salarios mini-

21

mos vitales, vigentes a la fecha de la celebracidn -
f

; .
de "tal acto o contrato. S e i s ,¢/L nt o D o _s.

z3

e ———

D E L PR ESIDENTE :fEl Presidenta, seri

[

“"elegido por la Junta General para un perfiodo de tres

24

afios, pudiendo ser reslegide indefinidamente. Para -

‘23

&\‘ﬁer;Presidente Nno se requiere ser acciogiﬁta. Son a

6

R\ tribuciones y deberes del Presidente: a)/

et

=

28

S?Z \dirigir las sesiones d

et ———

e la Junta General. By/Suscri

Presidir vy

T

n

06
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bir, conjuntamente con el Gerente General los tftu-

los de las acciones provisionales o definitivas. =

c) /Eomparecer, conjuntamente con el Gerente General,

N g M
al ‘otorgamiento de los actos o co tratoiﬂque requie-

e g N

ran hacerse por escritura publical. d{ Suscribir el

e ————————————"
nombramiento del Gerente General. @) /Subrogar sl -

Gerente General, y por lo tanto asumir la representa-

cién legal, judicial y extrajudicial de la compafifa,"

sin necesidad de cumplir ningdn requisito, en los ca-

sps de falta, ausencia o impedimento temporal o defi-

nitivo del Gerente General. S e i s punto

Tres., , DEL GERENTE G ENE~-

z

=
R AL :j/él Lerente General serd elegido por la Jun-

4

ta General, para un periodo de tres afios, pudiendo -

ser reelegido indefinidamente. Para ser Lerente Gene-

ral no se requerird ser accionistas de la compafifa.

El Gerente General es el representante legal, . judi-

£l Gerents Ge-

cial y extrajudicial de la compafi{a.

B 2 B g ¢

neral tiene todas las atribuciones que le concede la

‘Ley de Compafifas para sl Representante lLegal, y admi-

nistrard la empresa, cumpliendo las obligaciones que

le sefiala la Ley para el Administrador. Actuard con

su sola firma, sin mds limitacipnes que las sefialadas

|

expresamente en este estatuto;!dentro de sus faculta-

des se incluye también las relJtiuas a la procuracién

judicial de la compafifa, incorporando las faculta-.

des que reguieren de autorizacién especial, tales co-

T

mo las mencionadas en el Articulo Cincuenta del Cédi-

-

o
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go de Procedimiento Civil. E1 Gerente General deber4

también firmar el nombramiento del Presidente de la

compafiia. Sedis punt Q/; Cuatro. -

D EL cecMmMISARTIGO: /{a Junta General, nom-

/
brard un Comisario principal y un Comisario suplents

los cuales durarén tres afios en el ejercicio de sus

funciones, pudiendo ser rseeleqgidos indefinidamente.

No es requisito ser accignista, para ser nombrado Co

misario de la compafifa. Ante la falta temporal o de-

finitiva del Comisarioc principal sin necesidad de nin-

gun requisito le reemplazard y actuard el Comisario

suplente. Tanto el Comisario principal como el Comi-

sario suplente cumplirdn las obligaciones sefialadas

en la Ley de Compafifas. AR T I C U L C S EP -

T IMGQO: " /REPARTOD D E U T I LI -

DADES ./f& Gerente General, en su informe anual
V4

en la Junta, sugerird el destinec gue deban darse a -

las utilidades del ejercicio. La Junta General resol

ver4 sobre la distribucién de utilidades, ccristitu-

ci6én de fondos de reserva, fondcs especial, castiges

y gratificaciones. La Junta, anualmente ordenarj la

formacién del fondo de reserva legal en la. forma y en

los porcentajes establecidos por la Ley de Compafiias.

ARTICULG 0 CTAVLD: LI 43 U1I1DA-

C I O0ON. ﬁl término del plazo de lacompafifa, o en

\(l caso de disolucién anticipada, resuelta por la Junta

>/ General la ccmpafiia entrard en proceso de liguida -

j] - cién. 'La Junta General nombraré un liquidador prin-

07
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1i idad u nte para que tomen a su -

cargn el procesc de liduidacién./51 la Junta Leneral

asf lo resuslve, el Gerente Geééral de la compafifa -

que esté actuando a la fecha en la cual se acuerde -

la disolucién de la coyéaﬁia, puede ser nombradoc camo

liquidador principal//lgualmente, el Presidente en -

\
funcionss pusde ser nombrado comgo liquidador suplen-

—~

i

te. ARTIC UL Q/’ NOVEN© Q: DECLw?=

RACIODN.- Dﬁ;da claramente establecide que pa-

ra todo aquelké/qua no se ha mencionado expresamente

en este estatuto regird la Ley de Compafilas de la Re

piblica del Ecuador y los reglamentos que dicten las

autoridades competentes en materia societaria. Suple-

toriamente, la Compafifa se regird también por las nor-

mas contenidas en el CAdigo Civil, Cédigo de Comer -

cio, ¥ en todas otras disposiciones legales vigentes

en el pals, que sean aplicables o que de alguna mane-

ra regulen las actividades que desarrollar4d la compa-

fifa para el cumplimiento de su objeto sccial.: -

CLAUSULA CUARTA: SUSCRIP-~-
CI 0N Y PAGOD D E L CAP I -
T AL .
Accionista Numer o Valor Valor
de Unitario Tatal
_Acciones

Suscrito vy

Pagado

M

Citibank Quverseas

i

Investment Corp. 9.497 1.000 91'497.000. 00,
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parfinsa S.A. 10.000 1.000 10'000.000,00

Or. Rodrigo Salazar B. 1 1.000 1.000,00
Dr. Rodrigo Jijén L. 1 1.000 '1.000,00
Dr. José lLuis Bruzzone 1 1.000 1.000,00

De esta forma, Corporacién de Inversiones y Fomento

de Exportaciones S.A., CORPIFEXSA, integra, en nume-

rario, su capital social en la suma de DIECINUEVE MI

LLONES QUINIENTOS MIL SUCRES (319'500 COD,OQ), Capl—

ey

tal social aUSCrltO y pagado sg'su totalldad en efsc-

tivo 'por los accionistas. /e adjunta, como documento

- M,

habilitante para que forme parte de la escritura pl-

blica el certificado del Citibank N.A. qQue acredita

la apertura de la cuenta "Integr3016n de capltal" -

cuenta en la que ha 51do dep051tada la suma de DIECI

de aportes de los accionistas. Los comparecientes

declaran que en su calidad de accionistas fundadores

de esta compafiia no se han reservado para su prove -

cho personal, ningdn tipo dy"premios, gratificaciones)

o beneficios eSpeciales.ngs accxonlatas fundadores

de la compania autorlzan al seﬁor Doctor Rodrlgo Sa-~

lazar B., para que Flrme los documentos que sean ne-

cesarios y comparezcsa ante las autorldades d‘;la e~

pdblica del Ecuador con el objeto de que ss apruebe

la constitucién de la compafifa, iasta que se perfec-

cione dicha constitucién con la inscripcién en el =

Registro Mercantil. Usted, sefior Notario se servirj

anteponer o agregar las dem&s cldusulas de estilo -

08




necesarias para la completa validez de la escritu-

ra pdblica. firmado. Doctor Rodrigo Salazar B. Matr{

e RRr e PRCR 12

cula .ndmero mil achocientos sesenta y uno. Hasta a-

qui{ la minuta, gue con sus documentos habilitantes -

28

<
. queda elevada a Escritura Ppudblica con todo sl valor
. legal. Y lefds que fue a los comparecientes por mi -
y la Notaria; se ratifican y firman conmigo &n unidagﬁgﬁu
s de acto de todo @o cual doy fé. Firmado.‘SeﬁofiDoétor
. Juan Fernando Moscoso.:. Cédula de identidad: cero cien
‘o doscientos sesenta y uno novecientos noventa y nueve.
Cédula tributaria: cero cero qdinientos seis. firma-
11
do. Sefior Ramiro Crespo Fabara. Cédula de identidad:
iz
. cera novecientos tres guinientos catorce ciento sie-
y te. Cédula tributaria: cero cero mil seiscientos Cinf -
s cuenta y unpo. firmado. Doctor Rodrigo Salazar Bor ja.
el - Cédula de identi@ad: diecisiete cero trescientos o-
' chho mil ciento siete. Cédula tributaria: cero cero o-
18 chocientos treinta y tres. firmado. Docteor Rodrigo -
. Jijén L. Cédula de identidad: diecisiete cero cuatro-
10 cientos noventa cuatro mil seiscientos cincuenta y -
. tres. Cédula tributaria: tres mil ciento treinta y
cinco ~ seis. firmado. Doctor José Luis Bruzzone. -
22
- Cédula de identidad: diecisiete cero cincuenta y tres
e dos mil ciento cinco- cinco. Cédula tributaria: dos =-|{
. mil ciento sesenta y ocho - once. firmado. Doctora-
Ximena Morenao de Solines. N 0O T AR I A S ECGU ﬂ
26 i
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DOPCUMENTODOS HABILITANTES:




" SENOR NOTARIO:

En 16 hojas acompafic el documento relativo a la autorizacién. de la
Junta Directiva de COIC para participar en la constitucién de 1la
Corporacién de Inversiones y fomento de Exportaciones S.A.

"CORPIFEXSA" .

Como dicho docvmento se cncuentra en idioma inglés, acomparnio ademis on
veinte y cuatiro hojas la traduccidén al espafiol que ha sido preparada
por la Srta. Alejoandra Avalos, persona versada en los idiomas inglés y
espaniol .

'

Mucho agradeceré se digne protocolizar dichos documentos y su traduc-

cidn,

Ve

//ﬂ%/'/

Dr. Rodri
Matric

!
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(q) . CERTIFICATION | ]

I, the undersigned, Assistant Secretary of CITIBANK QVERSEAS -
INVESTMENT CORPORATION (the "Corporation"), a corporation organized
pursuant to Section 25(a) of the Federal Reserve Act, United States
of America, and having its principal office at 4303 Lancaster Pike,
Barley Mill Plaza, Wilmington, Delaware, 19805, United States of
America, DO HEREBY CERTIFY: ’

1. That attached hereto as Exhibit A is a true and correct
translation of the Minutes of the Special Meeting of the
Board of Directors dated April 22, 1987.

2. That the attached Exhibit B i1s a true and correct copy of
the Corporation's By-Laws as amended effective July 12,
1985, and which have not been modified to date.

3. That the attached Exhibit C is a true and c(rséct :3
translation of the Power of Attorney executed by
Walter F. Sullivan, Executive Vice President of the
Corporation, on April 23, 1987.

IN WITNESS WHEREOF, I have hereunto subscribed my name this-23rd
day of April, 1987. , ’

CITIBANK OVERSEAS
INVESTMENT CORPORATION ‘

(Corporate Seal)

//ES?ERE\\ By: v’ VL .
NN MaTdmaret R. Skellgy
TN N Assistant Secret?

ry

. v / / :
o MOTAL LDt é / [5”/8( Lolte s
A Notary Public

#
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Btate of Belaware, %ms
New Castle County, )

Capman?

Prothonotary of the Superior Court of the State of

' r ,
CERTIFY, THAT. .- .0 Gy M by wham
the foregoing affidavit or acknowledgement is certif’ed, now is and was at the date of said
affidavit or acknowiedgement a Notary Public for t;e State of Delaware residing in New Castle
County, and duly commissianed and qualified as st ~" to take acknowledgement to all deeds
and instruments in writing and administering oaths and take affidavits within said State, that
I am well acquainted with the handwriting of said Notary Public and verily believe that the
signature to said certificate of praof or acknowledgement is genuine.

IN TESTIMONY WHEREOF, | have hereunto set my hand and affixed the seal of said

Prothonotary of the Superior/Court.

G |
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Citibank Overseas Investment Corporation
{Sociedad Inversionista en el extranjero del Citibank)

ACTA DE LA JUNTA ESPECIAL DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION CELEBRADA EN
4303 LANCASTER PIKE, BARLEY MILL PLAZA, WILMINGTON, DELAWARE,
EL 22nd DIA ABRIL, 1987.

Presentes: los sefiores Walter F. Sullivan, David M. Baginsky,
Edward C. Salvitti

El sefior Baginsky presidié la Junta y el sefior Salvitti
fue designado para actuar como Secretario de la misma. El Presi-
-dente hizo referencia a un memorandum aprobado por el sefior’
Richard Huber Director del Grupo, que recomienda se le conceda
autorizacidén a esta sociedad para participar como accionista en
la constitucidén de una empresa cuyo objeto social principal serd
el de realizar inversiones de todo tipo y dedicarse a actividades
de fomento a las exportaciones, asesoria, importaciones, y repre-
sentaciones en la Republica del Ecuador, y para invertir aproxi-

madamente US$.690.000.00 dbélares norteamericanos.

El Presidente recomendd también que el Sefior Sullivan R
Vicepresidente Ejecutivo de la sociedad sea autorizado para emi-
tir un poder especial en favor de los sefiores Victor C. Bolles y
Juan Fernando Moscoso, residentes en Quito, Fcuador, a fin de que
puedan, a nombre y en representacién de esta sociedad, ejercer el
mandato encomendado e intervenir en la constitucidn de la nueva
compariia ecuatoriana.

Después de la deliberacidn, sobre una mocién debidamente apoyada
se tomaron las siguientes resoluciones:

SE RESOLVIO, autorizar que la sociedad participe hasta por el

monto sugerido en la constitucidn de la compafiia que se denomina-

ré Corporacidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones,
.S.A. "CORPIFEXSA"

Compafifa que tendrd existencia y estard organizada de conformidad

con las leyes de la Repiblica del Ecuador.

SE RESOLVIO también autorizar a los funcionarios correspondientes
de la sociedad para que a nombre y en representacién de la
sociedad a tomen cualquier accidn, celebren y presenten cualqguie-
ra ¥y todos los documentos e instrumentos que el funcicnario o los
funcionarios puedan estimar necesarios o convenientes para los
efectog del cabal cumplimientco de la resolucidén que antecede.
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EXHIBIT A
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SE RESOLVIO ademds, facultar al sefior Syllivan para
que otorgue un Poder Especial en favor de los sefiores Victor C.
Bolles y Juan Fernando Moscoso para que puedan participar en la
constitucidn de la comparila referida.

Habiéndose tratado todos los puntos del orden del dia, se dié por
terminada la sesidn.

SECRETARIO DE LA JUNTA.

7 70
AC;AMW K /- ’A%;{O/;/a/

. Notario Publico




State of Belamare, a5
Npew Gustle Gmumty, )

L “. , by whom
the foregmng aff:dav:t or acknowiedgement is certified, now is and was at the date of said

County, and duly commissioned and qualified as such to take acknowledgement to all deeds
and instruments in writing and administering oaths and take affidavits within said State, that
} am well acquainted with the handwriting of said Notary Public and verily believe that the
signature to said certificate of proof or acknowledgement is genuine.

IN TESTIMONY WHEREQF, | have hereunto set my hand and affixed the seal of said

Court, the

Prothonu!ary uf the Supermr Co

affidavit or acknowledgement a Notary Public for the State of Delaware residing in New Castle
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~Lindner Translations, Inc. S

29 BROADWAY + NEW YORK: N.Y. 10006 + TEL. (212) 269-4660

AFFIDAVIT OF ACCURACY
STATE OF NEW YORK )

) 5SS .:

COUNTY OF NEW YORK )

I, the undersigned, being duly sworn, depose and state:

I am qualified to translate from the Spanish language.
into the English language by virtue of being thbroughly con-
versant with these languages and, furthermore, havihg translated
professionally from Spanish into  English
for more than 10 years;

I have carefully made the translation appearing on the
attached page(s) and rcad it after it was completed; and
sald translation is an accurate, true and complete rendi-
tion into English from its original Spanish v‘— language
text, and nothing has been added thereto or omitted therefrom,

to the best of my knowledge and belief.

/

e AN e
LINDNER TRANSLATIONS, INC.

N

cabgeribed and sworn to before me

shnis ESthy  qay of April 1987 .
o . . '.V;-' f u/éT“;d@_/l <
¢ TP
4 F)f? \l(‘?!t‘t%t’:\f' SN % Yotk \vgtﬂ
r hife, Stote
- Wary “No. 434654924

Qualified in Richmond County -
‘Commissicn Expires tvarcir30;19.=% ) =,‘-i,

AN Sept. 30, 1989 ‘




PODER ESPECIAL
PRSRIINSRIN————S S

ASUNTO: Inversién para la constitucidén de la compania ecuatoriana

llamzla Corporacidn de Inversiones y Fomento de
Exportaciones, S.A. "CORPIFEXSA"

Citibank Overseas Investment Corporation, una sociedad organizada
de conformidad con la fraccién 25 (a) de la ley de la Reserva
Federal, Estados Unidos de América, que tiene su oficina princi-
pal en 4303 Lancaster Pike, Barley Mill Plaza, Wilmington, Dela-
ware 19805, otorga poder especial, pero amplio y suficiente, como
en derecho se requiere, en favor del Sr. Victor C. Bolles, domi-
ciliado y residente en Quito, Ecuador, a efectos de que represen-—
te a la compafiia, en la constitucién de la compariia ecuatoriana a
denominarse CORPIFEXSA S. A. y obtenga todas
las autorizaciones gubernamentales y legales requeridas conforme
la legislacidn ecuatoriana para perfeccionar la inversidn extran-—
Jjera del poderdante. Asi mismo el Sr. Victor C. Bolles podré
representar a la compafifa Citibank Overseas Investment Corpora-
tion en 1la Junta General de Accionistas de la  compafiia
y cumplir cualquier requisito ‘ue  fuere necesario o conveniente,
en la actualidad o en el futuro respecto de los intereses de

Citibank Overseas Investment Corporation, tiene como inversionis-

ta extranjero en la mencionada compafila ecuatoriana. Por 1lo
tanto, se faculta al Mandatario designado para concurrir a las
Juntas Generales, participar en las deliberaciones, votar, reci-
bir convocatorias y comunicaciones, ¥y dar su consentimiento para
que se celebren Juntas Generales Universales, participando en las
mismasg con plenos poderes.

El Mandatario designado estd facultado para cobrar los dividendos
y formular las solicitudes que fueren del caso con el objeto de
obtener las autorizaciones que seglin las Leyes ecuatorianas se
requiere para la conversién de dividendos y otras utilidades en
divisas libremente convertibles. Queda autorizado para votar
sobre aumentos de capital, con cargo a utilidades, haciendo las
inversiones o re-inversiones que la Ley permita, y por lo tanto,
queda expresamente facultado para formular solicitudes o peti-
ciones ante autoridades y organismos de la Reptblica del Ecuador,
de cualquier clase que fueren, con el objeto de cumplir obljge~
cicnes actuales o futuras o ejercitar derechos de cualquier ciasge
a nombre Yy en representacién de Citibank Overseas Investment
Corporation. En este poder, dentro de las facultades especiales
ya mencionadas, se entenderdn incorporadas aquellas que por Ley y
Reglamento o decisién de autoridad gubernamental, tengun o deban

. tener en el futuro los representantes de un inversionista extran-

Jjero.

Se: designa también como Mandatario, con idénticas facultades,
para que en caso de falta, ausencia o impedimento del Sr. Victor
C. Bolles, actble a nombre y en representacién de Citibank Over-
seas Investment Corporation, al Sr. Dr. Juan Fernando Moscoso.
Los  Mandatarios asi designados quedan facultados para delegar

este Poder total o parcialmente, cumpliendo las disposiciones y;‘ 

—y EXHIBIT C

A

’




:.;?I | | g EXHIBIT C

requerimientos legales y sin que esto signifique renuncia del
Poder.

La presente carta poder serd vdlida por dog afios solo después de
la fecha de la presente, a no ser que sea revocada antes de dicha
fecha.

23 Rbril 1987
CITIBANK OVT SEAS INVESTMENT CORPORATION

/ ZZ/ & M (SELLO QDORPORACION)
~ POR:

Walter F. Sullivan
VICE-PRESIDENTE EJECUTIVO.

\_1;4<L&Lnu/,12;‘1/£7ﬁ7{(

2,
Notario Publico 577/




Btate of Belaware,
New Gustle Qounty,

fs.

e /

CERTIFY, THAT. .0 S2 N ... ... Q.. fa/é’zf”.)é' , by whom
the foregoing affidavit or acknowledgement is certified, now is and was at the date of said
affidavit or acknowledgement a Notary Public for the State of Delaware residing in New Castle
County, and duly commissioned and qualified as such to take acknowledgemen co all deeds
and instruments in writing and administering oaths and take affidavits within said State, that
| am well acquainted with the handwriting of said Notary Public and verily believe that the
signature 1o said certificate of proof or acknowledgement is genuine.

IN TESTIMONY WHEREQF, | have hereunto set my hand and affixed the seal of said

p
//&4 s

Prothonsotary of the Superior/Court.

Court, the




i
y
5
£

4

z

; lh’ TCD/o SU

REPLBLICY PLL ECUADCR
SECTT RN NULVA YORK

PRESENTADA 1R\ FUIHISIR L [IRMA QJL
ANTECERE, EL 1107 14 )\ﬁ? LOJQ N
DEL EQUAPCR t+i umva T”'C° um S
CERTIFICY 0% IS 20950 T0A, SIENGD LA - QUE
USA Tk SFn Q»eﬂs“/m C :w%mw
0 el Lo TH00

:r(n ',-

¥ -

15




| ;.%§Qé§§' . |

o)
29 BROADWAY o 'NEW¥ORK, N.Y. 10006 « TEL. (212) 269-4660

AFFIDAVIT OF ACCURACY
STATE OF NEW YORK )

. ) SS.:
‘COUNTY OF NEW YORK - )

I, the undersigned, being duly sworn, depose and state:

I am qualified to translate from the Spanish language.

into the English language by virtue of being thoroughly con-
&ersant with these languages and, furthermore, havihg translated
professionally from Spanish into  English
for more than 10 years;

I haQe carefully made the translation appearing on the
attaéhéd page(s) and read it after it was coﬁpleted; and
said translation is an accurate, true and complete rendi-
tion into English from its.ériginal Spanish . — language
text, and nothing hasvbeen added thereto or omitted therefrom,

to the best of my knowledge and belief.

7

Meoocg S,

f

LINDNER TRANSLATIONS, INC.

" ‘Subscribed and sworn to before me

13th
s

R day of April 987 .
. A .} v \ : ' .
3 NCES A. SERRO )
o . ’ aryF ublic, Stete of N%Yotk

No. 431684924
Quslified In Richmond County
‘Commlssion Expires farchr3019.=5

Sept. 30, 1989
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CITIBANK OVERSEAS INVESTMENT CORPORATION

BY-LAWS

a As Amended Effective July 12, 1985

ARTICLE I

MEETINGS OF SHAREHOLDERS

Section 1. Annual Meeting. The regular annual meeting of the
shareholders for the election of directors and the transactlon of
whatever other business may come before the meeting, shall be held at the
home office of the Corporation, City of Wilmington, State of Delaware, on
the second Wednesday of February of each year 1f not a legal holiday, and

7 1f a legal holiday, then on the first day thereafter.

Section 2. Special Meetings. Special meetings of ‘h=oslareholders
may be held at any time and place the Board of Directors shall have
authorized, whether within or without the State of Delaware. Such
meetings may be called by directlion of the Chalrman or the President or
the Board of Directors or upon the request 1in writing of one or more
shareholders holding at least one-tenth of the capital stock of the
Corporation. At any such speclal meeting, the business transacted shall

" be confined to matters referred to in the notice thereof and to matters
germane thereto.

. Sectlon 3. Notlices. A written or prilnted notice of every meeting
of shareholders, stating the day, hour and place thereof, shall be given
by the Chairman, the President, the Secretary, or an Assistant Secretary,
to each shareholder entitled to vote at such meeting by leaving such
notice with him, or at his resldence, or usual place of busliness, or by
mailing a copy thereof to him at his last known post office address, at

?,least five days before such meeting. A shareholder may waive notice as
to any such meeting by signing a written walver thereot.

Sectlon 4. Quorum. At any meeting of shareholders, the holders of
.a majorlty .of the outstanding capital stock present in person or by
proxy, shall constitute a quorum, except when otherwlise provided by law
or by the Articles of Assoclation; but less than a quorum may adjourn any
meeting from time to time and the meeting may be held as adjourned,
without. Zurther notice.

Sectlion 5. Record Date and Closing Transfer Books. The Board of
Directors may prescribe a perilod of not more than twenty days during
which no transfer of shares of stock on the books of the Corporation may

* be made, or 1in lieu thereof may fix a record date and hour, for the




BN i EXHIBITB .

A e ‘1‘\ .
T pug*osm of determining the shareholders entitled to any dividend or

_ﬁkédg tion, or to a notice respecting any meeting of the shareholders

Y \Eggymatter as to which the consent or dissent of shareholders may .~

qfiﬁ 1vely be expressed without a meeting, and to vote or otherwlse act
‘at such meeting or concerning such matter. Any record date fixed shall
not be prior to the date of declaration of such dividend or distribution
or notice to the shareholders respecting such meeting or matter, nor
shall it be more than twenty days prior to the date fixed for such
meeting or expression ofl such consent or dlssent.

Sectlon 6. Voting. Each share of stock entitled to vote at any
meeting of shareholders shall entitle the holder thereof to one vote in
person or by an attorney duly authorized by a written power, except as
otherwise specifically provided by law or the Articles of Association. A
vote of the majority of the shareholders, present at any meeting at which
there 1s a quorum shall decilde every questlon or matter presented at such
neeting, except as otherwlse specifically provided by law or the Articles
of Assoclation. At each meeting of the shareholders, the chairman -
thereof shall appoint a committee of two, who need not be shareholderw
to examine the valldity of proxies and the number of votes they
represent. All votes at sald meetings shall be by show of hands unless
the holders of one-tenth in amount of the shares represented at such
meeting request a vote by ballot.

Section 7. Action by Shareholders by Unanimous Written Consent. :
Any action required or permitted to be taken by the shareholders of the -
Corporation or by any committee of such shareholders may be taken witheout
a meeting i1f all the shareholders or all members of the committee consent
in writing to adoption of a resolution or resolutions authorizing the
action. The resolution or resolutions and the written consent thereto -
shall be filled with the minutes of the proceedings of the shareholders or
the committee.

ARTICLE II
DIRECTORS ~5e 0 ™

Section 1. Number. The capital stock, property and affairs of the
Corporation shall be managed by a board of directors, consisting of such
number of persons, not less than five nor more than fifteen, as is fixed
from time te time by resolutlion adopted by the board of directors or by
the stockholders. .

Section 2. Electlon. The directors shall be elected at any annual
or speclal meeting of the shareholders. In the event of no election
being held on the day appointed, from any cause, the shareholders present
may adjourn the meeting from time to time until a board of directors
shall have been duly elected, or a speclal meeting may be called for that
purpose.
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,V;SQCtion 3. Vacancles. The directors may fill vacancies in their
“ puhie "ﬂto continue until the next regular annual meeting of the
rshf;ehoﬁ ers, and the directors shall hold over and continue in office

P

**ﬁ%*“ %ecgion 4., Organization Meeting. The Board of Directors elected
at any’ ﬁ%eting of the shareholders shall meet, organize, and elect the
Chairman and the executlive officers of the Corporation. Such meeting

"shall be held as soon as practicable following said election and, in any
event, within thirty days thereafter, upon notification by the Secretary
or an Assistant Secretary setting the time and place of such meeting.

Section 5. Meetings. The meetings of the Board shall be held at
any time and place designated 1in the notice of meeting. Meetings may be
called by direction of the Chairman, any Vice Chairman, or the
President. Notlice of the time and place of any meeting may be given in
writing, by malling the same to each director at his address appearing on
the books of the Corporation, or by telegraphing the same to him at such

f_pddress or delivering the same to him personally, or leaving the same at
11s place of business, or at his resldence, three days prior to the

"meeting. Notlce need not be given to any director if waived by him in
writing.

Section 6. Quorum; Voting. A quorum for the transaction of
business shall consist of one-~third of the whole Board of Directors. The
act of a majority of dlrectors present at a meeting at which a gquorum 1s
present shall be the act of the Board of Directors except as may be
otherwise specifically provided by statue, the Articles of Associlation,

*"or these By-Laws.

. ctlion 7. Powers. The Board of Directors shall have full and

~-complete power to conduct the business of the Corporation, and to carry
out any and all of the objects for which 1t was organized as specified in
Article Second of the Articles of Association and to exercise any and all
powers granted by the Articles of Association or by relevant law and

_regulations. For that purpose 1t shall have power to establish branches
and agenciles, to appoint officers, managers and agents, and to authorize

»~their appolntment by such officers of the Corporation as may be
lesignated for that purpose 1in these By-Laws or by resolution of the

. Board of Directors; and to issue and revoke, or by the provisilons of
these By-Laws or by resolution of the Board of Directors to authorize one
or more of the officers of this Corporation to issue and revoke, full and
complete powers of attorney which shall contalin such power and authority
as the Board of Directors or such officers may deem necessary to the
proper conduct of the business of the Corporation at its several offices
and branches as from time to time established, or elsewhere. Such powers
of attorney may include authority to sign, execute and deliver all
conveyances, mortgages and leases whatsoever and to recelve and to

\ ‘\
I o
\\,
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re- bﬁ%ey or release the same, as may be necessary, and to delegate -
apgg ty to countersign or to endorse for the Corporation, and may
,#“w1£ ' the power of substitution. The directors shall have power from,

't QL0 time, by resolution passed by a majorlty of the whole Beoard, to

gﬁat two or more members of the Board (i) to serve as an executive
committgg exerclising the powers of the Board when the Board is not in -
session or (1i) for such other purposes and wilth such powers as the Board
may determine. The Board of Directors may, 1n its discretilon, appoint
from among 1ts members a Chairman and one ‘or more Vice Chairmen.

Section 8. Dividends‘ The Boa:d of Directo:s may, semi-annually,
declare a dividend of so much of the net profits of the Corporation as
they shall judge expedlent; provided, however, that before the
declaration of a dividend, not less than one-tenth of the net profits of
the Corporatlon for the preceding half year shall be carried to surplus
until surplus shall amount to 20 percentum of the capital stock.

Section 9. Investments. The Board of Directors shall establish
procedures for the investment of funds of the Corporation and shall -~
designate an officer or officers to negotiate and execute on behalf o%
the Corporatlion agreements and other documents in connection with
investments of such funds.

Section 10. Call on Subsidliaries. The Board of Directors may from
time to time make a call or calls for the payment, upon such terms as the
Board of Directors may determine, of unpaid subscriptions to the capital.
stock of the Corporation.

Section 11. Directors Fees. ZEach director may recelve a fee in
such amount as shall be fixed by a majority of the whole Board as well.as
reimbursement for reasonable expenses lncurred in attending any meeting’
~of the Board.

Section 12. Action by Dlrectors. Any action required or permitted
to be taken by the Board or any Commlittee thereof may be taken without a
meeting if all the members of the Board or the committee consent in’
writing to the adoption of a resolutlon or resolutions authorizing the
action. Any one or more members of the Board or any commL¢{geqthereoqgl
may participate in a meeting of such Board or any committee by means
conference telephone or similar communications equipment allowing all
persons participating in the meeting to hear each other at the same _
time. Participation by such means shall constitute presence in person at
such a meeting.
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ARTICLE IV
, : OFFICES AND BRANCHES
‘,;i/ Section 1. Home Qffice. The Corporation shall maintain a homne
officevin the City of Wilmington which, until otherwise ordered by the

Roard of Directors, shall be at 4303 Lancaster Plke, 1in the City of
.Wilmington, State of Delaware.

Section 2. Other Offices; Branches. The Corporation may maintailn,
subject to the prior approval of the Board of Governors of the Federal
Reserve System, such offlces and branches 1in such place or places as the
Board of Directors may determine from time to time.

ARTICLE V

EXECUTION AND ENDORSEMENT CF INSTRUMENTS

-~

’ Section 1. Execution of Contracts and Other Similar Instruments.

‘ Contracts, agreements, obligations and other similar instruments of the
Corporation may be signed by the President, the Executive Vice President,
any Senior Vice President, any Vice President or any person having
authority thereto by the Corporation's power of attorney. Where such
copntracts, agreements or 1lnstruments involwve an investment or extension
of credit by the Corporation, compliance with the credit procedures

established under Section 9, Article II 1is required prior to signing.

Section 2. Execution of Notes and Other Similar Instruments.
Notes, checks, drafts, credits, bills of exchange, orders for the payment
-of money, or other evidence of debt, drawn by or for account of the
"Corporation, shall require the signature-of the President ZRe Executive
Vice President, any Senior Vice President, the Treasurer, or any
Assistant Treasurer;. and the signature of any Vice President, any
Assistant Vice President, any Investment Officer or other persons
. designated by the Board of Directors.

i Sectlion 3. Endorsement of Notes and Other Similar Instruments.
Notes, checks, drafts, bills of exchange, Dbillls of lading, and other
instruments drawn or endorsed to the order of the Corporation, may be
endorsed for the Corporatlon at its Wilmington coffice, by the President,
‘the Executlve Vice Presldent, any Senlor Vice President, any Vice
President, the Treasurer, any Asslstant Vice President, any Investment
Officer or other person designated by the Board of Directors. All such
instruments drawn or endorsed to the order of the Corporation may be
endorsed, at any of 1lts branches, by any one official having power of
attorney, or deslignated thereunder, to sign or endorse such instruments
for the Coxporation.
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{“l ' Section 4. Sale or Pledge of Securities. Any two of the following
Wers: the President, the Executlive Vice President, any Senior Vice-

dent, any Vice President or the Treasurer may sell, assign, transfer
pothecate all shares of stock, bonds, or other securities of any
odcter standing 1in the name of, or belonging to, the Corporation, or
Alding in the name of anyone for whom the Corporation holds a power of
” to;'éy; and any two of said officers are further authorized to execute
anddﬁ liver 1in the name of the Corporation, under its seal, whatever
documents the officers so acting may deem to be necessary or proper to'
effect such sale, assignment, transfer or hypothecation. At any branch
of the Corporation, such securities may be sold, assigned, transferred or
hypothecated by the persons duly authorized thereto by the Corporation's
power of attorney.

ARTICLE VI
STOCK AND CERTIFICATES

Section 1. Certificates for Shares. <Certificates representing
shares of the Corporation shall be in such form as.shall be determinedd
the Board of Directors. Such certificates shall be signed by the
President or the Executlve Vice President or any Senior Vice President
and by the Secretary or an Assistant Secretary. All certificates for
shares shall be consecutively numbered or otherwise identified. The name
and address of the person to whom the shares represented thereby are .
issued, with the number of shares and date of issue, shall be entered on
the stock transfer books of the Corporation. All certificates
surrendered to the Corporation for transfer shall be cancelled and no new
certificates shall be issued until the former certificate for a like
number of shares shall have been surrendered and cancelled, except that
in the case of a lost, destroyed or mutilated certificate a new one may
be issued therefor upon such terms and indemnity to the Corporation as
the Board of Directors may prescribe. »

Section 2. Ownership and Transfer of Shares. In accordance with
Section 25(a) of the Federal Reserve Act, a majority of the shares of the
capltal stock of the Corporation shall at all times be held and owned b
citizens of the United States, or by corporations the controlling I i
interest 1in which 1s owned by citizens of the United States. Transferw
shares of the Corporation shall be made only on the stock transfer books
of the Corporation by the holder of such shares in person or by attorney,
who shall furnish proper evidence of ‘authority to transfer, and on
surrender for cancellation of the certificate for such shares. No
transfer shall be made which would result in a violation of the foregoing
restrictions on permissible ownership and before making any 1issue or
transfer of stock the Board of Directors, acting directly or through an
agent, may require such evidence as in their discretion they may think
necessary 1in order to determine whether or not the issue or transfer of
the stock would result in such a violation. The decision of the Board of
Directors 1n each such case shall be final and conclusive as to, and not
subject to question by, any person.

£
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ARTICLE III . 18

<
S &/ OFFICERS AND AGENTS

'»_&o \

L maﬁy

e Seﬂkion 1. OQfficers. The Officers of the Corporation shall
consist‘&% a President, Executive Vice President, Chief Auditor,
Treasurer and Secretary, and may include one or more Senlor Vice
Presidents, Vice Presidents, Assistant Vice Presidents, Investmnent
-Officers, Deputy Chief Auditor, Assistant Treasurers and Asslstant
~Secretaries. BAny two or more offlces may Dbe held by one person.

Section 2. Election. The President and the Executive Vlice
President shall be chosen from among the members of the Board. They, and
the other officers of the Corporation elected or appointed by the Board

"0f Directors, shall hold office during the pleasure of the Board of
Directors, but neither the President, nor the Executive Vice President
shall hold office as such after ceasing to be a director.

Section 3. President. In the absence of the Chairman and the Vice
”Chalrmen, the President shall preside at the meetings of the Board of
Jirectors. He shall also have and may exerclse such further powers and
duties as from time to time may be conferred upon or assigned to him by
the Board of Directors. in case of a vacancy in the office of the
President, the Executlve Vice President shall possess the powers and may
perform the dutles of the President during such vacancy.

Sectlon 4. Executlve Vice President. In the absence of the
Chairman, the Vice Chalrmen, and the President, the Executive Vice
.-President shall preside at the meetings of the Board of Directors. He
- shall direct and superintend the affalrs and business of the
Corporation. He may hire, appolint, remove and instruct branch managers,
- agents, and other subordinate officers and employees, and fix their
‘compensation; he may in his discretion, issue full and complete powers of
attorney which may contailn such powers and authority as he may deen
proper and may revoke the same. In case of a vacancy in the office of
Executlive Vice President the President shall possess the powers and may
-perform the dutles of the Executive Vice President during such vacancy.

- Section 5. Senior Vice Presidents. Each Senior Vice President
-shall discharge such duties as may be speclally assigned to him by the

* President or the Board of Directors and he shall take such actlve part in
attending to the business of the Corporation as the President or
Executive Vice President or the Board of Directors may direct In the
absence or inabllity to act of the President or Executive Vice President,
a Senior Vice President thereunto designated by the Board of Directors
may exercise hls powers and perform his dutles, but 1f no Senlor Vice
President has been designated for that purpose the Senior Vice President
longest in the employ of the Corporation shall so act, uniess the
authority of such Senlor Vice President be expressly limited. Any action
of a Senior Vice President, done within the apparent scope of his

. authority, shall be valid and binding upon the Corporation.

fﬁ&w';,:OBBZQ
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Y 8ection 6. Vice Presidents. Each Vice President shall d.

suchy p ies as may be speclally assigned to him by the President
i ; Vice President or the Board of Directors and he shall

cfve fart in attending to the business of the Corporation as tt

ha

1ﬁ§nt or Executlve Vice President or the Board of Directors m

6dmrect“ Any actlon of a Vice President, done within the apparent
Gf His aubhoxity, shall be valid and binding upon the Corporation.

Section 7. Chief Auditor. The Board of Directors shall aioc
Chief Auditor, who shall be the chief auditing officer of the Corgo
and shall report to the Board of Directors. He shall have and may
exercise the powers conferred by these By-Laws and such further powe
and duties as from time to time may be conferred upon, or assigned t
him by the Board of Directors. In the event of the absence or 1inabi
of the Chief Auditor to act, his duties may be assumed by a Deputy Ch
Auditor designated by the Board of Directors, the Chairman, any Vice
Chairman, the President, or the Executive Vice President.

Sectlon 8. Treasurer. The Treasurer shall be the chief financi.
officer of the corporation. The Treasurer shall have and may exercise®
the powers conferred by these By-Laws and such further powers and dut ¥
as from time to time may be conferred upon, or assigned to, him by the
Board of Directors. He shall have the power to make and sign all report
required by law to be made, published, or filed by the Corporation, or i.
its behalf, with any public officer or 1in any publlc manner, in any
jurisdiction. In the event of the absence or inability of the Treasurer
to act, his duties may be assumed by an Assistant Treasurer designated by
the Board of Directors, the Chalrman, any Vice Chairman, the President,
or the Executlive Vice President. )

Section 9. Secretary. The Secretary shall have custody of ﬁhe
seal of the Corporation. He shall have charge of the minute books 'and .
the By-Laws of the Corporation and shall perform such other dutles as the
Board of Directors or the President or the Executive Vice President nay
direct. He shall keep accurate minutes of all meetings of the g
shareholders and the Board of Directors and shall attest the sane, ?and
shall attend to the giving of all required notilces except as otherwise "
provided herein. 1In the event of the absence or inability of the
Secretary to act, hls duties may be assumed by an Assistant Secretanyﬂg
designated by the Board of Directors, the Chairman, any Vice Chairman,™
the President, or the Executive Vice Presldent.

Section 11. Powers and Duties of other Officers. Officers whose
duties are not elsewhere prescribed in these By-Laws shall perform such
dutlies as the President or the Executive Vice President or the Board of
Directors may direct.

s e e g e e




T = | g

/ EXHIBIT B
~Bection 3. Change of Status of Holder of Shares. If at any time a
. changad< the status of the holder of any shares of the Corporation cause
a viglkatjon of the foregolng Section 2 of this Article VI, the Board of

Di @ shall, when apprised of that fact, forthwith serve on the

e ZI&W the .shares in questlion a notice 1in writing requiring such

.01%} wlthin two months to transfer such shares to a person then
g&b e to acquire such shares. When such notice has been given by the

Board oF Directors, the shares of stock so held shall cease to confer any

- right to''vote or to participate in dividends thereafter dez¥zrcd; and the
right to vote and to recelve dividends shall resume only after, and only
with respect to votes cast and dividends declared after, the shares have
been transferred as required above. If on the expiration of two months
after such notice the shares shall not have been so transferred, the
shares shall promptly be sold at public or private sale by the
Corporation, as agent for and for the account of the ineligible holder,
to a person then eligible to acquire such shares. In the event such
shares cannot be sold for a reasonable price and within a reasonable time
at such public or private sale, the shares will, with the approval of the
Board of Governors of the Federal Reserve System, be forfeited to the

~Corporation.

T

ARTICLE VII
AMENDMENT OF BY--LAWS

The Board of Directors, by a vote of a majority of the whole number
thereof, shall have power to make, alter, amend, rescind or suspend the
By-Laws of the Corporation in any particular, except when otherwise

. » provided by law.
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CERDTIFICADO

El Suscrito, en su calidad de Asistente del Secretario de CITIBANK
OVERSEAS INVESTMENT CORPORATION (la compafiia) una socicedad organizada
de conformidad con la Seccidn 25(a) del Acta de la Reserva Federal de
los Estados Unidos de América, con su domicilio principal en 4303
Lancaster Pike, Barley Mill Plaza, Wilmington, Delaware,. 19805,
Estados Unidos de América, CERTIFICO:

1.- Que el documento que consta como ANEXO A es una traduccidn
correcta de las Actas de la Reunidn Ixtraordinaria del Directorio
llevada a cabo el 22 de Abril de 1987.

2.- Que el documento que consta como ANFXO B es una Lraduccidn
correcta de los estatutos de la Companiia con las reformas de Julio 12

de 1985 y que no han sido modificados posteriormente.

3.- Que el documento que consta como ANEXO C es wuna traduccidn

.correcta del Poder otorgado por Walter F. Sullivan, Vice Presidente

Ejecutivo de la Compariia, el 23 de Abril de 1987.

EN FE DE LO CUAL suscribo el presente documento el 23 de Abril de
1987.

CITIBANK OYERSEAS CORFORATION
hay una firma

Margaret R. Skelley
Asistente del Secretario

Sello de la Compatifa
Firma del Notario
Susan A. Pokorny.
Estado de Delaware

Condado de New Castle

Yo, Deborah H. Capano, Notario de la Corte Superior del Estado de
Delaware, Condado de Bew Castle, cuyva Corte tiene facultades de

registro, por la presente certifico que Susan A. Pokorny, cuyvo uo{pénﬁ o

aparece en el documento precedente es y fue a lu fecha de certificar
dicho documento, Notaric Publico del Estado de Delaware, Residente en
el Condado de New Castle, designada y calificada para certificar todo
tipo de escrituras, testimonios, declaraciones y juramentos en este
Estado, que conozco bien su caligrafia y ciertamente creo que la firma
que aparece en el certificado es original.

En FE DE 1O CUAL, estampo el sello de la Corte el 24 de Abril de 1987.

Deborah H. Capano
Notario de la Corte Superior
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Citibank Owerseas Investment Corporation
(8001°d&d Inversionista en el extranjero del Citlbdnk)

NACTA DE LA JUNTA ESPECIAL® DEL CONSEJOC DE ADMINI“TRACION CELEBRADA‘ EN
. 4303 LANCASTER PIKE, BARLYY MULL PLAZA, WILMINGION, DELAWARE,
EL 22nd DIA ABRIL, 1987.

Presentes: los sefiores Walter F. Sullivan, David M. Baglnoky,
' Edwaxd C. ualv1LL¢

- El sefior 'Baginsky“” presidié la Junta y el sefior Salvitti
fue designado para ectuar como Secretario de la misma. Il Presi-
dente hizo . referencia a un memorandum aprobado por el sefior
Richard Huber =~ Director del Grupo, que recomienda se le conceda
autorizacidén a esta sociedad para participar como accionista en
-.la constitucidn de una empress cuyo objeto social principal serd ..
el de realizar inversiones de todo tipo y dedicarse a actividades
‘de fomento a las exportaciones, asesoria, 1mporLacLoneQ, y repre-—
ssentaciones en la Republica del Ecuador, ¥y para invertir aproxi-
madamente US$.6380.000.00 ddlares norteamericanos.

L1 Presidente recomendé"también que el Sefior Sullivan oy

. Vicepresidente Ejecutivo de la sociedad sea autorizado pars emi-

‘tir un poder especial en favor de los sefiores Victor C. Bolles y
“"Juan Fernando Moscoso, residentes en Quito, Ecuador, a fin de que

~puedan, a nombre y en representacidn de esta sociedad, ejercer el

mandato encomendade e LnLLLVCth en la constitucién de la nueva
.:_CHmpania eCU&LOPJ&A&.

- " Después de la deliberacidn, sobre una moolén debidamente apoyadn
Ll ose comaron laq siguientes resoluciones -

SE RESOLVIO, autorizar que la sociedad participe bhasta por el
.monto sugerido en la constitucidén de la compaiiin que se denomina-
ré Corporacidén de Inversiones y Fomento de Exportaciones,
y .S.A. "CORPIFEXSA™
“Compaiiia que tendrd existencia y estard organizada de conformidad
S reon oo o las o leyes de - la Repiblica del Lcuador.

o R
73 .
«.J
13

SO UVIO también autorlzar a los funcionarios correspondientes
sociedad  para que a nombre y en representacién de la
ad a tomen cualquier accidn, celebren y presenten cualquie-
. todos los documentos e instrumentos que el funcionario o los
~funcionarios - puedan estimar necesarios o convenientes para los
efezctos del cabal cumplimiento de la resolucidn que antecede.
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Estado de Delaware
Condado de New Castle

Yo, Deborah H. Capano, Notario de la Corte Superior del lstado. de
Delaware, Condado de Bew Castle, cuva Corie Lienc facullades de
registro, por la presente certifico que Susan A. Pokorny, cuyo nombre
aparece en el documento precedente es y fue a la fecha de certificar
dicho documento, Notario Publico del Estado de Delaware, Residente en
el Condado de New Castle, designada y calificadn para certificar todo
tipo de escrituras, testimonios, declaracionces vy juramentos en este
Estado, que conozco bien su caligrafia y ciertamente creo que la {irma
que aparece en el certificado es original. h

En FE DE 1O CUAL, estampo el sello de la Corte el 23 de Abril de 1987.

Deboran H. Capano
Notario de la Corte Superior
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CERTIFICADO DE VERACIDAD

ESTADO DE NUEVA YORK
CONDADO DE NUEVA YORK

El suscrito, debidamente juramentado, certifica:

Que estd debidamente calificado para traducir del idioma
castellano al inglés en razdn de estar familiarizado con los dos
idiomas, tantc mds como que ha sido traductor profesional en
estos dos idiomas por mds de diez anos. RS E-R

Que ha revisado cuidadosamente la traduccidn que consta en la
hoja adjunta y leldo la misma una vez que estuvo terminada, vy
certifica que dicha traduccidn, del castellano al inglés es
fidedignea, correcta y completa y que en ella no se ha anadido ni
omitido nada.

Firma.
LINDNER TRANSLATIONS, INC.

Se suscribidn, con juramento, ante mi
este 13 de Abril de 1987.

Frances A. Serro

Notario Publico. Estado de Nueva York
No. 43-4684924

Calificado en el Condado de Richmond
Valido hasta Sept. 30, 1989

i




PODER ESPECIAL

ASUNTO: Inversidén para la constitucidén de la comparfiia " ecuatoriana

llamada Corporacidn de Inversiones y Fomento de
Exportaciones, S5.A. "CORPIFEXSA"

Citibank Overseas Investment Corporation, una sociedad organizada
de conformidad con la fraccidn 25 (a) de la Ley de 1la Reserva
Federal, Estados Unidos de América, que tiene su oficina princi-
pal en 4303 Lancaster Pike, Barley Mill Plaza, Wilmington, Dela-
ware 19805, otorga poder capecinl, poero amplio y suficiente, como
en derecho se requierve, en favor del Sv. Viclor C. Bolles, domi-
ciliado vy residente en Quito, LEcuador, a cfectos de que represen-
te a la compafifa, en la constitucidn de la compaiiia ecuatoriana a
denominarse CORPIFEXSA S. A. y obtenga todas
las autorizacicnes gubernamentales y legales requeridas conforme
“la legislacidn ecuatoriana para perfeccionar la inversidn extran-
Jera del poderdante. Asl mismo el Sr. Victor C. PBolles podrd

.. . representar a la compafifa Citibank Overseas Investment Corpora-

tion en la Junta General de Accionistas de la  compafifia
y ~cumplir cualquier requisito que fuere necesario o conveniente,
en la actualidad o en el futuro respecto de los intereses de
Citibank Overseas Investment Corporation, tiene como inversionis-
ta extranjero en la mencionada compafifa ecuatoriana. Por lo
tanto, se Tfaculta al Mandatario designado pars concurrir a las
Juntas Genersles, participar en las deliberaciones, votar, reci-
bir convocatorias y comunicaciones, ¥y dar su consentimiento para
que se celebren Juntas Generales Universales, participando en las
. ~mismas con plenos poderes.

‘ BL Mandatavio designndo esth facultado para cobrar los dividendos
. y formular las solicitudes que {uceren del caso con el objeto  de
obtener las autorizaciones que segin lng Jeyes ecualorianas s
requiere para la conversidn de dividendos y otras utilidades en
divisas libremente convertibles. RQueda autorizado para votar
sobre aumentos de capital, con cargo a utilidades, haciendo las
inversiones o re-inversiones que la Ley permita, ¥y por lo tanto,
queda  expresasmente  facultado para formular solicitudes o peti-
clones ante autoridades y organismos de la Repablica del Ecuador,

de cualquier clase que fueren, con el objeto de cumplir obliga-
“ciones actuales o futuras o ejercitar derechos de cualquier clase

"a nombre 'y en representacidén de Citibank Overseas Investment
Corporation. In este poder, dentro de las facultades especiales

v mencionadas, se entenderdn incorporadas aguellas que por Ley ¥y
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ar en el futuro los representantes de un inversionista extran-
|9

iy Qe designa -tambidn como Mandatario, con idénticas facultades,
ra gque en caso de falta, ausencia o impedimento del Sr. Victor
Bolles, actée a nombre y en representacidn de Citibank Over-
228 Invegtment Corporation, al Sr. Dr.  Juan Fernando Moscoso.
3 Mandatarios asi designados quedan facultados para delegar

o2

eglamento 0 decisidn de autoridad gubernamental, tengan o deban
A

>te  Poder total o parcialmente, cumpliendo las disposiciones y
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requerimientos legales. y sin que esto signifique " renuncia . del ..~ .~

La presane carta poder seré vdllda por dos aﬁos solo después de
la fecha de la prcsente, 8 no ser que sea revooada antes de dlcuavb

.'CITIBANK OVE EAS INVESTMENT CORPORATION

, it . 7(SELLO CORPORACION) |
: /(1 ‘1&ﬁ““;*———~'u | S s
.. Walter T Sull van LT I :

' VICE- PRLSIDIZNIE EJECUTIVO. :

~ -
o
iy ¢
LA Iy
o hd




Estado de Delaware
Condado de New Castle

Yo, Deborah H. Capano, Notario de la Corte Superior del Estado de
Delavare, Condado de Bew Castle, cuya Corbe tiene facultades de
registro, . por la presente certificoo gue Susan AL Pokorny, cuyo nombre
aparece en el documento precedente eos y fue a la fecha de cectificar
dicho documento, Notario Publico del Estado de Delaware, Residente en
el Condido de New Castle, designada y calificadn para certiflicar todo
tipo de escrituras, testimonios, declaraciones v juramentos en este
Estadeo, que conozeo bien su caligrafia y ciertamente creo que ta firma
que aparece on el certiflicado es  original.

En FE DE 10 CUAL, estampo el sello de b Corte o] 23 de Abril de 1987,

Deborah H. Capano
Notario de la Corte Superior
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CERTIFICADO DE VERACIDAD

ESTADO DE NUEVA YORK
CONDADO DE NUEVA YORK

El suscrito, debidamente juramentado, certifica:

Que estd debidamente calificado para traducir del idioma
castellano al inglés en razdn de estar familiarizado con los dos
idiomas, tanto mds como que ha sido traductor profesional en
estos dos idiomas por mas de diez adtos.

Que ha revisado cuidadosamente la traduccidn que consta en la
hoja adjunta y leido la misma una vez que estuvo terminada, y
certifica que dicha traduccidn, del castellano al inglés es
fidedignea, correcta y completa y que en ella no se ha afiadido ni
omitido nada.

Firmsa,

‘LLINDNER TRANSLATIONS, INC.

Se suscribidn, con juramento,; ante mi
este 13 de Abril de 1987.

Frances A. Serro

Notario Pdblico. Estado de Nueva York
No. 43-4684824

Calificado en el Condado de Richmond
VAlido hasta Sept. 30, 1989




ANEXO B 2 5

CITIBANK OVERSEAS INVESTMENT CORPORATION

ESTATUTOS

CON LAS REFORMAS DEL 12 DB JULIO, 1985

REUNIONES DE ACCIONISTAS

Seccidn 1, Junta General de Accionistaes. La reunidn regular

anual de los accionistas para la eleccién de directores y para resol-
ver sobre cualquier otro asunto que pueda surglir antes de la reunidn,
tendrd lugar en la casa matriz de la Corporacidn, Ciudad de Wilmington,
Estado de Delaware, en el segundo Miércoles dé Febrero de cada ano, si
es que no fuere un di feriado legal, y si es que fuere un dia feriado

legal, entonces al dia subsiguiente.

Seccidn 2. Juntas Cenerales Extraordinarias. bas reuniones extra-—

ordinarias de los accionistas podran efecluarse en cualquier momenio y
lugar que el Directorio haya autorizado, seca dentro o fuera del Bstado
de Delaware. Tales reuniones pueden ser citadas por disposicidn del
Presidente o del Presidente del Directorio o por la solicitud escrita
de uno o mas de los accionistas que posean sl menos un décimo de las
acciones del capital de la Corporacidn. i&n cualquiers de tales reunio-
nes extraordinarias, los asuntos tratados se linitarin a los asuntos

mencionados en la convocatoria y a log asuntos relativos,

Seccidn 3. Convocatorias. Una convooatoria escritn o impresa po-

L 4 A i 3 et s LI B T T 17 PR R
ra cada reunidn de accionistas, indicando el dia, hora y lugar de la
rnfsma, serd entregada por el Presidente, el Presidente del Directorio,

Secretario, o por un Secretario Asistenie, o codi accionista con de-
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recho a voto en dicha reunidn, entregando dicha convocatoria per-
sonalmente o dejindola en su domicilio, o en su domicilio de tra-— .
ba jo, o‘franqueando una copla de la misma a su Ultima direccidn pos-
tal conocida, al menos cinco dias antes de dicha reunidn, Un accio- -
nista puede renunciar a su derecho a ser convocado suscribiendo una

renuncia escrita.

Seccidn 4. Qudérum. En cualquier reunidn de los accionistas

titulares de la mayoria del capital presentes personalmente o por de-

legacidn, constituirdn el qudrum, excepto cuando existan provisiones

legales diferentes o de acrexd™ a los Articulos de Asociacién., Si con-
currieren menos de la mayorfia del capital social, los presentes pueden
resolver postergar la junta que podrd reunirse en fecha posterior sin

necesidad de una nueva convocatoria.

Seccidn 5. Fecha de Registros y de Cierre del Libro de Transferencias,

El Directorio puede establecer un periodo de no mis de veinte dias du—
rante el cual no podrd anotarse ninguna transferencia de acciones en
los libros sociales, o en su lugar podrd fijar una fecha y hora tope
para determinar cuales son los accionistas calificados para cualquier . i%’
dividendo o distribucidn, o convocatoria a Junta, o cualquier asunto
sobre el cual se requiera el consentimiento o 1a diferencia de opinidn

de los accionistas sin necesidad de junta, y votar y actuar de cualquier
forma en la junta. Cualquier fecha tope que se establezca para el regis—
tro de las transferencias no serd anterior a la fecha de declaracidn de
tal dividendo o distribucidn o notificacidn a losg accionistas respecto

a esa junta o asuntos, tampoco podrd ser mis de veinte dias antes de la
feéha fijada para la junta o fecha en la que el accionista debe expre-

sar su voluntad.
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ANEXO B 2 6

Seccidn 6. Votacidn. . Cada titulo de accidn con derecho a voto

en cualquier junta de accionistas calificard al posecdor de dicha ac-

cidn a un voto personal o por poder debidamente aulorizado por una de-
legacidén de poder escrita, excepto si especifica y legalmente se pro-
vee en forma diterente o segln los Artfculos de Ascciacidn., Un voto
de la mayoria de los accionistas, presenies en cualquier reunidn en la
cual exista qudrum, decidird cualquier materia o asunto presentado a
dicha ijunta, excepto cuando especifica y legalmente se provea en forna

diferente o en los Articulos de Asociacidn. En cada junta de accicnistas,

el Presidente de la misma nombrard un comité de dos personas ue no ne-
s [y *

cesitan ser accionistas, pira examinar Lo vilidéz de los pod s,
namero de votos que representan. Todos los votos en dichas juntas se
efectunrdn alzando las manos a menos gque los lLitulares de una décima

parte en la suma Jde las acclones represcntadas en diecrna junta soliciten

un voto usando papeletas de votacidn.

Seccidn 7. Accidn de los Accionistas por Consentimiento Undnine

. . . - . LY N
Lscrito. Cualquiecr accliOn reguerida o permlbida pooa ser tomada por

i
los accionistas de la Corporacidn o por cuslquier comiié de dichos acclo-
nistas puede ser tomada sin necesidad de una Junta si todos los acclo -
nistas o todos los miembros del comité aprueban por escrito la adopceidn
de una resclucidn o resoluciones autorizando la accidn. La resolucidn
o resoluciones y ¢l consentimiento escriltc sobre aquello se apregard o

las actas de las juntas.
ARTICULO II
DIRECTORES

Seccidn 1. Hamero. &l wupital, propiedades y asuntos de la Corpora-

-

serdn administrados por una junta de directores, que consistird
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de tal nimero de personas, no menos que cinco y no mis que quince,
tal como sea de liempo en tiempo determinado por una resolucidn apro- :

bada por el Directorio o por los acclonistas.

Seccidn 2. Eleccidn. Los directores seran elegidos durante cual-

quier reunién oxdinaria o extraordinaria de la junta de accionistas.

O D
a sena-

~

En la eventualidad de que no se realizara una eleccidn en ‘el-d

Ol

=

lado, por cualquier causa, los accionistas presentes pueden postergar
la reunién por un tiempo hasta que un Directorio haya sido debidamente

elegido, o una junta extracordinaria puede ser convocada para ese pro -

pbsito.

Seccidn 3. Vacanles . Los directores podran llenar vacantes en su
namero, para continuar hasta la sigulente junta gencral de acclonistas
y los directores permanecerian y continuardn en ejercicio hasta que sus -

sucesores sean elegidos y se poseslonen,

Seccidn 4. Reunidn de Organizacidn. El Directorio elegido en cual-

quier junta de accionistas se reunird, organizard, y cligird al Presi -

dente del Directorio y a los oficiales e jecutivos de la Corporacidn. .

Dicha reunidén se efecturd tan pronto como sea posible después de dicha
eleccidn y, en cualquier caso, dentro de treinta dias después de la mis-
ma, previa notificacidn del Secretario o de un Secretario Asistente, fi-

jando la fecha y lugar de dicha reunidn,

Seccidn 5. Reuniones, Las reuniones del Dirvectorio se realizarin
en cualquier fecha y lugar designados en la convocatoria de la reunidn, ’
Las reuniones pueden ser convocadas por el Presidente del Directorio,
cualquier Vice Presidente, o por el Presidente. El aviso sobre la fecha

y lugar de cualquier reunidn puede ser dado por escrito, o por franqueo
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de dicho aviso a cada direcltor a su divccclon que consle en los li-

bros de la Corporacidn, o telepgrafiando dicho aviso o cada director

a tal direccidn, o entregiandolo personalmente, o dejando dicho aviso

en su oficina tres dias antes de la reunidn. Ho e¢o necesario entregnr

una convocatoria a cualquier director si enle presenta una renuncia

reunion,

-
(,J

rita a la convocato 1z
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~e A S Y1 AT Votacid joal U N TP I o
DeCCl1on o, wLLOT U § otaciLon., il Gquorunm rira La Toegdoluclon de

asuntos consistira de un tercio de todo el Directorio., &l actc de una
mayoria de directores presente obliga a todo el Directorio excepto si
especificamente se provee en forwa diferenie en  la  ley o, los Ar=

ticulos de Asociacidn y estos Bstatutos.

K1 Directorio tendrd total v completa fa-

.- . . :
5 asuntos de la Corporacion, y desarrollar todos

-

N .
y cada unc de los objetivos para los cuales [ué

n

10y

pecifica en el Articulo Segundo de los Artd

de las facultades otory

. L e . :
los de Asociacidn o por cualquier ley o repulaciones relevintes,
tal propdsito tendrd plena facultad para estruvlecer fillales y agencias,

para-nombrar oficiales, administradores v apenles, y pors autorizar sus

nombramientos por s oficiales de la Corporncidn que puedan sor o
nados para tal propdsito en estos Lstatutos o por -

torio; y para olorpar y revocar, o por las provicione:s de eston bobioby -
tos o por resolucidn del Directorio parn aulorizar o uno o mds oliciales
de esta Corporacidn pars olorgar y revocir poderos anplios y complelos
los cuales contendran tales facultades v aubtoridad como el Directorio

o dichos oficiales consideren necesarios pura la conduceidn aproploda

los asuntos de la Corporacidn en sus va

oficiing y filialoes

san de tiempo en tlempo establecidas, o en cualqguler otra parte., DI -

'
4
i

hos poderes incluirdn la autoridad vara firvsar, ejecutar y entrogar es-

s

U
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crituras de traspaso, hipotecas y cualquier tipo de escrituras de
arrendamiento y para recibirlas y volver a traspasar y realqﬁilarlas,
segiin sea necesario, y para delegar la autoridad para refrendar o fir- -
mar por la Corporacidn y puede incluir el poder de delegacidn. Por
resolucidn apréhada por la mayoria de todo el Directorio, los Directo-
res tendrdn poder para designar dos o mds miembros del Directorio (1)
para servir como un comité ejecutivo usando las facultades del Directorio
cuando el Directorio no estd en sesidn o (i1) para tales otros propdsi -
tos y con tales otras facultades que el Directorio pueda determinar.

A su discresidn, el Directorio pordrd nombrar de entre sus miembros un

Presidente del Directorio y uno o mds Vice Presidentes.

Seccidn 8. Dividendos. Cada seis meses, ¢l Direclorio podrd decla-
rar un dividendo de una cantidad determinada de las ganancias netas de R

la Corporacidn, seglin lo consideren conveniente; sin embargo, con la con-

dicidén de que antes de la declaracidn de un dividendo, no menos de una
décima parte de las ganancias netas de la Corporacidn correspondientes

al medio ano precedente sea trasladada a reservas hasta que las reservas

consituyan el 20 por ciento del capital. .
Seccidén 9. Inversiones. Kl Directorio establecerd procedimientos TI’

= v

para la inversidn de fondos de la Corporaciodon y designard un funcionario
o funcionarios para negociar y ejecutar a nombre de la Corporacidn acuer-

dos y otros documentos en conexién con la inversidn de dichos fondos,

Seccidn 10. Reclamos_a Subsidiarias, De tiempo en tlempo, el Direcc-

torio puede solicitar el pago, bajo las coudiclones que el Directorio pue-

da determinar, de aportes al capital de la Corporacidn que estén impagos.

o
A

o000y -

Seccidn 11. Honorarios de los Directores. Cada Director puede re-

cibir un honorario segin sea determinado por la mayoria de todo el Direc-
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torio, asi mismo, podr&: ser reembolsado por gastos rozonables in-
curridos por su asistencia a cualquier recunidn del Directorio.
. - o . L . .
Seccidon 12, Accidn de Directores, Cualquier accidn gue debe ser

., . L P R . L
tomada por el Directorio o cualquier Comite del mismo pucde ser tomada

sin una reunidn formal si todos los miembrosu del Directorio o del Co-
mité aprueban por escrito la adopcidn de unz resolucidn o resolucicnes
autorirzando la accidn, Cualquier miembro o wiembros del Directorio o de
cualquier comité del mismo puede participar en una reunidn de dicho DI -
. - . \ sa T § . 5 . . . -
rectorio o cualquier Conité por medioc de un parlante o un equipo similer
para comunicaciones que perimita a todas las personas que participan en

una reunidn oirse unos a otros al mismo tiempo, La parcicipacién nor

4 . - = s -~ - . >
dichos medios constitulrd como presencia personal en dicha reunidn.

ARTICULO IIIX
FUNCIONARIOS Y AGENTES

~ (Y

Seccidén 1. Funcionarios, Los Funcionarios de in Corporacidn serdn

un Fresidente, Vice Presidenie Kjecutive, Awiitor Principal, Tesorcro y
Secretario, y pueden incluirse uno o mis Vice Presidentes Senior, Vice

Pres identes, Vice Presidentes Asistentes, Oficiales de Inversion, Audi-

@
1)

tor Principal Delegado, Tescreros Asisienten y Secretarios Asistentes,

Una persona puede ocupar mas de un cargo.

Seccidn 2. Elecciocnes. Bn Presiden-e¢ y el Vice Presidente Elecutivo

seran escogidos de entre los miembros del Direciorio, ctros
funcionarios de la Corporacidn elegidos o nomurados por la Junta Direc—

tiva, se mantendrdn en sus cargos duranle el tiempo gue decida el Direc-

torio, pero ni el Presidente, ni tampoce el Vice Presidente Bjecutivo

ax
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Seccidén 3. Presidente, En ausencia del Presidente del Direc~
torio y de los Vice Presidentes, el Presidenle presidird las reunionces
del Directorio. K1 también tendrd y podrid e lercer tales facultades
y deberes adicionales como de tiempo en tiempo puedan serle conferidas
o asignadas por cl Directorio. En caso de una vacancia en el cargo de
Presidente, el Vice Presidente LEjecutivo tendrd las facultades y podrd

desempénar los deberes del Presidente durante tal vacancia,

Seccidén 4. Vice Presidente Ejecutivo, LEn ausencia del Presidernte
del Directorio, de los Vice Presidentes, y del Presidente, el Vice Pre-
sidente Ejecutivo presidird las reuniones del Directorio, El dirigird
y supervisard los asuntos y negocios de la Corporacidn. El podrd emplear,
nombrar, remover e instruir a los gerentes de fillales, agentes, y otros
oficiales y empleados subordinados, y fijir su compensacidn; a su discre-~
si6n, podrd otorgar poderes amplios y completos los cuales pueden conte-
ner tales facultades y autoridad como él pueda considerar apropiado y po-
dra revocar dichos poderes. En caso de una vacancia en el cargo de Vice
Presidente Ejecutivo el Presidente ten¥d las facultades y podrd desempe-

far los deberes del Vice Presidente Ejecutivo durante tal vacancia.

_Seccidn 5. Vice Presidentes Senior. Cada Vice Presidente Senior

e jecutard tales deberes como puedan serle especificamente asignados por
el Presidente o por la Junta Directiva y ¢l tomard tal parte activa aten-
diendo los negocios de ié éofporacién, de acuerdo a las directivas que
puedan darle el Presidente o el Vice Presidente Ejecutivo o el Directorio,
En la ausencia o incapacidad de actuar del Presidente o del Vice Presi -
dente Ejecutivo, un Vice Presidente Senior designado por el Directorio
podré ejercgr sus facultades y desempehar sus deberes, pero si ningin
Vice Presidepte Senior ha sido desknado para tal propdsito, el Vice Pre-

sidente Senior de mayor antiguedad en la Corporacibn actuarid segin lo
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indicado, salvo gque la autoridad de dicho Vice Presidente sea expre-

samente limitada. Cualquier accidn de un Vice Presidente Senior, eje-

cutada dentro del campo de su autoridad, serd vali

ra la Corporacidn.

Seccibn 6. Vice Presidentes. Cada Vice Presidente ejecutard tales

deberes como puedan serle especificamente asignados por el Presidente
o el Vice Presidente Ejecutivo o por la Junta Dirccliva y €1 tomard tal
parte activa atendiendo los negocios de la Corporacidn, de acuerdo a las

instrucciones que puedan darle el Presidente o el Vice Presidente Ejecuti-

vo o el Directorio. Cualguier accidn de un Vice Presidente, ejecu

tada
dentro del campo de su autoridad, serd valido y obligatorio para la Cor-

poracidn.

™ e s .

. - " - . . 1y A 1 \ 2
Seccion 7. Auditor Principal, El Directorio pOQEé nombrar un Audi-

S . - L e .- \ .
tor Principal, quien serd el principal cficinl de auditoria de la Corpo-

=l

- .
tendrd y podra ejecutar

=
=

racidén y serd responsable ante el Directorio
las facultades conferidas por estos bstatutos y tales facultades y debe -

res adicilonales como de tiempo en tiempo pucdnn serle conferidas, o asla-

incar

[N

nadas, por el Directorio. kn el evento de la ausencia ©

actuar del Auditor Principal, sus deberes podran ser acumidos pur un Au-

ditor Principal Delegado designado por el Directoric, por
del Directorio, cualquier Vice Presidente, el Presidenle, o por el Vice

Presidente Ejecutivo,

.. . P s -

Seccidn 8. Tesorero., El Tesorero serda el principal funcicnario f£i-
nancierc de la Corporacidn. El Tesorero tendra v podrd ejecu
gultades conferidas por estos Estatutos y tales facullides y deberes adi-

hales como de tiempo en tiempo puedan serle conferides, o nslgnadas

-

r el Directorio. K1 tendrd la fTacultad de elaborar ; firmar todos Llos
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! informes que 1éga1mente sean requeridos para ser elaborados, publicados, »
o representados por la Corporacidén, o en su nombre, con cualquier funcio-
nario publico o en cualquief forma piblica, en cualquier jurisdiccidn.

En la eventualidad de la ausencia o incapacidad del Tesorero de actuar,
sus-deberes podran ser asumidos por un Tesorero Asistente designado por

el Directorio, por el Presidente del Directorio, cualquier-Vice Presidente,

el Presidente, o por el Vice Presidente Ejecutivo.

Seccidn 9. Secretario. El Secretario tendrd la custodia del sello

de la Corporacidén. Estard a cargo del Libro de Actas y de los Estatutos

de la Corporacidn y desempenari tales otros deberes, de acuerdo a las ins-
trucciones que puedan darle el Directorio o el Presidente o el Vice Presi-
dente Ejecutivo. El llevard actas precisas de todas las Jun§g§;ger§ccio-
: ol e e
nistas y del Directorio y certificard las mismas, -y se ehcargar& de la ' .
emisidn de todas las convocatorias, excepto si hay una disposicidn dife-
rente. En la eventualidad de la ausencia o incapacidad de actuar del Se-
cretario, sus deberes podrdn ser asumidos por un Secretario Asistente,
designado por el Directorio, por el Presidente del Directorio, cualquier

Vice Presidente, el Presidente, o por el Vice Presidente Ejecutivo,

Seccidn 10. Facultades y Deberes de Otros luncionarios. Los Funcio-

narios cuyos deberes no estén descritos en otra seccidn de estos Estatu-

tos desempenardn tales deberes de acuerdo a las instrucciones que puedan
darles el Presidente o el Vice Presidente Ejecutivo o el Directorio.
ARTICULQ 1V
. A OFICINAS Y FILIALES

Seccidn 1. Casa Matriz. La Corporacidén mantendra su casa matrig

en la ciudad de Wilmington la cual, salvo que sea ordenado en forma di-

- 1@ =
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ferente por el Directorio, estard ublc

Pike, en 1

Seccion 2. Otras Oficinas y Fil

.

ada en el
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W, 43073 Lancaster

la ciudad de Wilmington, Estado de Delaware,

izles. Sujelo a la aprobacidn

d

previa de la Junta de Gobernadores y

la Corporacidn podrd mantener tales of

lugares como de tiempo en tlempo pueda

ARTICULO V

R4

XL

FIRMA

Seccidn 1. Firma de Contratos vy

e la Oficina de Reserva Federal,

y filiales en tal lugar o

icinas

determinar el Directorio,

ENDOSO DE INSTRUMENTOS

Otros Instrumentos Similarces.

Contratos, acuerdos, obligaciones

Corporacidn pueden ser firmados por el

y olros

inastrumentos simllares de la

Presidente

)

Fregidente, el Vice

Ejecutivo, cualquier Vice Presidente Senior, cualquier Vice Fresidente

o por cualquier persona que tenga poder de la Corporacidn., En los casos
en que tales contratos, acucrdos o instrumentos 1 ican una inversidn o

¢

extensidn de ¢cmwdito d

e

requiere que

la Seccidn 9, Ar

ticulo 11T

.

Seccion 2.

parte de la C

Pirma de Pagarés vy Ot

rpo Tirma

©e

o

i s e
&} racion, Aan

cumplan los procedimientos de crédite establecidos bajo

ros Instrumentos Similares, Los

pagarés, cheques, piros, créditos, letras de cambio, Srdenes pare ¢l pago

de dinero, u otra evidencia de deuda,

Or

racidn, requeriran la firma del

cualquier Vice Presidente Senior, el Tesorero,

tente; y la firma de

zistente, cualquier

/r el Directorio,

Presidente, eoi V

cualguier Vice Presidentce, cualquier Vice Presiient

Oficial de Inversionas u

givado por o por cuenta de la Corpo-

ic

¢ Iresidente Djecutivo,

cuAa gl

O

1

obras personas dosipnadas
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Seccidn 3{ Endoso de Pagarés y Otros Instrumentos Similares,
Los pagarés, cheques, giros{ letras de cambio, conocimientos de carga,
y otros instrumentos girados o endosados a la orden de la Corporacidn,
podrian ser endosados para la Corporacidn en su oficina de Wilmington,
por el Presidente, el Vice Presidente Ejecutivo, cualquier Vice Presi-
dente Senior, cualquier Vicé Presidente, el Tesorero, cualquler Vice
Presidente Asistente, cualquier Oficial de Inversiones u otra persona
designada por el Directorio. Todos dichos instrumentos girados o endo-
sados a la orden de la Corporacidn podran ser endosados, en cualquiera
de sus filiales, por cualquier funcionario 'jue tenga poder para hacerlo;
o que asi haya sido designado, para firmar o endosar tales instrumentos

para la Corporacidn.

Seccidn 4, Venta o Prenda de Valores. Cualquiera, pero al menos

dos de los siguientes funcionarios: el Presidente, el Vice Presidente
Ejecutivo, cualquier Vice Presidente Senior, cualquier Vice Presidente

o el Tesorero, podrian vender, asignar, transferir o hipotecar todas las
acciones, bonos u otros valores de cualquier tipo vigentes en nombre de,
o pertenencientes a la Corporacidn o vipentes en nombre de cualquier per- .,
sona a quien la Corporacién ha otorgado un poder legal; adicionalmente,
1os.£uncionarios previamente menciocnados, pero al menos dos de ellos,
estan también autorizados para firmar y entregar en nombre de la Corpora-
cidn, bajo su sello, cualquier documentos que los funcionarios actuantes
puedan considerar necesario o apropiados para efectivizar dicha venta,
asignacidn, transferencid bfhipbteca. En cualquier filial de la Corpo-

racién, dichos valores podrédn ser vendidos, asignados, transferidos o

IS Y o,

hipotecados por las personas debidamente autorizadas mediante” poder de

la Corporacidn.
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ARTICULO VI
ACCIONES Y CERTIMICADOS

Seccidn 1. Certificados por Acciones. Los certificados que repre-

sentan las acciones de la Corporacidn serdn de la forma en que haya sido

determinado por el Directoric. Tales ificados serdn firmados por el
Presidente,o el Vice Presidente Ejecutivo o nor cualquier Vice FPresidente
Senior y por el Secretario o por un Secretario Asistente. Todos los cer-
tificados por las acciones estardn enumerados consecutivamente o identi-
ficados en otra torma. Wl nombre y la direccidn de la persona a quien
las acclones asi rcprosentadas son emitidas, con el nlmero de acciones

y fecha de emisidn, serdn registradas en el libro de transferencia de
acciones de la Corporacién. Todos lo§ certificados entregados a le Cor-
poracidén por transferencias serdn cancelados y no se emitirdn nuevos cer-
tificados hasta que los antiguos certificados por un nGmero igual de ac-~
ciones hayan sido entregados y cancelados, excepto que en el caso de un
certificado perdido, destruido o mutilado, uno nuevo podrd ser emitido
para eso bajos tales términos e indemnizacidn para la Corporacidn segiln

el Directorio pueda sehalar,

Seccidn 2. Propiedad y Transferencin dc Acciones.  De conformidad

con la Seccidn 25 {a) del Acto de Reserva lMederal, uns mayoria de las ac—
clones del capitel de la Corporacidn serd en todo moncnio mantenida y

e propiedad de ciudadanos de los Bstados Unidos, © por corporaciones
controladas por ciudadanos de los Estados Unidos. La transferencia de

xcciones de la Corporacidn serd efectuada Gnicamente en los libros de

transferencia de acclones de la Corporacidon por el titular de dichas ne-
fones en persona o por un apoderado quien presentard la evidencia apro-

ada de su capacidad parn lransferir, y a 1o ontroon parn cancolacidn

- 13 -
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dél\certificado para diéﬁag ;é;iohes. No se efectuarid ninguna trans-
ferencia que resultaria en una violacidn de las restricciones anteriores
sobre propiedad permisible y antes de hacer cualquier emisidn o trans -
ferencia de accionés, el Directorio, éctuando directamentie o por medio
de un agente, puede requerir tal evidencin, segin 1o que a su discre -
sidn ellos puedan considerar necesario con ¢l propdsito de determinar
si la emisidn o transferencia de las acciones resultaria en tal violacidn.
La decisidn del Directorio en cada uno de estos casos serd final y ter -

minante y no serd sujeta a reconsideracidn,

Seccidn 3. Cambio de Estado del Accionista . Si en cualquier mo~

mento un cambio en el estado del poseedor de cualguier accidn de la Cor-
poracidén causa una violacidn de la Seccibn 2 anterior de este Articulo VI,
el Directorio, cuando haya sido informado de tal hecho, inmediatamente
presentard al poseedor de las acciones en cuestidn, una notificacidn es-
crita para que dentro de dos meses transfiera dichns acclones a una per-
sona gque entonces sea elegible péra adquirir dichas acclones. Cuando
tal notifieacidn haya sido dada por el Directorio, las acciones asi
mantenidas cesardn de conferir cualquier derecho a votar o a parliclpar
en los dividendos que posteriormente sean declarados; y se resumird cl
derecho a votar, dnicamente despuds que.las acciones-hayan-side transfe-
ridas’segin es requerido anteriormente y solo con respecto a votos dados
y a dividendos declarados. Si a la expiracidn de los dos meses posteriores
a la notificacidn las acciones no han sido asi transferidas, las acciones
seran vendidas por la Corporacidn en ventas plblicas o privadas, como
agente de y para la cuenta del poseedor inelegible, a una persona enton-
ces elegible para adquirir dichas acclones. In la eventualidad de que
dichas acciones no puedan ser vendidas por un precio razonable y dentro

de un tiempo razonable, en tal venta plblicn o privada, con la aproba .-
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cidn de la Junta de Gohernadores de la Uficina de ileserva Federal,

. las acciones seran confiscadas por la Corporacidn,
ARTICULO VII
EHMIENDAS A LOS ESTATUTOS

P Con un voto de la mayoria de sus miembros, el Directorio ten-
drd facultadd para elaborar, alterar, enmendar, rescindir, o suspen-
der los Estatutos de la Corporacidn en cualquier particular, excepto
cuando existan disposiciones legales contrarias,

L]

Certifico haber efectuado la traduccidon que antecede.-

. ; B
< ; : fod

e [ 4 I SO
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¥\ ALEJANDRA AVALOS
CERTIF1I1CCOrC : Que la firma pr

cedente de la sefiorits
"vAlejandre Avalos ®s suténtica. Quit

a cinco de mayo de mil
nnveciantos'GChanta y sieta.
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CERTIF ICO?: Que de conformidad con la facul-

SRR U J

1

tad prevista en el Artfculg Uno, del Decretg ndmerg

g

' ‘. dos mil trescientos ochenta v cuatro prlicado en el )
Registro Oficial ndmerg quinientos sesenta y cuqtro,
del trece de abril de mil novecientos setenta y ocheg, '
que amplié el articulo diez y ocho de la Ley Nota - ;
rial, lbs documentaos que anteceden, son iguales a los :
originales que me fueron presentados en cuarenta.y-do |
fojas dtiles los documentos relativos a la Autorizacign o
de la Junta Oirectiva de CCIC para participar en la - ;135
Constitucidén de la Corporacidén de Inversiones y Fomend %
to de exportaciones S.A. FfDquiFEXSa?L“Para cumplir

18 con las lLeyes arriba indicadas, el doctor Ramiro -

14 Rhea Palacios, Notario Segundo Suplente del cantén

- Quito guardd en el protocolo‘copias auténticas de di-

o chos documentos en Quito cinco de mayo de mil nove-

' cientos ochenta y siete. Y en fé de ello confiero estd :
CORIA CERTIFICADA en Quito, veinte y tres de junio - :’

18

19 de mil novecientos ochenta y siete. firmado.-

20 Doctora Ximena Mgreno de SOIinesL,';éigﬁ =

2 NOTARTIA S EGUNDA b E L

22 CANTOON QU 1.T.0 - S i g u-g

2 u_n s el l o .- ’

‘24 .

23

26 S
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REPUBLICA DEL ECUADOR

MINISTERIO DE INDUSTRIAS, COMERCIO, INTEGRACION Y PESCA

RESOLUCION N° 4977
EL SUBSECRETARIO DE OOMERCIO EXTERIOR E INTEGRACION DEL
MINISTERTIO DE INDUSTRIAS, OOMERCIO, INTEGRACION Y PESCA

VISTOS el Decreto Supremo N° 974, de 30 de junio de 1971,
reformado por Decreto Supremo N. 900-A, de 10 de noviembre
de 1976, la solicitwd y la documentacién presentadas; vy,

EN USO de las atribuciones que le confiere el Decreto Su-
premo N. 789, de 11 de septienbre de 1975, y el Becreto
Ejecutivo N, 35, de 16 de agosto de 1984.

dos Unidos de Norteanérlca, la suma de Nueve Millones -
Cuatrocientos Noventa y Siete Mil Sucres (9'497.000) en
la constitucifn de la Compafifa a dencminarse OORPIFEXSA
CORPORACION DE INVERSICNES Y FOMENTO DE EXPORTACIONES -~
S.A.

El objeto social de la Cuvpailia a constituirse serd :

" Efectuar todo tipo de inversiones en la RepGblica del
Ecuador y fomentar, en forma directa e indirecta exporta
ciones de todo tipo de bienes y servicios desde la RepG-
blica del Ecuador hacia el exterior.

Por lo tanto, para el cumplimiento de su obijeto social
la campanfa podrd comprar o vender acciones o participa-
ciones sociales de todo tipo de compafilas, partes bene-
ficiarias, ocbligaciones. Podri participar en la consti-
tucién o en los aumentos de capital de todo tipo de com-
pafilas en la Repiblica del Ecuador o en el exterior.Podr§
invertir en cualquier tipo de papel o valor, que le per-
mita la Ley de la RepGblica del Ecuador, negociar sus -
inversiones, papeles o valores, venderlos o sareternos a
cualquier tipo de contrato permitido por la Iey y en ge~
neral, dedicarse a todas aguellas actividades que estén
permitidas para una sociedad que se dedicard a invertir

.
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su capital en campaiifas, corporaciones, empresas, asociaciones,
de personas naturales o jurfdicas, actividades camerciales,
industriales, o agricolas o de cualquier otro tipo o naturaleza
pexmitida por la ley, en empresas actualmente existentes o que
se constituyen en el futuro en el Fcuador o en el extranijero.

Es también objeto primordial de la campaiifa el dedicarse a fo-
mentar, en forma directa o indirecta las exportaciones de todos
los bienes y servicios; por lo tanto la conpafifa esti autorizada
para efectuar actividades de importacifn y exportacitn, represen
taciones y agencias del exterior o del Ecuador. Para el cumpli-
miento de este obhijeto social, la campafifa deber8 efectuar tambifn
asesorfa en operaciones comerciales, operaciones financieras, in-
versiones productivas, asesorfa en administracifn, economfa, con-
tabilidad y estadisticas , asesorfa en transformaciones societa—
rias.

La compaiifa efectuard todas las gestiones necesarias podrf bus~
car mercados en el exterior a los productos tradicionales de ex
portacifn, y a abrir nuevos mercados para famentar la exportacifn
de productos no tradicionales.

En general, para el cunplimiento del cbjeto social la Compafifa po
dr4 realizar, sin limitacién, todo tipo de actos y contratos que
ro estfn expresamente prohibidos por las leyes de la Reptblica -
del Ecuador.

ILa compaiifa no podrd dedicarse a las actividades contempladas en
el Art. 27 de la lLey de Regulacifin Econfmica y Control del Gasto
Pblico, en concordancia con la Regulacifn N. 120.83 de la Junta
Monetaria, como actividades proplas del giro ordinario de su ne
gocio.”

meaplmlmcmdemm,mmmmmvmxm )50-
MENTO . DE_. EXPORTACIONES S.A. ascenders a la suma de 5/:19¥500,000
de los cuales S/. 9'497.000 que representa el 48. 70% del tota.l -
constituye inversitn ex!:ranjera directa; B Jadg

mmmcmmmmﬂﬂm,m&
trar en el Banco Central del Ecuador el monto de la inversifn

o/
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extranjera directa autorizada, y copia del referido registro
remitir a este Portafolio.

o~

COMUINIQUESE , -

Dado en Quito, a b\) G

Milton Cevallos Rodrigquez
= EBCEERETARYIO  DE-COMERCIO
EXTERIOR E INTEGRACI(W.

CERTIFICA.-

S,

34




Y Guayaquil, Noviembre 24 de 1.986 e )

) . L U [
REE TS PTE N K T R : o . ' i o R

Senor Economista S
RAMIRO CRESPO_FABARA et :
~Ciudad. -

De mis consideraciones: T

. . '
Chmpleme comunicar a usted que en Sesién de Junta Geperal Extraor
dinaria de Accionistas de la Compafila PARFINSA S.A., celebrada el
dia de hoy, tuvo el acierto de elegirlo GERENTE GENERAL de la misma,
por el periodo de cinco afios, con las atribuciones y deberes determi

nados en el Estatuto Social entre las que Flgur1 la representacién -
lcgal judicial y extrajudicial de la Compafiia sin el concurso de nin

gin otro funcionario. ; 19

La Compania se constituyd mediante escritura péblica otorgada ante el
Notario Séptimo de Guayaquil, Dr. Jorge Maldonado Rennella, el 30 de
Marzo de 1.982, inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn el

19 de Abril de 1.982. La Compafiia reformé su Estatuto Social por Au- -
mento de Capital y Cambio de Objeto Social, segin consta de la escri-
tura plblica otorgada el 14 de Enero de 1. 985 ante el Netario Séptlmo
de Guayaquil, Ab. Eduardo Falquez Ayala e 1nscr1ta en el Registro Mer
cantil del mismo Cantén, el 6 de Mayo de 1,985,

En el ejercicio de su cargo usted reemplaza al sefior John Aguirre Auad
cuyo nombramiento se inscribié el 15 de Noviembre de 1.985.

Felicitidndolo por tan merecida designacién,

Muy atentamente, .o,

< Yo
Victor Alvarado Vargas
Secretario

ACEPTO EL CARGO DE GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA DE LA COMPANIA PARFIN
SA S.A., SEGUN EL NOMBRAMIENTO QUE ANTECEDE.

ipmbre 28 de 1,986

" cientos ochenta y siete.~ Ll Rogistrador Mercantil

AD/MECTOR MIGUEL
Regutrador Mercentl

% ANDRADE
Carlddn Gue il
arfMén a?w;n
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¢

_TIFICO: Quo con fecha 12 de Diciembre de 1,986, se tomd nota de este
'Nombramicnto a foja 43.598 del Registro Mercantil de 1.985, al mar-
gen de la inscripcidn respectiva.~ Guayaquil, doce de Enero de mil

35
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Copia de la parte pertinente, del Acta .de la Junta General
de Parfinsa S.A., celebrada el 2 de Mayo de 1987.

"A continuacidn el Director de la Junta ordena que se pase

conocer y resolver sobre el segundo punto del orden del dia.
Toma la palabra el Dr. Rodrigo Jijdn L., y manifiesta a la
Junta que Parfinsa S.A. ha sido invitada a participar en la
constitucidn de una compafiia que se denominara "CORPIFEXSA,
Corporacidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones S.A.",
que esa compafila tendrda por objeto principal el efectuar
todo tipo de inversidn en la Replilica del Ecuador y
fomentar, en forma directa e indirecta exportaciones de todo
tipo de bienes y servicios desde la Republica del Ecuador
hacia el exterior. Manifiesta ademds que dentro de los
fines y objetivos que se han fijado los accionistas de la
compafiia, es conveniente realizar esta inversion por cuanto
significard una interesante rentabilidad dentro de las
operaciones de la compafiia. Sugiere que la inversidn sea
por el valor de S§/.10'000.000,00, para suscribir 10.000
acciones ordinarias y nominativas, de S/.1.000,00 cada una
de la compafiia Corpifexsa. Toma la palabra el Dr. José Luis
Bruzzone y manifiesta a la Junta que Parfinsa S.A. estad
legalmente autorizada para efectuar esta inversidn, segin lo
expresa el Art. 165, reformado, de la Ley General de Bancos,
norma legal que permite a las compafilas que estdn sujetas al
control de la Superintendencia de Bancos a invertir hasta el
108 de su capital social en compafilas que tengan por objeto
el fomento a las exportaciones. Con todos estos
antecedentes 1la Junta resuelve: l.- Autorizar para que
Parfinsa S.A., invierta 1la suma de s/.10'000.000,00,
suscribiendo 10.000 acciones en el contrato de constitucidn
de la Corporacidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones
S.A., CORPIFEXSA. 2.—- Autoriza al Gerente General de la
compafila para que, en representacion de Parfinsa S.A.
comparezca a la celebracidn de la escritura publica de
constitucion. de Corpifexsa y suscriba y pague en numerario
la suma de S/.10'000.000,00. 3.- Finalmente, se autoriza
para que el Presidente de esta Junta emita una copia
certificada de 1la parte pertinente de esta acta, que
transcriba la resolucidn aprobatoria, y ese documento sea
anexado como habilitante al contrato de constitucion de
Corpifexsa. Se deja constancia que votaron a favor de esta
resolucidn los Doctores Rodrigo Salazar B., Jorge Cevallos
J., Rodrigo Jijoén L., y José Luis Bruzzone D. El accionista
Sefior Ramiro Crespo se abstiene de votar tomando en cuenta
la disposicidon que consta en el Art.4 de la Resolucidn 86-
653 expedida por el Superintendente de Bancos el 4 de
Diciembre de 1986, Fn consideracion a este hecho, el
Presidente de la Junta se remite al Art., 283 de la Ley de
Compafiias, el mismo que ordena que los votos en blanco y las

a
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abstenciones se sumaran a la mayoria numérica, y procediendo
en tal sentido, declara aprobada por unanimidad la

resolucidn que precede. "
Firmaron todos los accionistas y autorizaron al Presidente

para que emita este certificado.

copia del original.- Certifico.

r. RO rigo Salazar B.
PRESIDENTE




CITIBAN

T S

Quito, 23 de Junio de 1987

Sefiores :
SUPERINTENDENCtA DE COMPANtAS - fz’
Ciudad.~- o

De nuestras consideraciones:

Por medio de la presente certificamos el Litibank Neleds E
esta ciudad, se ha procedido a la aperturg de la Cuenta de Inte~ .
ST Tl TTI TR T EIe T T T A CORPLFEXSA 5.4, (CORPORA~

CION DE INVERSIONES Y FOMENTO DE EXPORTACIONES S.A, ), por la can~-

tidad de S/19,500, 000 00 (DIEZ Y NUEVE M{LLONES QUINIENTOS

MIL 00/100 SUCRES], fondos que permanecerin bloqueados para los
fines pertinentes,

DETALLE DE LOS DEPOSITANTES:

CITIBANK OVERSEAS [NVESTMENT CORP $/9,497,000, 00

PARFENSA S,A. 10.00000000 ‘

DR RODRIGO SALAZAR B, 1,000,00

DR RODRIGO J [JON L, 1,000,100 :
DR. JOSE LUIS BRUZZONE 1,000, 00 s |
TOTAL : 57,179,500, 000,00

Sin otro particular por el momento, nos suscribimos de ustedes,

Atentamente,

EDUARDO MORENO ‘

FIRMA AUTOR[ZADA

i

/CDG
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DEL ECUADOR

‘SUPERlNTENDENC!A DE COMPARIAS

OFC, 822

Quito, 2 13 de abril de 1987

Sefor doctor {a)

Rodrigho Jijdn
Presente.

De mis consideraciones:

Comunico a usted que el nombre

"  CORPIFEXSA CORPORACION DE INVERSIONES Y FOMENTO DE EXPORTACIONES

propuesto para |2 constitucién (o reforma de estatutos) de la compafiia

L

ha sida . ~ APROBADO " NEGADO

o nl

porcuanto, 5, exjste dencminacién similar,

Muy ateitam nfe,

SECRETARIO GENERAL




. Dra. Ximena
‘ Moreno de
" Solines

- WOTARIA 2a,

- 37 -V

Se otorgéd ante mi, y en fé de

ello confiero esta TERCERA CORIA, Firmada‘y

| ]
s sellada en Quito, a veinte y seis de junio de mil -
« novecientos ochenta y siete.
s
. . .
. , 7/;4(@@&) L
<
" Dogtora Ximena Moreno de SoOrRes
. NOTARIA  SEGUNDA--,
e .o lines
lo\
t1 |
2| BAZON: - Cumpliemds le sriemads per sl Sefier Superinten-
| dente de Cempatifas Interine en su Reselucisn Ne. 87.1.1.1.
. . : ' ; g
.| 01281 de fecha 12 de Ageste de 1987, tomé raseén de la
.s|_aprebacisn cemstante em dicha Reseluciém, el margea de
la Isuritura de Cemstitucism de "CORPIFEXSA, CORPORATION
16
| DB INVERGIONES Y JOMENTO DE EXPORTACIONES §.A.", etergada
s ante ai o1 23 de Junie de 1987.
ol Quite, 14 de Ageste de 1987.
0
21
. D)l B,
DOCTORA XINENA MOKENO DE BOLINES
® NOTARIA SEGUNDA
‘24
: ‘"-”:xl‘l’.‘/; ? /
1 3
g 4
Y

<s
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,Con ssta feche queds inscrito el presente documento y ls resolucife
Lo L‘-n mil desclsntos ochents y una del sefior superintendents de cal

2
4

pafifes intarine, de dove de wgosto de mil novecientos cochenta y

3 : AnEini e
o

siste, bajo sl nimero 101 dal registro marcantil, tomo 118.-

<

flusds archivade la ssgunde copie certificads de ls escriturs pbly| o Aoawr
s :

pa de constituciln de ls compafifa CORPIFEXSA, CORPGRACION DE IN |

6

mxmvrmnn:mmma;n.'.numuymm
Mauxmmtnmuynm.wmum i

JW del cantén, Ore. Ximens Morenoc de Solines.- Se of asf cum-

Llhim u lo dispusstc sn el Art. tarcere de le citesds ressluet
L!mfﬂnidﬁnleut&luidnmcldnnh?”mzzumﬁ

11

ds V83, publicade =n» el registyo oficial 278 de 29 du mgesto del

12

sismo sfig.- s.“ma on sl reparts rio baje sl nimers 8%3.e Quise,| .

18 : A .
Mmuxﬁx—mm;m
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