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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exporíaciones S A y Subsidiaria 
Subsidiaria de Ciibank Overseas Investment Corporsuon) 

Notas a los 

  

tados Fimancieros Consolidados 

(Er dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

la Estimar 1 

La preparacion de los estados financieras de acuerdo a lo previsto en las NIF. requiere que 
la Admimstración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las 
poltcas contables y los montos ds aciwos pasos, Ingresos y gastos informados Los 
resultados reales pueden difer de estas estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las 
estimaciones comtables sen reconocidas en el perodo en que las estimaciones son 
revisadas y en cualquier parado futuro afectado 

La información sobre las áreas más significativas de Bstmacion e ncerudumbres y quesos. 
sritcos en la aplicación de politicas contables que enen el efecto más importante sobre el 
monto reconocido en los estados financieros se describen en las notas 7 y 8 

Politicas de yledad Significativas 

Las politicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
odos los penodos presentados en los estados financieros consolidados 

la) Bases ssolidari 

Los estados nnncieros consolidados adjuntos incluyen los estados financieros de Corprfexsa, 
Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. y la subsidiaria Cititrading S A 
Casa de Valores entidad en ia que la Compaña ejarce control Todas las transacciones 
saldos ingresos y gestos emtfe compañas son eliminados en la consolidación Una compañía 
tene control cuando 

ta) Tiene poder sobre la partmpada 
(b) Esta expuesto o nene derecho a rendimientos vamables procedentes de su implicación 

enla participada y 
fc). Tiene la capscidad de usar su poder para arectar a sus rendimientos 

La Compañía revalóa el control sobre una paruerpada 1 los hechos y circunstansas indican 
que hay cambios en uno o más de los tres esementos del control mencronago amentormente 

Cuando la Compañia nena menes de la mayora de los derechos de voto de una participada, e 
bodar sabs la parucipada se genera cuando los derechos de /DiO son sufmemes para 
¿iorgarle la sepgcidad pracrea de dingu las actvidades relevantes de la partcipada de forma 
unilateral. La Compañía consxdera todos las hechos y craunstancass pertnentes para evallar 
silos derechos de vota en uns pertipada son suficientes para otorgarle poder inc'uyendo 

  

la). El tamaño de la paricpaten de la Compañía del derecho de VOX an selacion com el 
tamaño y la dispe sión de las acciones de los otros tenedores die voto 

te) Los derechos de voro potenciales posexlos por la Compañía oLfos tenedores de voto o. 
de otras partes 

(Contema)



Corpifexsa Comoración de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiana 
(Suusiciana de Citibank Overseas Investment Cosporaton) 

Notas a los Estados Financieros Consolkiados 

¡En dólares de los Estados Unidos de America — US$) 

(c) Los de achos derwados Je orros acue dos contractuales 
(8) Todos las hechos y cucunstancs adicionales que inaican que la Compania tene o no la 

capacidso presente da dingu las actuidades relevantes en el momento gn que las 
decisiones dagen vacerse, incluyendo los pat.ones de vote en las jun+as de accionistas 
anteriores 

za consoaiación de una subsidara se ww cuando la Compara adquiere el nontrol de la 
subsidera y c2ss cuando este pisras el control da la musrna Los imgrasos y gastos de la 
subsidiara aoquinca o ensenada durant el ejercicio se incluyan en el estado consolidado de 
esultades y en el ouo resultado integre! desda :a fac! a 98 comal de les utlidades de la 
subsicia 1a hasta la ecna en que la Cortpaña deje pe co”rrolar a la retarda compañía 

El cesubado y caca componente de otro resubado imegra! se atebuuran a os oropietarios de la 
Compañs y del mteres no controlarse El resultado global “Otal de la suLsidiana se atrbuys a 
los prop Stanos de la Compañia y a las parucipaciones no controlado as aun sI esto diera lugar 
alos interoses montanos a un saldo deudor 

Cuando ses necesano se realizan ajustes a los estados tinancieres de la subsidiaria en 
relacion a les polí 1cas contables de le Campaña 

ToJos los activos pasivos patamomo ingresos gastos y flujos de erectivo ¡etacionados con 
les transaccionas ene compañias sun elmmados en su totalidad 20 el procaso ae 
consobdacion 

(6) Cesificación de S: yrientes y no Cormentas 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de sruación financiera 
se clasifican en función de su vencimento, es decir como comentes aquellos con 
vencemento igual o Inferior á 12 meses y como no cornentes los de vencimiento supeñor a 
dicho perado 

le)  Inswumentos Financieros 

1 Astros Financieros no Derwados 

La Compañia reconoce micrlmense los prestamos y partidas por cobrar en la feuha en 
la cual se orginan Los otros activos financieros se reconocen miceimente a la fecha 
de negociacion en la cual la Compañia comenza a ser parte de las disposiciones 
contractuales del Instrumento 

La Compeña de de baja un actwo financiero cuando llos derechos conwartuales a los 
lujos de electwo dernados del actvo expuran, o cuando transhere los derechos a recibi 
los flyos de efecuvo contractuales del acto fnanciero en una transacción en la que se 
vensfieren suDstancmimome sodos los nesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del acto fmancero  Cualquer perteración en los actos fnancieros 
rensferdos que ses crgada o retenida por la Compañía Se feconoca coma un activo O 
pasivo separado 

¿Connua)



Corpifexse Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsana 

mi 

Subsidaria de Cibank Overseas Investment Comorauon? 

Notas a los Estados Fmancieros Consolmados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los actwos y pasos Tnancieros son compensados y el monto nelo presentado en et 
estado consolidado de situacton financiera cuando y sólo cuanda la Compaña cuanta 
con un derecho legal para compensar los montos y tisne el propósito de quidar sobre 
una hase neta o 06 realiza, el actvo y hquidar el paso simultancamente 

La Compara tieno las sHquientes acuvos Ímencieres mo deftrados efecto y 
equivalente de efectivo cuentas por cobrar y cuentas por cobrar - crédito tnbutaro 

Prestamos y Partida: bras 

Los préstamos y sartdas por cobrar son actwos Ínancieros con pages “ys O 
dererminables que no se corran en un mercado activo Estos activos micialmente se 
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de iransección directamente 
atribuible 

Posteñor al reconecimiento imeral las parias por cobrar se valonzan al costo 
amoruzado usando el método de interés efectivo menos las pérdidas por deterioro 
Los pléstamos y perdes por cobrar se componen de las cuensas por cobrar por 
S8IvIGIOs 0 arrendamientos 

cto y Egunvalentes de Efegins 

El electivo y equivalentes de efecuvo se componen de los saldos en elecuvo en caja y 
bancos y son usados por la Compaña en la gestión de sus compromisos a corto plazo 

inver ena: 

Corresponden a las acciones por la parueipación en al capital socl de la Bolsa de 
Valores de Quito y que se presentan registrados a su valor razonabio 

A131 de diciembre de 2016 las acojones en la Bolsa de Valores de Quito corresponde a 
la cuota patrimomal de parucipación en la Bolsa vs Valores de Quito que se mamen 
para poder operar en dicha Bolsa de Valores (ver nota 3m) 

Pasos Financieros no Derivados 

La Compañis reconoce los otros pasivos fmancieros en la fecha de la transacción en la 
cual la Compañía se hace parte de las disposiciones contractuales del documento La 
Comparia da de baja un Paso financiero cuando sus obligaciones convactuales se 
cancelan o expran 

La Compaña clasifica los pasivos Ímancieros no derivados en la categoria de otros. 
pasivas financieros Estos pasivos financieros son reconocidos implalmente s su valor 
rezonable más Cualquier coste de transaccion directamente atribuible — Postenor al 
reconocimiento ima, estos pasos Imencieros se valonzan al posto amortzado 
usando el método de interés efectivo 

1
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Corpilexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiara 
¡Subsidiara de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consolivados 

(En dolares de los Estavos Unidos de Aménca - US$) 

Le Compañia ene los siguientes otros paswos fimancieros Cuentas por pagar 
Impuestos por pagar y O1OS pasivos 

Valor Razonable de Instrumentos Financieros 

El valor razonable ss el precwo que sería recibido por venger un acuvo o pagado por t ansterr 
un paso en una transacción ordenada entre pertcipantes del mercado ea la techa de 
medición 

Los siguientas supuestos en donde fue prácuco fueron efectuados por la Administración 
para estrnar el valor razonable de cada categoria de instrurnento financiero en el estado de 
situación financiera 

Cargoonas de Instrumentos Financieros 

A continuación sp presenten los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Acuwos Aranpseros medidas a, costo 
ta y equivalentes de efecto. 

  

Actos 
Cuentas gor cobrar 

  

Actos financieros rredaos a valoe razorable 
inversiones gn acciones 

Total actyos Snancieras. 

Pasivos financieros macidos al costo amoriado 
Cuervas par pagar 

Total pasivos francratos 

Efectivo y Equvalentes de Electo 

inanararos meddos al costo amorizado 
Las 

us$ 

uss 
us 

578175 

40.389 
20.389 

Comerte 
2018 205 

550 659 544937 

43 522 29713 

15.000, 
IT 

22812 
2312 

El valor gn libros 06 estas Instrumentos financieros se aproxima a su velor razonable por su 
naturaleza de Iquidez inmedata 

ntas por Cobrar y Cuentas por Pagar 

Pata cuentes par cobrar y cuentas por fagar el valor en los libros se apraxrma a su valor 
razonebie por su naturaleza a corto plazo 

12- 
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Corpilexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A, y Subsidiana 
(Subsidaria de Cirbank Overseas Investmen Corporation) 

Estado Consolidado de Flgyos de Étectwo 

Año que termino el 31 de diciembre de 2018 y erfras comparativas de 2015 

¡En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Fluyos de sfecuvo de las aciuidades de operación 
Utilidad neta 
Ayustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto 

provisto por las actividades de operación 
Depreciaciones de propiedades de inversion 
Depreciaciones de propiedad muebles y equipo 

Cambios netos en actos y pasivos 
Cuentas por cobrar y otros activos 
Cuentas por pagar 
Impuesto ala renta por pagar 

Efectwo neto provisto por las astudades de 
operacion 

Flujos de sfectvo de las actividades de inversion 
Adiciones de propiedades de mversión y electivo neto welizado 

sn las actvidades de versión 
Efectivo neto usado en las actividades de inversión 

Flujos de etectivo de las acdvudades de financiamiento 
Dividendos pagados y electiva neto uulizado en las actividades. 

de financiamiento 

Aumento (disminución) nsto del efectiva y equivalentes de afectivo 

Efectivo y equivalentes de efecuvo al inicio del año 

Efectiva y equivalentes de efeciwo al final del año 

fafelo Castro 
Gerente General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financigros consolidados 

7 

2016 

US$ 335237 

131312 
30 

116753) 
19.079 
(15 989) 

452 922 

¿2 105), 
2108) 

1436,1004 

14717 

544 937 

US$ _ 559.654 

Pamela Vilagomez 
Contadora General 

  

422180 

135574 
33 

21194 
073.478) 
(55.995) 

449572 

20971 
290711 

1436 275 

(6.874) 

551811 

544.937 

 



  
m 

ta 

Bi 

tl 

Ba: 

la 

0] 

0) 

Corpilexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidera 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporaticnt 

Notas a los Estados Fmancieras Consoldados 

31 de diciembre de 2016 

¿En dolares de los Estados Línwos de Amaro US$) 

sumen de Políticas importan: potabil 

Desenpción del Negocio 

Corpifexse Corporacion de inversiones y Fomento de Exportaciones 5 A. se constauyó el 
23 de jullo de 1987 La Compañía es subsidana de Citibank Overseas Investment Corp 
CONC de Estados Unico de Amérco con sl 958% de participaciones y de Yonder 
Investment Corporatvon con el 0 01% de partcxpaciones 

Su objeto socel es afectar inversiones en el pas y fomentar en forma duecta e indirecta 
exportaciones de todo tipo de bienes y además efectuar esesora en operaciones 
comerciales y tmancieras a Compañía es propieraria de bienes inmuebles los cuales son 
arrendados bajo contratos de arrendamiento operatwo 

Con fecha 23 de enoro de 2015 la Junta General 0e Accionistas de su subsigiana Citurading 
3 A Cesa de Valores fesolmo por unanimidad la disolución volumaria anticipada y postenor 
liquidacion de la Compañia este trámite se encuentra en proceso y una vez concluido se 
sealraria la distrbución del acervo Social ente SUS acornistas 

Corpifexsa Corporacion de Inversanes y Fomento de Exporiaciones $ A 58 encuenta 
vomicilaca en la Av República de El Salvador N3E-230 y Av Naciones Unidas — Quito 

Preparación de los Estados Financieros Consola: 

Declaración de Conformidad 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normes 
Intemacionales de informacion Financiera (NIIF) 

Jasa ción 

Los estados financieros consolidados han so preparados sobre la base del principto costo 
historico, 

Moneda Funcional y de Prg 109 

Los estados financieros astan presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca 
que constituye la moneda luncional de la Compañía Tada la informacion se presenta en tal 
moneda excepto cuando se indica de ara manera 

(Continuar



Corpilexsa Corgoracion de Inversiones y Fomento de Exportaciones SA y Subsidiana 
Subsidéns de Cubank Overseas investment Corporatign) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Linudos de Amenca— US$) 

Inverstones en agciones 

El valor razonable de as inversiones en acciones coriesponde al valor neto de realización 
estimada en base a una transacción similar 

(e) Propiedades de Inversión 

Reconcciguem ER 

Propiedades de mvsrsion se 18Ggnocen qomo un aclwo, sí es probable que se derven de ellas 
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manere conmable 

Los partuas de propiedades de inversión son valoriadas al costo menos la depreciacn: 
acumulada y pérdidas por deterioro 

El costo mcloye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisición del actwo y 
cualquier piro desembolso directamente ambuible para gue el acuvo esté apto para su 
Turtcionamniento y uso previsto 

Las costos del mantenimiento de propiedades de inversión son reconccidos en el estado de 
resultados cuando ocurren 

Deprecia 

la deprececion de propiedades de inversión se calcula sobre el monto deprecmble que 
corresponde al costo de un actvo Uu Oro Monto que sustituye por el costo menos su valor 
sesidual_ La deprecación es reconocida en resultados apicendo el método de depreciación 
Ineal sobro las vidas únles estimadas puesto que estas Tefigjan Con mayor exactrud el patrón 
de consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con el actwo 

Las vidas utiles estimadas en base a los informes de los petos avaluadores para los periodos 
actual y comparetvo son los siguientes 

Estmadas 
Snaños 

Edo. 
Estructura 48 59 
Parqueadero, Bodegas 59 

Mueblas y equipos 19 

La Compañía elgo el modelo del costo para medir sus propiedadas de mversión aplicando los 
requisitos establecidos en la NIC 18 Propisdades, Planta y Equipo 

(Continua 
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Corpnexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A y Subsidara. 
Subsidiaria de Cíibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consoliiados 

IEr dolores de los Estados Unidos de Amena — USSI 

Hi Detenioro 

Los activos Ímanciews son evalvados por le Compaña sn cada recha de presentaron 
de los estados finanme”os, para determinar s, existe evriencia objetiva pe detenoro 

Un activa haanaero esta deteritado SL, existe evidencia abjerwa ne deterioro como 
consecuencia de uno a más eventos de perdida ocurridos después del reconocimiento 
incl del actwo y ese ú esos eventos de pérdida tenen un efecto negativo en los 
fos de efectiva futuros del actwo que pueden esumarse de manera fable 

La evidencia obje"wa de que los actos finanueros están detenorados meluye mora a 
Íncurmplimento por parte de un deudor reesructuracion de un monto adeudado a la 
Compañía en termos que la Compañis no consideraría en Diras eicunstances 
indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota cambios adversos en el 
estado de pago del prestatano de la Compañte condiciones economicas que se 
relacionen son incumplraero 

La Compañta considera la evideneia de detenoro de las partidas por cobrar a nivel 
mavidual 

Una perdida por detenora relacionada con un actvo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre et valor en libros del acto y el valor 
presente de los Mos de elaciwo futuros estados descomados S la 1852 de interés, 
etecuva — Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan an una cuenta de 
estimación para detenora contra las partidas por cobra: — El anteres Sobre el activa 
detenorado continua reconocióndase Cuando un hecho posterior causa que el monto 
de la perdida por deterioro dismmuya esta disminucion se recorioce en resaltados 

Las perdidas por deterioro pueden Ser reverudas unicemente S1 el reverso está 
obieuwamerte relacionado can un evento ocur ido despues de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida 

1 ActWgs no Financieros 

El valor en libros de los actwos no Iimancieros de la Compañia diferentes a impuesto 
diferdo, es revisado en la fecha del estado consolidado de situación financiera bara 
determinar si extste algún mdicio de derenaro Si exstón taes indicios, entonces se 
estma el importe recuperable del actwo Se reconoce una perdida por detenoro si el 
valor en hbros de un acivo o su unidad gereradora de efectvo excede su importe 
recuperable 

El impone recuperable de un activo o unidad generadora de efecto es el valor mayor 
entre su valor en uso y Su valor razonable menos los gastos de vente. Para determinar 
elvalor en uso se descuentan los flujos de efecto futuros estimados a su valor 

(Continúa) 
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Cornifexsa Corporación de Inverstones y Fomento de Exportaciones 5 A y Subsdiara 
Subsidiana de Cribank Overseas Investment Corporation) 

Noras a los Estados Financieros Consolktados 

(En dólares de los Estados Unos de Aménca — US$) 

presente usando una tass de descuento antes de impuesto que refleja les valoraciones 
actuales del marcado sobre el valor del dinero en el tempo y los nesgos aspecricos 
que puede tener en el activo O ia umdad generadora de efectivo Para propóstos de 
evaluación del detenoro, los artias son agrupados en el grupo más pequeña de 
activos lamados unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada ue 
eleciivo provementes del uso contmwo los que son dependientes de los flujos de 
entrada de efectivo de orros activos o umdades generadoras de efectivo 

Las perdidas por detenoro son reconocidas en resultados Las pérdidas par derenoro se 
reverten st existe un cambro en los estimsdos Utlizados para determinar el importe 
recuperable 

Cuando se revierte una pérdida por detenara el valor del aciwo no puede exceder al 
valor que habria sido determinado neto de depreciación o amorizaciones si no se 
hubiese reconocido una perdida por deterioro 

tl ferigs a Emplegoos — Par e yes 

Un plan de coniibuennes defiuadas es br plan postempleo distinto det plen de beneficios 
definidos La obligacion neta de la Compsñra relacionada con los planes de pensines es igual 
al baneficto fumro que los empleados han ganado a cambio de Sus servicios en el periodo 
actual y en los antenores ese beneficio se descuenta para estimar sy valor presente 

Ademas el Código del Tratjo establece que cuando la relación laboral tesmine por desahucio, 
el empleado! debera Pagar una indermnización caleulada en b8se al número de años de 
servicio, El cálculo es realzado por un actuano mdenendiante usando eb enteno de rotacion de 
los emprgados y la ocurrencia en el pago de este beneficio 

La Compañía reconoce todas las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los planes de 
contribuciones gefinaias en los tasuledos del sjericra 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los watajadores con medulas sobre una base 
no destontada y son contabilzadas como gastos a medida que el seco relacionado se 
proves 

Se recanoce un paso sí la Compaña posee una obligacion legal o implícita actual de pagar 
este monto como resultado de Un semicio entregado por el empleado en el pasado y le 
obligación puede ser estada con contabilidad Las pnncipales acumulaciones reconocidas 
por este concepto cotresponden al pago de la decima tercera remuneración décimas cuaria 
sermuneracion fondos de reserva y vacaciones son contabilizadas como gastos en la medida 
que el servicio relacionado es provisto por el empleado 

ii) Provisione Atngengas 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisines y contmgentes orfmadas en 
reclamos, ltsgios multas o penalidades an general se reconocen como un pasivo en el estado 

(Continua) 
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Corpitexsa, Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5 4 y Subsidiana 
Subsidiaria de Cirivank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consolaados 

(En dolares de los Estados Unidos de América — SS) 

de situación financiera cuando existe una obligación cierta y legal resultante de eventos 
nasados es píobable que sera necesario un desembolso pata cancelar la obligacion y al 
monto puede ser tazanablemente estimado Si el desembolso es menos probable se sevela 
en las posas al estado de sruacón Ímancisra los detalles cualitativos de la situacion que 
ongna el pesivo contingente 

Reconocimiento de Ingresos Ordinanos y Gestos 
Ingresos 

Los ingresos por serueios se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es 
prestado Nmgún wareso es reconocido s1 existe mcenidumbre snihcauva respecto a la 
tecuperacion de la consideración adeudada a de los costos asoados 

El ingreso por amendo es reconocido el momento de ía exgibadad del cobro, de acuerdo con 
las esrpulaciones contractuales 

Gastos 

Los gastos so1 “acongcidos con bas en 19 causado o cuendo son Incurndos Se reconoce 
wmederamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficos 
economicos futuros 

Imsuesto a la Rena 

El gasto pOr impuesto a la renta está compuesto por impuesto corriente e impuesto diferido 
Los impuestos corrientes y difenmos son reconocidos en resultados excepto en el ceso que 
éste relacionado con partelas reconacidas directamente en el patrimonio en cuyo caso se 
reconoce en patrimonio 

El impuesto comente es eí estmado a pagar por lz base imponible del ejercico usando la 
asa Impositva Corporativa vigente 

Los impuestos diferdos son reconocidos determinando las diferencias temporales entsa el 
valor en libras de los activos y paswos pera propósitos de reportes Ínancieros y los montos 
Usados para propositos impositivos 

Los impuestos ditendos son valuados a las tasas urposdiwas que se espera aplicar a las 
diferencias temporales cuando son seversadas, basándose an las leyes agrobadas a la fecha 
del balance 

Un activo por impusstos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que jas 
ganancias impomibles JutL.as esten cispombles an el momento en que la diferencia temporal 
pueda ser utizaca Los activos por impuesto ditendos son revisados en cada fecha de 
balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los denehcios por impuestos 
teaciónados sean realizadas 

(Conta 
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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A. y Substiara 
¡Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estanos Financieros Consolidados 

(En dólares de los Estados Unados de Aménca - US$) 

(1. Uniformigad en la Presentación ge los Estados Financieros 

Las pohticas de comtatildad detalladas amierormente han sido aplicadas consistentemente 
nos periodos presentados en los escados Ínancigros 

  

(N- Norenas Nuevas y fievisadas Emítidas pero Ao no Electe 

Las nuevas normas, modiicaciones a normas e mterpretaciones que se mencionan a 
contmusción son apiresbles a los periodos anuales que comrenzan después del 1 de enero de 
2018 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados financieros. 

15 Ingreso de Acrydades Orginaras Procedente de Contratos con Clientes, 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingreses de 
actividades oromanas cuándo 58 reconocen y en qué morto La NIIF 15 reemplaza las 
acuales ques para el reconocimento de imgresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
Acuvidades Ordinanas la NIC 11 “Contratos de Construcción” y la CINUF 13. Programas de 
Fidelización de Chentes 

La NIF 15 es efectiva para períodos anuales que comiencan en o después del 1 de enero de 
2018 Su adopción temprana es permtrda 
La Compaña esta evaluando el impacto potencial Sobre los estados financieros resultante de 
la aplicación en la NIIF 15 La Compañía no planes una adopción temprana de esta norma 

  

NUES tos tos Empacier 

La NIF S pubikada en pulo de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 "Instrumentos 
Fnancieros Reconocirmento y Medición La NIF 9 meluye gues revisadas pea a 
clasificación y medicion de instrumentos fmancieros incluyendo Un nuevo modelo de perdidas 
crediticias esperadas país calcular el deteroro de los actos finanmeros, y nuevos 
requerimientos generales de comteblidad de cobemuras La NIF 9 mantene las guias 
relacionadas con el aconocimierto y baja ds mstrumentos financieros ds la NIC 39 

La NIIF 9 as efectiva pera periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2018 con adopcion temprana permitida 

Ls Compaña ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación 
de la NIIF:9 La Compañía no planea una adopcion temprana de esta norma 

NE 16 Arrendamientos 

La NHF 16 introduce un modelo comable de arrendamiento para los arrendataros Un 
arendatano reconoce un actwo por el deracho de uso del acbvo subyacente y Un pasivo que 
fepresenta su Obligación de realizar los pegos correspondientes al canon de arrendamiento 
Hay excepcrones opcionales para arrendamientos a corto peo y arrendarmentos de bienes de 

(Continúa) 
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bajo valor La contabilidad det arrendado: permanece simiar a la norma actual es decir el 
arrendador continua clasmicando los arrendamientos como financieros u operarmos 

La NIF 16 reemplaza las actueles gas de prrendamento incluyendo NIC 17 
Arrendamiemos CINIIF 4 Dererrnar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento SIC=18 
Arrendamuemos Operatwos  incenvos y SIC 27 - Evaluar la Substancis de las Transacciones 
con la Forma Legal de un Arrendamiento 

La NIF 16 es efecyva para períodos anuales que nictan en o después del 1 de enero de 2019 
Se permne adopcion temarana pare entidades que apiguen NIIF 15 = Ingreso de Acwidades 
Ordinarias Procedente de Contratos con Chemes en o antes de la aplicación irucial de AIF 16 

La Compaña ha niciedo el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion 
ce la NIF 16 cuyo efecto cuantiiatwo dependera del método de ransción elegido de la 
extensión en la cual le Compañia utiles 183 excepciones prácticas y el reconoamento de estes 
excepciones 
Otras Nuevas Normas o Mogiieaciones 7 Normas £ Interoretgos 

La Compañía no espera que las siguiertes nueves normas « modificaciones tengan un 
impacto sigaifcatwo sobre los estados “mangas 

Clasificacion y Medición de Pago Basados en Acciones fEnminga a la AF 2) 
Venta o Contribución de Actwos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 
(Enmiendas a la NIIS 10 y NIC 28) 
Inciarva de Revelación (Enrruenda a la NIC 7) 
Baconocimianto de Actwes por Impuestos Difendos por Pérdidas na Realizadas 
tEnrmenda a le NIC 124 

(mi Inversiones gn accion: leg de Valores 1 

Corresponde al numero de aeciones en la Bolsa de Valores de Quito que mantiene su 
Subsidiaris segun lo dispuesto por ia Ley de Mercado de Valorss con opsraciones en dicha 
bolsa 

Maciante circular No SCIMVNOR2010 003 27997 dei 20 de diciembre de 2010 la 
Superintendencia de Compass Valores y Seguros comunicó a las Casas de Valores que la 
cuota patnmonil que poseen gn las Bolsas de Valores se registrara corno Un activo intangible 
bayo la nomanva contemplada en la NIC 38 debiendo por tanto valorarse al cos'o Tambión 
se establece segun NIÍF Y parrafo 30 la utilzación oel valor razonable como costo atburdo 

Basandose en el gmerio de la NIF 1 la Supenntendencia de Compañias establece que el 
costo atmbuido asignado a la cuota petrenonial para aquellas cuotas adquiridas antes de marzo 
de 2000 será el costo ¡minal de la cuota ajustado or el índice us correccion monetaria dado 
porel INEC hasta at año 1999. más el ajuste efectuado en marzo det año 2000 por efecto de 
aplicación de la NEC 17 En consecuencia ese saldo ajustado luego de la conversion a dólares 
a marzo del 2000 sera el saldo que las Casas de Valores deben registrar como costo 

(Continua) 
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Mediante expedición de la Ley Organica para el Sortalecimento y Opumización del Sector 
Socierano y Bursátil publicado en el registro oficial el 20 de mavo de 2014, seccion 10 la 
cusra disposición transitoria establece la transformación de ls Bolsas de Valores en 
socierades anorimas por la tanto las cuotas patrimoniales de propiedad de Sus membros 
seran equivalente de sus aportes en acciones, cuyos ertenos de valoración iran acorde a lo 
que establezca la asamblea gensral de cada Bolsa de Vslores 

Con fecha 24 de junio de 2016 mediarte escritura pública Se realiza la transformación de 
Cosporacion Cil en Sociedad Arómma y aptoabación del Estatuto Social en el mismo se fya el 
Capital suscnto y pagado de la Bolsa de Vlores de Qurto Sociedad Anonwna en ta suma de 
USS5 758 305 resultante de ía valoración de las cuotas patrimanaales de la Corporación Civi 
Bolsa de Valores de Ourto conforme consta en el mlorme de valoracion preparado y 
presentado por Moore Stephens 8: Asociados Cia Lida este capitel se divde en 5 758.305 
acciones ordinarias y nomativas de 1 cada una. Se distribuye el capnal suscyto y pagado de 
la Bolsa de Valores de Quito Seciedad Anonima entre los tenedores de cuotas patrimonsales 
de la Corporación Cwvil Bolsa de Valores de Quito que pasan a ser accionistas de la Bolsa de 
Valores de Quito Sociedad Anonima a Cittradng S A Casa de Valores la Corresponde un 
valor de US$153.523 

La Supermendencie de Compañas Valores y Seguros con fecha 28 de Julo de 2018 
mediante tesolucion SCVS IRQ DRMV 2016 1745 aprobó la transformación ge la Corporación 
Civil Bolsa de Valores de Quo a sociedad anónima De este manera los aportes realizados 
pasaran 3 ser acernes de la nueva sociedad 

La Subsidiena valorá su participación a US$75 000, valor gue se determina como posible valor 
de realizacion considerando que la Compañia lleva sus registros comtsbles en Base de 
Liquidación, valor que corresponde a una éltma negociacion de estas parunpaciones dada a 
inicios del año 2018 La Compañia realizó el correspondiente registro cerfanoo sus otros 
actos y registrando una inversión en acciones cuyo efecto neto generado fug Una pérdida de 
US$31 391 que fueron registrados contra resultados acumulados 

Disminución de Otros Actos Puesto de 
Bolsa y Cuota Patmomal por la 
transformación de la Corporacion Civil Bolsa 
e Valores de Quilo a Sociedad Anónima US$ (106351 

Aumento da Inversiones en acciones por al 
regetro de las Acciones en 3o!sa de Valores 
de Ouro Sociedad Anenma a valor de US$ 75000 
realzación 

Pérdida regisitada — contra — resultados USS  GL35L 
acumulados 

(Conunta) 
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La Administración consideró que no es marenal el arecto por lo gue no restableció los estados 
financieros de 2015 

La Bolsa de Valores de Quito Sociedad Anonima está en proceso de inscribir sus títulos de 
acción en el mercado de valores, luego ae lo C.js) se entregarán a los accionistas puciendo 
solo ah ser negociados 

(8) Administración de Biesgos 

ts Factores de Riesgo Financiar 

Las acsvidades de la Compañaa ls exponen a una variedad de nesgos fmancieros nesgos de 
mercado Imeluyendo nesgo de tasa de Interés y nesgo de cambio? nesgo de orédiro y riesgo 
de liquidez, La Admwnistración es responsable por establecer y supervisar el marco 08 
admrustración de Mesgos as como el desarrollo y seguirmenio de las políticas ue 
admuustración de nesgo de la Compaña 

Las políticas de aommistración de nesgo de la Compaña son establecidas con el objeto de 
idenurica: y analzar los riesgos de la Compañxa, a fin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en 'as actividades La Compañía a wavés de sus normas y 
Procedimientos de adrninistracion pretende desarrollar un ambiente de contol disciplinado y 
Construciwo en el que 10d0s los empleados enuendan sus foles y obligaciones 

La Administración monsotea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos ve 
administración de riesgo y revisa si su marco de administracion de 1esgo es apropaoo 
raspecto a los nesgos a los que se enfrerta la Compaña 

Fresgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo ds que ios cambios en los precios de mercado por 
ejemplo en las tasas de cambio O tasas de imterés que afecten los ingresos de la 
Compañ o el valor de los mstumentos fnantieras que manuene El abjewo de la 
admimstacon del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este 
nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tempo cptenizar la rentabilidad 

Fuesoo de Tasa de Interés 

Al 31 de aiciembre de 2016 la Compañia no cuenta con operaciones de crédito por lo 
amo no existe analisis de sensibilidad por este concepto 

  

Ejesoo de Cambia 

Debido a sus operaciones la Compaña no essá expuesta al nesgo de cambio por 
operaciones con moneda extranjra 

(Conarua) 
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Notas a los Estados Fimaricieros Consoliados 

(En dólares de los Estados Línidos de América - US5) 

fo) Adomnsación del nesgo de capital 

tos objetivos de la Compañia al admuniswar el capital son sl salvaguardar lo capacidad de la 
misma de continuar como emprasa en marcha con sl proposito de generar fetoros a sus 
actionistas beneficios a Otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ópuma 
para reducir er costo del csprral 

  

Nota 2018 2018 

Total pasivos US$ 658425 656391 
Menos 

Efoctwo y equi.alentes de efscnvo 5 559 654 544 937 
Deuda nera USE 95771 113 4: 

Patrimonio, neto 9 US$ 471 1699305 
Indica deuda-patrimomio. 
ajustado 29% 22, 

Electero en Cea y Ba 

Los salbos que se muestran en los estados de situación financiera al 91 de diciembre de 2016 es 
el siguiente 

    

2016 2015 
Bancos y otras instituciones financieras 

Cimubank NA Sucursal Ecuedor US$ 559654 _546997 
US$ 559554 544997 

Peopiedades de los 

A continuacion se presenta un resumen del movimiento de propiedades de versión al y por el 
año termnado el 31 de diciembre de 2018
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(En dolares de los Estados Unidos a8 América - US$) 

Fes, sed 

El nesgo de crédito es el niesgo de pérdida fnranciera que enfrenta la Compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento hnanciero no cumple con sus obligaciones 
contractuales y se orgina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas 

por cobrar 

Elimporte er libros de los actwOS financieros representa la maxima exposicion al nesgo 
de crédito 

La antguedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de 
situación financiero es la siguieme 

2018 2015 

Por vencer US$ 11744 13.890 
De 1960 des 1331) 14140 
Más de 60 dies 18.487 1743 

Total 

  

US$ 43 522 29773 

Riesgo de Iquide; 

Elniesgo de Iiguidez es el riesgo de que la Compañsa tengs dificultades pare cumplir con 
sus obligaciones asociadas con Sus pasos financieros, que son hiquidados mediante la 
entrega de erecuvo El enfoque de la Administración para admnisrar la boudez es 
contar con los recursos surcientes para Cumplir con sus abigacionas cuando vencen 
tanto en condeiones normales como de tension, sí Incurmr en pérdidas maceptables o 
ermesgar la reputación de la Compaña 

La Compañía monitorea el nel de entradas de efecto de las cuentes por cobrar 
comerciales y otras cuantas por cobrar junto con las salidas de efecto esperadas para 
liquidar sus cuentes por pagar comerciales y otras cuentes por pagar 

A continuación se resumen los vencimientos coniractuales de las pasivos fmancieros no 
denwados (en dolares americanos) 

4131 de diciembre de 201 Hasta 1 9ñí 

Cuentas por pagar uss 40 289 

ALQI de dioiembre de 2015 

Cuentas por pagar us$ 23312 

(Comunal 

a. 
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Saray taco 
3 do camine Deprecacdn 31 ge dentro 

aalzo s Asaanas astas sons 

Coso 
Estes eS 57m 5721590 
Inst. 6 y Adecurciones. ozaer 2100 164586 

Terenes 552 386524 
Huentes y Esupos 23409 28409 
Om 

Prermtaca sem 250 
sena unas an EE 387 
Deneraoor Acumuzos 12 096 790 sana 1188 192 

uss A zz EE EEE 

Sedes! salsoal 
31 68 dcomare Deprecienón 31 eden 
patas hánones ste salz018 

Costo, 
Estos use 572508 5721598 
Insta nes y Adseuacones 12390 200m 10240 
Taranos. Bas2e senza 
Muebles y Egupis 0409 42409 
Oo 
Pescotsca 50 seo 

ama EN 2007 Ez 
Degretucion Acumulada 11901 7re asa 120367901 

ss: TA TL a 

La Adrinsvacion estma que el valor razonable de las propiedades de inversion inmuebles al 31 
de aiembre de 2018 es de US$I6 213 950 (US$IS 212 569 en 2015) de acuerdo al sguiente 
detalle 

Valor estado —— Valor razonable 
Propiedad de Inversión Area metro cuadrado astmago 

Edficao 
Ciuplaza Quito 8308 m2 US$ 1500 US$ 12462000 
Pleza del Sal Guayaquil 1358 m2 2000 2708 000 

Terreno 950 m2 10 1 036 950 
US _46 213 980 

El valor estmado del metro cuadrado se consideró en base al valor de mercado de bienes 
inmuebles en las respectvas zonas en las que se ubican “as propiedades de Inversión 

Los inmuebles propiedad de la Compañia en su mayoria se encuentran bajo la figura de un 
arrendarmento operativo con cinco campañas, una de ellas es una compañía relacionada 

(Continuar 

23



m 

18 

Corpirexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exporiaciones S A y Subsidiania 
¡Subsidiaria de Ciibank Overseas Investment Corporation] 
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La Compañw eligió el modelo del costo para medir sus propiedades de mversion aplicando los 
requisnos establecidos en la NIC 16 Propiedades Plamta y Equipo 

Beneficios a Empleados Planes de Beneficios Detiudos 

Le Compaña utilize ls NIC 19 para el cálculo y contabilización se las obligaciones con sus 
trabajadores proverientes del plan oe jubilación Las condwiones que deben cumplirse para que 
los trabajadores tengan derecho al dismute del plan de Jubilación son les siguientes 

- Las plenes son aplicables a todo "rabajador contratado por tempo indefinido 
Sera beneficiano oel plan aquel trabajador que tenga 25 años o mas de servicio continuado o 
nmterumpido 
S1 el trabajador hubiere cumplido 20 años O mas y menos de 25 años as servicio tendra 
derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal Si se cumplen determinadas 
condiciones 

El paso por concepto de plan de jubilación fue deteminado por actuanos independientes 
tomando como base las premsas establecidas para determmar la obligación por beneficios 
detinidos estebleridos en el plan de jubilación de la Compañia. mectante la aplicacion del metodo 
actuanal de costeo de crédito unitario proyeciado Con este metodo la Compañía atnbuya una 
parte de los bene“icios que se han de pagar en el futuro a los senvcios presieoos en el periodo 
comente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados puesto que existe la 
otibildad de que sean sansiechas muchos años despues de que los empleanos hayan prestado 
Sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuarales Las Isposiciones 
legales no establecen la DDligatonedad de constituir vondos o asignar actos para cumplir con el 
plan 
El plan de beneticios no se encuentra en fondos de inversion y ora clase de activos 

La Compara cuenta con un solo empleado en su némina al 31 de diciembre de 2016 La reserva 
por jubilacion patronal asciende a US$12 581 y la reserva por desahucio asciende 9 US$A 106 
(US$10.234 y US$8 921 al 31 de diciembre de 2015) 

a a e impuesto a la A 

El gasto por concepto de impuesto a la renta en el año termmado el 31 de diciembre de 
2016 se presenta a continuacion 

2016 2015 
Gestos por impuesto sobre la renta 
Comente US$ 135013 160 897 
Diendo 18542) 19 543) 

US$ 25.471 141 454 

  

(Continua) 
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Netas a los Estados Financieros Consolrdados 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - JS8) 

El gasta por impuesto a la renta diftere del que resultaría de aplicar la tesa Impositiva 
torporatwa ecuatoriana del 22% a la uriidad antes de mpuesto a la renta 

Tasa de Impuesto a la Renta 

La siguiente es la conciliación entre la tasa nomunal y la rasa efectva dle impuesto a le remta 
por el año terminado e" 31 de diciembre de 2016 

  

  

208 2015 

Utilidad antes de impuesto ala renta US$ 450 708 563.604 

Más imenos) 
Gastos no deducibles 132181 108796 

Base imponible us$ 592.889 872.430 

Mpuesto a la renta cornente, estemado —— US$ 105013 150.997 

Tasa efectiva 2931% 26,79% 
  

De acuerdo a las disposiciones trbutanas mgentes el exceso de retenciones de impuesto a 
e renta sobre al impuesto causado es recuperable prevs presentación del respectwo 
reclamo o puedo ser compensado contra el impuesto a la renta de periodos subsiguientes 
previa notificación a) Semicio de Rentas Internas 

Al 31 de diciembre de 2016 sa encuentian pendientes de revisión por las autondades 
tributanas ¡as declaraciones de mpuesto a la senta correspondientes a los ejercicios 
imposiuvos de 2013 al 2016 

te la Renta Difen 

Los principales componentes del impuesto a la renta diferido por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2018 son los suientes 
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Saldo alimo  Etectoen — Saldoalmnal 
2018 delaña resultados del año 

Pasivo 
Propiedades de Inversión 1432 499) 9542 (422 957) 

10 13) —JBZA (427887) 
2015 

Pasivo 
Propiedades de Inversión 1442 042) 9 543 (832 499) 

(242 942) 95% 1437 499) 

Parrmomo 

Reserva Legal 

La Ley de Compañas de lo Republica sel Ecuador requiere que las compañias anonimas 
1ranshiran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasts igualar 
por lo manos el 50% del capral socal de la compañia Dicha reserva no puede dstrburse a los 
accionistas excepto en caso de lurdación de la cormpaña sim embargo puede ser utilizada para 
aumentos de capital 0 para cubí” pérdidas en las operaciones Al 31 de diciembre de 2018 el 
salda de la reserva legal constiturla Supera el 50% del captal social de la Compaña 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopción Po, Primera Vez de las NAF 

La Superintendencia de Compañras del Ecuador, mediante Resolución SC G ICI CPAIFRS 11 007 
del 9 de septembre de 2011 publicada en el Registro Ohcial No 566 as! 28 de octubre de 2011 
determino que los ajustes provenientas de la adopción por primera vez de las NIIE” y que se 
registrsron en el patrimonio en una subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las NIIF" separada del resia de los resultados acumulados y 
que generaror un saldo acreedor sólo podran ser capitalizados en ía parte que excedan al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico conchudo, si las hubieren Utilizado en 
absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidación de 1a Compañía El saldo deudor de esta 
cuenta podra ser absorbido var los resultados arumuledes y los del ultmmo ejercicio economico 
concluido, silos hubiere 

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, y Reserva por Valuacion generados hasta 
eleño amtenor al pe.odo de transición de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera NIF registrados en la cuenta resultados acumulados por aplicación de NIF por 
primera vez solo podrán scr capitalzados en la parte que exceda al valor ce las pérdoas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio económico concluido sr las hubiere urlizado en absorter 
pérdidas o devuelto en el casa de liquidacion de la Compañia 

(Contunúa) 
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

Ur resumen de los saldos y transacciones con panes relacionadas al y por el año que termina el 
31 de diciembre de 2018 es e! siguiente 

  

2016 2015 
Saldo 

Actos 
Efecio en caja y bancos (nota 5) 1 559.554 594.997 

Transacciones. 
Ingresos operacions.as 
Arnendos (nota 11) us$ 723.884 74582 

Gastos de doeración 
Gastos fiñancieros an 297 

Elsaldo de efecivo en caja y bancos corresponde 8 cuentas corrientes maniemdas en 
Ciubank NA Sucursa, Ecuador 

Los ingresos por arendos coresponden al srrendamerto de ohenas a Citibank N A Sucursal 
Ecuador ver note 11) 

mpen ydas por el Personal yo Clave 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecuto clave por sueldos beneficios sociales o 
corto plazo y blanes de beneficios dermidos a largo plazo han sido establacidas en cardeanes de 
mercado 

Arcendamientos 

La Compaña armenda ohicmas mediante arrendamiento operativo er calidad de arrendador Los 
a"sendarmentos normalmente son por un periodo de 5 anos cor la ppcion de renovar el 
arrendarmento después de esa fecha 

AL31 de dicembre de 2018 ¡a Compañra mantene los siguientes compromisos 

le) Contrato de arrendamiento con Ciiibank N A Sucursal Ecuador, el cual vence en octubre de 
2017 La Campaña ha perobido por este contrato de arrendarmento Ímgresos por 
US$5723 884 en el 2016 (US$774.532 en el 2015) 

(b) Contrato de arrendamiento con IBM del Ecuador C A, el cual vence sl 11 de mayo de 2017 
La Compañía ha percibido por este contrelo de arrendamiento US$73248 en el 2018 
(US$73 248 en el 2015) 

¡Contnua) 
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Corpitexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiara 
(Subsidiaria de Cilibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados financieros Consolluadas 

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

(e) Contrato de arrancarmento con Coca Cota de Ecuador 5 A, el cual vence en septiembre de 
2018 La Compañia ha percibido por este corato de arrendamiento mgresos por 
US$174 348 en el 2016 (US$1 74.343 en el 2015) 

tal. Contrato de arrendarmento con Grunenthal Ecuatorana Cia Ltda, firmado el 25 de enero de 
2015 el cual vence en enero de 2018 1a Comoaña ha percibido por este contrato da 
arrendamiento mgtesas por US323 712 en el 2018 (USE31 485 en el 20*5) 

(e) Contrato de arrendarriento con Counsels Sl: Counsultng Serucios de Consultora S.A 
firmado el 30 de ¡unio de 2016 el cual vence en jurwo de 2019 La Compara ha pescibido por 
este contrato de arrendamiento ingresas por US$39 102 en el 2016 

Un detalle de los ingresos mirimos futuros es como sigue 

Hasta an año US$ 1074879 
Emre uno y ainco años 4,299 514, 

US$ _ 5.374 393 
  

(12 Sa Y nata 

El siguiente es un resumen de los gastos por su naturaleza 

Año terminado el 31 de 

  

diciembre de 
Mosa 15 

Gestos operacionales ySS 205883 230017 
Depreciacionas propiedades de rversión — 6 191 312 135574 
Gastos ue personal 51975 56329 
Impuestos y comrioaciores 12529* 5119 
Oiros Gastos 17 654 21.439 

US$ ___591 482 504 478 

  

(13) Conungensias 

Al 31 de diciembre de 2016 la Compañia no mantiene contingencias en su contra que puedan 
omginar un efecto acverso en su situación fmanciera o en el resultado de las operaciones 

(14) — Eventos Subsacuen: 

La Compañia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de abr de 2017 fecha en la cual 
los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisión Ningun evento 
Sgmficativo Ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 fecha del estado consolidado de 
situación financiera poro ames del 18 de abri de 2017 que requiera revelación O ajuste a los 
estados Iinantieros consolidados adjuntos 
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Corpiexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiana 
(Subsidiana de Citizank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consoldados 
  (En dótares de los Estados Unidos de America - US$ 
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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A, 
(Subsidiana de Cumbank Overseas investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2016 

¡Montos expresados en dólares de los Estados Unides de Aménca — US$) 

nad que Rey 

Corpifexsa, Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. se constiuyo el 
23 de julo del 1987 La Compañía es subsiciana de Cmbank Overseas Investment Corp 
LOIC de Estados Unidos de America con el 99.99% de parrespaciones y de Yonder Investment 
Corporation con el 0,07% de partcipaciones 

Su objato social es efectuar mversiones en el país, y fomentar en forma directa e indirecta 
exportaciones de todo upo de bisnes y además electuar asesoría en operaciones comerctales y 
financieras La Compaña es propietane de bienes muebles los cuales son arrendado bajo 
contratos de arrendamiento operatwo 

La Compaña se encuentra domieilada en la Av República de El Salvador N36-230 y Av 
Maciones Umdas Úuito 

Bases de Prevaracion qe tos Estedos Francierps Separados 

tel Declaración de Conformidad 

Los estados /mancieros scjuntos han sido preparados us conformidad can las Mormas 
Internacionales de Información Financiera INMF) 

(bl Base de Medici 

Los estados inancissos han sido preparados Sobre la base del principio costo histárico 

to) lonega Fyncior de Presentación 

Los estados tancieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América 
que constituye la moneda funcional de la Compañía Toda la formacion se presenta en 
+8 moneda, excepto cuando se indica de otra manera 

(dá o de Est E] 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a lo previsto en las WWF. requiere 
que la Acrministración realize juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación 
de las polticas contables y los montes de activos pasos, Ingresos y gastos infarmados 
Los resultados reales pueden diferir de estas estaciones 

  

Las estimaciones y supuestos selevantes son revisados regularmente Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son 
revisadas y en cualquier periodo futuro afectada 

La información sobre las areas más signincativas de estimación e incertidumbres y Juteros. 
úntucos ema aplicacion de pollicas contables que trenen el sfecto más importante sobre 
el monso reconocido en los estados financieros se describen en las notas 8 y 9 

(Continua)
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Corpíexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiaris de Citibank Overseas investment Corporation 

Notes a los Estados Financioros 

(Montos expresados en dolares de las Estados Unidos de Aménca — USS) 

Politicas de Contabilidad Srgnificatwvas 

Las politicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los periodos presentados en. los estados financieros 

a 

o 

Clasificación de Saldos Comentes y ne Corr 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado separado de situación financiera 
se clasifican en función de su vencimiento es oecir como comentes aquellos con 
vencimiento igual o infenor a 12 meses, y como no comentes los de vencimiento 
superior a dicho periodo 

Instrumentos Einanciaros 

' Asiwos Fmancieros no Derwados 

La Comoaña reconoce iuisimente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha 
sn la cual se originan Los 0110s activos Imancieros se feconocen intcielrnente a la 
fecha de negociación en ia cual la Compañía comienza a ser parte de las 
disposiciones contractuales del instrumento 

La Compañsa da de beys un activo manciero cuando las derechos contractuales a los 
flujos de efectivo derivados del actwo exprran, o cuando transuere los derechos a 
recibir los fujos de efecuvo contractuales del activa financiero en una transscción 
en la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios 
zelaciorados con la propiedad del acuvo fmanciero. Cuelquier participacion en los. 
acuwos financieros transfendos que ses creada o retenida por la Compañia se 
reconoce como un activo o pasivo separado 

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación hnanciera separado cuando y sólo cuando la Compañía 
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tene el propóstto de 
lquidar sobre una bese neta o de tealizar el actvo y liquidar el poso 
simultaneamente 

La Compaña tene los siguientes actwos fnancieros no derivados. electwo y 
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar — credito tributario 

Préstarnos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y parudas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determnables que no se cotizan en un mercado actwo Éstos activos inicialmente 
se reconocen al valor razonable más cualquier costa de transaccion directamente 
atrbuble  “ostenor al reconocimiento incial_ tas partelas por cobrar se valorizan al 
costo amortizado usando el método de interes efectivo, menos las pérdidas por 
detenoro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por 
cobrar por servicios o arrendamientos 

(Continua)
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Corprfexsa Corporación de Inversiones y Somento de Exportaciones S A 
(Subsidiara da Ciubank Overseas Investment Corporauon) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en dolares de los Estagos Unos de Aménca - US$) 

Electo y Equrvalentes de Efecto 

El efectivo y equivalentes de srectwo se componen de los saldos en efectwo en 
caia y bancos y son usados por la Compañia en la gestión de sus compromisos a 

corto plazo 

Pasivas Enangieros no Dervados 

La Compañía reconoce los otros pasivos Ínancieras en ia fecha de la transaccion en 
la cual le Compaña se hace parte de las disposiciones contractuales del 
documento La Compañia da de baja un pasivo fmanciero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expiran 

La Compatla clasica los pasivas finansieros no denvados en la categoría de otros 
pasos hnencieros Estos pasos financieros son reconocidos inivilmente a su 
valor razonable mas cualquier costo de transacción drectamente atnouible 
Postenor al reconocimiento ínisal, estos pasivos financieros se valorzan al costa 
amortzado usando el método de nterés electo 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros cuentas por pagar 
IMPUESLOS POr pagar y otros pasivos 

Val nalila de Instrumentos Financiers 

El valor razonable es el precio que sena ecibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en Una transacción ordenava entre parunpantes del mercado en la 
fecha de medición 

Los sixulertes supuestos, en dende fue practico fueron efectuados por la 
Administraciós para estmar el valor razonable de cada categoria de instrumento 
financiero en el estado de stusción financiera 

Categorias de Instrumenjos Financieros 

A comunuación se presentan los velores en bros de cada categoria de instrumentos 
financieros al exerra de cada ejercioro 

(Continual 
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Compitexsa Corporación de Inverstones y Fomento de Exponacionas S A. 
(Subsdiari de Crtitienk Overseas Invesemant Corporation) 

Notas a los Estadios Financieros 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

Corriema 
2018 2015 

Ascuvos frencisras medidos al costo 
Efecto y enuwvalentes de efectivo USE _ 4222709 383 098 

Activos hnancieros medidos al costo 
amortizado 
Cuentas por cobrer 43 522 29 773 

Total actos financieras Uss 385787 412871 

Pasivos financieros merdos al costo 
amoruzado 
Cuentas por pager USE __ 35782 21186 

Total pasivos financieros US$ 77735 782 21198 

Equialent t? 

El valor en lioros de estos instrumentos financieros se aproxma e su valor razonable por 
su naturaleza de liquidez inmediata 

Cuentas por Cobrar v Cuentas por Paagr 

Para cuentas por cobrar y cusmas por pagar el valor sn las líbros se aproxima a su valor 
razoneble por su naturaleza a corto plazo 

Propiedades de Inversign 

Besonosimiento y Medición 

Propiedades de inversión se reconocen como Un activo sr 6s probable que se deriven de 
ellas beneficios esonomicos futuros y su costo pueas Ser determinado de una manera 
contabla 

Las partidas de propiedades de inversión son valorzadas al costo menos la depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro 

El costo moluye desembolsos que son directamente attbuiles a la aoquisicion del acto 
y cualquier Otro desembolso directamente atribuible para que el actvo esté apto para su 
funcionamiento y uso previsto La Compañía consideró como costo atnibuido al momento 
de la adopción muxal de las NIIF la opción de valor razaneble realizando un revaluo con 
corte al 31 de diciembre de 2010 

Los costos del mantenimiento de propiedades de inversion son reconocidos en el estado 
de resultados cuando ocurren 

Depreciación 

La depreciación de propiedades de inversión sa calcule sobre el monto depreciable que 
corresponde al costo de un actwo u atra monto que sustituye por al costo, menos su 
valor residual 

(Continua) 
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Cormifexsa Corporación de inversiones y Fomento de Exportaciones 5 A 
(Subsichana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Amerias - USS) 

La depreciacion es reconocida en resultados aplicando el método de depreesacion Iineal 
sobre las vidas uiles estimadas puesto que estas reflejan con mayar exacttud el patron 
de consuma esperado de los benefoios economicos futuros relacionados con el activo 

Las vidas utiles estimadas en bass a los informes de los pentos avaluadores para los 
periodos actual y comparativo son los siguientes 

Esumedas 

Edificios 
Estructura 
Parqueadero Bodegas 

Muebles y equipos 

  

La Compañia eligió el modelo del costo para medr sus propiedades de inversión 
aplicando los requisitos establecidos en la NIC 18 Propiedades Planta y Equipo 

tel — Inversiones en Subsidiarias 

La subsidiana es una entidad controtada por la Compañia La inversión en la Subsioraria se 
reconoce segun el modelo del costo para der cumplimiento a la presentación de los 
estados financieros separados descrita en la nota 2 fa) 

(A Detanoro 

1 Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, nara dterminar S1 existe evidencia objetiva 
de aetenoro_ Un activo financiero está dtenorado s: existe evidencia objetiva de 
deterioro como consecuencia de uno o mas evemos de pércida ocurrdos después 
del reconocimeno micial del activo y ese o esos eventos de pérdida 1enen un 
efecto negativo en los lujos de sfecuvo futuros del activo que pueden estmarse de 
manera fiable 

La evdenci objetwa de que los actvos financieros estan detenorados meluye mora 
2 mcumpimmierto por parte de un deudor, reestructuración de un monta adeudado a 
la Compaña en térmmos que la Compañia n9 considerans en otras circunstancias 
indicios de que un deudor o emisor se declarará en banca rota, cambios adversos 
en el estado de pago del prestatano de la Compañia, condiciones económias que 
se relacionen son Incumplimiento 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar a nivel 
¡ndradual 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amoruzado se calouls como la diferencia entre el valor en libros del actvo y el valor 
presente de los flujos de efecuvo futuros estimados descontados a la tasa 08 
mterés efsctwa Las pórcidas se reconocen en resultados y se retejan en una 
cuenta de estimación para deterioro contra las parudas por cobrar 

(Continua) 
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Sorpriexsa Corooración de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A, 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financtoros 

Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

El nteres sobre el activo detenorado continúa reconocióndose Cuando un hecho 
posterior causa que Es monto de la pérdida por detenoro disminuya esta 
disminución se reconoce en resultados 

Las pérdidas por detenara pueden ser reverudas unicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado cOn un evento ocumdo despues de que la pérdida por 
detenoro fua reconocida 

1 Acuwos no Sinancieros 

El valor en libros de los activos no iinancieras de la Compaña diferentes a 
impuesto difendo es revisado en la fecha del estado de situación financiera 
separado para determinar st existe algun mdicio de deteroro Si existen tales 
"dis entonces se estima el importe recuperable del acuvo. Se reconoce una 
pérdida por deterioro si el valor en bros de un actwo o Su undad generadora de 
efectivo excede su mporte recuperabie 

El importe recuperable de un activo O unidao generadara de efectivo es el valor 
Mayar entre su valor 6n 450 y su valor razonable, menos los gastos de varia Pata 
determinar el vaor en uso se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a 
su valor presente usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinro en el tempo y los 
riesgos específicas que puede tener en et acto. Para propósitos de evaluacion del 
deterioro los actvos San agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados 
“unidad generadora de efecto” que generan flujos de entrada de efecto 
provenientes del uso contnuo los que son independientes di los flujos de entrada 
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efecto 

Las pérdidas por detenoro son feconociaas en resultados Las pérdidas por 
detercro se revierien si existe un cambio en los estimados utilizados para 
determinar el importe recuperable. Cuando $e rewerte uns pérdida por detenoro el 
valor del actwo no puece exceder al valor que habna sudo dsterminado neto de 
depreciación O amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
detenoro 

tg! Beneficios a Empleados - Plan de Contribuciones Definidas 

  

Un plan de conimbuciones defmidas es un plan postempleo disento del plan de 
beneticios definidos La obligación neta de le Compaña relacionada con los planes de 
fenstones es qual sl teneimo futura que los empleados hen ganada a cambio de sus 
servicios en el penodo actual y en los antenores, ése beneticio $8 descuenta para estimar 
su valor presente 

Ademas el Código del Trabajo establece que cuando la reiación laboral termine por 
desahucio el emolsador debera pagar una indemnización calculada en base al númera de 
anos de servicio Et cálculo es reelizado por un actuano Independiente usando el criterio 
de rotación de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio 

La Compañia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuerales gue surgen de los 
planes de contribuciones definidas en los resultados del ejercicio 

(Continue) 

-18>



m 

lo] 

0 

Corptexsa Comoracion de Inversiones y Fomento de Exportaciones SA, 
(Subsidiania de Cwibank Overseas Investment Corparawon) 

Notas a los Estedos Financieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidas de América -- US$) 

Las obugaciones por beneicios a corto plazo de fos trabajadores con medidas sabre una 
base no descontada y sen comtebilzadas como gastos a medida que el servo 
selacionado Se proves 

Se reconoce un pasivo si la Compaña pasee una ooligación legal o implcita actual de 
pegar este monto corno resultado de un servia smiregado por el empleado en 8l pasado 
y la obligación puede ser estimada con confiabilidad — Las principales acumulcionas 
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decima “ercera “emuneración 
décmo cuarta semuneración tondos de reserva y vacaciones son conteblizadas como 
gastos en a medida que e servicio relacionado es provisto por el empleado 

Proyistones y Contogencies 

Las obligaciones o perdulas asociadas con provisiones y contingentes, orgriadas en 
reclemos, Iitgras ¿multas O penalidades en general sa reconocen como un paso en el 
estado de sruación tinensera cuendo ssuste Lna Gblgacion cierta o legal resultante de 
eventos pasados es probable que será necesario un desembolso para Cancelar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado Si el desembolso es menos 
probable se revela en las notas al estado de situación fanciera los detalles cualta”ivos 
de la situación que origina el pasivo contngente 

3econocimiento de In jnaros y Gastos 

Ingresos 

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es 
prestado Ningún ingreso ás recononido s: existe incerugumbre sgrificativa respecto a la 
recuperacion de la consideración adeudada o de los costos asociados 

El ingreso por arriendo ss reconocido el momento de la exigibilidad Jel cobro, de acuerdo 
con las estipulaciones contractuales 

Gastos 

Los gastes son reconocidos con base en lo causado o cusnoo son mcurndos Se 
reconoce inmeditamente un gasto cuando sl desembolso efectuado no produce 
benahoos economicos futuros 

Impuesto a la Sgnta 

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuesta comente e Impuesto 
artendo Los impuestos carentes y difendos son reconocidos en resultados excepto en 
el caso que esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimoro en 
Cuyo caso se reconoce en patrimonio 

El impuesto corente es el estimado a pagar por a base imponible del ejerciom usando 
la tasa Impositiva corporativa ecuatoriana mgente 

os impuestos diferidos son reconocidas determnando las diferencias temporales entre 
el valor en libros de los actwos y pasivos para propósitos de reportes financieros y los 
montos usados para propósitos Ímpositiyos 

¡Continua 
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Corpriexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsdiara de Ciubank Overseas Investment Corporauon) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Los impuestos diferidos 50n valuados a las tasas Impositivas que se espera aplicar a las 
diferencias temporales cuando son reversadas, basándose en las leyas aprobadas a la 
fecha del balance 

Un activo por Impuestos diferidos es reconocido er la medida en que sea probable que 
las ganancias imponibles futuras estén dispombles en el momento en que la diferencia 
temporal pueda ser utilizada Los activos por impuesto diferidos son revisados en cada 
fecha de balance y son reducidos en la medida que no sa probable que los beneficios 
por Impuestos relacionados sean realizados 

juformidad en la Presentación de los Estados Emancieros 

Las políticas de contebiidad detalladas amtenormente, han sido aplicadas 
consistentemente en los penodos presentados en los estados financieros 

Normas Nuevas e Interpretaciones Ayn no Adoptadas 

Las nuevas normas modificaciones a normas e mtempretaciones que se mencionan 2 
continuación son apiicables a los penados anuales que comienzan despues del 1 de 
enero de 2018, y no han sido aplicadas anticipadarnerte en la preparación de estos 
estados Inancieros 

lf 15 ingreso de Actividades Ordinanas Procedente de Cont hentes 

La NIF 15 establece un marco completo para determinar sí se reconocen mgresos de 
actvidades ordinanas cuándo se reconocen y en qué monto. La NIÍF_ 15 reemplaza las 
actuales guias para el reconocimento de mgresos incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
Acuvidades Ordimaras la NIC 11 "Camtestos de Construcción” y la CANE +3 
“Programas de Fidelización de Clientes” 

La NIF 15 es efectiva para persodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero 
de 2018 Su adopción temprana es permitida 

La Compañsa está evaluando el mpacto potencial sobre los estados financieros resultante 
de la aplicación en la NIIF 15 La Compañia no planea una adopción temprana de esta 
norma 

AUF 8 Instrumentos Fin: s 

La NIIF 9 publicada en jullo de 2014 reemplaza las gulas de la NIC 99 “Instrumemos 
Financieros Reconocimiento y Medición — .a NIF 9 incluye gurss revisadas para la 
clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 
perdidas crediticias esperadas para calcular el derenoro de los actwos fmancieros, y 
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas La NIIF 9 mantiene las 
gues1elacionadas con el reconocirmiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39 

La NHF 9 es ezectiva para penados anuales que comencen en o después del 1 de enero 
de 2018, con adopción temprana permutda 

La Compañía he miciado el proceso de evaluar sl impacto potencial resultante de la 
aplicación de le NIIF 9. La Compañia no planea una adopción temprana de esta norma 

(Conta) 
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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. 
(Subsidiana de Cinbank Overseas Investment Comoratian) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en iólares de los Estados Unidos de América - US$) 

NUF 18 Árrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendataros Un 
arrendatano reconoce yn activo por el derecho de usa del activo subyacente y un pasivo 
que representa su obrgación de realizar los pagos correspondientes al canon de 
arrendamiento — Hay excepciones opownales pará arrendamientos 8 corto plazo y 
arrendamientos de bienes de bajo valor La contabitdad del arrendador permanece 
similar a la norma actual, es decir el arrendador contra clasificando los arrendamientos 
como financieros y operativos 

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de amendarmento moluyendo NIC 17 = 
Arrendamientos CINIIF 2 Determinar sun Acuerao contiene un Arrendamiento SIC+15 
Arrerdamentos Operauvos - Incentivos y SIC-27 — Evaluar la Substancia de las 
Transacciones con ¡a Forma Legal de un Arrencarmiento 

La NIIF 18 es efectiva para penodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 
2019 Se permute adopción temprana para entidades que anliquen NIF 15 — ingreso de 
Actividades Ordnanas Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion 
imcial de NIF 16 

La Comparta ha nicedo el proseso de evaluar el impacto potencial sesuttante de la 
aplicacion de la NIIF 16. La Compañía no planea una adopcion temprana de esta norma 

sas Norma ificaciones a Interpratacipne 

La Compañia no espera aus las siguientes nuevas normas o modnicaciones tengan un 
Impacto significativo sooré los estados financieros. 

Clasiticación y Medicion de Pago Basados en Acciones [Enmienda a la NIIF 2) 
Venta o Contribución de Actwos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos 
Conjuntos fEnrmiendas a la NIIF 10 y MC 28) 

- — Iniativa us Revelación (Enmienda a la NIC 7) 
Raconociminto de Actos por Impuestos Diferdos por "ércidas no Realizadas 
(Enmienda a la NIC 12) 

14) — Ageranistracion de Biesoos 

fer factores de Riesgo F nangiera 

Las actvidades de la Compañaa la exponen a una vanedad de nesgos financiera riesgos 
de mercado (incluyendo nesgo de tasa de interés y nesgo de cambio) riesgu de credito y 
nesgo de liquidez La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco 
de administración de mesgos asi como el dassrrollo y seguimiento de las polítcas de 
administración de nesgo de la Compaña 

Las politcas de adwwstración de nesgo de la Compaña son establecidas con el objeto 
de identíicar y analizar los nesgos de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en las actividades 

(Continua) 
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Corpitexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A, 
(Subsidiana de Ciubank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

La Compeñas u wevés ds sus normes y procedimientos de administración pretende 
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que tacos los 
empleados entiendan sus roles y cbligaciones 

La Administración monitorea el cumplimiento de les políticas y los procedimientos de 
administración de riesgo y “avisa si su marco de administracion de nesgo as apropiado 
respecto a los nesgos a los que se enfrenta la Compaña 

Riesgo de Mercago 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado 
por ejemplo en las tasas de cambio o tases de interés que afecten Jos mgresos de 
la Compañsa o el valor de los instrumentos financieros que mantiens El objeto 
de la administracion del nesgo de mercado es admunistrar y controlar las 
exposiciones a este -esgo dentro de parámetros razonables y al mismo nempo 
optimizar la rentabilidad 

Hiesgo de Ta Interés 

AL 31 de diciembre de 2016 la Compañía no cuenta con operaciones de crédito 
por lo santo no existe análisis de sensibilidad por este concepto 

Riesgo de Campo 

Debido a sus operaciones la Compañss no astá expuesta al rasgo de cambio por 
operaciones con moneda extranjera 

Buesgo de Crédito 

El nesgo ae credito es el riesgo de pérdida financiera que entrenta la Compañia sí 
un cherte o contraparte en un instrumento Ímencisro no cumple con sus 
ablgaciónes contractuales, y se omgma pnmcipalmente de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar 

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al 
riesgo de credito 

La anuguedad de los salaos de los deudores comerciales a la fecha del estado de 
SUaCION Tnancieso es la siguiente 

2016 2015 

Por vencer USS 11744 13.890 
De 1260 das 13.311 3440 
Más de 60 dias 18 487 1743 

Tota: US$ 43,822 29,773 

Bn hnos 

El nesgo de iquidez es al riesgo de que la Gompafia tenga dificultades para 
cumplir con sus cbligaciones asociadas con sus pasos financieros, que Son 
Iiquidedios mediante la entrega de efecto 

(Contnua) 
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Corpilexsa Corporación de Inversiones y Famento de Exportaciones S A 
(Subsidiana de Cribank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Fmancieros 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USSI 

El enfoque de la Administración para admunstrar la Iiquidez es comtar con los 
recursos suricientes para cumplr con sus obligaciones cuando vencen tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incumr en perdes inaceptables o 
arriesger la reputacion de la Compara 

  

La Compañie montores el nivel de entradas de e ectivo de las cuentes por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de erectivo esperadas. 
para liquidar sus cuentes pos pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

A continuación se resumen los vencimientos comractuales de los pasiwos 
financieros no derivados (en dolares amencanos) 

al se 16 Hasta, 3ó 

Cuentas por pagar US$ 35782 
Impuesto s la renta por pagar 135 013 

AL31 de dicsembre de 2016 

Cuentas por pagar Us 21145 
Impuesto a la renta por pagar 150 997, 

(b) — Adimumestración def nes sal 

Los objetivos de la Comvañía al admwvstrar el capral son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a 
sus acesonistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
ceprel optima para reducir el costo del capital 

  

  

2918 2015 

Total pasivos USS 550818 656 225 
Menos 

Efectivo y equivalentes de efecto 422 270, 383 098 

Deuda neta USE 228 548 273127 

Patrimonio neto US$ 4761959, _4829825 
Indice deuda-vesmomo 
ajustado 0,95 008 

(5) Erecuvoen Bancos 

Los saldos del efectwo en caja y bancos que se muestran en los estados de squación 
financiera son como sigue 

2016 2015 
Bancos y otras msttuciones ¡mancieras 

Citibank IN A, Sucursal Ecuador US$ _ 422270 383 098 
  

(Continua) 
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Corpiiexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A, 
¡Subsiciana de Ciribank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Fmancieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Amérsa -— US$) 

Inuergios 

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2016 corresponden a la 
parucipación en Cittrading S A - Casa de Valores, 1086000 acciones ordinarias y 
nominativas de LJS$1 cada Una 99 89% de partcwpación (igual en 2015) 

La inversión esta registrada al costo ninguna de las acciones es conzada publicamente y en 
consecuencia no se dispone de precios de cotización publicados Al cierre de cada año de 
presentación no existe evidencia de dstenoro de estos activos 

El derecho de wow de la Campaña en la entred en la cual ueno accones, es igual al 
porcentaje de partepación que posee Un sesumen de las principales actmidades y 
operaciones de la subsidera se presenta a continuación 

Catrading $ A Casa de Valores Sus actwdadas cons:stian principalmente en el 
retenmiento de clientes locales a Civ International Fnancial Sernces Corporation y ta 
intermediacion de valores de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de 
Valores 

- El 25 de fabrero de 2014 la Junta Bancaria mediante Resolucion No JB-2014-2802 
resolvió cisponer a Citbark NA Sucursal Ecuador la desinvarsion en Ciutrading S A 
Casa de Valores debiao a nue Ciubank N A Sucursal Ecuador regrstre una promedad 
indirecta y/o Posición dominante en Cititrading S A Casa de Valores 

- La condición desenta antenormente afecta la continuidad de las operacrones de 
Citrtrading S A. Casa de Valores Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 
Sueron preparados sobre la base de que se encuentra en proceso de liquidacion 

En el año 2015, su subsidana Cittrading S A. cio su proceso de liquidación segun 
decisión unánime de disolución voluntaria y anticipada tomada por sus Accronistas en 
Junta celebrada el 23 de enero de 2015 A la fecha la Compañía no ha obtendo 
respuesta definitwa por parte de la Superimendenca de Compañas, Valores y Seguros 
sobre el proceso de disalucion y liquidación voluntana razón por la cual, al 31 de 
diciembre de 2016 la Adrawustración decidió consolidar estos estados financieros con 
Cittrading Casa de Valores $_ A Hasta la fecha de la emisión de este nforme 1odava 
no ss realiza la consolidación 

- La información imanciera de la subsitiana ha sido preparada de acuerdo con las 
Normas Intemnacionales de Informacion Fmenciera La situacion financiera de 
Citrrading S A Casa de Valores al crerre del año es como sigue 

2016 2019 

Actos USS 212555 268 292 
Pasivos (4 60 42 168) 

Patrimomo de los acciomstes US$ 207949 209 226 
Ingresos uss 

Gastos 290z8 19 920 
Parada nera uUss _ 25920 112 920) 

(Continua) 
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Corplexss Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A, 
¡Subsitiara de Cimbank Overseas Investment Corporavon] 

Notas a los Estados Fnansiaros. 

¡Montos expresados en dolares de los Estados Unidos ae America - US$) 

El pinoipal actwo de Crttrading S.A Casa de Valores es la parnoipación en la bolsa de valores de 
Quito 

1 Propr de inversión 

A contruación se presenta un resumen del movimients os propiedades de version 

  

    

  

Sato Solos 
31 de dotembre Destecacón AL deacembre 

lazos. iugres lato ALO 

Costo: 
Estos vss sm sos sn se 
Instalaciones y adeciacines 10za0t 2.05 154.500 

Tenscos B06210 sea 
Muables y equpos 500 320 
Dos 
Pnesoreca 5800 ——— 

E] aa 78 EE 
Depreciación Acme" 2096790 Aaa 20800 

uss Ea ZE AN, 550 

Sado 
21 de dcemise 

Boss 2018, 

Costo 
Eatons. uss sm e som 590 
iretlsctones y adecuaciones ez38D 20m 162a51 
Terrenos 29 zas eze 
Muables y qua 40008 2800 
tos 

Precoreca Este 550 
Sota EZ mam 5u1A28 
Depreciación Acumulada egorasa massa 120367901 

uss Tas A ESA 

La Administracion estima que el valor razonable de las propiedades de inversión - inmuebles al 
31 de dciemore de 2016 es de US$16 213950 (US$16 212 659 en 2018) de acuerdo al 
siguiente detelle 

Valor estimado Valor cazonable 
Propredad de Inversión Ares meo cuadrado estmado 

Edificio 
Criplaza - Queto 8308 m2 4S$ 1500 US$ 1262000 
Plaza del Sol Guayaaul — * 363 m2 2000 2 706 000 

Tereno 950 m2 1101 1 096 859 
USS 18213 950 

(Continúa
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Corpiiexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5 A 
(Subsidiana de Ciubank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieras 

(Montos exprasagos en dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

El valor estimado del merro cuadrado 58 considero en base al valor de mercado de bienes 
inmuebles en las respecuvas zonas en las que se ubican las promedades de inversión 

Los inmuebles propiedao de la Compañia en su mayoría se encuentran bajo la figura de un 
arrendamiento operativo con cinco compañas una de ellas es une compama relacionada 

La Compaña elrgió el madelo del costo para medir sus propiedades de inversion aplicando los 
requisitos establecidos en la NIC 16 Propiedades Planta y Equipo 

105 3 Empleadas Planos de Eeneticios Definidos 

La Compaña vtilza la NIC-19 para el calculo y contabilización de las obhgaciones con sus 
trabajadores provenentes del plan de jubilacion Las condriones que deben cumplrse pera 
ave los trabajadores tengan derecho al disfrute del plan de jubilación son las siguentes 

- Los planes son aplicables a todo trabajador contratado por nempo incefmdo 
Sera beneñiciano gel plan aquel trabajador que tenga 25 años o més de servicio continuado 
a mmnterrumprdo. 
$1 el trabajador hubiere cumplido 20 años o más y menos de 25 años de servo tendrá 
derecho a ls parte proporcional de la jubilacion patronal si se cumplen determinadas 
condiciones 

El pasivo por concepto 03 plan de Jubilación Jue determmado por actuanos idependientes, 
tomando como bass fas prermsas establecidas para determinar la obligacion por beneficios 
dehnidos establecidos en el plan de jubilación de la Compañwa, medinte la aplicación del 
método actuarial de costso de crédito untaco proyectado — Con este metodo a Compañia 
atnbuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados 
en el penado comente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que 
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados 
hayan prestado Sus servicios y se determna el umporte de les pérdidas y genaneras actuanalos 
Las disposiciones legales no establecen la obligatonedad de constrtur fondos o asignar activos 
para cumpli con sl plan 

El plan de bensficias no se encuentía en fondos de mversión u ctra clase de activos 

La Compaña cuenta con un solo empleado en su nómuna al 31 de diciembre de 2018 La 
reserva por jubilación parronal asciende a US$12 581 y lá reserva por desahucio asciende a 
US$A 106 (US$10.734 y US$8 931 an 2015) 

Impuestos 

(e) — Gasto pol impuesto ada Rena 

El gasto por concepto de puesto a la renta se presenta a continuación 

2018 2016 
Gastos/Ingresos por impuesto sobre la renta 
Comente USS 135013 150.997 

Difendo 543 19549 

USS 2542, 181 454, 
(Contmus) 
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Corpitexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsictana de Citibans Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Fwiancieros 

¡Montos expresados an dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

El gasto por mpuesto a la rente difiere del que resultara de aplicar la tasa imposiwwa 
corporativa ecuatonana dal 22% a la utilidad antes de impuesto a ls renta 

Tase de Impuesto a la Renta 

La siguiente es ta conciliacion entre la tasa nominal y la tasa efectiva de impuesto a la 
renta 

2016 2015 

Utliuad antes de impuesto a ls rente US$ 487 634 577554 

Mas (menos) 

Gastos no deducibles 126 088 108 796 

Base imponible us$ 613700 686.350, 

Impuesto a la renta comente estimado — US$ 135 013 150997 
Tasa efectiva 27 69% 28,14%. 

  

De acuerdo a las disposiciones tributanas vigentes, el exceso de retenciones de 
impuesto a la rente sobre el impuesto causado es recuperable previs presentacion dal 
respectivo reciamo o puede ser compenssoo contra el impuesto a la renta de periodos 
subsiguientes preve nouficsción al Servicio de Rentas Internas 

AL 31 de diciembre de 2016 se encuentran pendentes de revisión por las autoridades 
trioutanas las declaraciones de impuesta a la renta correspondientes a los ejercicios 
impositivos de 2013 21 2016 

impuesto ala “ena Difendo 

os prinemales componentes dei impuesto a la renta arferdo son los siguiemes 

Saldo alimo  Efectoen Saldo alfinal 
  

  

2018 delaño sesultados del año 
Paso 
Proptedades de Inversion (432 489) 9592 1422 957) 

10 (2) 1492 499) EE 122 3571 
2015 

Pasivo 
Propiedades de 'nversión 1442 042) 9543 (432.498) 

1242 042) 9543 1837 499) 

(Contimúa) 
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Corpriexsa Corporación de inversiones y Fomento de Exportaciones 5, A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporationj 

Notas a 105 Estados Financieros 

(Montos expresados es, dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(a) Qtros Temas Fiscal 

Previos de Transterencia 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplertento al Registro Oficial No 494 del 
31 de diciembre de 2004 incorporo a la legislación tributana con vigenea a partir del 
2005 normas sobre la determmnacion de resultados tnbutebles orginagos en operaciones 
con partes relecionadas Adicionalmente mediante el Segundo Suplemento del Registro 
Oficial No 878 el 24 de enero de 2013 se moxhico la Resolución del Servicio de Rentas 
Internas [SAI) No NAC-DGER2008-464 publicada inicialmente el 25 de abril de 2008 en el 
Registro Oricial No 324 y se establecio que los sujetos pasivos dei Impuesto a la Renta 
que hayan efectuado Dpereciones con partes relacionadas locales y/o domucifadas en el 
exenor dentro de un mismo penado “iscal en un monta acumulado superior a 
USS3 000 000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas (SAI es Anexo de 
Operaciones con partes relacionadas y de ser supenor a USSI500I.000 densran 
presentar salcionalmente el Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Compañia no esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones de Partes 
Relacionadas, delido a que las transacciones realizadas durante el año 2016 no superan 
el monto minimo requendo 

10] Patumonio 

Aesenva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecusdor requiere gue las compañías anónimas 
ransfieran a reserva legal un patceniaje no menor al 10% de las utilidades anuales hasta 
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compañia Dicha reserva no pusos 
distiburse a los accionistas excepto en caso de Iiguidación de la compañía, sin embargo, 
puede ser utilzada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones Al 31 
de diciembre de 2018 el saldo de la reserva legal consutuida supera el 50% del captal social de 
la Compañia 

Resultados Acumulados Provemientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF 

La _ Supermiendencia de  Compams del Ecuador mediante Resolución 
SC 6 ICI CPAIFAS 11 007 del 9 de septiembre del 2011 publicada en el Registro Oficial No 
566 del 28 de octubre del 2011 determino que los ajustes provemientes de la adopcion por 
primera vez de las “NWE” y que se registraron en el patrimonio 8n una subcuenta denominada 
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIE” separada 

del resto de los resultados acumulados y que generaron un saldo acreedor sólo podran ser 
capitalizados en la paríe que excedan al valor de las párdidas acumuladas y las del ultimo 
ejercicta ecorómuco concluido si las hubrren utilizado en absorber perdidas o devuelto en el 
caso de Iguidación de la Comparte El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y los del ulumo ereroiio economico concluido 5 los hubiere 

tos seldos acreedores de las cuantas Reserva de Capital y Reserva por Valuación generados 
haste el año antenor al periodo de transición de aplicación de las Normas Internacionales de 
Información Fimanciera NIF” registrados en la cuenta resultados acumulados por aplicación de 
INIIF por primera vez solo podrán ser canalizados en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y tas del último ejercicio económico concluido las hubiere utilizado en 
absorber pérdidas O devuelto en sl caso de igurdación de la Compañía 

(Cormanúa)



Corpifexsa. Corporacion de Inversiones y Fomento 8e Exportaciones $ A 
iSubsigiana de Cribank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

Idontas expresados en dólares de los Estacos Unidos de America — USE) 

(11). Saldos y Trensacor 1 Compañías Rel 

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas es el siguiente 

2018 2015 
Saldos 

Efecto en caja y banoos (nota 5) USS 422270 383 088 

Transecciones 
Ingresos operacionales 
Arriendos Ínota 12) USA 723884 714532 

Gastos de operacion. 
Gastos finanajeros 3n 397 

Efectivo en caja y bancos corresponde a una cuenta cornente mantenida en Citibank NA 
Sucursal Ecuador 

Ingresos operacionales amendos corresponde a ingreses por arrendarmento de inmuebles a 
Ciúbank NA, Sucursal Ecuador (ver nota 12) 

Compensaciones Recibidas por el Personal Ejecunya Clave 

Las compensaciones recibidas por el personal esecutivo clave por sueldos beneficios sociales 
a coro plazo y planes de benehcos definidos a largo plazo han sido establecidas en 
condiciones de mercado 

(12 Arrendarmentos 

La Compaña amends oficinas medante arrendamiento áperauwo en calidad os arrendador 
Los arrendamientos normalmente son por un parodo de 5 años con la opción de renovar el 
arrendamiento después de ese fecha 

AL 31 de diciembre de 2016 la Compañea mantiene los siguientes compromisos 

(8). Contrato de arrendarmento con Ciubank N A Sucursal Ecuador el cual vencs en octubre 
de 2017 La Compañia ha percibido por este contrato de arrendarmento ingresos por 
US$723 884 en el 2016 (US$774 532 en el 2018) 

(b) Contrato de arrendamiento con IBM del Ecuador C A, el cual vence el 11 de mayo de 
2017 La Compaña ha percibido por este contrata de arrendamiento US$73 248 en el 
2016 (US$73 248 en el 2016) 

  

fl. Contrato de arrendamiento con Coca Cola de Ecuador S A. el cual vence en septembre 
de 2018 La Compañs ha percibido por este contrata de arrendarmento ingresos por 
US$174 348 en el 2016 (US$174.348 en el 2015 

(a) Contrato de arrermarmento con Grúnenthal Ecustorana Cia Ltda firmado el 26 de enero 
de 2015 el cual vence en enero de 2018 La Compañia ha percibido por este contrato de 
arrendamiento ingresos por US$33 712 en el 2016 (US$31 465 en sl 2018) 

(Continua) 
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Corpuexse Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A. 
(Subsidiana de Ciubank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Fmancieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

(d) Contrato de arrendarmento con Counsels £: Counsulting Senncios de Consultona S.A, 
temado el 30 de jumo de 2018 el cual vence en junio de 2013 La Compañia ha percibido 
por este contrato de arrendamiento ingresos por US$39 102 en el 2018 

Un detalle de los ingresos mínimos futuros es como sigue 

Hasta un año US$ 1074879 
Entre uno y einco años. 4.299 614 

US$ _ 5.374 393 

(13) Gastos porsu Naturaleza 

El siguiente es un resumen de fos gastos por su naturaleza 

Año termmado el 31 de 
diciembre de 

Nora AmO ME 
Gastes operacionales USE 242668 223 512 
Depreciaciones promeades de mversión — 7 131912 135 574 
Gastos de personal 82175 58329 
Impuestos y contribuciones 113618 49573 
Otros Gastos 14783 15,570 

USS __ 564,558 490.558 

£14). Contingencias 

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañia no mantene conungensias en su contra que puedan 
onginar un efecto adverso en su situsción financiera o en el resutado de las operaciones 

(15). Eventos Subsecuentes 

La Compañus ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de abri de 2017, fecha en la 
cual los eszados financieros fueron autorizados pera su emision Ningún evento significativo 
ocurnó con postenoadad al 31 de diciembre de 2016 fecha del estado de sruacion financiera 
pero antes del 18 de ebril de 2017 que requiera revelación O ajuste a los estados financieros 
adjuntos




