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Comifexsa, Corparacion oz lnversiones y Fomento de Exporlaciones 5.4, v Subsidiaria
tSubsidiaria de Citibank Overseas tnvastrnant Corporation)

MNaotas a las cstados Fimancieros Consglidados

[En dalares de los Estadeos Unidos de Amdrica — LSS)

Cotirragi iz

La preparacion de los estados financieros te acuerdo 2 o previsto en lag NIIF, requiere que
& Admintstrackbn realice juicios, estimaciones ¥ supussios gue afectan i apligacidn de las
peliticas contables v los montos da actvos, pasivos, ingresgs v gastos informades. Los
resuttados reales pueden diferir dé estas estimaciones.

La5 estimagiones ¥ supuasios relevantgs 50N revisados regularments. Las revisiones de las
gstimacionzas cont@blas soh reconocidas &n el pencdo en que las estimagiones son
révisadas v en cualquier pariode future atectsdo.

La informacitn sobre las dreas mas significativas de gstimacion & incertidumbres v juicis
criticos en la aplicacin de politicas contadles que tenen el &fecio mas importante sobre gl
rmcio reconocido e Ios estados finangieros, se describen en las notas 7 v 5.

Politicas de iligad Significativas

Las paliticas de contabinded menciinadas mas adslante han sido aplicadas consistentéments a
todos los penodos presentados en ios estades financieros consohlados,

=

Egses solidacic

Lom B5180os fingncieres consolidados adjuntos incluyen los estados financieras da Corpifexsa,
Corporscidn da Inversiones y Fomento de Exporiaciones 5. A v 1a subsidiaria Cititrading 5. 4,
Cazs de Valores, entidad en 2 que b Compadia ajerce control. Todas las transacciones,
galdos, ingresos ¥ gastos entre companiias son eliminades en la consolidacion, Una compania
tigne control cuando:

tal Tiene poder sohre la partcipada;

i) Estd expueste, o hene derecha a rendirmiantos varables procedentes de soirnplicacitn
an la participada: v

(&) Tiens la capacidad g8 usar su pader para afeciar a sus rendimuenies,

La Compania revalla 2| control sobfe ung partiemsads, $i los hechos v circunsiangiEs indican
qué bidy cambios &1 uno o mas de los tres eiementos del control mensronado anteriorrmants,

Cuando ia Compania teng mencs de ia mayona da los derechos de woto de una participads, e
potar sshre la partiopada s geners cugodo los derechos de yolo B0n suhiciEmies pars
oforgarle la capacicad pracoca de duigir las actividadas ralevantes ge |3 participada de forma
unilateral. Ls Compafia conskera todos Inos hechas v ciicunstancias pertnentss pam evalsar
51 |05 daerechos de vota en ung participada son suftientes para otorgarle podar, inchiryenda:

l2) El tameno de Iz panicpaciin de @ Comgaiia del detschs de voin an Telecion con o
lamano v ia dispersidn de las acomwnes de los otros tenedoras de volo,
%) Los derechos de vone potencizles posgidos por la Compafia, otros tenedores de voto o
de otras partes.
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[c} Loz derachos derivadds de otres aouerdos conlractuakes.

iy Todes lps hechos v circunstancies adicicnales gue indican que ld Companda tena, o no la
capatidad presente da dirgir las actvidades relevent2s er el momento gn que |35
decisienes: danen haterse, incluyends los patronas de vote en las jumas g acciovistas
anterires,

La conscudgsitn de una suasidiane se e suando la Compatia adguiere &1 eondral de la
subsdiara, v cess, cuando eg1a porge ol control da la risma. Los mgrasos ¥ gastos de o
subsidiana agguinca o end|enada durants 2l ggroiciz, s& incloyan on el esEado consoldads de
resuitados v en el otro resultads inteyrsl agsds @ fachs Jde conogl de les uilidgdes de 7
subsiciiaria hasis |3 techa en gue ls Compania deje de comtrelar a la refanda comparnia,

El resuliads v cada componente de otro resulado ntegra! s atripeiras a o8 oropistarios e 3
Compafila v del inter2s no contralante. El resuitado global wtal de la subsdiarg se aribuye a
los propetanos de la Compania v a las parucipacikinegs ns contreladosas, aun si esto chars logar
& les interages minontantos 8 un salde fewdar

Cuando sEe neceSanc, se reslizan ajustes s los eslados tnancigros de la subsidista en
relacion a lgs polivcas contables de g Compania.

Todos los actives, pasives, patrimonio, INOrasos, gastos v flujos de efective relacionadss con
lzs trangacciones enife Ccohmpanias son ehminados en su totghdad an el procaso de
consoldandn,

b Clagificacken 5 iTignt nf intas

Los saidos de activos v pasivos presentados en el estado consahdadds de situscidn financiera
se clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como corientes aguellos con
vencimiento igual o inferior @ 12 meses, y coma no cofrientes, los de vencimisnto supenar a
dichg periode,

il lnstumenies Financiams

i Agtives Financieros 09 Derivados

Le Compaiia reconoce inicizlmente los préstamos y paricdas por cobrar en b fecha en
la cual sa originan. Los otros actives financieros, s& reconocen nicaimente a la fecha
de negociacion en 18 cual la Compaiia comienza a ser pearie de las disposiciones
cantractuales del instramento,

La Compania da de baja un aclivg financiegre cuando los derechos convraciuales a los
flujos de electvo derivades del activo expiran, o cuando transfiers los derechos a recibir
i0% flujos de efectivo contractuales del active financiero en une transaccion en b que se
transfieran sUDStanckimente twodos lbs resgps v bemeficios relacionadoz con la
propiedad del activo finsnciers.  Cuglquisr perticipacidn en los actives financiers
transferidos gue 522 Sreada o retenida por la Compania Se recanace comd on activo o
pPESTWG Separado.
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Los activos y pasivos financiercs sen compensados y el monio nell presentado an e
estadp consolidado de situacion financiers cuando, v 5610 cuanda, la Compadiia cuanta
con un derechs legal para compensar ios maontos v tiene el prapdsito de liquidar sobre
una hase neta o oa realizai el active v iguidar el paswo simubaneamants.

La Compafia tiene los siuisntas actives fimeanciers no derivados: efecive vy
enuivalente de efactive, oyentas por cabrar v cuentas par cobrar - grédilo nbutanag.

ih. FPre os v Particda r {Coban

Los préstamos Y Dartida® por opbrar son activas finencigros £on pages 7ijos o
determinables ous N se cotizan en un mercadd activo.  Estos actives inicialments sg
reconocen al valor razonable mas coalguier costo de fransaccidn directamente
atribuible.

Posterior al reconacimignte inkcial, las partdas peor cobrar se wvalorizan al costo
amortizads vsando @l métods de interds efective, menos B3 pérdidas por deterorn.
Los ptésmmes vy fadidas pir oobfal 28 cofnpOhen U '35 cuensas por cobrar por
Sarvicias ¢ arrendamientos.

fif. Cliwe e 3En de Efectiv

£l efectivo y aquivalentes de efeciive 5& componen de 105 saltos en efactive en caja v
bancos, ¥ son usstdos por la Compafia en 3 gastion de sus compromisos 8 cortd plazo.

. inyersres e atTiChEs

Corresponden a las acciones por la participactdn en al capitsl sociel de lg Beolss ge
Walgres de Cuito ¥ que == presentan registratos a su valar razanabla.

Al 37 de diciembre de 2016 fas accipnes en la Bolsa da Valores de Quito, cormasponte 2
la cuota patriment| de participacdn en la Bolsa de Vakores de Quita que se mantenia
para pader operar en dicha Bolss de Valores {var nota 3m).

v. Pasnpg Fingncieres no Derivados

La Campania regonoce log otros pasives financieres en la fecha de B ransaccide en la
tugl Iz Compania 58 haca parte de las disposicionss contractuales def documento, Ls
Compania da de baja un pasivo financierg cuande sus obligaciones contacivales se
cancslan o expiran.

La Compafia clasifica los pasivos finencieras no dervados en la categony de atrpa
pasives financieros. Estos pasivos financierns son reconicides inicialmente a8 su valor
razonable mas cualquier coste de transaccion directamente atribuible.  Posterior 3|
reconocimients inicial, est0s pasivos fingncierss e valtrizarn 8 woTlo grneneado
usamdo g mateda da interds sfectivo.
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Motas & los Estados Finsncigras Consoiitados
iEm dalares de Ios Estados Unidos de América = USE
Lz Compafda tiene o5 siguientes otros paswos financieros: cuentas por pagar,
IMpUestos par pagar y G1rDs pasvos.

i Valor Bagonable da Instrumeanies Finantisros

El valor mzonable es el precy que serld racibido por vender un active ¢ pagado por transferir
Un pESVo en una trenssccidn ordenada entre perticipantes de| mmercadc e 3 techa de
medicicn.

Loz sipuentas supuestos. en donde fue préstico, fueron efectuadas por g Administracian
para estirnar &l valor razorable de cada categoria de instrumento financiere en el estado de
situacidn financiera:

Catgparias de [nstrurnentos Firancierps

A contimuacidn sg presentan los valores on libros de cada categoria de instrurhentos
firancigros al cierre de cada ejergicic:

Lomerig
218 2015

Activoe franciens rmedidos & costd

Steclivo vy equvalentes de eteciivo L5s E50,654 544,237
Acuwee financizros meddos 3l costo aMortizado

Cuentas por eobirar 43 572 773
Artivos financigros mredidos a vakae mzorabla

IVErSIONEs B anoinnas 75000 -
Total actvos Sinancienos %% f78.175 B0
Pagivps financiess maddos al costo amanizada

Cugrias por pagar Uss 40,339 23312
Tewl pasivos firancizos (L 40,384 32

Efectivg « Equivalentes de Efectivo

El wvalor n libros de estos instrumentos financieros se apraxima a su valor razonable por su
raturakeza de liquidez inmedata,

nias ol rar y Cugn or Pagar

Fara cuentas par cobrar v cuentas por pagar el vakor en los Gbros s apraxima 8 su alar
razanable por 50 Naturalers a cono plazo.

(Contnge)
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Estads Consatidado de Flujps de Efectiva
e que terming el 31 de diciermbre de 2016, y cifras comparatvas de 2015

{En dalaras d& los Es@dos Unidos de América — USS)

2018 atal
Flujos do efectiva de las actividades de pperacidn:

Litilrdad reta UsE 335237 472,480
Ajustes para conciliar la uttlidad neta al efectrvo neto

provista por las activigades de operacidn:

Depreciacionas de propiedades de inversion 131.312 136574

Depraciaciones de propiadad, mysbles v equipo 30 33
Camilios netas e aCives y pesivos:

Cuenias por cobrar v otros activos 16.753) 21,194

Cuentas por pagar 1890749 73.474)

Impuesio a ka rents por pagar (15983} (55.93h)

Efectiva Neto provista por 18s sctividades de
Operacion 407 922 440 572

Flujos de atectivo de 1as actividades da inversion;
Adiciones de propiedades de inversion y electivo netg wtilizado
&n k&5 actividades de inversion 2. 1058} (20.071)
Efectivo neto usado an las actividades de inversidn {2.105) (29.071]

Flujos de elective da las aciividades de financizmienta:
Dividendos pegados v efectiva neid ytilizado en ks actividades

e financiarmigato 36, 1008 [436. 375
Aumento isminucidn) neata del efectrd v equivalgntes de efectivo 14777 15874
Efectivo v equivalentes de ofective al inicio del afio Sa4,.937 BR1.811
Efactiva v equivalantes de ofaciive al final del afo USE 550654 B4 937

Wiartaln Castro Famela Villagimez
Garente Generat contadora Gengral

Véanse a5 notas que acompanan 3 198 gstados fingncigros consolidadaos.
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Corpilexsa, Comporacian de Invarsiones y Farmento de Exportaciones 5. &y Subsidizra
{Subsidiaria da Chiibank Overseas [nvestmert Corporation)

rotas 8 los Estados Financieras Consolidados
31 de diciembra de 2016

{En ddlares de s Estados Unkdos de Senénios - USE

{1 Besumen g Politicas importanes go Contabilidad

gl Deserpgion del Negecio

Corpitexsa, Corparacion de Inversiones v Fomento de Exportaciones 5. A, 52 constituyd al
23 de julic de 188%. La Compafia e subsidiaria de {itibank Ohwerseas Investment Carp. -
TG de T3edos Unitios ode Bmé&nge con el 99.59% de participscionas y de Yonder
Imvastmeant Corparatian ton al ,.01% de participaciones.

Su objero sociel es efecwiar inversiones en al pais, y fomentar en forma dirgcta e indiredta
exportacionss de todo tipe de bignes v 3demds efectsar doesona on CRErRCENED
comercidles v tinencieras, La Compania es propietaria de bienes inmuebles 08 cueeles son
arrendades baio contratos de arrendamientd gperativo.

Con fachs 23 de snara de 2015, la Junta Genaral de Actionistss de su subsidiaria Cititraging
3. A Casa de valorgs, resolvid per unanimidad |a disglusién valuntaria, anticipads y postaerior
liguida=ian de la Compafia, este tramite se encuentra 8N process, v una vez concllids s
realizaria la distribucion del acervo social ente sus acoipnistas.

Corpifexsa, Comarasion de Inyersiones v Fomento o8 Tipomaoitnes 2, A, 8 encuenirs
domiciliatia en la 4v. Replblica de El Salvador N36-230 v Av. Maciones Unidas — Quito,

{2] Ba Pre iGn de s os Financierss Consglidad

la1  Derclaragign oe Conformidad

Lus astados financiercs adjuntos han sido preparados de conformidad con las MNormes
Intemacionales de Informacion Finanaiera (NIF).

[u]} 258 icitr

Las estados financieras consolidados han 540 preperados sobre @ base del principio costo
histdrico.

1] % a Funigipnal v da Pr iGn
Los estados financieros asan presantados en ddlares de los Estagos Linidos de América,

que consiituya ta rroneda luncienal de la Compania. Toda la informacion se prasenta an 13l
moneda, Bxcepto cudndo se indica de atra manera.

{Continaa)




Corpitexsa, Corporacion de lnversiones v Fomento de Exportaciones S. A, v Subsidiars
{Subsidiaria de Citbank Overseas Investment Corporation)

MNotas & los Estades Financierss Consolidados

{En gilares de log Estados Unidog de Armanca — 1VEEL

lnv¥ersinnes en acgiones

El valor razonablg de ias Inversiones an acciones correéspondd ai valor neto de realizacidn
estimada &h base & una ransacoion simiar.

(2 Propisdad & Invearsise
& noinsHen digig

Propiededas e inversion 58 Teconacan como un aclive, S es protatile que se deriven de ellag
beneficios econgmicos futuros v sU costo pueda ser determinado de una manere condabla.

Las patiides de propedsdes de inversidn son valorizadas al costo menos 2 depreciacion
aoumuiada v pérdidas por deteriaro.

£l oo miiuve desembdisps que son diractamenta atribuibles a |3 adquisicidn del active v
cualquisr ptro desernbolse direcwmente awibuible para gue &l active asté apto para su
furckynarmisnto y USo previsto.

Las costos del martenfmiento de propiedades de inversian son reconagidos sn el astado de
resUltados clands ocurrer,

D Ciaci

La depreciacion de propiedades de inversidn se calouia sobre el monto depreciable, que
coffesporde 8l costo de un activo, U otrd Montd que sUStituye por &l Casto, Menos su valo
residual. La depréciacidn 85 recanocida @n resultados aplicando ef metodo 4 deprstiacion
ngeal sobrg las vidas otiles estimadas, puesto que estas reflejan con mayor exacinud & patron
da consume espeiado de 10s benefitios econdmices futuros relscionados con al activo,

Las vidas (tiles estimadas en base a las informas de los peritos avaluagores para los periodos
getus|y comparativo son oS siguiertes:

Esumadas
£n afos
Edilcios:
Estructurs 44 - 54
Pargueadery, Bodenas 59
Mueblas ¥ eguipds 10

La Cornpafia eligid el madelo del costo para medir sus propiedadas de mversian apilcando los
reguisitos establecidos en la NKC 16 Propiedaces, Plant ¥ Eguipo.

(Contingal
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Corpiiexsa, Corporatién de Inversiones v Formanto de Exporacinnes 5. ALy Subsidisria
(Subsidiaria de Citibank Overseas [nvastmant Corporation)

totas a los Esdos Financieros Consclidadns

IEr doiares de los Estados Unidos de Américs — USS)

ift  Delefioro
i Agtivos Eingnaieros mo Dervados

Los actives Mnangiis sen evelddoss por v Domeanis on opda Techa de présentacidn
oe los estados financieros, para detarrminar si existe evidencis obietiva de deterioro,

U activg financiers B85 deterkmadn sl éxiste évidencia obietiva de detsritro comis
conNsecuencia ¢8 uno 0 Mas gventos de pérdida ocurridos diespues del recananrmiento
imicial deb activo, ¥ ese 0 €508 eventos de pérdida tienen un efecto negativo en oy
flujos de efectiva futures del activo que puaden astimarse de manera fiabla.

La evidenciz obedva de que 05 activos financiercs estan deterorados nciuye mora o
incumplimento por parts de un deodor, reestructuracion de un mants adeudado 2 la
Compafiia en @rmincs gue @ Jompahis no conskdergriz en piras oicunstancias,
indicios de que un deudor o emistr se declazara en banca rota, cambios adversas en 2|
estada de pago del prestatario de la Compafnf, condiciones econdmicas gue 5e
rafagiamean oo incumplimiane.

La Compafia considers b evidencia e detariore de 1as partidas por cobrar a nivel
mdividual.

Una pardida por detericra relaconada con un active finangism que se vakore al costo
amartizado se calculs 2omo la difarencia ¢ntre & vakor en libros del activo y el valor
preserte de los uios de efactvo futures estimados, desconiados & la 1852 de nteres
gtertiva,  Las pérddlas se recondeaen en resultados v ose reflajan an ung Suenta de
gstimacian pars detenors contra las partidas por cobrarn,  El nterés sobre el activg
deteriorads continga reconaciendnse. Cuanda un hecho posterior causa que e monto
de la perdida por detariors disminuys, esta disminucion se reconoce 20 resulisdos.

Las pérdidaz por deienorg pueden ser revertidas onicémente 51 gl reverso estd
ohjgtivarmante relgcionads son Uh pvento pourtido después de gue B pérdida por
deteriard fus reconocida.

b Actvas hp Financierngs

Bl valor en [ioros de los actwos no findancisms de e Compania, diferentes 8 impuesto
difendo, es revisade en la fecha del estatdo consolidado de situacion financiers pars
determinar si existe algdn ndicio de deteniary. 5 exister taes indicies, entonces sa
astima &l irmporte recuperabla del actve. Se reconoce ura pérdida por deteriono si el
valor en hbros de un attive o su unidad genersdora de efective excede su impore
recUuparabhs.

BV importe recuperable de un active o unided generadora de efectiva es el valor mayor
entre suU wvalor en uso ¥ U valor razpnable. menos kas gastes de vente, Pam determinar
elvalor gn uso, Se descUantan 1os flujos de efective futuros esiimados & sy valar

[Continda)
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MWotas & dos Estados Financierns Consoiidadas

(En ddiares de los Estados Unidos de América — LISE)

pPrESETE Usando una tasa de desguento antes de inmpuesto gue refleja las valaracicnes
gotuales def marcado sobie &l vakr del dinero en &l tempo v o8 1esgos aspecHicos
gua puade tanar an el active o la unjdas generadma de egfective, Para propdsitos de
gvaluacidn del deteticro, los activas son agrupados Bn 8 giupo més pequeda de
activos flamados “unidad generadom de efective™ gue genersn flujos de entrada de
electivo proveniantes dal usg conlinug, Ios gue son ndependienies de los flujos de
antrada de efactive de otros activos o unidzdes generadaras de efactivo,

Las pérdidas por deteriord son reconooidas an resuitados, Las pérdidas g detdnion se
eviarian 3t ewise un cambie en los estimados utifizados parsd determinar el importe
recuparable,

Cuando se revierte una pérdida per detencoa, &l valo! del actvo no puede gxcedar al
valor gue habria side daterminade, noic de depregiacidn o amoriizaciones, si ng se
hubiese reconocido una perdida por datariang.

il i i jrind

Un plan da condribiecinnes definidas ss un plan post-empleo distinte del plan de beneficios
definidss. La obligacion neta de la Compaffa relagionada con 105 plangs de pansiones es igual
al banefico fumwin que 'os empleados han ganade a cambio de sus senvicias en ¢l neriogo
actual y en los antariofes; gse beneficio o descuenta para estirmar sy valgy presents,

Ademas el Cadigo del Trabajo establece que cuando la relacidn labaral termine por desahucio,
@ =mplestol deberd pagar una indermnizacidn calculada en base al nomere de anos de
servicie. El caloulo as realiada por un actuano indepandisnye vzando & oriterio 99 rotacicn de
‘ns empigados v |8 ocurrencia en gl pago de este hangficio.

La Cormmpafia reconocd todas las ganancias v perdidas actuariales que surgen de los planes de
contribyciones definidas e los resuiedos del SieTeitia.

Las ohligaciones por baneficios a codte plazo O o5 oabEjatores ¢an medidas sobre una bese
no desrontads y son contabilizadas como gastos 8 medida que el sefvicip relacionado sg
proves,

Sa reconoce un REskA Sk Cofmpasdia pLese una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como rasuitade de un senvicio sntregade por el empleado én gl pasads ¥ &
ohligacidn nueds ser estimeda con confiabilidad, Lag principales acumulacianegs ragonooidas
pof 25l Conceptd cofresponden al page de (a decima tercery remuraracidn, déarms cuars
ierpunatacitn, fondos de reserva y vacagiones, son confabilizadas como gastas en B medida
qué el sarvicio relacionado &3 provisto por al empleade.

fh)  Prowision ntingencia

Las obligacionss o pérdidas asogiadas con provisicngs y oOIMingentss, anginadas en
reclames, litigios muftas o penalidades en general, 56 reconocen ¢comae Un pEsive en ¢l estado

{Continua)
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de situacién finangiera cuando existe una obligacion ciarg 9 legat resultante de evenios
paspdns, =8 probable gue serd necesaric un desembolso pata cencaler 2 obligacidn v 2l
manta pusde ser razmnablemente estimado. 5 el desembefso e mrencs probable, e revels
an las nosas al es@oo de silackin fimanciera los detalles cualiativos de la situacion Gue
piiging = prsivo contingente.

it Reconocimienio de Ingresag Oediparios v Gasing

Inargsos

Los ingresns por serviciod se Teconogen gn e estade de utlidedes cusnde & servicio as
prestago. Wingdn woreso es reconocido s existe incertidumbre significativa respecto a8 1z
tecuperacion de la consideracion adeudads o de os oHs10S ASoCidTs.

El ingraso por amendo es recondcido & momento da @ exigibfidsd del cobro, de acuerdo Son
las e=tipulacionas contractualas.

[iﬂﬁTDs

Lps gasios son reconocides con base &n io causado o cdanto son incurndos. Se feconoce
inmadis@ameante un gssle cupndo el desembolso efectuads ne proeduce  beneficiog
seonomicos futuros.

¢} Ilmpuesio adla Beols

El gastp por impuesto a la renta st compuesto POt impuestn corienig @ impuesto diferido.
Los impuestos correntes y diferidos son fecarrocidog &n resultadps excepto en el casn que
&1 relacionado con partklas reconcoidas dirsctaments an el patrimondo, &0 cuvo caso se
reconooes en pathimanic.

El impuesty comments es & estimads 8 pagsr pov 17 bess imponible del sjercigio, usands la
tasa impesitiva comporativa vioente.

Los impueswos diferides son reconogidos determinando las ditgrencias temporales ene 2§
valor en libras de (05 activos v pashos pala pOpAsitos de repartes finanzisros y 108 montos
L=adDs para propositos impositives.

Los impuestas diferides son valuados a |as 13ses Impositvas gue se espara aplitar 8 (as
Hifgrencas mmpgEies svande Son Meversadas, basdndose an las leves aorobadas 4 la fecha
del balance.

Lin activo por impusestos diferidos es reconocido an la medida en que Sea prababie que &Hs
ganansias wnpenibles futuras astén disponibles an el momenta en gue 1a difersncia termporal
tueda ser ctlizaca. Les activos por impuesty diteridos son revisados en cads feche de
Latarce y son reducidos en la medida que ng sea prabable gue los beneficios por ipuestes
feacionados sean realizados,

[Continmial
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hotas & los Estados Fipancieros Consclidados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - UST)

tkl  Uniformidad e la Fresentacitn de los Estados Finafcisros

Las polittcas de contabildad detalladas anigriormenta, han sido aplicadas consistantements
gn s naadoes peeentados an 106 B8sanos Tinancieros.

i Mormas Nuysw Ravi s Emitidas pare Aun ng Efectivas

Las nuevas noimas, madificaciones & normas e imerpretaciones que se Mencionsn =
compinuacion, $en apiicablas a ing periodos anuales Que commnzan despues dal 1 de enere de
2018, ¥ no han sido aplicadas gnticipadaments en la preparacién de e5505 2stados finangieros.

tIF 15 Ingrgss de Actividades Qrdinares Procedsnts de Corjiratos con Clisntss

La NIIF 15 estshiece un marcd completo para determinar si se reconocen ingresos de
actwidades ardinarias, cuando @ reconccen y eh qué monto, La NIF 15 reemplazs l@s
aciuales guias para &l recongcimiento dz ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresoc de
Actividades Ordinarias”, 1a MIC 11 *Contratos de Construceidn® y la CINNF 13 " Programas de
Fidalizacitn dg Clentas”.

La NIIF 15 as efoctiva pars periodos anuales gque comiencan en o despues def 1 de engro de
2015. 5u adopcidn tamprana =5 parmitida.

Ls Compania 2std evalando el impacto potancial sobra los estados firancieras resultante de
k2 aplicacitn gn la NIIF 15. La Campaitla no planas uns adopcién temprana de esla narma.

NI 8 fnstrymenios Fingncieros

La NIF 8 publicada an julis de 2014 reempisza las guias de la NIC 39 "Instrumentos
Firancieros; Reconocimientt v Medicidn®. La bilc 8 incluye guiss (evisades para
clasiticacion y medicion de ingrumentes financieras, incluyands un nuevo modelo de pérdidas
crediticias egperadas pare cakular el deteriaro de bz actives financieros, vy nuevas
requerimientos genarales de contablidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacitniaties oOM & rRTONDCITARAD ¥ Daja 08 Instrumentios fingncisros da fa MIC 358,

La MIIF 8 a3 gfectiva pera periodos anuales que comigncen &n o después del 1 de engrd de
2010, ton adopgidn temprana perrmitida .

La Compafia ha iniciada el procese de evalusr el impacto potencial resubante de la aplicacion
de la NIIF 9. La Compaf@ no planea una gdopcion tamprana de esta norma.

MIE 16 A it

La NHF 18 introduce un medele contable de areendamients pard Ios arendatarios. Un
anentatang reconoce Un active por el derecho de uso del activo subyécenta v un pasivg que
representa su obligacitn de realizar Ios pages comrespondignies al canon de arrendamients.
Hay axcepciones cpcionales para arrendamienios a corto piazo y arrencamientos de bigres de

{Continda)
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tSubsidiaria de Citibank Overseas lnwestment Corporatiang
Motas a las Estados Financiercs Consolidados

BN dedares de ios Estades Unidas de América — LISS)

ba valor. La contabilidad det arrendados permanece simnilar @ la norma actual, &5 decir, el
arrendador continla clasificends los arengdamientos como financmres u operatvos,

ta MNAF I8 reemplazs 135 actudles guizs de prrepdamiento, incloyendo NIC 17 -
Arrenda mienios, CINIF 4 - Determinar 81 un Acusrdo cantiene yn Arrendarmiento, 51015 -
Arrands mientos Operatives - incemtves y SIC-27 - Evaluar s Substancis de ks Transaccionas
con la Forma Legal de un Armendamients.

La NIF 16 g5 efectiva para périndos anualtes que Nigian &N 0 Jespuds @l T de anera de 2079,
Se permiwe sdopcion temaorana para shtidades que apliquen MIF 15 -~ Ingreso de Actividades
Ordinarias Procediente de Contratas con Clientes en o antes de 3 aplicacidn iricial de NIIF 16

La Cornpahiz ha iniciado 2 proceso de evaluar sl impacts potencial resultanie de 13 aplicagion
e la NIF 16, covo gfecto cugntitativo depanderd del métodoe de jranscidn elegida, de |a
extensidn en la cual Iz Compafija utilice les excepciones practicas y el reconogimiento de gstes
EXCERCianes.

o fjuevas Norrmas o e hlor teroreiac

La Compafila no espera Quae las siguienjes nuevas normas o mocificaconss tengan un
impacto significative sobre 108 estados tinancieros:

- Elgsificacion y Medicidn de Page Basados en Acownes (Enmignds 8 fa NIF 25,

- Venta o Contribucidn de Activos entre un Inverscr v sus Asooiadas o Acuergos Conjuntos
[Enmiendas a la NS 10y NIC 28},

- Iniciativa da Revelacion (Enmianda a la NIC 7).

- Bgropocimients de Actives por Impuestos Difendos por Pérdidas no Realizadass
iEnemisnda a la NIC 121,

Inwarsion n acciones - Bofes de Walore it

Dorresponds a3 nomero de apcicnes B0 la 3olsa de Valores oe Quitc gue mantiens su
Subsidiaria, sequn 1o dispuests por 8 Ley de Mercade de Valorss, con opsragones en dicha
hilza.

Mediamte crcular Moo SCIMY NORZ010.003.27987 del 20 de diciembre de 2010, |a
Supsrintendencia de Compafiias, Yalnes  Seguras, comunics 3 125 £2535 da Valores ole g
cuota patrimonial que pesesn gn las Bolsas de Valores, se registrard Soma Un activo intangible
bajo ta normativa contemplada en 13 NIC 38, debiendo por tanto valorarse 3l costo. También
g2 establece seqln NIIF 1 parrafo 30 la utilizacidn cel valer razonable como casio atribuids.

Basantose en al oriterio de la NIF 1, B Supenintendencia de Compaftias establece que af
coste atribuida asignado & Wa cuota patrirnonial para aquelss cuptas adquiridas antes de marza
de 2000, sera &l costo inigial de la cudtd sjustads por el indice de carreccidn monetaria dada
por el IMEC hasta &) afic 1598, mas =l ajuste efectuadn en marzo de! afio 2000 por etecto de
aplicaciin de fa NEC 17, En consecuandcia, ese 55100 sjustads uege de la comwarsion a dblares
& marzo del 2000, sera ef 531do que las Casas de Valoles deben registiar como coslo.

tContinog)
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{5ubsidiaria de Ciribank Cverseas Investment Carporation)
Motas 8 ios Estados Minancigros Consclidadas

(En ddifares de lps Estados Unidos de América — U155}

Modiants expedicton de la Ley Organica pare el Sartalecimiento y Optimiacion del Sector
Sociezario v Bursarl publicado en el registro oficial el 20 de mavo de 2014, seccidn 10, Ia
clBra disposkcion transitonz &stablece 18 tensformacion de las Bolsas de Valorgs &n
sociadades andnimmas, por lg tanto l#s cuotas patrmmoniales de propiedad de sus mrembros
sersn egUralente de SUs apones en acoones, cuyos criterios de valoracidn i@n acorde a la
que establezca la asamblea genaral de cade Bolsa da Valores.

Con fecha 24 de junio de 2018 mediante escritura plblica sa realiza &b transformacion de
Cormoracitn il en Sociedad andrimg v apratacibn dei Estatutoe Social, en ef mismo se fijg ol
Capital suscrito v pagado de la Bolsa de Valores de Quito Sociedad Andnime en B suma de
LIESE 758,305, resufante de la valoracion ¢e las cuntas patrimanmales de b Corporacian Civil
Bolsa de Valores de Quitn, conforma consta en o informe de wvaloracion prepamdo y
presentadc por Moore Stephens & Asociados Cia. Ltda ., este capial ee divide on 5750300
acciones ordinarias y nominativas de 1 cada una. Se distribuys ef capral susciito ¥ pagado de
la Bolsa de valores de Quito Sociedad Andnima entre los tenedares de cunies patrimeniales
de la Corporacitn Cwil Bolsa de Valores da Quito, que pasan a ser actionisias de la Boisa de
Waloresz de Quito Sociedad Andnima a Cititrading 5. A. Casa de Valores |2 corresponde un
valor de YSR16A 52

La Superimtendenciy de Compafias, Valores v Seguroz, con fecha 28 de julio de 2018,
rmediante resalusion SCVE IRQ DRMY 200161748 aprab 3 transformacion de fa Corporacion
Civil Bolsa de Valorgs de Teitg 2 sotiaded andmima, De eate menera los apores realizados
patarén @ Ser acsiongs de la rueva sociedad. .

La Subsidiaria valard su participacion a USE75.000, valor que se determina como posible valor
de realizaciin considerande gue B Compania lleva sus registrds contables en Sase de
Liquidacion, valor que corresponds 3 una dlitima negueiacion de estas participacionas dada a
inicios del afo 2016, La Compatia realizd e correspondiente registro cerrando sus otras
activos y registrando una inversion en acciones cuyo efecic nete generads fug una pérdida de
LIS331.3497 que tuarsn registrados contra resultados acumuledos:

Digminucion de Otres Activos - Puasio de
Boisa vy Cuota  Patrimonial  por 3
transformacidn de la Corporacion Civil Bolsa
de Valores de Quilo a Segisdad Andnima LSS (108 251

Aumento de Inversiones eh accienes por al
reastro de las Acciones en 3olsa de Valores

de Quite Sociedad Anontma a walor de USE 75000
realizacidn
Perdida  registrada  contra  rosultados uss 131381
acurmulados

{Contintal
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totas a los Estados Financigros Conaplidados

{En dgiares de lps Sstados Unidos de América = USS]

La Administracitn considars gue no es miaterial ef 97ecta por [ aus no restablecis ks estados
fingnciorgs de 2015,

La Bolsa de Valores de Quitp Sociedsd Andnima, @std en proceso de mscrioir sus titulos de
accisn en el mercade de valores, Wego de lo cudl 58 antregardn a lns accionistas, pudendo
=oka ahi ser negociados.

14t Adminisiracidn de_Rissgns
{al Factor Ri [Tat=Tniwl:0g

Las petividades de la Compadia |8 exponen a una varedad de nesgos financiers: nesgos de
mercate Roldyends reagoe de tasa de interés v nesgo de cambaol, rigsge de crédivo v riesgo
de liquidez. La Administracion es 1esponsable por gstablecar v supervisar &l marco e
eelministracion de riesges, asi como el desarmolio y seguimienic de Bs palltices de
actmiristracion de riesge de la Companis.

Las politicas de agministracion de riesgo de la Compaiia san estableckdas con el objeto de
identifrcar v analizar los rieggos de la Compafia, 2 fin de gque radlsjen los cambios an 1as
condiciones de mercado ¥ en &5 aclividades. La Compafilz 8 mavés de sus normas y
procedimientos de adrrinistracion pretends desarrollar un ambenta de cantol disciplinada v
CONFELSTAG 8N gl que 10003 |ps empleadns antiendan sus roles v obligaciones.

Ls Administracidn montorga el cumplimisnto de las politices v los procedimientos de
administracian de riesgoe ¥ revisd s su mareo de sdministracion de riesQo es apropiacn
réspacic a 103 riesgos a3 198 gue se enfrénta la Compania

Bresao hbdeicado

El rizsgo de mercado as el riesgo da que ios cambios en iog precios de mergado, por
ejgmple en las tasas de cambio o tzsas de interés, gue afecten los ingresos de BB
Compaiie o &l valor do los instrumentos finsncieros gue mantiens. Bl objetws de Ta
admirmsuacion dal rnesyo de mercado es administiar ¥ contrclar [as gsposiciones a aste
rigsgs dentre de pardmetros razonablas v al Mmismo tiempo optimizarn ba rentabilidad.

Riesno de Taza de Intergs

Al 31 de dictembre de 2016, la Compafia no cuenta con operaciones da cradito; por lo
1anmie, No Bxisle analisis de sensibilidad por este corcepto.

Rigzno mbia
Dehide a sus operacionas, la Compania no esid expussts al riesgo de eambio por
OpEIECiones con moneda axtranjerd .

{Corgnoa)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversionss v Fomento de Exportaciones 5. & v Subsidiaria
iSubsidiaria de Citibank Overseas Investment Corparation)

Motas a los Estades Fnancigros Consolidados

IEn ddlaras de oz Estados Unidos de America = LISE)

i Adminsgacitn dal riesqo e capital

Los objetivos de la Compattia al administrar el gapital son el salvaguardar & capacidad de 1
misma de continuar come emprésa en marcha con &l proposita de gensrar retormos a sus
actionistas, beneficios a oiros grupns de interés y mantaner una estructura de capital dptima
para reducin 2 costo deld capital,

Mota 2O0ME 2ns
Tatal pasivos Iss 655.425 E55.387
bl
Efectivo v equivalantes da 2fectivo g 558.554 544,037
Deuda neta USE 25,7 113.8%4
Patrimaonio, neto =] Le% 437307 4G99 330
Indica dewde-patrimonico
ajuUstads 0o 0.0z
a Ef e Ciipy B
Lot saldos que se muaestran Bn los estados de situaodn financiera al 31 de deiembre de 2016, es
al siguiente;
2mg 2015
Bancos y oiras instiiucionas financiams:
Citibank M. A, Suoursal Touador Ua%s ooP.aha Sa44 9537
Us§ L£55.BE4 544 937

(6 Propieds de iny T

A continUacion se Wasenta un resumen del mevimiento de propiedades de invarsion al v por &l
ano terminadg el 371 de diciembre de 200 E:
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{Subsidiaria de Citipank Owverseas Investment Corporation)
Ngtas a 10 Extados Financieros Consniidados

[Er dolares de los =stados Unidos de amarica — US55}

Bles redi

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia la Compafia si un
cliente o contraparte en un instromento financiera mo cumple con sws obligaciones
contraciuales, v s& orgina principalmente de los deuwdores comerciales y otrds coantas
por cokarar,

Elimporte en libres d2 s activas financieros representa Ja maxima exposicion al nasgo
de crédito,

La antigiedad de loz saldos de los deudores comarciales a la fecha del estade de
sitwaoitr firanciero &% la siguienie:

2018 215
Paor vencer LIS 11,744 13 B30
Oe 1 5 80 diss 13,21 14140
Mas de 60 dias 18.467 1.743
Toal LSS 43522 29773

RBies liquide

Elrigsno de lquideaz e el nesgs de que I8 Companida terdz dificultades pars curmplic con
s5Us obligaciones asociadas con sus pastvos financiercs, que son hquidados mediante la
entrega de efectivo. Ef enfoque a2 3 Admietistracion pars adminisyar 12 liguidez es
contar con fos ecurses suficientss para cumplic con sus abligacicnies cuando wancen,
tanto en condiciones normales come de tensidn, sin incurrr en pérdidas inacepiables o
arriesgar 1a reputacitn de la Compania.

La Compafiia moniterea & nivel de entradas de efectivo da 1as cuentas por cobrar
comerciales y otras cusntas por cobrar jUNlo con las salidas de efectivo esparadas para
liguidar =us cusntas par pagar comearciakes y atras cUentas por pagar.

A continuacidn se resumen [os vencimiantos coniractuales de los pasios financiaros no
derivadas lan ddlares americanas):

&1 31 de digi re de 201 Hasta 1 an

Cuentas por pagar USE 40,2848
T —

Al de digi re da 2015

Cugntas por pagar uss ) b,

Contimia)
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Motas a los Estados Financierss Consclidados

{En dolares de los Estados Uinidos de America — LISE)

Salen 3 Caawim
31 de coiambre Dreprecacrin 31 de diggnkore
| M55 L png oed ahn el G
Cosi
Eedcins uss 5.7T1.598 - B 721 .54
Instalaores v Adecuzcenes 162481 FRL- - 184 566
Ter-enes 285,214 - - 26 24
Mueblez v Equipos 43.408 - 4g.408
Crrrees
Piagrotaca 5.600 - 5 B
Sunoeal EEI4282 2105 - B.825.387
Dexwenanie Aoumulaga: 12 038. 730, by B g 12486, 1821
I5: 4,787 432 2G5 (131312 4658283
Zaitp al Lakds al
31 da dicemorg DapreciEns 3 pe dmentw
g M8 Bgipones O Py el 2015
Casi
Edrfizces IS8 8771508 - 3721.50E
Insiaac:ongs ¥ Adecuaciones 142,380 20 071 162,457
Tarrenos BAG.21< . BAG.214
hiestles v Sopins 48.408 4B.408
S
Feacotesa 5.800 - 5 800
BT EgMIN 2007+ - 6.2%4,282
Deprensidn Acumulada. 11801, 518 - (135.5741 12096, ol
'35 4,902 995 20.071 {135.574] 4.787 292

La Administracion sstima que el valar razonable de 135 propiedades de invarsion - inmuehles al 33
de giciembre de 2016 es de USEI16213 850 (US$16.212 665 en 2015) de acuerdo al siguients

detalla;

Walor estimado

Valor razgonable

Propiedsd da Inversian Arsa mgtro cusdrade Bstirma o
Edificia
Citiplaza - Quito B.30B m2 UST 1.500 USE 12482000
Flaza del Sol - Guayaquil 1.363 m2 2000 2. 706000
Tameng S50 m2 1.101 1.045 950D

UEE A6 I3 250

El waky estimago del metrs cuadrado se considert &n base ab valolr de mercado de bienes
inmuebles en as respectivas 2onas en [as oue sa ubican ias propiedades de inversidn.

Las inmuebles propiadad de la Compahia, en su mayora se encugntran bajo la figura de un
arrendamiente operativa con cinco campatias, una de ellas es una cornpania felacionads.

tContintal
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Corpifexsa, Corporacion de Inversionas y Fomentq de Exportsciones 3. A, v Subsidiaria
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation]

Motas 3 log Estados Financierss Consolicados

{En dalaras de 1os Estadoes Unidos de Ameriss - USE)

Lz Compania aligid el modele del ¢osto para medir sus propiedades de inversion aplicanda las
renuisitos establecidos en la NIC 16 Proptedades, Flanta vy Eouipo.

Beneficigs 8 Emplesdos - Flanes do Benefictes Definidos

Le Compariz utlizg B NK-19 pars o cslouls vy contabilizacion dg las obligacicnes con sus
trabajadores proverientes del plan oe jubilacion. Las condiciones que debén cumplirse para que
I=s {rabajadores teagar dereche al digirute del plan de juhilacion son l2s siguiontas:

- Las planes son aplicetles & todo rrabajador contratado por tiempn indefinid o,

- Zera bereficiaric del plan aquel trabajador que tenga 25 afos o mas de servicko continuado o
imintesrumpido,

- ZSi el trabajador hubvers cumplide 20 afos © mas ¥ menos de 25 afios de servicio 1endrd
derecho a I3 parte proporcions| de |z jubilacion patronal, i 52 cumplen deterninadas
condicicnes,

Ei pasivo por concepio de plan de jubilacion fue dewmminado por actuarios indepeandignies,
tormando como base l@s premisas esizblecidas para determinar la obligacién por baneficios
detinidos establecidos &n &l plan de jubilacidn de la Compania, mediante 1 aplicacion del métodao
actuarial de costeo de crédito unitario praveciEdo. Con este metdn, la Compafia atribuye uma
parta de los beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios preswdos en el periodo
cormiente.  Les obligaciones se miden segin sus velores descontados, puesio gue erisie la
oosibilidad de que s2an satisfachas muchos afs después de que los empleados hayan prestado
SUS sarvicios v =& determing el importe de las pérdidas v ganancias aciuariales, Las disposicionss
legales no establecen la obligetonedad de constitur fondos o asignar activas para curpir con el
plary,

El plan de hernedcios no &€ encuentra on fondas de inversion U osra clase de activos,

La Compafa cuenta con un solo empleado 8n su ndeming al 31 de dwiambes de 2006, La resarva
oor jubilacion patronal asciende a US$12.581 v I8 reserva por desahucio asciandes 8 USES 106
(US%10.234 v USER.B31 al 31 de diciembra de 2015).

Imnuesios

[a) G rmpgesta 8 la R

El gasto por concepto de impussto 2 |3 renta an &l &ds terminadae el 31 de diciembrg de
2016 sa presentda a Continuacion:

26 2015
Gastos por impuesto sobre la renta:
Corriernte LSE 136.013 160,997
Dideride 19,547 iS5.543)
Uuss 125471 141.454

{Continga)
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Mates @ las csiados Financieros Conzolidados
{En ddlares da los Estados Unidos de América - USE)
El gasto por Mmpuestc 8 la renta difiers del que resuktatia de aplicar ka tasa impositiva
carparativa ecudtoriana dal 22% a ta uifidad antes de impuesto & la renta,

bl Tasa de Impuesto aia Henta

La siguignte g5 |8 conciliscion entre la tasa nomingl y la @sa efectiva de impussts @ | ranta,
por el ano terminade el 31 de diciembre de 2016:

2008 2015
Utidad antes de irmpuests & la enta Uss AR0.708 BE3.634
AA3s imencsk
Gastos no deducibies 132.181 10B.796
Base irmpanitle LEE baZ 3R89 572,430
IMEJEsto 3 g renta comente, astimada UsSE 136013 160,987
Tasa efectiva 2831% 26,79%

De souerde g @5 disposiciones tribularias vigenies, al excasc de retenciones de impugsio a
fa renta sobre 2l impuesto causado es recuperzhle previa presentacidn del rezpecivo
reclamo o pugde ser compensado contra el impuesto a la renta de perindos subsiguientes
previa notificackdn al Senvicio de Rentas Internas.

& 31 de diciembre de ZDIE sa encuentran pendigntes 0e revisidn por ks autoridades
tributarias ias declragiones de impoesto & la renta corespondientes a los ejercicies
impositivos de 2013 al 2016,

] I la Ben iferi

Los principales componentes del impuesio a la renta diferide por el afo terminado &l 31 de
dicierribre de 20168, son los siguienies:

_?5 -
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Motlas a los Esmdes Fieancieros Consclidados

iEn délares de los Estados Unidos de Amaérica - USE)

Zaldo al inizio Etects an Salde al final
2016 dal anag resultados del afo

FPasivo
Propicdades da Inversion 1232 409 g.542 1422 957
10 1a) 1432 499) ____ 3547 (422.957)

2015

Pasivo
Fropiedades de Imwarsidn 1442 ,042) 9543 (432 499)
{442.042) _8.543 (432499

Fatrimonig

Feserva Legal

La Ley de Cormpafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas anonimas
transfioran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasts gualar
por lp manas el 50% del capital social de la compafnia. Dicha reserva no puede distriburse a los
accionistas, excepto an case de liguidacidn de k2 cornpania; 5in embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubris pérdidas en las operaciones. Al 371 de diciembre de 2016 e
salde do la reserva legal constituikda supera el 50% del capital social de la Compafiia,

Rezuttado Acumulado Praveniente da la Adopcidn Pge Primera Vez de taz MIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucidn SC.GICICPAIFRS 11.007
dal 9 de septiembre de 2011, publicads en gl Regisiro Oficial Mo, 566 del 28 de cctubre dae 2017
detarmind qua os ajustes provenientss da la adopeién por primera vez de las “"NIIF™ v que se
registreran an el patrimonio en ung subcuenta denaminada * Besultadss acumulados piovenientes
da la adopcidn por pnimarz vez da lag NIFT, separada del resio de IDs resultadas acomulados, v
que geAsrarcr un saldo acreedor sGle podran ser capitalizados on ia parte que &xcedan al valor de
laz pérdidas acurnuladas v las del dltime ejercicio ecanamica cancheide, =i las hubieran; utilizado an
abzarber pérdidas; o devueltn en 2l casn de liquidacidn de ia Compania. B saldo deudor de esta
cuentd podrd ser absarbida nor los resultades aoomuledes y los del dltimo ajsroizio scanormico
concluido, silos hubiere

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, y Feserva por Valuscitn genermdos hasta
gl afio gtgrior al periode de srangsician de aplicacion de las Mormas Internacienalas de Informacien
Financizga “MNIF” registrados en la cuenta resuttedes scumulados por aplicacion de NWIF por
orimera waz, ok podran ser capitelizados en la parte gue exceda al vaior de lag pérdidas
acurmnykdas v las del Oltirno ejercicio econdmico concluido, s las hubiere; utilizado en absorher
pardidas; o devuelto 2n £l cass de iquidacion de la Compafia.
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Corpilexsa, Curpﬂrar_:itjn de Inversiones y Fomento de Exporacionas 5. A v Subsidiaria
iSubsidiaria de Ciribank Qversess Inyestimant CoTporation)

Mivtas 2 los Estados Financierss Consolidados

{En dalares de los Estados Unidos de America - USS)

Saldps v Transaccignes ton Partes Relacionadas

Lin resumen de los saldos y transacciones con panes relacionadas al v par gl ano gque tarming el
31 de diciemnbre de 2016 5 &! siguisnts;

2016 s

Saldo:
Arctivos;
Eferdivo gn c3ja y bancos fnota 5) Uss b5 AR5 544,537

Trnssooones
Ingresns operacions.es.
Arriendos frota 11) LSS 723884 774,532

Gastos dg gperacion:
Gastos Firancierss 371 267

El saldo e efsciive en caja y bancos corgsponda B cuenias corrientes manienidss en
Cititizrk M, A, Sucursai Ecoadar.

Las 1ngresos por arnendos corresponden al 2rrendamiento de oficings a Citibank M. A& Sugursal
Ecvader trar nata 1710

Moensan ibidas por el B nal Ej v Claw

Las compensacicres recihidas por gl personal ejecutve clave, pos sueidas, baneficios sociales o
coro plazo y slanes d2 beneficios definidos a largo plaze, han sido establacidas en candinags de
rmercade.

Arfendam =nips

La Compafia arrienda oficinas mediante arrendamienta operativo ér: cahdad de arrendador. Los
arsendamientos normalmente son por un periodo dea 5 afos, con @ opcidn de renover el
arrendamienta después ds gsa fecha.

&1 31 de diciembre de 2006 fa Campafia mantiens los siguientes cOMPromisos:

1a) Contrato de arendamiento can Citthank M. A Suecwrsal Ecuadar, el cual vence en ociubrg de
2017, La Compatia ha percibido por este contrate de amrendamiente ingresos por
LISE723.684 gn el 2016 (USE74 532 en &l 20715

i Contrato da armandarmienta con IBM del Ecuador ©, A, el cual vencs sl 11 de mayo de 2017.
La Compafla ha percibide por este contrato de arrendamiento USE73.248 en o 2016
(IUSE73.248 en el 2015).

{Contirda)
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Corpitexsa, Corporacitn de Inversiones y Fomento de Exportacionss 5. A y Subsidiaria
tSubsidiaria de Cilibank Ovarseas Investment Corporationt

Motas 2 los Estades Financieros Consalidadas
(Ern dalares de los Estados Unidos da América - U5S)

1l Contrato de armendamienta con Coca Cals de Ecuader 5. A, el cuzl vence en saptiembre de
2018. La Compania ha percibido por este canrato de arrendamesnts  ingresos  por
LSE174 348 en 2 2016 {551 74.343 en el 2015}

iy Comiraln de arrendamiento con Gilnenthat Ecuetotana Cie, Ltds., fiomado el 26 de enaro de
205 of cual vence en eners de 20MEB. La Coimpafia ha percibido por esie contraio dz
arrendamento ingresos por USE33.712 en el 2016 {LUSE31 485 en 2l 207.5).

i@ Comtraln de arrendamuento con Cownsels & Counsuting Servicios de Consultoria 5.4,
firmaca el 30 de junio de 2015 2l cual vance 2n unio de 2015, La Compania fia percibida por
BE contrato de arendamienta ingresas por USE39.102 en el 2016

Un detalle de los ingresos minimos futurss 8s como sigue:

Hasta un afic LSS 1.074.873
Ertre una ¥ cinco afios 4,283,574

Uss 5,374,383
112) &3 L ngtursls

El siguiente 25 un resumen de los gastos por su naturaleza:

Afiy 1ermingdo ol 31 ge

diciembre de
Mota 2018 2015
Gesios cperagiorales UES 245 853 230017
Depreciacionas propiedades de imversicn G 131.312 135574
Gastos de parsonal 71.375 56,329
Impuestos y contrinacior es 125,29 51114
Chros Gastos 17 BE: 21.438
UsH 581,482 B04.47d

13  Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016, |z Compefiia no mantigng contingencias en su contra gque puedan
arigingr un efecto adverse en su situecién financiera ¢ en el resullado de las opearaciones,

(144 Evantos 5 i

La Compania ha evaluado los avanlos subsecuantes hasta el 18 de abell de 2017, fecha an la pual
los estados financierns consolidados {ueron autorzades para su emisidn. MNingdn avento
sigroficativo ocurnd con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado consolidado de
situacian financiera perc antes del 12 de abrii de Z0M7. que requisra revelacion o ajuste a los
estados finantieros consolidados adjuntos.
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Corpifexsa, Corpc'_racidn oe Inversiones v Famento de Exportacioneg 5. A,
{Subsidiara de Cibank Ouersaas Yrwesienent Corparation)

Motas a los Estados Financiercs
31 de diciermbre de 2016

{Montos expresados en dolares de los Estados Unides de América — USE)

tid e Re

Compifexsa, Corporacidn de Inversionss v Fomento de Exportaciones 5. A, se constituyo g
23 ge julio del 1987. L[a Cormpadia =3 subsidiata de Chrivenk Cverseas fnvestment Carp. —
COIC de Esados Unidos de Ameérica con ef 92 958% de parbcipacianes y de Yonder nvestrment
Corporation con &l 0,07 % d& participacianes.

Su objsto sotial es efectuar inversiones en el pals, y formentar en forma directa € indirecta
gxparacwnas ds oot tipn de bienes y sdemas etectuar ssasoria en operaciones comearciales y
financigras. La Compaiia &5 propietariz de bienes inmuebles |os cuales son arrendados bajo
contratos de arrendamianio operativo.

La Compafilz e encuentrs domicliags en la Av, Repiblica de E| Sahadar NIEZ30 v A,
Maviores Unidas - Quito.

Bassag de Prepagcidn go iag Estedgs Finanpierps Sepamdos
tal  [eelgracidn ge Conformidad

Los estados {inancieros adjuntas han sido preparsdos de conformigdad can las Mormasg
[Mtarngsionales de infermatibn Fhansiera [NHF)L

(B 2 M agic
Lot esiados Hnancieres han sido praparados sobre 1a base del principio Costo Ristdiog,

{ch Lidn ] Funcic de Presentacidn
Los estades financieros estan présentados en dolsrés de los Estados Unidog de Amadrica,
gue constituye la moneda funcianal de la Compania. Tods la informagion s pressnts en
1=l moreda, excepto cuands se indica de otra manera,

[ch o da Est i Juinins
La praparacian de los estados financteros de acuerda & |0 previsto en las WHE, equisrs
gue s Adrministracidn realics juicios, estimaciongs ¥ supuestos que afectan la aplicacidn

de lag politicas contables v los rmontos de agtivos, paskvog, INOre$0s v gastos informados,
Lo resiMatdos reales puedsn diferr de estas estimaciones.

Las estimagionas v sunuestos relesanies son revisados reguiarments. Las revisionss de
las estimaciones contables son reconacidas en ef cenodo en que las estimaciongs son
revizsadas v en cuziglier periods futurg sfectada.

La informacian sobre las dress mas significativas de estimacion e incertidurnbras v iuiciog

pifinos Bn it ephcacion de politicas contables que fienen &l efecto mas importante sobre
el mams reconocids en los estades financieras, se desernben an las notas 8y 5,

iContinga)
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Corpifexga. Corporacidn de Invarsiones y Foments de Exportaciones S. 4.
(Subrzidiaria de Citibank Cverseas investrnent Corporation)

Motas 8 los Estados Financieros

(Momos expresadas en daolares de las Estados Unidos de Armdnics = USS}

(3} Politicas de Comtabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas sdelante han sido aplicadas consistantements a
todos los penedos presantadas en los estacios financieros.

tay  Clasificacion Kos Carrientes v n ¢

Los saidns e actives v pasivos presentados en &l estado separada de situacian financiara
se clasifican sn funcidn de su vencimienio; es decir. como corientss agualles con
vancimiento igual o infaricr 8 12 meses, y como ng sorrientes, los de vencimientg
superiar a dicho periodo.

b} Instrumentog Findncisps
i, fotivos Financiems no Detivados

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamns y partidas por cobrar en la fecha
en la cusl 58 originan. Los owos activas financieros, se reconocen inicialments g la
facha de negeociacidn an i3 cual la Compaffa comienga a ser parte da las
disposiciones contractuales del instruments,

La Compafiia Jda de Bajs un activo Tinanciero cuandoe las derechos contrecivales & los
flujos de efectro derivados del active expiran, © cuando transiiere los derechos a
recibir 108 flujos de efedstvo contractuales el activa financians an una trenssccitn
en la gque se wansfisren substancialmente {odos 9% rigsgos v beneficios
rglaciorados con la propiedad dal activo financiare, Cualquier participacion en los
activos financieros tranaferidos que $es creads o retenida por la Compafia se
reconoce CoMmo un Botivo o pasnvo separado.

Los activos y pasivos financieres son compensados y el monts neto presentads en
el 2stads de situacidn financiera separada cuanda, ¥ 5910 cuande, la Comparnia
cuenta oh un dergcho legal para compensar los montas ¥ tigne & propdsto de
liguidar sobre una Dase neta o de realizar e sctive vy ligedar el pasivo
simubanesments,

La Compafia tieng los siguientes activos financieros no derivados; efectivo v
equivalente de efective, cuentas por cobrar v cuentas por cobrar — eredito tributarig,

i,  Préstamosy Partidas por Cobrar

Los préstamos vy partidas por cobrar zon actives financieros con pagos fijos o
determinables gue no se cotizan en un mercada active. Estos activos iniciaiments
ge raconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directaments
gtribuible. Posterior al reconocimiento inicial, fas partidss por cobrar se valorizan al
costo amoartizado usando el método de imterés efective, menos las pérdidss por
deteriofo. Los préstamas y partidas por cobrar 38 componan de las cuentas por
eobrar por servicios o artendamientos.

tContinga)




Corpifexsa, Corporagide da Inversianes y Fomento de Exporacignes 3. A
(Subsidiaria da Citibank Cwerseas Investrment Corporation)

Moias 7 los Estados Financisros

iMonios expresados en Golares de los Estados Lnidos de América - USE

i, Efective v Equivalentes de Efective

£l efectivo v equivalentes de =fectivo & companen de los ssldos en afective en
cai@ ¥y bansos, ¥ son usados por la Compsfia en la gastidn de sus COMEramisos a
corto plaza.

i Pasivas Finangiergs no Darivados

La Compafia reconose las otros pasivos financieras en ia fecha de la transaccion en
la cual k& Compafia se hace pare de las disposiciones contractuales del
docurments. La Compafia da de baja un pasiva financiers cusnds sus abligacicnes
cantracivales se cancelan o exniran.

La Compafla clasifica 1ot pasivas financiaras no derivados an la fategorla de atos
pasves fingncieras. Estos paswvos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razanable mas cualguier coste de transacoidn directaments  atribuoible.
Pasterior al reconozimiento inigial, #5tos paswes financieros se valorizan al costa
grmortizado usando ef métode o nterés efectivo.

La Companla tiene 103 siguienies otros pasivos financieros: cuantas por pagar,
iMPUasiOs PoOr pagar y OIres pasivos.

fcl Vslor Regonable de Instrumentes Fingngieros

El valor razanable es el precio aque seriz recibido por wendsr un attive o pagado por
transferir un pASIVC 2n una trassaccion ordenada entre panicipantes del mercado en la
fecha de medicidn.

Las  siguisntes supussios, en dande fus practico, fueron efectuados por la

Administracitn para estmar =1 valor raronable de cagds categoriz de instrumento
{imanciero an 2l estado de situgcidn financiers;

Caregoriss de Instrumenips Financieros

A contnuacién se presentan los valores en Gbros de cada categoria de instrumenios
financieros al cierrs de cada sjercicio:

{Cantingsl
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Compifexsa, Corporacion de Inversiones y Fameanio de Exponacionss 5. A,
(Subszidiaria de Citibank QOverseas Investment Corporation)

MNotas a los Estados Financieros

{Montos expresados &n ddlares de los Estados Unidos d2 América —= USS)

Cotrienta
206 2015

Activos firencieros madidos a) cosio

Efective y squivalentes de efective LISE 422 270 283.088
Activos financiergs medidos al costo

amortizado

Cuentas par cobrar 43,527 25.773
Total activos fingncisras Uss 465,792 412 871
Fasivos financierss megidos al costo

amoriizado

Cuentas por pagsr USE 35,782 21.146
Total pesivgs fingnciercs 58 35 .7BZ 21.146

Enuivalen t

cf valor en ligrog do estes instrumenios financieros se aproXima a su valor razonable por
su naturaleza de liguidez inmediata.

Cuentas por Cobrar v Cyentas por Pagar

Fara cuentas par ¢obrar v cusntas por pagar el valor gn las libros se aproxima a su walar
razonzble por su naturalezs a coro plazo.

Propredades de Invarsign

Beconogimiente v Medicidn

Propiedades de inversidn se reconocen como un activa, 5t s probdble que se deriven de
eflaz beneficios ecendmicos futuros v su costo pusde ser determinada de una manarg
confiabla.

Las partidas de prepiedades de inversidn son valorizadas al costo menos la depraciacion
acurmillada y péndidas por deterioro.

El costa incluve desembelsos que son directamenis atribuibles & |2 adquisiogn dal activo
¥ cualquier otro desembelso directaments atribible para que el activa asté apto para su
funcionamients v use previsto. La Compefila ¢ongiderd cormo costo atribuide al momeanto
de @ adopcidn incial de las MHF, i opcidn de valar razaneble rashizando un revaldo con
corte & 31 de diciembre Ge 2010,

Los costos cel mantenimients de propiedades de inversitn son reconocidos en el estads
de resultados cuando oourren.

iacidn
Lz depreciacidn de propiedades de invarsitn za calcula sobre el monio depreciable, gue
corresponde al coste de un actve, u atrg meonto gus SUstituye por &l costo, manos su

wvalor residual.
([Continga)
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Corpifexsa, Corporaciin de inversiones v Fomemo de Exportacicnes 5. A,
{Subsidiaria de Chibank Oversess |nvestment Corporation)

MNotas a los Estados Financieros
(Wpntos expresados an dilares de los Estados Unidos de Americs - USE)
La depreciacitn es recenosida en resultados aplicande el meétodo de depreciacion lineal
sobre 135 vidas (kiles estimadas, puesto que astas reflejan con mawar exactitud &l patrdn

de pansumo esperado de los beneficios ecandmicos futuros relacionadas con el active,

Las vidas (ties estimadas en bass a los informas de los peritos avaluadores para Ios
periogdos actual y comparativo son los siguisntes:

Estimzdas
_en afgs
Edificios:
Estructura 44 - 59
Pargueaderc, Bodegas =2
Musbles v squipos - 10

La Compafia sligid €l modele dal costo para medic ses oropisdades oe inversidn
aplicando los requistios establecidas en la NIC 16 Propiedades. Planta y Equipo.

[tversicnes en Subsidiaras

La subsicharia es una ertidad controlads por fa Compafia. La inversicn g0 18 Subsidiara se
reconote segln el modelo del costo para der cumplimiento 8 la presentacidn de los
astados financieros separados descrita &n [a nota 2 {a),

Detaricro
i, Activos Financiargs ng Darivados

Los actives financieros son evsluades por la Compafia en cada fechs de
presentacidn de loz estados financiercs, nars detarminae $i existd evidencia objetiva
de detericra.  Un active financiero estd detericrade =i, existe evidencia objetiva ce
detericre como consecosncia de uno o Mds evenios de pérdida courridos después
del reconocimienio wicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un
afecto negativo en las flujos de efective futuras del acthd gque puaden estmarse de
mangra fizble,

Lz evidencia chietiva do que los actives finarcieres estan detenorados incluye mara
o mcurmplirmisnio por parte de un deuder, reestructuracidn d= un monto adeudado a
la Compania en términos gue la Compafiia no consideraria en atras circunstandiss,
indicios de que un dewdor o emisor se declarard en barca rata, cambios adversos
en &l estado de pago del presiatario de la Compania, eondiciones scondgmicas que
sa refacionen con ineumplimienta,

La Compaitia considera Ia evidencia de deterioro de las partidas por cobrar 8 nivet
indnadual,

Lna pérdida par deterioro relacionada con un activo financiero que se valors 2l costo
amortizado se calculz coma la diferencia entre el valor &n libros del active v 2l valor
preseme de los flujos de efactive futurns estimados, descontados a la tass de
interds afectiva, Laz perdidas se reconocen gn resuiados y Ee refigjan en una
cuanta de estimacion para deterioro cantra las partidas por cobrar.

{Contindal
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Corpifexss, Corporacian dg Invarsiones vy Fomento de Exportationss S. A,
(Subskharia de Citbank Cverseas investment Corporation)

Metas a los Estados Financieros

{Maontos axpressdos en dolares de loe Estados Unidos de América — LSS

El interés sobre el activo detaricrado continua reconogigndoese. Cuanda un hecho
postedior causa gque & monto de [a pérdida por detenorn disminaya, ssta
disminueidn $8 reconoce en resultados,

Las perdidas por deteriaro muadan ser revermdas Unicarnenie si &) reverso asta
objetivamenie relagionada con un evante ccumido despuss de que la pérdida por
deteriory fua reconadida.

i, ArtvbS ne SINFncierds

El ugloe an libros de 'os activos no fingngisras de la Compadfia, diferentes a
impuesty diferide. 8% revizado en la fecha del esiade Oe situacidn financiara
separade para detarminar s exigre algon indicio de deteriore. Sioexigten tales
indicins, eTAONCES 58 8STima el importe recuperable del sctiva. Se reconoce una
pérdida por deterioro 5 gl valor an fibros de un activo o su unidad generadomsz de
efectivo excade su amporte recuperabig.

El importe recuperable de un activo o unided generadara de efectivo es el valor
Mayar entre SuU valgr en uso ¥ su valor razonable, menos los gastos de wventa. Para
detsrminar &l vaior an uso, & desguentan 10z flujos de efedtivo futuros estimados a
su valor presanta usands upa tasa de descuents antes de iMpuasto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre gl valor del dingrd en &l tdempd v o
nesgas especificos que puede tenar en af activo. Fara propdsilos de evaluacion dal
deteriorg, los activos san agrupedos en el grups més paguafio de activas lamados
“unidad gerersdora de efective” gue gensran fluigs de ectreda de efectivo
provenientas del usa cominug, los que son indepandientas de los flujos de entrada
de efectivo de otros acthvos 0 unidades gerneradoras de efactivo.

Las #édidas por detenors son rsconocidas en resuitados. Las pécdidas por
deteriorg se revieren si exista un cambie en log estimados utilizados para
determinar el importa recoparable. Cuande s2 mewvienre una pardida por delenoro, &
valor del activh no puede exteder al valor que habra sido determinado, neto de
depraciacidn o smedizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
gdeterioro,

(g nefigios a leadas — Plan de Contripuciongs Definidas

Un plan de comribuciones definidas es un plan postemples distimto del plan de
henedicios definigos. La obligacidn neta de la Compakia relacionsdz con los planes de
pensionas 2% igust 8l benelion fouro gue os emplesdos han ganada @ cambio de sus
genviciog en el pericdn aotusl y en los antenores; ése benslicio & descusnta para gstimar
sy valor arésente,

Adermas &l Codigo del Trabajo establece gue cuande la reiacién laboral terming por
desahucip, &l empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base af nlmers de
anos de senvicio. Ef cdiculo es realizade por wun actusrio independiznte usande el critgrio
de rotacidn de los emglesdos y la ocurrencia en 8l paga de este beneficic.

La Compafila reconpce 1o0as las panancias v perdidas actuariales gue surgen de |os
planes de contribuciones definidas en los resuitadas del gjercicio.

(Continda)
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Motas & Ios Estados Financisros

{Wiontos expresados en dolares de ios Estades Unidas de Arnérica - USE]

Las abiigacicnas por bensficios a cortd plaze de fos trabajatiares con medidas sole vng
base no desconmtada y Son contabilizadas coma gastos a medida que el servicio
relacionade se proves.

Se raconoce un pasive sila Compafia posee ung poligacidn legsl o implicita actual de
pagar este mMonta camo resultado de un servicio animegadoe par €l ermpleads er 8! pasado
y la obligacidr pusds ser estimads con confisbilidad. Las principales acumulaciones
recanocidas por este concepte comesponden al pago de ia dSciMa tercera feMuUngragion,
démimo cuarts remuneracion, fondos de reserva v vacaciones, 5on contabilizadas como
gastos en & medida que & servicio ralacionade s provisto par el empleado.

Br oIt Cominaencias

Las obligaciones o pardidas asociadas con provisiohes y contingentes, ongimadas en
reclamos, litigins multas o peralivades en general, $& reconocen como uh paswo en 8l
estadc de stuacion financiers cusndo existe une ebligacidn cierta o jegal resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembdlsa para cancelar |3
obligacidn v el monto puade ser reconablements &3Timade. Si el desambolzo &5 menas
probable, 52 revela en 135 notas al estado de situacidn financiera loz detalles cualitazives
de la situacidn gua oniging el pasivo cantingents.

Qeconacimientg de In inarios (e

[ngresocg

Los ingreses por servicios se reconacen en el estado do utilidades cuande el sanvicio e5
prestade. Mingdn ingrese &5 reconocdd si existe incemidumbre snificativa respecto 4 g
recupetacion de la consideracidn adeudada o de los cogios asooiados,

El ingreso por arriendo es recenocido 8l mamento de |z axigibihdad el cobro, de acuerdo
con las estipulaciones contractuales.

Gastos

Los Easits son reconttides con Base en lo caussdo o cuzndo son incuridos.  Se
reconccg inmediatamerte un gasto gyando =l desembolso efectwado ne produce
bensficics economices futuros,

[mpussin a la Henta

El gasto por impuesto @ g renta estd compuests por imMmpuesto comentg 2 impuesto
diferido. Lo mpuestos corrientes v diferidos sen reconosklos en resultados exXcepto an
el caso gue gsté refacionado con partidas reconcocidas directaments an el patimonio, en
CUY0 CASO $€ recansce en patrimonic,

El impuesto corrients £5 & estimada & pagar por '@ base imponible del ejercicio, vsando
la 1a5a imposzitiva carporativa acuatariana vigante.

Los impuestns diferidos son reconocidos determinando las diferencias temporales enire
gl valor en lihros de los activos y pasivos parsa propdsitos da reportes financieros v los
montos USados para propasitas IMPositivos,

{Cantindat
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Mptas a los Estados Financkeros

(Montos expresados an ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Lps impuestos diferidos son valuados a las tasss impositivas que se espera aplicar a las
difgréncias temporales cuando son reversadas, baséndose en 13z leyes aprobadas a 8
fecha del balance.

Un zctive por impugstos diferidos 85 reconacido en la medida en cue sea probsble que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el moments en que la difemancia
termporal pueds ser utilizada, Los actives por impussto diferidos son revisados en cada
facha de balsnce y son réducides en fa medidd gue no sea probable gue los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados,

Lniformigad en la Presentagidn de los Estadps Fingnciergs

Laz politicas de conteblidad detalladas  anteriormente, han  side  aplicadas
consistentaments en los peicdos presentadns en |os estados financieros.

hWormas Muevas ¢ Imterprelaciones Adn no Adoptadas

Laz nuevas normas. modificaciones a normas e interpretaciones Que Se MEeniohan &
continuacian, som apicables a les perindos anuales gue comienzan despugs del 1 de
enero d= ZOME, v no han sido aplicadas anticipadarments &n fa preparacidn de estos
estados financierns.

IF 15 ingra e Actividades inaras Procedente des Congr ientes

La NIiF 15 establece un marco completo para determmingr si se reconocén ingresos de
actividades ordinarias, cudndn Ee recanocen v en qué monto. La MIIF 150 reempiaza las
actuales gulas para el reconcoimiento de ingresos, inchuyendo la MIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordingriaz”, = NC 11 "Comgatos de Construceidn” oy la CIKILE 13
"Programas de Fidelizacion de Chemies®.

La NIF 15 as efectiva para periados anuales que comiencen en o daspués del 1 da enerp
deg 201E. Zu adopeidn tamprana es paermitica,

La Compafia estd evaluandeo el impacto potencial scbre los estadps financieros rasultante
de ia aplicacién en la NIIF 15 La Cormpsfiia no planga una adopeidn temprana de esta
nenma.

el Instrurentos FingNgieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gulas de la NIC 33 "Instrumemos
Financieros: Reconocimiento v Medigign”. La NItF B incluye guiss revisadas para la
clasificacidn ¥ madicitn de instrumentos financiaros, incluyendo un nueve modelo de
perdidas crediticias -esperadas para calcufar el deterioro de log activos financiercs, y
nUEV0Ss requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NITF B mantiena fas
guias 1elacionatas con el reconocirisna v bajg S8 instrumentos financieros de 1a MIC 35,

La NHF 9 o5 electiva para periodos anuales que cornigncen én o después del 1 de enero
de 2018, can adopoion 1emprana perrmitids,

La Compafila ha iniciede el procesn de evaluar al impacto potencial rezultania de la
aplicacidn de la NIIF 8. La Cermpaiiia no planea wna adopsidn temprana de esta norma.

(Continia)
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WIIF 18 Arrenda mientos

La MilF 16 introduce un modele contable de arrencamiento para los arrendatarics. Lo
arrendataria raconoce un activo por &l derecho de usa del activo subyacente y un pasieo
que representa su ob¥gacidn Ode realizar los pagos correspondientss al canon de
arrendamizrita.  Hay excepciones opcionales para arendsmientos 8 cofo plazo vy
arrendamientos 2e bienes de bajo wvalor. La ceniabifided del arrendador permansce
similar 2 la norma actual, es decir, al arrendador contirga clasificando los asrendamientos
como financieros U operativos.

La WIF 16 reemplsza las actuales guias de arendarmiento, incluyende NIC 17 -
arrendamientos, CINIF 4 - Determinar si un Acuerdo cantiens un Arrendarmienta, 31C-15-
Arrardamientos Operatives - Incertives v SIC-27 - Evaluar la Substancis de las
Transactionss con i@ Forma Lagal de un Arrendarmiento,

Lz NIIF 16 e5 efactiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero da
20158, Se permite adapgicn temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingraso de
Actividades Ordinzrias Procedente de Contrates con Clienies en o antes da |3 aplicacion
inicial d= MIIF 16.

Le Compafig ha iniciade el proceso de eveluar el impacto potencial resultante da |a
aplicacion de la MIIF 16. La Compaifa no planea una adopoidn termjrana de 2513 norma.

85 MNorm [ficaciones a In ret 2cion

La Compafia no espera gue las siguientes nuevas normas o moddicaciones tengan un
impacto significative sobrg los estados financieros:

- Clasificagion v Medicion de Pego Basados en Acciones [Enmienda a la MIIF 2},

- Venta o Contribucidn de Activas entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos
Conjurtes {Enmiendas a lz MIIF 10 y NIC 280

. Iniciativa de Rewvelacion (Enmienda a la MIC 7).

- Raconocirmisnto de Actives por Impuestos Dieridos por Pérdidas no Fealizadas
(Enmienda a la NIS 12).

14 Administracion de Biesgos

(2l  Factores de Riesgs Finanoiers

Las actawvidades de la Compafia Ja exponen 8 una variedad de riesgos financiero; riesgos
te mercade lincluyendo riesno de 1s5a de interés vy riesgo de cambiol, riesgs de crédito v
nesgo de liquidez. La Administragion es responsable por establecer v supervisar gl marce
de administraciin de riesgos, a5 como e desarrolle v seguimiento de [as paliticas de
adrministracién de riesgo de la Compafia.

Las politicas de sdministracidn de riesgo da e Campafia son establecidas con &l abjato
de identificar ¥ analizar los riesgos de la Compadla, & fin de que reflejen los cambios en
las condiciores dg mercado v en s actividades,

(Contingal

16 -




Corpifexsa, Corporacitn de Inversionas v Fomento de Exportaciones 5. A,
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Matas a ing Estados Financieros
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La Cornpefie & Uavds 8 sus normas v procedimienios d& administracién pretende
desarrollar un ambiente de contral diseiplinada y constructiva en ¢ gue todos los
empleados entiendan sus roles y abligaciones,

La Administracidn moniarea &l cumplimisnio de lzs politicas v 6% procedimientos de
administracion de riesgo vy favisa §i su marce de administracion de rissge 8s apropiado
respecto a los nésgos a los que se enfrerta la Compariia

k. Biesgo de Marcado

El rigsge de mercads e5 el riesgo de que los cambios en los precins de mercade,
por ejermplo en las tasas de cambic o tases de interés, Jue afectan los ingresos de
la Compafia o el valor de lps instrumentas financieros que mantiens, El obigtive
de ia administracion dzl nesgo de mercado &s administrar y controlar las
EXpOSICICNES 3 este riesgs dentro de pardmetros razonables v &l mismo tempo
aptimizar la rentakbilidand.

Riss T, Irreres

Al 31 ge digiembre de 2016, 1a Compafia no cuenta Con operaciones de crédito:
por |o 1ante, no existe andlisis de sensibilidad por este concepia.

Biesgo da Campbig

Cehido a8 sus operacicnes, 13 Companie no astd expussta al rissge de cambio por
OpEraciones con manada extranjsra.

i, Riesgo de Crédito

El riesgs de credito es f rizsge de pérdids financiera Que enirenta la Compafia si
un clienteé o cortraparte en un instrurmenio financiero no cumple con sus
obligaciones contraciuales, v Se ofgine prindimakvenias de los deudores
comercigles y otras cusntas por cobrar,

B! importe en libros de los activas finenciercs representa la méxima exposicidn al
riesqo de crédito.

l.a antigiedad de 108 saldos de los deudores cornarciales a ks fecha del estado de
situagion Tinanciers as |z siguiente:

2016 2ms
For vancar LSS 11.744 13.880
De 1 a 60 dias 13.311 14,340
Mas de 80 dias 18467 1.743
Totat USs 43 520 29,773

iii, fi rin] R

El riesga de liquidez es al riesge de que la Compafiia tenga dificuliades para
currplir ©on1 Sus chligaciones asociadas con sus pasivos financierps, guea son
lguidedes metliente & entregs de efective,

{Continta}
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El enfogque da |3 Administracion para adménistear la liguidez es contar con Ips
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando wencen, tanto en
condicionss normales corng de tensidn, sin incurriv en pardidas inaceptables o
arrigsgar la reputacion de la Campariia.

La Compafia monitorea el nivel de enradag de alective 08 las cusntas por cobrar
comercisles y atras cuantas por cobrar junto con las sabdas de efective esparadas
para liquidar sus cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlas par pagar.

A comirgacidn se resurmen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivagdas len ddlares americancs);

&l isis 15 Masta  afn
Cuentas por pagar LSS 35.782
Impueests & [a renta por pagar 135.013

Al 31 ge diciembre de 2015

Cusntas por pagar LSS 21.148
Impuesto a la renta par nagar 160.897

b} Administracitn def riesga de capiial

Loz ohjetivos de la Compafia al administrar & capital son el sabvaguardar la capacidad de
la misna de continuar came empresa en marcha con el proposito de generar retornes o

sus acvionistas, beneficios a otres grupes de interds y mantensr una estructura de
capitsl Optima para reducir &l eosio dal capital,

2018 2015
Tomai pasives US55 B50.818 GBRE.225
henos:

Efectiva v equivalantes de efactivo 422230 283.028
Deuda neta USE SR 548 27E27
Patrimonio, nets USE 4 .751.950 4.829.8&
Indice deuds-patrimeonio
ajustado .05 0.08
(5} Eiecrivo en Calg v Bancos

Los saldos del efectvo en caja v bancos que se muestrsn en los estados de situacion
financiera son como sigue;

2016 2015
Bancos vy otras nstituciones jinancieras:
Citipank M, A, Sucursal Ecuador Lsg 422 270 383,008
{Coantinga)
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be A

Un detalls de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2016 cormesponden a |a
participacion en Cititrading S, A, - Casa e Valores, 1.0B6.000 ascciones ordinaias y
naminativas de USST cada una: 99.89% de participacion (igual en 2015).

Ls inversion astd regisirads al cosin; ninguna de las accionas &s cotizada pdblicarmente v, en
consetugndta, no S8 dispone de precios de cotizacidn publicados. Al cierre de cads afio de
presentacidn no exisie evidencia da deterioro de estos activas.

El derecha de vomwm d2 la Compafia en fa entided en la Cudl Uene actitnes, es igus! &
parcentaje de participacién que posge. Un resumen de laz principales actividades v
operacionegs de ja sulisidisria ze présenta a confinuacidn:

- Citirading % A. Casa d¢ Valores- Sus actividades consistian principalmeria en gl
referimients de clientes locales a Citi International Financial Sariges Corparation, v ia
ntermediacion de valores de conformidad con |o establecide en la Ley de Mergado de
Valoras.

- El 25 de fabrerc de 2014 la Junta Bancaria mediante Resolucianp No. JB-2014-2802
resolvid disponer a Citibank N. A Sucursal Ecuadar (2 desinversion en Cititrading 5. A.
Casa ds Valores debido a que Ciibank M. A, Sucursal Ecuador, registre una propiedad
indirecta wio posicion dominante en Cititrading 5. A, Casa de Valares,

- 12 condicidn descrita anteriormente afects la continvided de 1as operaciongs de
Cititrading 5. A, Casz de Valores, Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016
fueton prepeTados stire '8 Dase de que se encuantra en proceso de Tguidacion,

- En =l afie 2015, su suksigiera Cititrading 5. A, inicid su procesa de liquidacidn, segin
decisitn undnime de disclucion veluntgria v anticipada tomadsa por sus Accionistas en
Junta celebrada el 23 de enerd de 20015 A la fecha ls Compafiid no ha obtenido
respuesta dafinitivg por narta de la Supetintendercia de Compaiias, ValDres v Seguros
sobre el proceso de displucion v [iguidacidn valuntaria; razon por la cual, al 21 de
diciemnbre de 2016 |z Administracidn decidid consolidar estos estados financieres con
Cititrading Casa de Valores 5. A. Hasta Ia fecha de |z emisidn de este informe todavia
ng ga razliza la consolidacion.

- a2 informacidn firermers de 'a subsWizns na sido preparada de acuerdo con lEs
Morrmas  Internacicnales de  Informacion Franciera. La situacion financiera de
Cititrading 5. A. Casa de Valores af cierre del o es como sigus;

2018 2015
Activos UEE 212585 268,292
Pasivos ' (4. 808} __ . {2.158)
Patrimonic da |os accionistas LISE 207.848 266,226
Ingressas LUS% - -
GEstoR 28,826 13.820
Fardida reta us% (25.826) (13920

IContinda)
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El principal activo de Ciitrading 5.4 Casa de Vakres es |a participacion en la bolsa de valores de

Qurta,

FPropi de inversion

A continuagion se prasents un resumen del movimienty g propiedades de inversion:

Gt
Ecul.tas
Instalaciongs y adecaciohes
Terrmhs
W ebles y aquipts
s
BLETE- )
Subtatsl
Deprooizcion Acumylade:

UsE

IES

[ oato:
Ed fiszins. USE
Ingralaciones v adacuaciones
Temeros
hiusebles v equipos
13ms
Pinacptens
Subrtotal
Depraciacicn Acumwhda:
9134

Saide & Salde al
31 de dicigmire Caprecincicn 21 de miemnbre
el 2015 daliciores cel afiy gl 204G
5.T21.558 . 572508
162481 ning - 164580
BEG. 214 - - BHG.214
45,409 48 408
E80D - &.5600
.80 e 2005 - 58763087
(2036750 - 131.912] (26810
A.TE7 407 1105 t131.31a —_ 4 GRE 285
Saldg al Salds al
1 i uern Drmpreclaeid 31 de dicembke
.71 =B B - 8705598
142,280 0,07 - 162451
S0, 24 . - Ap6.214
48,409 AR ACE
[FR-HH - =500
B.EJ4.211 200071 . E.B24.282
[1.801.2tH - 1135574 12.036.730
4502 935 200,071 (135 .574) 4 7ET 4532

La Administragion estima gue el valor razorable de lgs propisdades de inversidn - Inmueblas 3|
31 de diciembre de 2016 es de USH16.213.950 (USS18.212.669 en 2015], de acuverds al
sigdiente detelle:

Yalor mstimado Walar razanable

Fropre INversisn Area mere cuadrado gstirnady
Edificio
Criplaza - Qo B.308 mZ2 USE 1.500 USE 12,962 000
Fiaza del Sol - Gugyvaouil T.EEE m2 2.000 2.706.000
Terans 350 m2 1.101 1.045 950
USE

18.213.950

_{Cantindal
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{hMontos exprazados en délares de los Estados Unidos de Amdrica — USH

El valor estimado del metro cuadrada & considerd en base al valar dz mercado de bignes
infmuebles en 125 respectivas zonas en las que se ubican |25 propiedades de inversicn.

Los inmuebizs propiedad de le Compafia, en 30 mayoria se encuentran baje la figurs de un
arrendsmiento operative con cinco compaiias, una de sllas ez una compahia ralacionada.

Le Compahia egid ot modelo del costo para meadir sus propiedades de inversicn aplicando los
reuisitos establecidos en 18 NIC 16 Fropiedadss, Planta v Equipo.

iGins & Froplea - Plangs de Benaficins Definidos

La Compafia wtiliza la NIC-19 para el caloulo y contabilizacidn de las obligaciones ¢on sus
trabajadores provenientas el plan de jubilacion. Las condiziones que deben ¢urnplirse para
gue los trabajadores tengan derecho 3l disfrutg dal plan de ubilagidn son s ziguiemnes:

= Los plangg 2on aplicables a tode trabajadar contratade por tiempoe indefinido.

- Serd beneficiario del plan sguel trabajador oue tenga 25 afAcs © MEs oe servicio cortinuado
o inirterurnpido, )

- %i el trabgjador hubiers cumplido 20 afos o méas y menos de 25 afos de servicio tendrs
derecho a la parte proporcionzl de la jubilacidn patromal, si $2 cumplen deterninadas
condicicnes.

E| pasivo por concepte ¢e plan de jubilacidn fus determinado por actuarios indepandisntes,
tomanco come base las premisas estabiecidas para determinar |3 obbgacion par beneficios
definidos estatleckdos en 8l plan ge jubilacion de |a Compania, mediante fa aplicacican del
metodt actuarial de costst de cradid unitats proyectade.  Cor esve mewlts, & Compafia
atribuye una parie de lps beneficiog que s& han de pagar en el futurd 3 jos servicios prestados
en et perigdo corriente. LEs obligaciones se miden segun sus valpres descontados, puesto gua
existe |2 pogibilided de gue sean satisfechas muchoz anos despues de que Jos empleados
hayan prestado 5Us servicids v se detzeming 21 importe de les pdrdidas v ganartias stiualizies,
Laz disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos & asigrar aciivos
para curnplir con el plan.

El plan de baneficins no se encuanta en fondos de inuersidn u oirs clase de activos.

La Compafiia cusnta con un solo empleads en su nomina al 31 de diciembre de 2016, La
resarva por jubilacign patronal ascisnde a USB12.581 vy i reserva por desghucic ascignce a
USE4 108 IURE10.234 + USSR 231 »n 2005,

Impusstas
L) Lagio pol mpuesto 30y Renta

El gasto por concepto d& impuesto a la renta sg présenta a continuacidn:

2018 2015
Gastos/lngrasas por impuastd sobre | renta;
Corriente USE 135003 160007
Cifaridg 2542 12540
{Continlia)
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El gasto por impuesta a la renta difiere d2l que resuttaris de aplicar la tasa impasitvg
corparatiea ecuatoriana dal 229% 2 la utiidad antes de irnpuesto a 12 ranta.

{th  Tasa de Impuesto a la Renta
La siguiente as i condiliscion entre |a @58 norminal v 3 tasa efectiva de impuesto 3 18
rérita;
26 2015
Litilinad antes d¥ imguesta & 15 rents U3% 457,534 577 5R4
Mas {mengsl:
Gastos no deducibles 126.088 10B.7896
Base imoonible LSk 613,700 £56.350
E————— — — . —————
Irrpuesto a la renta corrienle, estimado UEE L35S 150,557
Tasa aiectiva 27 63% 2B, 14%

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retencionzs de
impuesta a la rent2 sobre el impuesto causado es recuperable provia presentacion dal
raspectivo reciamo o pueds ser compensado contra el impuesto a fa renta de periodos
subsiguientes previe notficecidn al Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de digiembre dé 2186 se encuentran pendientzs de revision por las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesta a la renta cormespandisntes a los ejerCicios
impositives de 20013 al 2016,

] Impus la & iferido

—o% pringinaies compongntes del impueesio a la renta diferido son log siguisntes:

Saldo al inigie Efecta en Saido al final

2018 del ana resultados del afic
Pasivo
Proptedades da |nvarsion (432488 8542 {422 957
13 la} (432 499 2542 {422 9671
2015
Pasivi
Fropiedadas de {nversidn 442 042} 4543 {432,450
(442.0423 8543 (432.499)
{Contina)
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{d} s T s Fisgal

?racios ga Transferengia

El Decreto Ejecutive Mo, 2430 publicado an 2l Suplemento al Aagistro Oficial Mo, 494 del
31 de dieiembre de 2004 incorporé a |3 legislacidn tributaria, con vigencia a partir del
2005, normas sabra la determinacion de resultados tributsbles originados en operaciones
con partes redecionadas. Adicionaimente, mediante 2 Segunde Suplemento del Registro
Odicial No. 878 el 24 de ensre de 2013, s& modifico la Besolucidn dal Senwcio de Rentas
Imarnas (SR No. NaAC-DGER20GB-464 pubhcada inicialmente ef 25 de abril de 2008 an et
Segistro Oficial No, 324, y se sstablacio que los sujetos pasivos del Impuesio a la Rsnta
que hayan efactuado operacionss con partés relacionades locales wio domiciliadas en =l
oxterior, dentro d2 un mismo percdo fisczl en un MONTY BcuMmulade Superior &
USSE3.000,000 debergn presentar al Servicio de Rentas Internas (SR e Anexc de
Oparaciones con partes relacianadss, vy de ser superior 3 US$15.000.000, debardn,
presentar adicionzlmente 2! Informe Integral de Precios de Transtargnoia.

La Compariiz no estd obligada a presentar el Apexo de QOperaciones de Panas
Relacionadas, debido a que |as iransaccionss realizadas durante el afo 2016 no supsran
el monto minime requarido.

Patrimonio
Rezerva Legal

'a Ley de Compaflas de iz Replblica del Ecuador requiers gue las compafilas andnimas
transfieran & reserva lagal un porcsodaia no menoe al 0% de las uwilidades atualas, nesie
igualar por I menos el B0% del capital sociel de |2 companis. Dicha reserva no puede
distribliree 3 los accionittas, oxcepln en cise de liguidacitn de 1a compafils; sit embargo,
pusde ser utilizada para avmentos de capital o para cubrir pérdides en las operaciones. Al 31
de diciembre de 2016 | saldo de ia reserva legal consiituids supera el 50% del capital social de
ta Compafiia,

Resultados Acumulados Provenientss de la Adopcicn por Primera Vez de lag NIIF

La  Superimtendencia de  Companias  del  Ecuador,  mediante  Resolucién
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del 9 ¢e septiembrg del 2011, publicada en ! Registro Oficial Mo,
566 dal 22 de octubre del 2011 determing que 0% ajustes provenientes de 18 adopoide par
TR YeZ Oe lag YNNRT v que e Tegisitaron &n & patrimonio 8N una subcuenta denominads
"Resultados acumulados provenientes de la adopeicn por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resultados acumulados, v que generaron un salde acrgedor sdlo podran ser
capitalitados en 12 parie que excedan al valor de las pérdidas acumuladas v las del ditime
ejercicia econdrmico cancivido, si las hubieren; utilizado en absarber pérdidas ; o devuelio en &l
casa de Fquidacian de la Companiz. Bl saldo deudor de esta cuenta podrd ser absorhido por los
resutados acumuylados v los del Qlimo gjersicio econdmics concluide, = los hubiers.

Las szldos acreedores de las cuéntas Feserva gle Capital, v BesServa por Valuacidn generades
hasta el afo anterior al perlodo de transicion de aplicacidn de las Normas Intarmacionales de
Informacidn Financiera “NIIFT registrados en la cuenta resultados acumulados por aplicacion de
MWIIF por primera wee scio podrdn ser caphializados en s parie gue exceda al valor de las
pardidas acumuladas v las del Ultime ejergicio econtmics congluido, si las hubjere: utilizado en
absorber pérdidas; ¢ devuelto en &l casa de liquidacitn de la Compalfa.
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Motas a los Estados Finangiesos

[MWontas expresades an dilares de los Estados Unidps de América = USE

ldos v Transacki n_Companias Aelpg

tn resumen de los saldos vy transaceicnes con partes ralacionadas s el siguients:

26 2015
Saldes:
Efacive en caia v barcos {nats 5) LSS 422.270 3B83.008
Transaccionas:
[NgFrescs cparationales:
Arrierdos (nota 12 Uss 773 334 774532
Gasigs de oparacion:
325105 financieros 3 357

Efective en caja v bances corresponde 8 ung cuentd ¢orriznte mantenida en Citibank M. A
Sucursal Ecuadar.

Ingresos operacionales - arriendos carresponde a8 ingreses por amendamiznto de inmuebles a
Citibank M. A. Sucursal Ecuador iver nota 12).

Cormpensgciones Recibi ar &l Persopal Ejecuti [

Las compensacionses racibidas por el personal elecutive clive, por sueldos, beneficios sociales
o corie plazo y planes de beneficias definidos a largo plazg, han sido establecdas an
condiciones de mercada,

Arrendarnigentos

La Compafnia arrienda oficinas mediante arrendamienta aperative en calidad ca arrendador,
Los arrendarmientos normalmeants son por un penodo de 5 afos, con la apeidn de renovar el
arrendarniento despuds de a5z fecha.

A1 31 de diciembre de 2016 la Compafia mantiend 108 siguisntes compromisces,

(2l Contrato de arrendamiento con Citibark N, A Sueursg| Ecuador, el cual vence 2n ootubre
de 2017. La Compatia ha percibido por este contrato de arrandarmiams ingresos por
LSE723.884 en el 2016 (USEY 74 532 en el 20715},

(v Contrato de arrendamiente con [BM del Scvader C A 2l cual vence el 11 de maye de
2017, Le Compafila ha percibida por éste contrata de arrendamiento USHEZ3.248 en &l
2016 {JSE73.248 en el 2015).

oy Centrate de arrendarmiento con Coes Cols de Fouasdor 50 4, g cusl vence en septiembre
de 2018, La Compafia ha percibido por este contratn de arrendamiernto ingresos por
UEE174.348 en el 2016 (US$174.348 en &l 20154,

idl  Contrato de arréndarmiento con Grinenthal Ecustoriana Cia. Ltda,, firmada = 26 de enero
ds 2015 ¢l cual vence en enero de 20M8. La Compafija ha percibida por este contratp de
arrendamianto ingreses por USE33.712 en el 2016 {US$31.465 an el 2015,

{Contindal

-4 -



Corpiiexsa, Corporacion de Invarsiones y Formenta de Exportaciones 5. A
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Motas a las Estados Fnangieros
{Mamios expresados en délares de los Esiados Unidos de América - USE
{d} Contrato ge arrendarniento con Counssls & Counsuling Servicios de Consultoria SA,,
firmado el 30 de junio de 2018 &l cual vence en junin de 20153 La Compafia ha percibido
pof 8ste contrato de arrendanmiento ingresos por USE39.102 en el 2018,

Un detalle de los ingresos eninimes fulliros es corma sigue!

Hasta un aho LISE 1.0074. 579
Entre uno v ¢inco anos 4.296.614

US$  5374.393
(131 Gastes por su Naturaleza

El siguiente es un resumen de (05 gastas por su naturaieza:

Afio terminsds el 371 de
diciemnbre de

Mota 2018 215
Gasias pperacionales uss 242 €GB #3512
Depraciacicnes progiedades de Inversidn ¥ 131 312 135.574
Gastos de parsonal . 52175 56.320
Impuesips y contribuciones 113.618 453,573
Otros Gastos 14,783 16870
Lss 564,556 490,558

{14) Contingencias

&1 31 da diciembre de 2016, la Compafia no mantiene contingencias en su contra qué puedan
originar un sfecto adverso an su situacidn financiera o en el resutado de las operaciones.

(15} Ewentos Subsecuentes

La Cormpaiiz ha evaluado los eventos subsecuentes hasta gt 18 de abrit de 2017, fecha en la
cual s esiadus financiercs fueron autorizadas para su emision. Ningtn evento significative
peurnid eon posteriordad at 31 de diciembre de 2016, fecha det astado da siuacion financiara
pero antes del 18 de abell de 2017, que requiera révelacidn o ajustes & los estados financizros
adjuntos.

-7E -







