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Comrexsa, Corporaciin de Inversiones y Fomento de Exponaciones 5.4,
iEbsidiatia de Tinpank Oversaas investment Corporation)

Motas & los Ezwcos Financiaros
21 de diciembrz de 2015

iMonios Sxpresados en dolares de los Tstados Unidos da Ameérnica - LSS

Entigad gue Bepoda

Corpifewsa, Corporadion de |nversiones v Fomento de Exportaciones 5. AL se constitwyd el
23 de julic del 1987, La Compariia es subsidialia de Cribank Oversess nvestmant Corp. - COIC da
Estados Unidos de Ameérice con el 53.83% de partcigaciones v de Yonder Investment Comaoration
cen &l 0.01% de participacionss

SU objeto social es efscwsar inversiones en el pais, v formentar en fofrna directa g indirscts
exportacicnes da todo tipo de biengs v sdemds gfectuar asesqaria gn operaciones comeitiples v
fingnzigras. Lo Compeliz &5 propletana de bienes inmusbles los cugkes son acrendados bajo
cantrates de amendamiento Speratha.

La Compania 58 entusntra domiciliada ep la Av. Ranihlice de B Saivator W3E-Z30 ¢ Av. Maciones
Uridas - Chuto.,

s de Praparackin do o s Financiero a s
(a) largtitn Canto midad

Loz estedog fingnoieros adjurtos han sido preparadeos de sanformedad com las Normas
Intarmationzaies 98 intormacian Financiem {WIIF),

ity  Dase da Medicidn
Los estados financiesos han sido praparados sobre la base del prncipic costo histdrico.
=} Moneda Funciongl g AreseniacH

Los estedos financieras 25180 presentadas en dolares de [os Estedos Unidos de dreddica, gue
canstitye s morkds funcional de la Compania. Toda lz informecidn se pregenta en il moneda,
axcento cuandg s8 indica de otra manar,

) Uso de Estimmaciones y Juigios

La praparacisn de las estados finamtielos 0e gcuerdo a 1o previsto en [as NIIF, requiers que a
Administacian realice juicios, sstimaciones ¥ supuestos que afecian o aplicacidn da 'as
paliticas comtables v los montos de activos, pasivos, ingresas y gastas informados. Los
resuliadas realas peaden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevarigs son revisados refularments, Las revisiones de las
estimagiones contablés son reconocidas an el peficdn &n gue lag estimaciones son revisadss
v gh cualquier pefoda e sfecedo.

La informacidn sobre las dfeas S signticathvas de estimacién e incertidumbres v juicios
criicos @n 2 aplicacidn de politicgs contables que tienen @ sfecio mds Mpomente soe gl
mAnte fecorDoitt BN 10s estados tinancieros, se deseriben an las notas 9y 10

LTontinga)

-




e lexsa. L:Jr,:qr-au-c:-“ e TWETSIONSS ¥ FOMmeni 08 EXOoranionss oA
L EEAL IR RLMGT DGR

=
P
I
o
il
w1
i

B
A perrigess s 30 Je dipentie ss Z0VE conoifras pompaatvas dip 2004

Cwhnplos eafresslng &0 odiares de s Bstsoos Urnmgs de Amrencz — LISE]

Femiable s
2015 2014

i g Slesivd 25 igs 3ot enlsdles da oparann
Ui asd nela Lzs L R s T
ﬁx'Lsﬂf.e*s EA an crms MtEse deopencoo B SYEStive (oD

'dc. sl aces dg operasion

i1 132,07 E IER P

2 BTN DS W SSRGS,

L AMIGIS fn CUDrEs oT Cobier 1. Goday 12183
(CHErSInGRIS ) DT D S DS EE R SRgae 17373 BN
(e &1 aurtanrs s inTSusstD 5 08 rera nir passl 7330 & B0

EIBSUNS N9T0 CIoviEiD oor las actresades oo

in
in
2
i

-
n
el
in
()]
[ Fa}
Ll

SIH S TR

s uu gfozive os s acmedades J2 rversio

Acioanes Jo propiELants e rearsan AT LIRE

i

esmws RED LTHsACD &0 Ae a DTy idssEs da irvargiin (Zo a7 i7.7er

Flupes die &lec v uzste g7 as 200y daces de Frarcisr et
DVIgeoos 29nanos VI 3E ST 07 Z0L;

ALTERTD neto di efsosiv v equivalenias de etactva 054937 1FR S0

Efezivg v ecuivitenies ag sfeciva 3 maiz dasaio F7017 11E.507

Fiesivn v gouiviionies dg elocive g Ning gor s w55 5372 188 27117
———————=—— .

i oL
| REE
"}i/ '- |I [

b Sirem Custro Pty VB
Careats Sanoral Conradnre Ceizrs!

WEANSE 185 NOtES QU acornahal & 106 estedos tngnoieres,




{3

Corpifaxsa, Camaracion de iwersiores y Fomentt te Exponationes 5, A
[Subsidiaria de Citbank Chvarseas Investment Corporation)

MNotas 8 los Estads Financieros

Wontos expresados an dolargs de los Estados Unides da Armérica - USEH

Paliticas de Contabilidag Significatrvag

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentamenie a todos
los periodos presentados en 05 esiados financigros,

la] lasificacion de Sa Corr s v no Corgjents

Lae saldos de activas v pasivos presentadas en 2l estado separado de situacion financiera sa
clasifican en funcidn de su vancimianta; es decir, como carrigntas aquelias con wencimientg
iguat o inferior 3 12 messs, y comna no comientes, los de vancimienta superior a dicho periado,

() instrumentos Financieros
i i Finang ne Defvactos

La Companla reconoce inicialmente |08 oréstamos v partidas por cobrer @n la fecha an la
cual 52 origingan. Los oiros activas financieros, Se recanccen inciximente a Iz facha de
megaciecidn sn la tual ‘e Cormpafil CDMEnZa 8 3er parte de 13s disposiciones
contfaciuakes deld instrornanto,

lLa Compafiia d& de baja un active financiern cuande los derachas contracilaies a los
flupas da afentiva darivados dal otk expiran, o coendo ransiere 'os derechoas a recibir
los fluins de efective contraciuales del active lindnciero &n una transacciin en la Que se
transifieran subgtancialmenta todos los riesgos y beneficios relacionados con 3 propiedad
del active financiero, Cualguier partieipacion en 108 actvos fmenciaros transfarigos gque
s8a creads ¢ reterida por |8 Companid SB reconote omp un Antivg o pathsa sepaiade.

Los activos v pasivos financieros son sompensados y el monto neta présentado &n gl
estado de situacian finangién separado cuandes, ¥ S6lo cuands, la Compania curertta con
un derecho lagal para compansar los montas v tiene e propdsitn de liquidar 2okre una
hase neta o de realizar el activo y liquidar al pasivo simulidneamanta,

La Compania tiene las siguiantes activos financieros no derivados: efectivo v equivalents
de efectivo, cugntas por colkar ¥ cuantas por cobrar ~ cradite tritwta nic.

ii. Br os v Partidas por

Los préstEmos y partidas por cobrar son adthvos financieras con pagos fijos o
gerarminables gue nd e cotizan en Un rmarcado activo, Estos activos inicialments se
raconocen al valor razonable mas cuslguier coste de Tansaccidn directarmente atribuibie.
Posterior al recondCimignts inicial, las paitidas por cobrar s valarcan af costo amortizado
usarda el métpdo de interés efectivo, menes las pardidas per deteriord. Los préstamos
v peTtes por cobrar se componen de las cuenlas por cobrad por servicios o
arrandamientos.

iContinea)
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Corpifexsa, Comoracidn de Inversiones y Fomento de Exporasiones 5. 4,
($ubsidiaria de Citibank Owverseas Irvestment Carperation)

Motas a los Estados Financierss

Montos expresados en ddlares de los Estedes Unides de America ~ USE)

Efectiva y Equivelentes dg Efectiva

El sfectivo y equivelentes de efactive se componen de |os saldos en sfective en cag y
bances, y son usados porla Compania en is gestion de sus compramisss a corte plaza.

Pasivos Fingneieros no Derivados

La Compafhia reconcce los otrps pasivos financieros en |a fecha de |s transaccion en |a
cual ie Compafia 5& hace parte de las disposionnes sontractugles osf dooumento. La
Compafita da de beja un pasive finarciers cuando sus obligacionss contractuales se
cancelsn o Sxmiean.

L.a Compania clasifica Jlos pasivas financieros no dervados 2n la categoria de otrps
pasivos financierss. Estos pesives financieras son reconocidos inicialmeants a su valor
razonable mas cualquigr costa de transaccion directarnenta atribuible,  Posterior al

recanacimiente inicial, B0 pasivos financisres se velgrizan at cose 3 mortizado ysando
gf matado de imerds efactive.

La Compaiiia tiens [os siguantes otros pasvas financierns: cuanias por pagar, ImpuUesios
par g8gar ¥ otros pasivoes,

Valgr Bazonahle da Instrumentos Financigrgs

El wvaltr razonable es &l precin gue seria recibido pod vender un activo 0 pagacin por transizrir
urt pasivo &n una transacciadn orgenada entre paricipartes dal mercads en la fecha de
rmedizion.

Las siguientes supuestos, endande fue practico, fueron efectuados por la Admmistracidn para
estirnar & va nr raTonadie de cadd cataqora og ingtrurmeeria finerciens & & 85tad i de SHuasitn
financiera:

oarias de ngrrumenioes Financkems

A continuacidn se presentan log valoras en libros de cada categoria da instrormentos financieras
al cierre de cads gjeraitin:

{Contingal
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Craniiexse, Corporagion de nvarsiones v Fomanto de Exportaciones 5. A
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investrnent Corporation!

Hotas a 03 Eeedus Francieros

{Mentos expresados en ddatares de Ios Esmdos Unidos de America - USE)

_ Comiente
g s

Activas financieros medidos al cosin

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo USE 383.008 287 117
Activos tingncieros medidas al costo

amartizado

Cuentas por cobrar TR 21,905

Cuentas por cobrar - crédito trisutano B3.97E 2170

iras cuentas por cobrar - -

Total actives financieras USSE 201847 &1 Fed
Pasivos financieros megidos al costo

armagrtizada

Cusntas por pagar LtEg 21.146 29529

Iripuesto a la rente por pagar 150247 153328
Total pasivos financieros USE 172143 1BE§‘§_?_
Efacti L iwi) fetiv

El valor en libros de estas instrumeantas financieros sa aprosirna a su valor rezonable por su
naturalgza e liguidez inmediats,

Cuenia r rar v Cuyen r Pagar

Fara cusntas pal cobrar ¥ cuentas por pagar el valor gn los librps 58 aproxima a 54 valar
razonable por sU naturaleza a corto plazo.

14} ropedages de loversitn
R ocimignzo ¥ Medisidn

Propiedadss de inversion <2 racondcen tomme un aetivo, sies probable que se deriven da eilas
bensficios econdmices futuros ¥ su coste puede ser determinado de una manera configole.

Las partidas de propiedardes de rwersidn son velodizatss B coslo Thends la depreciacion
acumulada v pardidas por deteriorg,

El costo incluye desembiolsos que son dirgciamense awbuibles 2 2 sdquisitidn del attive v
cuslquier otrg desernbolse directamente stribuiblle para que 2l attive estd apto para suU
funcionamiento ¥ Uso previsto,

Los costes del mantenimient de propiedades de inversion son reconocidos en &l estade de
resultados cuando ocurran.

IContinua)
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Compifexsa, Corporacian de lmversiores v Fomento de Expcnac_icmes 5 A
{Subsigiaria ge Ciigank Sharssas Investment Corpoation)

Maotas 3 los Estados Sinancieros

ihMonitos expresados en odigres te 105 Estades Unides de Ametica — LI5S

Daprgriacion

La depreciscién de oropiedadss de invetsion se calcula sobre el monto depracizble, Que
coresponde al CASI0 de un ACtvD, U oG Moo Gue systitluye por el costo, Mancs su vaitr
residual. La depregiacion 83 teconomda en resultades aplcando &l método dé depreciacidn
lingal sobre a5 vidas Otiles estimagss, puesio gque estas reflejan con mayer exactitud el patron
de consumo esperade Ja los beneficios econamicos futuros relacionados con el active.

Las vidas otiles extimadas en bese a o5 informes de 0% paritos aveluadores para los penodas
aciual y comparativo san los siguientas:

Estimadas
20 E0s
Edificios:
Estructura 44 - 59
Parqueadero, Bodegas 55
Muebles v =quipos 10

Lz Compafhia eligia el modelo del costo para medic sUs propiedades da nwersion apticands 105
raguisitos esmblecidos en la NIC 16 Propigdgades, Planta ¢ Equino.

ATYETSIgIaE Bn Suksidigrigs

La sybsidiaria es uns entidad controtada por 13 Compania, La inversion en la Subsidiaria se
recanoce senon ¢ modelo de costo pard dar cemplimiento 2 la presentacian de los astados
finansieros separydos dascrita &n la nota 2 (a),

ipro
i Activos Fin i ng bheriva

Los actives financieros son avalusdos por fa Campariia en cads fecha de orasentscion de
las estedos financieros, para determinar s existe evidencia objetiva de deteriore. Un
aciva financierp &31d deteriarado si, exisie evidencia objetive de detenors como
Consecusrcia de uno o mas evento: de percids oouridos despues del retanocimientn
imicial del sciiva, v 58 0 gs0% eventos de pérdida tienen un efecio negative an los fiujos
da efectvo fuuros del active que pueden estimarse da manera fiabls,

La evidencia objetiva de que Ins actwos financieros esw@n detencradas inciuye maora @
incumplimiento por parte de un deydeor, reestructuracién o8 un ronto ageodado a fa
Compadd en Srmings que iz Sompafia ne consiteraria en 0iras circunsnsias, indicios
de gque un deudor 0 emiser S& decldrard en banca rata, cambios adversos an al estada
de pago del prestatario de la Compatia, condicionas econdoricas que se 1elationen con
ncumplimiendo.

La Cornpafia considera la ewdancia de detarioro de (&g partidas por cobrar £ nnve|
ind¥iduzl,

(Contindg]
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Corpffexsa, Carmporacitn de Inversicnas v Fomento de Expartaciones 5. A,
(Subsidizia de Ciipank Cvorszas investment Corpoaranon)

tMotag a los Estados Financieres

fMontas expressdos oh dolRTES de ips Cetados Unidos de Américe — USE)

Una perdida por dateripre relaeionade con un aclive finsnciers que se valora 3l coste
amortizads se caktuls come b diferentis emre & valor an Tioros del activo v el valor
preaente de los flujos de efective futuras estimados, descontados a da tasa de interés
efectiva, Laz perdidas =& reconocen en resuliadas y se refigjan en una cuems de
estmacion pare detedoro contra |as partdas por cabrar. Bl interés sobre &l active
deteriorado continia iscon Dt Endoss. Cuando un hecho pstercr causa gue & monto de
ta prdide par deterioro disminuya, esta disminuocn S8 retanaes en resulradoes.

Les pérdidas por deteriofo pusden ser revertidas unicamente sl el reverst £s5td
ohistwarients TaRcionado Ton un evento peourido despuss de gue la perdida por
daarioro fug reconocida,

i tivos ng Fin igr

El valor an fibeds de los actives no financieras de la Compafiz, diferentes a impuasto
diferids, es rewvizado en 2 fecha del estado de siwacion finencera separade pare
deteltmirar si existe algln indicio da deterioro. 5 exis#n tales indicios, entonces se
gstima el imponte repuperable del petive. Se TeCOnbCa una pérdida por deterioro si el
valor en librps de un active o su dnidad generadora de efective axceds sU importe
racuperabio,

El it recuperable de un attivo 0 unided) genaradeorg de etectvo &% &l valkdr meyor
enirg 5u valor @n uss y sU velor razonabls, rmenos (05 gastos de venta. Para determnar
elvalor gnuso, s descusntan los flujos de efactivo futures estimados a suvalor presenta
usandc una tasd de despusnto antes de impussto que relleiz las valoraciones aciualzs
del marcado sghre al valor del dinera 2n el Sampe ¥ los Yiesgos especiiicos gue puede
tener en el actvo. Para prapdsitos da evaluacian del geterioro, los activos son agrupados
en &l grups mas pequaio de actives llamados “unidad generados de efectivo” aque
genaran flujos de entrada de efective provenientes del uso continua, los cue 3on
ndependignies d9 log flups de entredz de efecive de oitos ativos o unidades
generadoras de efectivo.

ias pérdidas por deterior 500 recanocicas en fésuitedos. Las perdidas por deterions se
revierten si exigte un cambio en ks estdmadss wiiizados pare deletmingr @) Impore
recuperable. Cuando se revierts unad pérdida por deteriord, el valor det active no puede
exceder al valor gquz habria sido deteérminado, neto de depraciacion @ amentizacionas, si
no s& hublgse reconacida una pérdida por detarkoro,

gy Eengfici Emple ~ Pian de uciones Defini
Lin plan d& contribuciones definidas es Un plan post-emplae distinto del plan de benaficios
definidos. La abligacidn reta de ba Compabla tetationada con igs planes de pensiangs s igual

al beneficio futuro que los smpleados han gamade 8 cambio de sus servicios en |l oenodo
actual v e los anteriores; ese baneficio se descuen’a para estimar su valdr presente.

(Continia)
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Comifexsa, Corporacidn de lnvarsiones y Farmento de Exportaciones 5. A,
[Subsidiaria de Citipank Overseas Investment Corporation)

Motas a los Estados Financieros

thdomios exprasedos en dolares de os Eados Unidos de Américg - LISE)

Ademads gl Cadioe cel Trabajo gstablece gus cuanda la relacion labaral ierming por desabucio,
el empleador deberd pagar Jna indernnizacikn calculads an base ai ndmero de @i de senacio.
C cédloula &5 reslizads por W aowarn indspendignte usanddd el criterio de rotacign de 1os
empleados v |2 scurrencia 20 el pego de eswe beseficio.

La Campafiia reconace todas las ganances ¢ perdidas actuariales que surgan de log planes de
contrbuciones definidas en los resultados de| ejercicio.

Las obligaciones por beneficios a coro plazo de los trabapdores con medidas sobre una base
no descontads v son coniabilizadas como gastos 8 madida aue gl servicio relacionado se
proves,

Se reconace LN pasiva 5 1@ Companla posee und oDlgacicn legal o implizita actual de pags:
E8i® monte como resultedo de un servicio entregada por el empleade en €l pasado vy la
vbligacidn pusde ser estimada con confiabiidad. Las principales acumulaciores reconctidas
PO =ste CONCEpID cocresponden al pago de lz cécima tercera remuneracion, décimo cuars
remuneracion, fondos de resarva y vacadiones, son contsbilizadas como gastos enlz medida
qus el servcio relesionado 8% provists Dor el empleadeo.

Provisiones rtinaeng

L2s nhligaciones o pRrditas asociadas oon provisiones y continaentes, orqinatdas en reclamos,
litigiog multas o penalidades en general, 58 reconncen coma un pash en el eatadd de situacitn
financiera cuando existe une obligecién cierta o leget resultante de evenios pasados, eg
probable que serd necesand un desembilso pam cancelar la obligasidn v el mortg puede se1
razonahlamante astimado. 5 el desembolso 23 manos probable, se revela 80 las Noias al
esiedo de sitUacidn firancisrz los detslles cualiativos de la stuacidn que ongina el pasivo
Cartingents.

Becongoimianto da resos rdinari astos

s Gs

Log ingresns por servicios se recondcen en gl estado de utiidades cuando el sarvicic es
prestade. Ningdn ingrese 85 reconcride si existe incertidurmbre signficativa respecto a 1a

recUperacion da la consideragian adeudads o de Ios cosies asociados.

Elingresa por arfiendo es reconacido al momento de ia exigibilidad del cobro, de acuerdo con
las estipulaciones contractiales,

(iastos
LoS ggstes son reconocidos con base &n lo causado & cuando son ircurmidos. Se reconoce

inmediatamente un gesto gusnde el desermbolso efectuade no produce  seneficios
econdmicos fLtlros.

WCantindat
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Comifexsa, Corporacon de Imvarsiones v Forento de Exportaciones 5. A,
{Subsidiana de Citbank Oversees frvestmant Corparation)

Motas a los Estados Financiaras

[Mpntos expresados en déiares de los Estages Unidos de América — LSS

[mpuesio 3 1a Rgnia

El gasto por impuesto ala ranta S35t Cormpuesto por IMpUesto corments e imauesio difando.
Los impUzstos corrientes ¥ ciferidos son reconocidos en resultados excepto en gl caso gue
Esta relacionads con partidas reconocidas directamente en el paEinmmonio,. &0 cuyo CAS0 S&
MECONGLE &N Qatriionic.

Elimpuesta comiente ag & @stimado a pagar por a2 base imponible del ejercicic, usando 13 tass
FTROS Ve CRinaEtive asuatatians Wigants.

Los impuestos diferidog son racenocidos determinendo ez diferencias wmpories enra &l
vakar en linros de log activas v npasos pare propdsihns ge repones financienns v 105 montas
usados parg propositos impositivos, Les impoeestos diferidos son waluados a las tasas
IMpositvas gue e espera pplicar 8 fas diferencias temporales Cuanda son reversagas,
basandose an ks leves aprobadas 4 13 fecha del balance,

Un actheg par imouaestos diferidos as reconocido en |z madida @i que ze8 probabla que 125
ganancias imponibles futures estén disponibles en al momenta en gue e dilerencia tempmat
pueds zar utilizads, Los activos por impueesto diferidos son revisacdos en cada fecha de balance
y son réducides on la medida ue no ses probeble gue los bensficios por impueslos
felacionados seah realizados.

iformidad en resetacitn los E os Fipanciar

Las poificas de conmabindad defalladas anteriorments, han sido aplicadas consiswentements
en log pariodos presentados en oS astados financieros.

Mowrnas Musvas v Bovisadas Tritida ro Aun ng Efactivas
Las nugvas normas, modificaciones 2 rormas ¢ intefprefacionss que sa mencionan a

GREnLAtSn, oon apicaties » \oe PENADODS &nUales que comenzan despudés dal 1 de energ dé
2015, y no han sido aplicedas gnticipadamenis en la preparacidn de estos estados financieras.

Efectiva g
MIF S 2009, 20010 v 2013 Instrumeantos financierns 1 de eneio de 2008
MIF 15, MIC 18, NICTT Ingresos de actividades ordinarias 1 de engra de 2018
procedentes de contratios oo clientes
MIIF 1§ Arrendarmientos 1 de grerc de 2079

La Administrecien de la Compail con base 0 bs eualvationes prefirminares qué ha hecho,
epstima Que la adopeoién de las normas. enmiendas & interpretaciones antes descitas, no
lendsan un irmpacto significative en los estedos financieros da la Compatis.

WD TR
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Carpifexsa. Comoragién de |nversicnes y Fomentd de Exporiaciones 5. A
iSuhsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation)

Noias 2 Ios Estadns Financiergs

iMontos expiesados er délares de 105 Estados Unidos de Amearics — LSE)

i munisjracion de Rieagos
by Factpr 2 Rigzoo Fingngiera

Las s¢tividades de 1a Compafia la exponen @ una venedad de riasgos Transiend; ngsges de
mercado fincluyands riesgo de tesa de interds v riesne ce cambiol, riesge de crédito ¥ Hesoa
de linuidez. La Administracion es responsable por establecer y supervisar el matco de
admintstracion de nesgos, asi como el desarollo y seguimignto de las politicas de
admunistracion de fesgo de fa Companis.

Las poltcas de administracién de riesge de la Compania son establecides con el objgre de
igentificar v aralizar los riesgos de ta Compahia, a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de rmersds v en lps actividedes. La Compafiz a traves e sus normas vy
procedimientos te administracidn pretende desarrellar un ambiente de contrel discipinado y
canstructiva en al que 10408 s amplesdos smliendan sus roles v ohliqaciones.

La Adrinigtracion monitorea el curmplimiento de lag politicas y los procedimientss de
adeninigTracion de riesgo v revisa si 50 marcs de administracion de nesgo es apropiado
respecto 8 105 esgos 4 108 ous se anfrenta la Compafiis

i Kig=qo de Morcade

El riespno de mercado es el riesgo de que las cambios en las precios de mercado, por
giemplo €0 las t258s e cambio ¢ fasas de interds, que afecten IGs ingresos de la
Compafia o el valor da ez instrarmentos financizws que maniens. Bl oDjetiveo de la
saminisgacitn del riesgn de nercado es administrar y controlan 135 §xposiciones 3 st
riesgn dentny de pard metros razonables y al mismo tiempe optienizar ia rentabilidad.

tigs Tasa Infar

AL 31 de diciembrzs da 2015, Iz Cormpariia no cuenta con Gperacicnes de cradig; par (o
tanto, no existe analisis de sansibilidad por este conceplo,

i o de

Debido @ sus operacionas, la Companla no gstd expussta al riesgo de cambia par
QpErECIONES Con Monatls exranjens .

¥r, flig &7 I

El riesgo de crédite a3 el riesgo de pérdides firanciera que enfrenta ls Compafia si un
Lliente o contraparte en un instumenta findnciero Mo cumple con sus ouligaciones
contracizgles, ¥ s arigina principslmene de s deudores camercialas v otras cuentas
por cobar,

Efimports en libres de los actives financierss represanta la méxima exposicisn al riesge

de cradito.
tContinda!
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Corpiexss, Corporaciin da Ipversionas y Fomento de Exponagiones 5, A,
{Suhsidizria de Citibark Owerseas Investment Corporation)

Motas a los Estados Finansioros
ihWontos expresedas an dolares de oz Estades Unidos de Armérica - LJSE)

La antigiedad de o5 saldos de log deudores comerciales & la fecha oel estado de
situackir finarcierd €5 |a siguisnte:

215 2014
For wercer L5 12800 BT
De 1 a 6 dias 14,140 -
has de 50 dias 1742 -
Total LSS 20,773 21975

fii- Rigs0o de liguidez

C!riesgo de liguide? &% 2| riesgo de gue la Compadiia tenga dificoiades para Tumpiir con
sus chlinaciones esockdes con sus pasives finangieros, que son liguidados mediante la
gnirega de efectivo. EY enfoque de la Administracisn para adrninistear 18 liguidez es
comtar con (05 rgcursos suficientes para cumplir con sus ORligacionas cuendo venten,
tanto en condiciornes normales conmao de tension, sin incurrie 8n pafdidas inaceptables o
afriesgar [a reputacidn de 2 Comparia,

La Compafia momtiorea & nivel de entradas de efectivo e las cusntas por cobrar
comerciales v otras cuentas nor cobirar juntt con 32 salidas de efectivo esparadas para
ligukdar sus cUSntas por pagar CoMmerciales ¥ SIras CUSNTas Por pagar.

2 pontinuacion sa resumen los vencimienios contractuales de log nasivas financieros
no dervados len gdlaras americanns):

Al 31 de digismibyr a1 H af
Cuentas pof pagar LEg 21148
Irmpuesta a 18 rerta por pager 150.887

A de diciembre de 2014

Clgntas por pagar USE 2/ 520
Impuests a le renta por pagar L33 153.328
e} arrinistgciin dgel canital

Los objetivos da la Compafia al administrar el capital sen &l salvaquardar ta capagidad de la
Misma g8 continuar ¢omo empresa en marcha con ef proposits de gengrar retormas @ sus
atcionistas, beneficios g 0trgs grupas de INterds ¥ DNant@ner une Bstruciura de capital dptima
para reducir el costo del capital,

[Continua)
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Corpifexsa, Corpotagion de Inversiones y Fomanto de Exponiacionss 5. A
(Subsidiaria de Citbank Overseas investman: Corporation)

Moias a Ios Esedos Financiaras

iMontos exoresados en dilarss de 1os Estades Unidos de América - JSE)

Resmahlecdo
2015 204
Total pasivos Lss BR6. 225 a6d.141%
Menns:
Efective v equivalentes de efectivg . .2E3.008 287,117
Deuds neta USE 2T3N2T 77002
Patrimonic, nen U5% _ 4525 855 4 836 gaf
Indice dewda-patrimonic
sjustado £.06 0.08
rreccion de Erar

La Administracién de la Compania durante &l afo 20105 realizd la evaluacion del pasive par impuastc
diferida, ¥ comp resultado determing que el valor regisiadeo an la fecha de adopcicn de NIF an al
afion 2011 no fue el zpropisdo. L2 Administracian corrigis este erro: dismingyendo USE418.295 de la
cuenta patrimenal resultados acumytsde s por Sfectos de Transicicn a NIF, aumeantando @ provisisn
del pasivo agr impuzssta diferido y restablecit pars propdsitos somparatives los e51ados financiarns
del afo tarminadoe e 37 de diciembre de 2014,

Efecing an Caim i

Los saldos que =2 muestran an 105 estados de situacion fimancicra al 31 de diciembre de 2075 ¢
204 es 2l siguianta:

FOih 20014
Bancos y otras institucionas financiaras
Chtinank M. A Sucursal Ecuador Uss 383.002 ZB7117

Inversinnes gn ACCiores

Un detwle de las inversines en ancinnes 8l 31 de diciembre de 2005 v 2074 corresponden g la
panticipacion gn Cititrading 5. A. - Casa de Valores, 1.086.000 acoenes ordingrias v nominativas de
LS%1 cada ume: 99.99% de participacid.

La inversidn estd {egistrada al costo; ningurd de las acciones es cotizada publicamente vy, en
consacuancia, no sa dispone de pracios de cotizacion publicedos. Ab cierre dg gada afo de
presentacion ao sxisie svidencia de deterinro do estos actmvos,

tl derecht de voto de la Compafia en la entided en la cual iene acciones, &5 igual al parcentaje de

panicipecion que poses. Un resumean de las principzles actividadas v cperacionas de la subsidiaria
@ Dresentd a corminuacion:

{Cantinga)
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Corpifexss, ComporEcion de Inversiones v Fomenio de Exportecones 5. A
{Subsidiaria de Citibank Cratgess vestineny COoTpdratlion)

MNotas 3 los Eswdos Finanoieros

iMonios expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Crirading 5. A Casa de Walpes- Sus acividetes consistian principalmente en 5
referimisnto de clientes locales & Cin Inteémational Financial Sefvices Corporation, v la
intarmedizeidn de valores de conformidad con o establecids en la fey de Mersgda de
Valthres.

- El 25 ce {febrerm da 2014 lp Junta Bancaria radiznte Resolucibrn No. JB-2014-2802 resolid
dispaner a Crtibank M, A. Susursal Ecuador la dgsinversidn en Cititraoing S, A Casa de
Yalores dabide 3 que Thibark M. A Sucursal Souador, regstra una propieded indireca ywio
posicion dominanie en Cititrading 8, A Cass de Vafares,

- La condicion descrita enterigrmente afec® la cortinuidad de lzs opemciones oe Cimrading
£ A Casa de Valores. Los estados fingncieros 21371 de dicembira de 2075 fugron praparacos
soitte |3 Dase de que & ancuentra en process de hoguidacion.

- no&l sto 2005, su subsidiane Chitrading 5. A, sg encuentia &n pioceso de lquidacitn,
s=40n decision unanime de disolugidn voluntaria ¥ anticipada tomada por sus Actionistas en
Jurta celebrada al 23 de anero de 2015, razdn por la cudl, al 31 de dickembre de 20015 (a
Administracidn decidio no consnfidar astoz estedes {ingtdieros ton URnfeting Casa de
Valores §. A, adicionalmente. el walor en hbros de su subsidiaric no reoresenfe una
impartancia relativa, A la fecha la Compadfia no ha obtanido respuesta definitiva por parte da
la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros sobre el proceso de disalucian v
figuidatiin voluntana.

- La informacton finangiara de la subsidiaria al ¥ por @l afic gue termind &l 31 de diciembre de
2015 y 2014 ha cido preparada de acuernds cpn lzs Moarmes termmationaks e rdmmackan
Financiera. La situazion financiera de Citiirading 3. A. Casa da Vakores al v por los afios que
tarminaran &f 31 de diciermbre da 2015 v 2014 a5 como sigue;

205 2014
ATTOS UsE 288392 397.079
Pasivos {2,166} {116.933)
Pawrinonio de los accionistas uss 266220 _2=B[}.14E
ingresos LSS . B2E.B27
Gastos 13.820 421 B4B
{Perdidal wiilidad neta EE [13.820) 204.782

(8} Propigdad rsi
A continuacion ss presenia un resumen del movimienio de propiededes de inversion al v par los

afios terminades &l 37 de diciembre de 2018 y 2014:
(Continga)
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Comitexss, Comoracién de Iversianes y Fomenta de Exportaciones 5. 4.
{Subsigiaria de Citibank Ovarseas Investment Corporation)

Mates a los Estados Financieros

IMONDS expresados eh dolares de los Estados Unidos ce Aménca — USE)

Sulde gl Saidoal
5t de deciembyg Depiecacicn 1 de diciambre
pal 214 Ay en e S A del FOFE
L
Sdihgng [y 700582 . 53N5AE
INstelaciongs ¥ Arer acines 142 290 0471 162 41
Tgfrenos BS6. 14 Et6.204
Wwebles ¥ Equipas 4E.209 - 4E.402
Orros
Fann cciees SEQn - 5500
Sublotal EHM. 31 20071 - B.B24. 267
Depreciscds Aoumybsid: [1.931.4,5) - ViESAM 0LG3E TR
[H=3 4.3 585 20,01 1135574 4, 787492
Salde &l Sgldo al
31 dae giciembre Chepracazion 31 de doerie
e 2073 Bt SE afn dg M4
Comag
Etifigiod 1} £72 508 - 5721588
IASTEHEC DS v Ak r 0 nEs. 32 EITY - AR
Tartanos BERS. 214 - - BHE.Z14
i uehilan v EOUipoes A0 2.503 B 409
Oras
Rt ) E.800 - 5600
Sublotal B.795. 430 J.TBZ - 58304212
DaprecIEsin Aoumvipda: L PR Do - 13223 11.301.217)
Uss BO3. 425 7,782 139,213 4.002,935

La Compafia corng politica de medician considerd como costa atiouido al momente de fa adopeion
iricial ga lss KHF, la opoign de valer razonable reslizando un reavallo con conte al 31 de diciembrs
de 200, segin 0f informes de fechg 30 de dicernbre e 20711 w 14 de noviembre de 20014, de o
bienes inmuebles, amividad efectyada por VALUGARTED Avaldos Técnicos 5. A v LOGICALVALLUE,
firmas independiermes de perises wvaluadores autorizados por 8 Supenntendencia de Companias,
sequn registro SC-RMP 037 v SC-RNP.411, respectivamenta.

La Adrministracion ostima gue i valar razonable de las propiedades de inversion - inmushles al 21
de dicienbire de 2015 a3 de USET15.21 2,868, de acuerso al siguents detalle.

Walor estimada “Valor razonabla

Propisdad de tnversitn Airga Teire cuadrado gstimada
Edificio
Citiplaza - Quits B.208 mz LUSE 1.500 USE 12.£61.504
Praza day Sol - Guayaoui 1.253 m2 2.000 2,705,100
Tarano GE0 m2 1.1 1.046 0684
LS5

16,212 668

IConbnoal
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Corpifaxsa, Corporacion de Inversiones y Fomeanto de Exportacionas 5. A,
[Sutrsichiaria dea Citibank Owvarseas Investman; Corporationt

Motas a las Estados Firnancieras
(honos expresados en ddlares de los Esiedos Unidos Or América - USE)
El valor &stimado del metro cuadrado $& considerd €n base ai vakyr de mersada de bienes inmuebkes
en |#% respectivas zoNas en fas que 3& ubican las propiedades de inversitn.

Loz inmuebles propiedad de la Jompadla, en su mayoria se encuentran baip kB figura oe un
arrendamients opertive con cuatrg compafias, una de alizs es Una compania relacionsda.

La Compania akgid el madelo del costo pare medir sus propigdades de inversién aplicendn los
requisites astablecidos an la MIC 18 Prapiedades, Planta v Eguipo.

das - Fl

La Compainds utiliza ta NIC-19 para el caloula v conm@bilizacion de 125 obligaciones con sus trabajzdores
provanientes del plen de jubilicidn. Las condiciones gue deben cumpiirse pare que los trabajadare-_a
tennan deracho al disfrute def plan de jubilacidn son las siquisntes:

- Los slanss son aplicabiles o todo rebaggdor contratado por tiemmps indetinido.

- Sedd benefigianp det plan soual rabaiadar gue enaa 2% gRAE o At de 3ETIT0 Continueto o
ininterre mppco.

- 5i el trabajador hubiers curmpido 20 afics o mas y menas de 25 afos de servicio tandr garacho
& Ia parte proporcional de la jubiBcisn patrenal, Bize cumplen determinadas condiciones.

El pasive por concepit de plan da jubilacion fue determingdo por actuarios independientas, tormando
como Dae BT prethite: eslebisritas para determinar lz oblgacion por bereficios definidos
establecides an 2l plan da jukilacisn de la Compahiz, mediante 12 aplicacisn del metodo actuarial de
costeo de crédito unitario proyectedo. Con este método, la Compafia amibuye una pare de ios
beneficios qua se han dé pagar en el futurp 8 los servicios prestados en el perindo comients, Las
obligaticres se miden segun sus valores descontados, puesto qUe existe la posibilickhd de que s@an
satisfeéchas muchos anos daspuas de que los emplesdos havan prestado sus servicios ¥ se detarming
gl mparte de |las pérdidas v gananciss actuariales. Las disposicicnes legales no sstabiecen (3
abhigatoriedad e constituir fondos ¢ asignar actives pera cumpdir con el plan.

Ef plan de beneficins na se encuenta &n fondos de inversion o otra clase de activos,
La Compafita cuenta con un salp empleads an gy ndming ah 31 de diciembia de 2015, La reserva Dor

jubrilacitn patronal astiende 2 US$10.234 y la resernva por desahucio asciondes a LISES.931 (DSE7 607
v USS2 456 al 31 de diciembre de 2074,

Impuestos
a. ST O esin s la B

El gasto por concepta de impuesto a la renta en las afos terminados el 21 de diciermbe de
2015y 2014 s presenta a continuacion:

tContira)



Carpifexsa, Corporacisn de inversicones v Fomeanto de Exporacionses 5. A
(Supsidiaria de Citikank Overseas [nvestmen: Sorparationt

Motas & los Estedos Financierns

Manins exprosades en dolares de ios Estagos Unidos de Amnerica — LUSE)

Restablecicn
2015 2014
{(astns por wpues o sobre s rena:
Cornents USE 150.987 153328
Diferido {9.543) {3408

USS__ 181450 __ 143832

Bl gasto por impuests § 7 rants diflers del que resultatle de aplicar 1B 135 impositiva
cofparative acuatoriana del 2% & la utiidad antes de impuasto a fa renta.

Tas3 de Impussto g la Fents

Lo siguientg &% la concilizcitn antre |s tasa nominal v b tase efectiva de impussty & la renta,
por ios afns terminados 21 21 de diciemnore de 2015 v 2014:

Restatlecida
2015 2o14
Urilidas antes de impussto a la renta LI5g 577.554 B33 635
kA= Imencsk:
Gastos no deducibles 108,796 107195
Ingresos exentas - (52.3R81
dase imponitle USS GE6.3E0 648 461
Irprestc & [s rema gorrignia, estirmade WS 50.8997 142 661
Tasa efectivg 26,14 % 24,03 %
——

D# acuerdo a las dispasicionas tnhutarias vigénies, el excesa da ratenciones de impusesto a s
renta sebre &l impuesto causads es recuperdble previa presentacidn del respactive reclams o

puede ser compessado oontra el impuasts 8 la renty de perodos subsigUiertes previa
nedificacidn 2f Servicio de Rentas nternas.

Al 37 de diciemnbre de 2015 se encuentran pendienles de revisidn por las autoridaces
tributanas las declaracionss de impueslo a la renta cofrespondientes a los ejercicios
impesitivas de 2002 al 2015,

I t & la Renta Difernd

Las principales campanentas del impuesto a la renta difends por los afes terminados al 31
de diciembre de 2015 v 2014, son los siguientes:

rongnual
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Corpifexsa, Corpgracion de INversionas y Formenio de Exporacionss S, A.
IBubsidiaria de Ciubank Oversass lnvestrment Carporation)

Matas 3 108 Estados Financienos

iWionos expresados an ddlares de tas Estados Linidos de América — USE}

Pasi
_ o 207 7018
Blecto de impuesto 8 1a renta diferido nor;

Propiedades de inversion UGS _peetld? 459 ., 842 047

d. Diras Temas Figrales
Precios de T erici

El Decrato Ejecutive Mo, 2430 publicado en el Suplamenta al Fegistro Oficial No, 494 del 31
de diciernbre de 2004 incorpord 2 la legislasain tributara, con vigencia a pacir el 20058, normas
sobre |la deterrminacidn de resullados trbutabies originedos &0 Gperacikones con panes
relacionadas. Adiconalmente, mediante el Segunco Suplemeanto dal Begates Oifcial Mo, 878
el 24 de arero de 2013, se modificd |z Besoucisn dzl Servicio oe Rentas nternas (SR Na.
NACDGERZDOS-464 publicada inicialmenid 8l 25 dg abdl de 2008 an el Ragistra OHicial No.
324, y se establecid que Ios syjetos pasivos del Impuesto & I3 Rerm gug havan efactuado
Operaciongs con partes relacionadas locsles vio domiciliadas an el exierior, dentro de un mismyg
perodo fiscal en un monto acumulado superior 3 USES.000.000, deberdn presentar al Servicio
de Rentas Internas (SR el Angxo de Operacicnes can partes ralecionadas, v de ser supenore
HES15.004.000, deberdan presentar adicionalmente el Informe Imegral de Pragios de
Transferenciz,

Lz Cormpaiia ro esta obligada a presentar 2l Anexo da Operaciones da Partes Reiacionadas,
debido g gue laa transaceiones realzadas durarde af ano 2015 no suparan el morte mMirma
reduando.

LrirTIcri
Besarva Legal

La Lay de Cormpanias de la Repuiilica del Ecuador requiers que las ¢ampafilas andnimas transtieran
# raserva legal un porcentaje no meanor al 19% de las vilhdades anuales, hasts igualar porlo menos
el 50% del capital social de la compatia, Dicha reserva no puede distribuirse & los accionistes,
Bxcepin fn cago de Uguidackin da fs compahia; siv emiberye, pueds ser ulllizada para aurnentos de
capital o para cubrir péreidas an las operaciones, Al 31 de diciembre de 2005 el 331do de |a resenva
legal 2anstiuida supsta el 0% del capital somel d= ta Companfia,

Rosultadaz Acumulados Provenienias de s Adoption por Primera Weg de lzs Wit

La Superintendencia de Compafiss del Ecuador, medanta Aesplucion SC.GICHLCPAIFRS 11,007 del
2 de septiembrg def 2011, publicada en el Aegistro Oficial Mo, 566 del 28 de octubre del 2071
determing que 108 gustes Movenianies de la adoptibn por primers ver da las “NIF” v que se
registraron &n el patimonio en una subcuerts denominads “Aesultados acumulados provenientes
de fa adopidn por primara vez de las MIIF", separada det resto de los resultados acumulagos, v que
genararon un saldo acreedor sélo podrén sar capitalizados en @ parte Qua excedan &l valor de las
pérdidlas anlmuladas v las Jel dltienn eercicio acthdmint comtuid, s 1as nubieren; uilizeda sn

(Cortrda)
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Corpifexsa, Corporacion da Inversiones ¢ Fomento de Expariacionas 5. A
[Subsidiaria de Citibank COverseas investment Corporation)

Motgs a los Estados Financieros

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de Americg — LUSE]

absorber pérdides; o devualte en & caso de liquidacion de & Compania. E| saldo deudor de esta
cuBnta pogrd ser absgrbico por oy resultscos aoumulacos ¥ los del Alime ejercicio ecpndmico
conzlido, silos hubigre.

Los saklps acreedosas de ias cusntas Reserva e Capital, v Feserve pot Valuacion generadas hasta
al afio anterior #l perisda de transicion de aphcacidn de las Normas Intemacionales de infoimacidn
Finamciesa “MIF" registrados en i@ tusntg results des scumuladps por aplicacion de NIIF por arimera
vez solo podran ser cepitalizados an i3 parte qua exceda al valor de las pardidas acumuladas y las dal
Ltimo ejerciciy seondmico conclide, silas huhere; utilizads eh absorber pardicas; o devaeshs enel
rase de lipuidseisn de i Compafiia.

&3 ¥ Transaooionas con nigs Aejacionada

Un resumen de los saldos v tRnsacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre dg 2006
2014 25 gl siguisnie:

2{]1 5 2ia
Estzde de Snuacion Tiranciers;

Botives:
Efecrtivo &n caja v Bancos ingta 5 1I5E 343008 287 117

Estada imdnduy de gnifcades.
[ngres0s operacionales:
Amendas (nota 13 LUS% 714532 314374

Gactos e Ujaranion:
Gastos finanpieras 387 -

Efsctive en caja v bancos cormesponde a ung cusnta comiente mantanida en Citibank N. A, Sueurssl
Ecuadar.

ingresas operacionalas - arifendos corvesponds @ mgresas por arrendamignt de mmuebles &
Citibenk M. A. Sucursal Ecuader tver nots 130

Mpensacion cittias par gb Farsonal Fiecutive Cleve
Las comlpensacionas recibidas por ) personyl gjscutivo clave, por su2ldng, bensficics sociales o
cone plazo vy planes de bensficios definidos & largo plaze, han sido es:ablecidas en condiciones de
marcais.
Arr rrigntos
La Compania arrienda oficines madiante amandamientn opertivo en caldad de arrendador. Los

arrendarmiantos narmalments 5on por un petindo de 3 afos, con 13 opeidn de ranowvar el
arrendarniento despuls de esa fecha.

tCamtina)
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Comifexsa, Corparacion de Imversionss y Fomento de Exportaciones 5. 4.
{Subsidiaria de Citibank COvarseas Investment Corporation)

Motas g Ios Estados Financierss

{Mories expresados en dilares de los Extades Unidos de Armérica - USE)

Al 31 de diciembra de 2015 la Compahiz miariens oz SiGUIBNIES CoOMPramisos:

(@) Contrgto de arrendamiento con Civbank N, A, Sucurssf Ecuador, &l cual vence en ocotubire de
2017, La Compafis ha peiciDito pof esta conirato de arrendamiento ingresos por USE774.532
an el 2015 (LIES7089 855 en el 207144

i Caomrats de ariendarniento con I8 del Seuador G A, el cualvenee el 11 de mavo de 2017 La
Cornpania a percibids por este contrato de arendamients USE73 248 en ¢l 2015 (UFSSE6.707
en el 2014],

iy Contrato de areandamiznto com Coca Cola de Ecuador S, AL &l cual vence &n septiembre de
2018. La Compahia ha percibida par este gontrata de arrandamiansa ingresos por USE174.348
en & 2015 SR 74348 an el 20741

il Cantrata de arrendanientg oon Grinenthal Ecuatariana Cia Ltda., firomago el 28 de anem de
2077 el cual vence en enerp de 207TE, Ly Compania N2 percibide por este comrain de
errendarmiento ingresoes por LS131 465 en ! 2015,

Ln getaile de ios ingresos minirmes fuures es ¢omo sigue:

Haga un 2o LSS 1.005.182
Entre uno y cinco angs 4.020.767

USE 5.075.958
———

14) 5108 nar su Maturele
El sigliente 5 un resuman 9o a5 gashis por 2y hia i rae2e.

Afa terminado el 37 de

diciambye ds
MNota 2015 204

{Zzctes oparacionales UET 223832 262,335
Dapreciaciones propiedades o2 inversidn B 136,574 138213
Gasios oo parsongl 6,329 B4 308
Iroeestog v coatrinycones 48 573 41,191
iree Gastes 15570 $1.253
LSS 480, 558 518378

(15} ntir i

Al 21 de dicierbre de 2015, la Compafia no mantigne contingencias en su cantra gue puedan
originar un efecta adverso en su situacion financiera o en el resultado de las operacionas.

(Contnla)
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Corpitexsa, Corpomacidn de inversiones y Fomenio de Exporsaciones S, A
tSubsidiatia de Citibank Overseas Investroent Corparation)

Wotas 5 o5 Estados Financionos

iMontos expresadas en ddlares de les Estagos Unidos de Améarica = USE]

wentos subisec tes

La Compafiiz ha evaluadd los evenids subsecuentes hasta & 26 de abri de 2016, fecha en la cual
los estades financieras fueron autarizadns pars su emisiGn. Ningdn evento significative acumd con
posteriondad al 3T de dicigmbne de 20715, fecha del £5tads de situandm financiara pero anies del 26
de abril de 2016, que Tequiera reveladitn 0 ajuste a 105 estados financerns adjuntos.

- -
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Corpifaxsa. Comperacién g Invargiones v Fomento de Exportationes S, A. v Subsidiaria

B

Lot

{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Carporaton)
Motas a los Esw@dos Fingncieros Consolidados
3 de dicemBle de 2005

[En délares de los Estatos Unidos de Américs - USE)

men Politicas f ni LAl
Desenpridn de! Megocio

Corpifexsa, Corporacion de Inversionas ¥ Fomanto de Expartaciones 3, A, sa congtituyd el
23 de jWio de 1887 s Compabia v subsidaria de Ciibank Overseas Investrment Comp, -
COIC de Estados Umides de Améerica con el 39.58% de particpaciones y de Yonder
Invastrnant Corporation con & 0,01 % de participgcianas.

5u ohjeto sgcidl a5 efactuar invarsionas £n &l pals, v fomentar an forma directs e indirecta
exportaciones de todo tipo de bienes v adermds efectuar asesara 8n operaciones
cormerciales y financigras. La Compafia es propietaria de bienes inmugbles los cuales son
atendados D)0 Conwaws de arrendannignta operativa.

Con fecha 23 de aners da 2015, 1z Junta Gensral de Acciohistes o2 $u sudsidiaria
Cititrading 5. A. Casa de Valores, sesolid po unanimidad 18 disoweion voluntaria, anticipada
y postenor liguidacion de la Companla, este tramite se eftuentra &n proteso, v UNnE vez
concluMo se realizaria b distribucidn del acer social ante sus accionistas,

Corpifexea, Corporagian de [nversionss y Faments de Exportacipnes 5. A, 82 ancuentra
domiciliada an la A&v. Republica de El Salvador N36-230 v Av, Naciones Unidas — Cumo.

Bases do Mreharmeiin de oy Esiadog Financeros Congdlidad

ta)

ity

le

oo larackin o mtormnid

Los estados fimancierss adjunies han 5Mo preparados de conformidad con lzas Normas
Intarmacionakes de Infsrmacitn Financiera (NEF).

Base de Medicign

Loz gstados financieras congoalidados han sido preparadas sobre la base del principio costo
hretdrics.

[l ga Funcionaf [es g @ACIon
Los gstados financierns estan prasentados an dblares de los Estados Unidos de América,

que constituye |a moneda funcional de 2 Compaifa. Toda la infarmacion se presemsa en 2al
rnoneda, excapto cuando se indica de otfé maner.

oo tinga)




Corpifexsa, Corporacion de Inversiones ¥y Fomento de Exporiaciones 5. A, y Subsidiaria
{Subsidiara de Cribank Overseas [nvestment Corporation)

Estado Tontsalicads de Flujos de Efectrvo
fan que terrning el 31 de diciembre de 2035, con cifras comparativas de 2014

{En dolares de 105 Estados Unidos de America — USE]

Hecstalacido

205 S04
Flujos de efactiva de las actividades de operacian:
Ltilidac neda LIGE 472,180 571,264
Astes parg conciliar la utiidad neta al efectivo nato
provisia por las actividades de operacion,
Depraciacignes da propietedes de inversion 133574 139213
Depraciaciones de propiedad, muebles v equipo 33 + 586
Ajuste por pérdidas reconooidas en anos anteriores - Z6.958
Raverso impuesto a te renta diferice . 429
Cambios netos en astivos y pasivos,
Cuentas por cobirar v Or0% actives 21194 125.063)
Cuentas por pagar (734741 81.852
IrmpuBsts 8 13 renta por pagar {55 234} [EB.2340)
Efective neto pravisto por [as sctividades de
aperacion 448 573 756817
Flujog de efactive de les actividades de invarsidn:
Adiciones de propiedad, mushles v equipos, neto (20.071) (7.782)
Yenta de propisdad, mualbles y equipns, neto - E.805
Efectivo neta usado en las actividades de inversion (20,0711 [1.087
Flujos de efactive de las aciividades de financiarmianto;

Dividendas pagados {435 376} @n7.Zod]
{Biaminugian) aumento neto dal efectiva vy equivalentes de afectivo BGET) 348526
Efoctive vy equivalentes de efactive al imicio dal afia 531 .8i1 203,285
Efesctivo y equivatentas da efectivo &l final del afio uss 544 837 551811

¢ — ——

AarcBlo Castra
Garerte Sensral

Wéanse 135 notas que scompanan a os estados financieros consolidadas,
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Corpifexsa, Ceaporacktn de nversionss v Formente de T3poriaciones 5. A, y Subsidang

{Subsidigas de Citibank Ovarzeas invastment Corporation)
Motas a los Estados Financieros Consolidados

En dotares de fos Estados Unidos de América — USE)

Lsa Estimaci i

La preparacion de los estados financierns de acuerde a lo previsto en las WIIF, requigra que
la Administracion raafice juicios, estimargionas y supuesios que afectan la aplicacian de lag
politicas contables v lgs montos de actvos, pasives, ingresos v gastos infarrmados. Los
resuliadas regies pusden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestios relevantes son revisades regularments. Las revisiones de |as
estimaciones confables son reconocidas en el pariodp en que las &stimaciones son
revisadas y an cualguier perodo futum sfectado.

La informacion schie jas aregs méas significativas de estimacion e incertidumbres v juicios
oriticos &n b aplicacion de pofiticas contables gue tienen &l efeclo mas imparanta sobre a)
MM (ECONDGNG &0 105 estados tinancieres, se describen en las notas &y 10,

Palifi de Contabilidad Significativ

Las palitices de contebiidad merncionedses a5 adelanie han sido aplicadas consistantamenta a
todos los pericdos presantades an les estados financiercs consolidados.

[al

B de Consolicasin

Loz estadas financisros consclidadas adjuntoes incluyen los estades financieros de Corpifexsa,
Corporacidn da Inversikines y Fomento de Exportaciones 5. A, ¢ la subsidiana Cititrading £, A,
Casa de Valores, entidead en la que b Compania sjerce contral. Todas [as transacciones,
saldos, ingresos y pastos entre compafizs son eliminadns an |z conselidacidn. Una campatia
fiena cantrol cuando;

@k Trang poder sobre la particpads;

by Estd expuesto, o tiang derachs a rendimiantos variables procedentas de su implicacion an
2 permoinads; ¥

icy Tizne |a capacudad de usar su poder para alectar & sus rendimientos.

La Companla revalua el cantrol sobre una participads, 51 los hechos y circunstancigs indican
gue hay cambias en ung o mas de las tres slementos dal contod mesconads ardefeimeTie.

Cusndo 2 Carnpania tiene menos de la mayoris de los derechos de votg de une participaca, e
poder sobre la panticipada se geners cuando ps derechos de voto son suficientes pars
otorgarke 13 capackad practica de dirigir 185 actividades relevantes de la participada de forma
unitateral, La Compafia conzidera todos los hechos v circunstancias pertingntas para evaluar
si log derechas de volo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyenda:

3] El tamann oe la participacian de 5 Compatia del derecho de woto en selacon con of
wmano v e diepersion tejas acciones de oS olrgs enedoras de vota.

io} Los derechos de voto potenciales posgidos por la Compahia, otros tenetores de voto o de
Otras panes.

IContindat



Compifexsa, Corporecion de lnversiones y Fomento de Exponaciones 8. A, v Subsidiaria
[Subsidiaria de Citibank Overseas Investmegnt Corparation}

Notas a los Estados Finencieros Consolidados

(En dolares de Ins Estagas Unidos de America — USE)

[c) Los derechos derivados de otrds acuerdes contractyales,

{d} Todas los niechos v orcunsiancias adicionales que indican gue la Compadia nene, ¢ no fa
cdpaiidad presernts de dingic Jas afividades rélevantes enoel momento er gu2 las
decimangs deben hacerse, nchiyendo lps paronas de wotd an las Juntas de acciorisigs
antenores.

La consolidaskm de una subsidiaria $& mica cuando la Compania sdguiere gl control de la
subsdiana, v £e8a, cuando &5te pisrde 20 control 98 i MisMa.  Laos @gresss v o&5i05 de iz
subsidiaria adquinda o ersfenada durante el ejercizio, e inclven en el estado consolidade de
resuitados ¢ Bn & oo resultado ntegral desde la fecha oe control de las utibdades de |3
subsidiana hagta Is <echa ern que la Sompania deke de cortrolar 8 fa refenda compadia.

El resultads v cads componente fle ot resylade integral s2 atribuirén a (os propietaries de fa
Comnpania v del Interas no contrplante. Bl resyltade glabal tolal de la subsid@rnia se atribuye @
los propetarios d= la Compafis v & las parucipacionss ng controisdaras, aun s asta ciera lugar
& s rereses Minortanas a un saldo deudor,

Cuando sea mecagarnd, se realzan sustes a los eitados fmarciercs de ta subskdiarna en
refacion g las politess contables de la Comparia.

Todos s activos, pasvas, PEmmomo, ingresos, gastos v floes de efectivo feolacioradas oon
I3 [FASAOCNTES ENtRe CcormpafNas son gliminados en sU Wtehdad =n =l proceso de
canselidacian.

thi  ClagHiracion d rEIEn na Cotrign

Log sgldos de acthvos v pasivos presentadps gn el estade consolidade de situgcian financiera
se clasifican &0 foncidn de sy vendimiento; &% declr, coma cormentes aguallas con
vancirmienw ioual o inleror 3 12 meses, ¥ coma No corrnientes, los de vencimisnte superior a
dicha pericdn.

il [nsirirnentos Cindncisros
i. peos Financiaros na Derivad

La Cornpafiia recongce inicialments |05 présiamos y partidas por cobirar en & fecha en
la cual se originan. Los otros activos financiercs, se reoancogn imisiEimante § 18 fechs
e negecigcidn en la cual la Companfa cornienza & ser pante de las disposicionss
contracluales dal instrurnento,

La Companla da de beje un astive finangiero cusndo los derschos contracwugles 3 los
Tiujos de etectivg derivados del acthivo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
Ios flujes de efectvo contractuales del actvo financiers en Una transacoign en b gus se
rransfieren substancialrents todos los riesgos v beneficios relacionados con la
piopiedad del activo financiero.  Coalguier participacidn en ke actives financiaros
ansfarkdos que sa8 créads © retenida por 12 Compania se reconoce como un active o
pasvo separado.

HCantina)
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Compifexsa, Corporacidn de Inversiones v Fomento de Exportackanes 5, A,y Subsidiaria
tSubsidiaria de Ciibank Overseas Investinent Carporation)

Motas g los Estados Financieros Consolidados
[En délaras de dos Estados Unidos de Aménica - LSS
Lo BCIMOS v pasivos financieros son compensados y &l monto neln preésentado en gl
gxtado consolidads de situacion financiera cuandso, v sdlo cuando, la Companla cuents
con un derecho lagal para compensgar [os mentos v tiene ef propdsite de Bquidar sabre

una base nala o de realizar el activa y iquidar el pasivo simulEnsamente.

La Compafnia tisne |05 siguisntes activos financieros na darjvados: efective vy
efuivalenie de efactiviz, cuentas por cobrar v Cuentas por cobrar — orddito tributario.

i Prestgm Partidas por

[=

Los préstamos y paitidas por cobrar som actives financieros can pagos fijos o
determinables que ne e catizan en un mercade acive.  EStos acthvos inkcipimeants sa
rgconocan al wvalor razonable m@s cuslguisr coste O transaccidn directamante
atribuibis,

Postanar al reconocimients inicial, las partidas por cobrar e wvalorizan al costo
amortizade usando el Métods de irterés efective, menos las pérdidas por deteriorno.
Los préstamos v paftidas por cobrar 5 componen de las cusntas por cobrar por
servicina ¢ arrendamientas.

i, Eiectiv ivalentes i

El efectiva v eguivalantes de efectivo se companen de 1os saidos en gloctive en ceia y
bancos, ¥ son usados por la Cornpanila en la gestidn de sus compremisos @ corta nlazo,

iv, Pasivos Fi joros no Der

La Compafiia reconocs 08 otros pasivag financieras an la fecha ode b transaccidn en |3
cual la Cormpafia se hace parte de ks disposiciones contmctualas del gocumento. La
Compafia ga de Dej@ un pasvo finapciera cuande sus obligacionas contractuales o
canceian o expiran,

La Compafila clasifice los pastvos financiercs no dedvados en la categord de otros
pasivos finangieros, Estos pasivas fin@ncieros son regonocidos inicimimenta a sy valor
razonable mas cuakgUier costo de transaceidn directamenta atrbuible.  Posterior al
reconoeimiento inicial, eslos pasivod flinanciems se valorizan al costo emoriazsdo
usando el matodn de interes afactivo,

La Companfa tiene 08 skuisnies DWDS pashds financianss: cuentas por pager,
impURsios por pagar v 0tros pasivos.

(d) or Razonabl surumentas Financieros
El walor razonable es gl precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por transferir

uh pasivo 80 una transacsion ordenada entre participantes del rmercado en ld fecha de

medicitn.
{Continga)
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Corpitexsa, Comomcién de Inversiones v Famenta de Exportaciones £ 4, y Subsidiara
iSubsidianie de Citibank Oversaas Investment Corporation

Metas a los Eswdes Financieres Consalidardos
(Em ddlares de ins Extadns Unidos de América — USEH
Las siguisntss supusstos, en donds fue practico, fueron efectuados por &8 Adrministracion

para estimnar el valor razonable de cada calegoria de instrumeanto financiero &n el estado da
sMuacion financiera;

Catanorias de Instrumentos Financieros

A continuacidn se presentan los valores en fibros de cada categorfa die instromentos
finarcigros # clerre de cads ajsioivic:

Comiente
Ll <014

Agiivos Dinanciars medidas al costo

Efactive v equivalertes de giaciivo 155 544 537 E51.311
Aclivos Smanceres megdidos al costa amanizado

Cimias por colivar 25775 430090
Total astvas finangieros LiSs E74 710 E34.84
Pasivos finarcienos medides o costo amontizads

CuSnT&s par Tagar s Iimnz 42 957
Total pesnias {in2 NCiefts LIES 227 ¥ 057

Efeciivg v Equnalentes g Ffactive

El valar en libros de estos instrumentos financieros s aprosama a su velor razonable par sa
naturalera de liquidez inrmadiata,

r rary r Paogar

Para cueras por cob@r v cuertas por pagar el valar en 108 lbras e aproxina B SU valer
razordide por su natursiza a coro piEgzo,

te) Erppisdades de lnversion
Aeconocimisnto ¥ Medigidn

Propiedadas da inversion se racanocen coma un activo, $i s probable que se deriven de ellas
beneficios econdimicas futuras y su costo puede ser determinada de uma mansere canfiatbe.

Las partidas de propiedsdes de inversidn son valorizades al costo menos la depreciacion
acumulada y perdidas por daterioro.

El costo incluya desernbolsos que son directaments atribuibles a 1a adquiscidon del actvg v
cualguier otro desemboisn directamente attibaible pera que € active esté apio para su
funcionamienta y uso previsto.

[Comingdal
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Corpifaxsa, Cotporacidn de Invarsiones y Foments de Exportacionss 5. A, v Subsidisria
(Subsidierie de Citihank Owveargeas Investment Corporation)

Motas a los Estades Fingncigrog Consolidados
(En ddlares de ins Estados Unidos de América — USE)

Log costos del mantenimienta de propiedades de inversion son reconecidos en g2l astado de
resy(tados cuanda oourren,

La depraciaoitn de propiadades de inversidn se calcula sobre & monte depreciable. que
carresponde al oosto de un aptivo, U otrp MEN que SUSiitoye por gl costo. Meanos su valor
residual.

La depreciacion ez raconccida &n resuftados apficando el método de depreciacidn linea| sobre
las widas (iles estimzdas, puesic que 83135 reflejan con mavor exactitud el petron de
consurng esperado de log beneficios econdmicos fuiures relacicnades can el actvo,

Las vidas Utiles astimadas en base a oz informes do (05 paritos avaluadores para kos perisdos
actual y comparativo son os siguienies:

Estimadas
an ahog
Editigina
Eefructura 44 - 5%
Farguestere, Bodegas 58
Musbles v equipos 10

La Comparia eligid &l modelo del osto para medir sus picpedades de tnversion aplicando los
requisitos estabilecidos en la NG 16 Propiedades, Planta ¥ Equipa.

ffi  Deteriors
i Agdivos Finangiergs no Derjvagdos

Los activos financiarns son evaluados por la Compaiia en cads fechd de presentacidn
de 193 estados financipras, pars determina i existe evdencia ohistive o detenioo, Un
active financiers estd detaricrado si. existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mEs eventos de perdidd courmidos despues del recondcimisnts
inicial del activo, v ese 0 esos eventos de pardda tienen un efecto negstivo &n los
flujos de efectva futures del actvo gue pueden estimarsa de manar fiabla.

La evidencia chjetiva de gue kos activos financieros estan detericrados incluye mora o
incumplimiante por parg de un deudar, reestrdcturacion de un monte adeudado a la
Compafia en Wrmings gqua la Compahla no considerafia en otra® circunstancias,
indicios de que un geudor o amigor se declarard en bancs rota, cambios adverses en &l
gstado de pago del prestataric de la Compafia, condiciones econdmicas que $e
refacionen con incurmplimiento,

La Ueopenfa conSwers lo evinend® de oewetbro de las partidas por cobrer g nivel

individual,
{Cantinda)
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Corpifexsa, Comporacion de Inversicnas v fomants de Expunaciones_s_ Ay Subsidiaria
{Subsidiaria de Citibank Jverseas investrai: Dorpamtion

Notas a Ios Estados Financieros Conselidados

[En délares de los Estados Unidos da America - USE]

idna pérdida por deteraro relacionads con Un agtivo linancigro qua s& valorae al costo
amortizade se calcula como la difersncia entre el valor en Ybros del active v &l valor
oresante dg oz flujos de efective futuros astimadaos, descontadss a i@ @sa de interds
afectiva,

Las pérdidas se reconocen €n resultados y se refleian en una cusrié de eslimacion
para deteroro contra das partidas por cobrar.  E| interés sobre el active detenarads
continGa reconecigndese. Cuanda o fache pasterior causa que &) monto de la pérdida
nor deteriony disminuye, esta disminugisn se reconoce en resultados.

Las pArdidas por deteérioro puedén ser revertidas Gnicamente si &l reverso estd
objztivamente relacicnado con un gvents ocurrido despuss de que la pérdida por
denerion fue reconoeida,

i, Activgs no Fimangjeros

El valor &n [Hros de os activos no financieros de la Compait, difgrentes a impuesto
diferido, &35 revisade en la fecha del estado corsolidado de situacion financiars para
daterminal 5 oxisie algun ndicio de geteriore. 5 exigten tales indicios, entonces Se
estime el rnporte recuperable del activo, Se reconcce una pérdida por deteriorg si el
valor &n ibros de un activo o su unidad gensradora de efective excede su imports
recuperabla,

Bl immports recuperable de un asive o unidad generadora de efective s & valor mayar
antre su valor en uso ¥ Sy valdr razohable, menos los gastos de venta. Para determinar
2l walyr en use, s€ descuesntan o Jlujos de efectivo futuros estimadts a su walar
presents usando und tasa de descusrito avies de rmplesie sue reflejs las valoraciones
actuales del mercado sobre al vaker dal diners en ef iempa v 195 riesgos aspecfficos
fgua puede taner en 8l active © la urikdad gensradara de efectiva. Para propositos de
evalisckcn del deteriorn, las activos son agupados en el grupe més peguefio de
acivos lamados “unidad generador de efective” gue generan flujos de entrada de
efective provenientes del uso continuo, o8 Qué son independientes o8 las fujos de
entrada de efective de otros activas o unidades ganeradoras da efectivo.

Les perdidas por deterioro son rectnocidas en résuitados, Lag péradidas por deteriomn se
reviertan si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar ef importe
recuperable. Cuando se revierte ung pérdida por deteriora, el vaior dal activg no puede
excader al valor que habrig sida determinado, neto de depreciacidn o amartizaciones, si
no 56 hubigse reconocido una perdida por detericre.

gt riz Ficy 5 — Plan de Conpribueiones Defing

Un plarn de conmibuciones definidas es un plan postemplao digtinto del plan de beneficios
definidos, La obligacion neta de la Compatda relaconadas con 105 planes de penswnes es igual
al bangficio futurg gue los empleados han ganado a cambio de sus sanacios en el periada
actudl y en [os anterioras, ese Hbenelicio S8 destuents fard estimer Su valar fressnte.
{Continda)
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Corpifexsa, Carporacion dé Inversionas y Foments de Exportacianes 5. Ay Subsidiaria

(Subsidiaria de Citibenk Cwverseas Investment Comoration)
MNotas a log Egtados Financigros Consolidados

(Er dolares de los Estados Unidos de Amenca — USS)

Adermas el Codigo del Trabajo establece gus cuando la ralacion laberal terming par desabucio,
& empisedor deberd pagar une indemizacidn calculada en base al pamer de afios de
servicko. Bl calculo ex realizade por un actuario independiente usando af critgrio de ratacién de
los ermplaados ¥ i ocurrencia en sl page de este beneficio,

La Compafia reconoce todas i35 ganancias v perdidas actuaniales que surgen de los planes de
contribuciones definkdas &n los rasultados del ejercicio,

Las pbligariones por haneficios a cono plazo de los trabajgdores con medidas sobre una basg
ro fescontada vy oson contabiizadas como gasios 8 medids que &l servickr reldcnado se
Praves.

Se reconace un pasivo Sila Compania poses ung obligacian lagal o implicits actual de pagsr
sste mMatte comae resultado de un sapvicic antregado por &l empleade 2n el pasado v &
abligacidn puede wer estimade cUn confiabilided, Las principales acumuilaciones reconocrdas
por agte conceptd corespondan al pege de la décima tercera rermnuneracidn, decims cuarts
rernuneracion, fondos de resanvd v vacaciones, son contapilizadas comg gastos en B madida
qua gl servighy Nelacionadd e provista por 2l amnplaads.

Provision antingenc

Las obDlgeciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingantes, originadas an
raclamos, nigios rmulias o penalidadas en genaral, 5& reconocen come un pasivo en &l estado
te situacitn fmanciera cuande exista una obligacidn cierta o legal resultante de gvantos
pazados, as niohable oue tard Necedafio un OoSeMbolse para cancelar |a obligasién v al
monte pusde ger razonablemente estimgda. Si al desembolso es menos probable, se revala
en las noias al estade de siuacion fingncara ips deialles cualitgtives da la situason qua
erigina ¢l pasive contingents,

B cirnignto de \ngresos Qrginario sHos

noresus

Loz ingresos por servicing sa reconocen en el estado de utilidades cusndo e sarvicio es
prestadn. Ninglin ingrest es modtocide Si ewisie neeridurnibre sinificative raspecto & la

FECUpRracidn de la consideracidn adeudads o de lo%s costos asociados,

Elingrese por amiendo ¢s reconssido el momeanta de A axigibiidad del cobre, d2 aovaido ton
las estipulaciones concractuales,

S105
Laos gastos son reconocidos con base en la causado o cuardo son incomidos. 5e reconoce
inmedialamente un gasto cuando el desembolso efsctuade no produce bensficlos

goondmicosg futlwag,

{Continga)
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Corpifaxsa, Comparacian de Inversiones y Fomants de Exportaciones 5. A, y Subsidiaria
{Subsitiaria da Citibank Oversaas Investment Corporation)

MNotas a los Estados Financierss Consalidados

{En diélares de los Estados Linidas de Amérnca — USE]

i oo i

Bl gasto Dor irmpueso a la renta estd coMpuesto por IMpugsto cormienta & IMpuesto diferido.
Loz impuestas corrientes v difendos son recanccidos en resultados sxcepto 80 &l Caso dua
es1¢ relacionado con partidas reconocidas directameante en gl patnmonio, en Cuyd caso 5&
fEEONOCE BN DATTmDRIo,

El impuasi coniente &5 el estimado a8 pagar por |3 base imponible dal ejercicin, usando
<g5a impositiva corpatativa vioente,

Los inpuestos difzridos son reconocidos determinando @5 diferencias temporales entre al
vaior en fbros de 105 activas v pasivos para propOsitos de repores fingncierss v los monios
usados para propositos impositives. Los impuestos diferidos son valuados a las tasas
impositivas que se espers aplicar 2 las difersnciss 1emporales cuando son reversadas,
basandose en las leyves aprobedas a o facha del balance,

Lin actrvo por Imposstos dilendos es reconosidoe &n la medida en que sea probakle aque las
ganancias imponibles futuras estan disponibies en o momantg en que g difsrancis tempora)
pueda ser ilizada. Loz activos por impuesie diferidos son revisados en cada facha de
Balance v son reducidoes an la meadids que no $2a probable ooz los beneficios por impusestss
relacionadas soar réalizados.

(3] nif

s Finanoieros

Las politicas de comtahiidad detalladas anteriorments, han sido aplicedas consiztentemente
&N 05 perndos presentados en los estados financwerps.

(l Tmes N Revisa Emitidas pero Aun no Efectivas

Laz nuevaz normés, modificaciones 2 narmas e inlerpretaciones gque S8 mengionan a
conmnuacidn, son aplicables a los periodos anualas gue comianzan despusds del 1 de enedt da
2015, v nc han sido aplicadas anticipadarmeante en |3 preparacion de estos astados financieres
Sgparados.

MIF & Instrumentos Financiefos

La NIIF 3 pubiicada en jule de Z0W reemplszs las guigs oe la NIC 39 “Instrumenios
Finarcieros: Reconccimients vy Medicidn", Le NI 9 incluye guias rovisadas para Ia
clasificacion y medician de instrumentos financierss, incluyands un nuevo moadzlo de pérdidas
crediticias ezperadaz parm cakcular el detenoro de s actheas  finenciems, v nuevos
roquetimientos generales de contebffidag de coberuras.  La NIF O mantiene las guiss
relacionadas con &l reconocimiento v baia de instramentos financienos de la NIC 33,

La MIF § &5 efectiva para perindos anusles gue comiencen en ¢ despues det 1 de enero de
2016, con Adopcidn temprana permitida.

{Continga)
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Cormiferse, Corporacdn de invarsiones v Fornants de Exporiationes 5 A, v Subsidisrs

frr

{Subsidiaria de Criibark Overseas Investment Corporation)
Notas a log Estados Finagncieras Consolidados

{En adlares de s Estades tUnidos de Aménca - LISS)

La Compadiia ba iniciado el proceso de ewvaluar el impacto potencial resultante de la aplicacicn
de k& NIIF 8; sin embargs no anticipa gue su adopcion tenga un impacto significative sobre las
eia0os financieros.

MIIF 15 Inqresa tividades Ordinaras Progedents Oirate Clign

La NIF 15 estaklecs un marca completd pard detemingr s se reconocen NQrasas de
actwiladss ordingfias, cudnds 5o reconacen ¥ en gqué monw. La MIF 15 reemplaz lgs
aciugles guias para el regonocimiente de ingresgs, inclvendo la NIC 18 “lngreso de
Actividages Qrdinarias”, la MIG 11 "Conmatos de Construccion® v kb CIMIIF 13 “Programas de
Fidalizacidn de Clientes”.

La NIIF 15 g5 gfectiva para periodos anuales gQue cormenten en o despuds del 1 de anaro de
2017, Suadopeitn temprana £5% permitida.

La Compafia estd evaluando ol impacta potencial sobre l0s estados finangieros resultanta de
la aplicacidn en la NIIF 15. La Compatia no plEnea una adopcidn temprana de esta 0OHa.

o wevas Mormas o Modifigagiones a Mor intematacione

La Cormmpafia no espera gque las siguicnies noevas Nommas o modificaciones tengan un
impacto sigrificadvs sobre las estados finangiaros;

- MiIF 14 Cuentas da Diferimientas da Actividadas Reguladas,

- Contahbilidad para la Adquisicion da Intereses en Operaciones Conjuntas (Maodificaciones g
l[a MUF 11),

- Aglaracidn de los Métodos Ateptables de Depreciacion y Amgrtizacidn idoditicacianes a
1A NIC 18y NIC 33

- Vents o Contribucian de Activos antre un Inversor vy 5us Asociadas o Acuverdcs Conjuntos
{Enmiendas 8 I8 NUF 10y NIC 28},

- Entidades oe Imversidn: Aplicacion la Excepcidn de Consalidacidn (Enmiendas a la MIF 10,
MIEF 12 v MIC 28],

- InicEativa de Reveiacidn {Ernmiendas g fa NIC 11

- Mejoras Anvales a las MIF Cicke 2012 - 2014 — varigs normas.

Cuots Patri iai - Bol ores de Qi

Le cvota patfirmanial corresponde g la participacion an la Bolsa de Valores de Quite mantenida
para poda: operar en dicha Bolsa de Walorss.

La cuota patrimonial esta registrada bajo & modelo del ¢ostc en base a la NIC 38, segun se
indica an al Oficin Croular Mo SC MY, NORCPAFRS 2000 007 09475 armiitda et 30 de aon)
de 2010 v el Oficio Circular Mo, SCIMY, NOR. 2010,003.27997 emitida ¢l 20 de diciemtire da
2010 por |2 Superintendencia de Companfias.

{Continal
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Corpifexsa, Carporacitn oe Inversiones y Fomeanto de Exportacionas S. A v Subsidiaria
{Subsidiaria de Citibank Cverseas Irvestment Corporation}

Motas a los Eswdas Finanoieras Consolidados

{En doldres de |os Estados Unidos de Amidrica — LISE)

Mecianie la expedicidn de la Ley Organica para el Fortalecimienmto y Optimizacion del Seciar
Societario vy Bursatl publicado en 2! registro oficial el 20 de rmayo de 2014, seccion 10, ia
cuarta disposicion transitora establesa la transformacion de las Bolsas da Valores an
sociedades ananimas, por o tanto las custas parimeniales de propiedad de sus miembros
seran & equivalertte 32 sus arories o seSones, cUyes critenos de valoiacion iran acorde g 1o
que establazea la asamblea general de cade bolsa de valores.

La Jurmta de Regulacian del Mercads de Valores emitird b restlucion necesaria pare |a
transicion de sorparaciones cniles 8 sociedades anonimas. Hasta 1a facha e la awonizacion de
la emizion del informe no se hatia emitido wna resolucion el raspecto.

[t rmin i & Rig

&) Factores e Riesgo Financier

Las sctividades de |3 Compafia k8 exponen a una variedad de rizsgos financiero; riesoos de
mercada (Doluyendo nesgo de tasa de Nt&ds y nasgo de camibiel, resge de credia y fesge
da liqudez. La Admiristracion es responsable por establecer y supefvisar sl marcs de
administracion d¢ riesgos, asi como 2l desarrollo ¥ seguimients de ks politicas de
adrministracikin de rigsge de la Compafiia.

Las poiticas de administrackdn de rigsgd de @ Compatia son establecidas con el objeta de
idantificar v analizar los rigsgos de la Cormmpaffa, @ fin d& gque refiegn ing cambios en las
condiciones de mearcado v an s actividades. La Compania a través  de sus NOMEs v
procedimistitos de admimistracion pretends desarmollar uo ambiente de cantrol disciplinacs v
constructive en al que wdos |os ampleados entiondan sus roles v obligaciones,

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracidn e resgo v revisa 85U marco de adminjstracidn de riesgo 25 apropiadn
respecio a o5 riesqos a8 WS qus se enfrenta s Compahia.

i Bipspo de Mergado

£ riesqo de mercado gs el riesgo de que ios cambios an los precios de merceda, por
&jemplp en las 1asas de cambin o tasas da interds, que afecten Yos ingresos de (3

Compafifa o el vslor de los instrumentos financieros gue mantiens Bl obietive de o

administracién del rigsge de mercadd es administar y controkar las exposiciones a este
riesgo dentro de pardrmetros razonables y al misme tiempo optimizar [a ren@abilidad,

Riesqo do Ta=a de Interas

&l 31 ge diciermbra de 2015, la Compafia no cuenta con operaciones de crédito; par lo
tants, ma existe andlisis de sensibildad por esle concepto,

1Conmingg)
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Corpitexsa, Comoracion de Inversionss y Formanto de Exportaciones S. A, y Subsidiaria

{Subsidfiaria de Citlbank Overseas Invastment Corporation
Natas & los Estados Financieros Consclidadas

£n dotares de Ins Estados Unidos de Américe - JS&]

Debido & sus operacionds, la Compafia no 2S5t expussta al riesgd de cambio por
Cperaciongs con moneda axtraniera.

Rigsgo de Cradifo

El riesgo de crédite es el riesge de pérdide financiers que enfrenta la Compafi@ =i un
clignts o conUaparta en un instrurnents financisro no compla oo sus obhgacionss
contractualas, ¥ Se armnd principaimeante de s deudores comerciakés ¥ otras puentas
por cobrar,

Elimporie en libros de los activos finencieros representa la maxima axposicion al rfiesgo
g crédin.

La antigiedad de los sgldos de los deudores comerciles 2 b fecha del gstado de
sitacian fingnciere &= la siguients:

2015 2014
Par vencer UsE 13.890 420320
Die 1 3 60 dizs 14,740 -
Mis da 50 dias 1.743 .

Total US¥ 20773 ___43Q30
Ri & ki

E! riesgo de liguidez es el rissgo de que la Compafia tenga dificultades para cumphir con
sus ahbliganonas asociadas con sue pasives finartieros, QUE SON liquidatos madianie g
entreqa de efectiva.

El enfopgue de la Administracion pard adminigtrar (2 iquide? @5 contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus pbligacicnes cuanda wencen, tarie en condhcinnes
normales como de tension. sin incumir en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputacion
de la Compania.

La Carmpania moanitores el nivel de entradas de efective de lgs cuenias por cobrar
comerciales y otras ¢ugntas por cobrar junta con fas salidas de efectivo esperadas para
liquidar sus cuentas por pagar comeftiales y otras cusntas por pagar.

A contimuacion se resuman o8 vancimientos contractualss de ios pasives finarciaros no
darivados len ddlares amaricanos):
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Corpitexsa, Corporacisn e Inversiones y Fomento de Exportacionas §. Ay Subsidiaria
(Subsidiaria de Citihank Overseas Investrhent Cotporation)

Molas a los tstados Financieros Conspidacos

{En dolares de los Estadas LUnidos de América — USE)

Al 31 de digiempbre ge 2015 Hasiw ] afn
Ciemias pof pagar USE 23.312

Al 31 da diciernore de 2074

Cuentas po pagar SE B2 087

{hl  Administrace | rig: d& rapijial

Los objativos de la Compafia al administrar el capital son sl salveguardar la capacidad de lg
misma de continuar Como emprasa an marchd oo e propasits do Genssar rgiomns a sus
accionsias, beneficios a o1rog grupos de interss y Mantener Wna estructura de capital dptima
para reducir &l coso del capital.

Aeatablasida
™Noie 20715 2074
Tenal pesivos 14 s 458,39 7B1.053
hianos:

Etactvo ¥ aquivalentes da sfectivip L] 544 8357 551.811

Deuda neta LSS 113.454 239 2437

Fatrimania, nega 11 USE 4.82@.;39 4930 785
Indice denda-petrirmomo

ajustadn a0 {1,105

Correccion da Ermar

La Adrministracién de ts Compafia durente el afo 2095 realizd la evaluacido del pasivo por impussio
divgride, ¥y come resultado determing que = valor registrade en iz fecha de adopoion de WIF g 8!
afo 2071 no fue &l apropiado,

La Administracion cortigié este error dismnuyando USEL19 265 de e cuenta petrimonial resultados
acurnilados por efectas de tracsicisn & WIF, aumentantdo la prowision del pasivo por impbpesto
diferido v restablecié para proposiics comparativas 10s 2stados financigrog del afn wermirado 21 31
de diciembra de 2014,

fecivo @n Taia v Ban

Leos saldes gue se muestran en 105 estedos d& siwacion fimanciera al 31 de diciambre de 2015, g5
2l siglientg:
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Corpifexsa, Comoracidn de Inversionss y Fomerito de Exportaciones 5. Ay Subsidiaria
Supsitiaria de Citibank Overseas Investrment Corporation)

Motas 5 kos Estados Fipancieros Consolidados

[En ddlares de los Estados Unidos de Américs = USH

2018 204
Berncos v otras mstitucicnas financiargs:
Barco Central dal Ecuadar Lz - 15468
Citbank M, A, Sucursal Ecuador 544827 550 253
UBES:  Gd4 8337 5581

17 Fropi s de Invarsion

A cantinuacion Be presenta un resumen del movirnisnto de propiedadss de inversion 8l v por e
afe wrminada el 31 de digigmbre de 2001 5:

Snino 8e 31 ae Deprotimcign ded Saldo &l A7 oe
dizitwribre cal 2014 Adicinras [ chaoErTicee B F0 T
st

Edfiang Liss 5.721 .50k - 5.711. 5860
Istalacanes ¥ Agamupnones 4R 30T et WY AR
Te:onos BRI 212 - BOE214
Funbles v Bouipos 48 40y 4B .05

Dras
Minm-ghesa 5 & - 5.8
Suonowsl G211 adn - 5624262
JERrEaacr. Acs Tiubada: H.80: 718} - 1136 574 12036, 700
SR 482 555 2[).[!31_ 1135 5743 1 7B7.48g

Salds 2l 3 op SERreangn gal Sogas 3 ow
ot B TV ST T B rongd are ditembrg o6l 314
[CERD

o HN JES 3.731.554 . 578,08
InWAMCIGRRE Y e mairdd 13 N2 ] 142,391
Terrencs BES.2a - B4
bbbl s ¢ S0 45935 .50 LLELL]

Qs
Prwt AW 5.600 - 5. B
Subral [ R T 7 7B2 - 5 B 2132
Domacacesn AgumLlads. (1. 7E2.004| : 130.213% RS20
- 5.034 225 T 1139.313, [T

Le Cormpania como politica de medicion considerd como costo atnbuida al momento de |3
adopcidn inicial da fas MHF, Ya opcidn de valor razongble realizando un reavalio con corte al 31 de
digiermnbre de 2070, s#oun Ias informes de fecha 30 de diciembra de 2011 v 14 de noviembre de
2011, de tos bienes inmuebles, actividad efgctuada por VALUARTEDS Avalios Técnicos 5. A, v
LAl Y ALULE, frmas independientas de pantos valladores autirizadss por b Superiniendencia
de Compaiias, segun registro SC-ANP.O37 v SC-ANP 411, respectivamente.

Cantingal
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Covpifexsa, Comporacian de Inversiones vy Famento de Sxpartaciones 5. 4. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Ovargeas investrment Corporation]

Miptas a ips Estados Fingnciaros Consolidados
[En ddlares de Iog Estados Unidos dg américs - LSS

La Adrninistracidn estima gue o) valor razonable de s propiedages de inversitn - inmuables al 31
e dicismbre da 2015 a5 de USH16.212 869, de acuerdn al giguiante detalle:

Valor esurnado valar razonabiie
. mad
Biopieda o @& |nwersidn Arga mmAalg ouadrada == =
Edificio
Citiplaza - Ouito 2.308 mz USS 1.800 IS 1%.4561.505
Flaza det S5t - Guayagquil 1.362 m2 2,000 2.7058 100
Terano 250 md 1,10% 1046 054

UJSE 16.212 668

El valgr estimacte del meo cuddrado 58 eonsiders en base al walor de mercado de bienes
inmuebies an (85 respactivas zonas &n s que se ubitan a5 propiedades de inversiln,

Los inmuebles propiedad de la Compafia, en su mayoria 22 encuantrza bajo la figure de un
arrendamienio oparathyg Son Cuattd compafigs, una de allas &5 una coimnpania reacionsds.

La Compania eigid & medelo del costo parg medir sus propiedades da jinverssn aplicando 1os
raquisitos estakiacdes en lg NIC 18 Propeedades, Planta v Egquipa,

{8} Cliros Anfivos

Al 31 de diciembre de 2015 (o otros aciivos se detallan asi

2015 w14
Cucta patrimnomsl - Bolsa de Valores Quite
mota 3 -1 LUSE 106.351 106351
Ciros 201 235
UsS P06 652 106,584

1=

La Compafia uJtjliza k@ MNIC-19 para e calculo v contsbilizacién de B obligaciones com sus
wabajadoras provenientes del plar de jubilacion. Las condiciones que deben cumplisse parg gue
los tebapdores engan derecho &f disfruie del plan de jubilecitn son las sigujentes:

- Los planes son splicables a tods trabajadaor contratade por tiempo wmdefinido,

- Sery beneficiario del plan aquel trabsjadar gue tenga 25 afos 0 Més de servicio continuads o
IMArTE U TIRIC G,

{Continda)
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Corprfexsa, Corporacian de tnversiones v Fomento de Exportgciones §. Ay Subsidiang
{Sutisidiaria de Citibank Overseas Investment Corporationt

Hotas a los Estados Financiercs Consglidados

{E£n dfHares oeios tsiados Wnidos de Americd — USS)

- 5 &l trabgjador hobiere cumplido 20 afos ¢ mas v mends de 25 #fos ge senicio tendrd
derecho g la parte proporcional de 8 jubilacidn patranel, si se cumplen determmnadas
condicicnes.

B pasivg por concepto de plan de jubilacion fue determinado par actuarins independientes,
tomands coma hgse las premisas establocidas para detsrrinar la obligacion por benaficios
definidos establacides en el plan de jubilacion de la Cornpanis, mediante I3 aplicasion del métods
actuarial da costan de orddito unitant proyetiato, Con este metodas, 1a Compaila avibuye una
pare de lps beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prastados an el periode
ceirente.  Las obligaciones =e miden segln sus valorgs descontados, puestt que axiste la
posibilidad de que sean satisfechas Muches anNos despues de oue bos emplesdos biyen prestado
SUE Servicios vy 3e determing el impone de las pérdidas v ganancias actuariales. Las disposiciones
fegales no establecen lo obligatoriedad de constiuir fondas o asigrar activos para cumplii con el
plar.

El plan da beneficios no ze encuenirs eh Mndas de imvarsion u oiré class de actvgs.

La Compafifa cuenta con un soly ampleads an se odming 2l 21 de diciimbie de 200, La resera
par jubilacion patronal asciende a USE10.234 v la reserva por desahutic asciends a2 USSB8.931
(USE7 807 v LSE2 456 al 21 de diciembre d= 2014}

1 510

fa) Gasto por kmoyssto a la Banta

El gasto por concepto de impuesto a la renda en los afos erminadas el 31 de diciernbre de
2015 s presanta a continuacion:

2015 2014

Gastos por mpussto sobre fa renta
Corriente LSE 150 897 205,933
DHendn {9.543) {5.496)

LSS 1471454 197 437
—_————— e

El gaste por impuesto a la ramta difisre del que resultaria de dplicer la tass impositive
corporativa ecuslorana del 22% a la utiidad antes de impuesto a la ranta.

(] Ta lrmpu la t

La siguignte es b conciliacidn gntre A ta54 nomical ¥ 122 afectiva te iTnpuesie o 1a renta,
por @l afic lerminade el 31 de diciernbre de 2015,
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Corpifexsa. Corporacidn de Inversiones y Fomenio de Exportaciones . &, v Subsidiaria

¢}

{Subzidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation;
hetas 8 los Estades Financieres Consalidados

(En dolares de los Estados Linidos de Amearice - WSS

Restablecido
015 2014
Utilidad antes da impussto a la renta LIS§ BE3.634 7EB.701
hianos:
fmartizacidn pérdidas trbutarias de anfos
anternares - (23,239
FA&sS [mienos):
Gastos ne deducibles 08796 115704
Ingresos exertas - 152 369
Basze impanible sk B72.430 BE.797
Imouesto @ la ranta comiante, estimado J5E 150,947 206,533
]
Anticips impuesto a ba renta - 4.436
— e mm—
Taza efectiva 28 75% 26582 %
[ ———— = ———

Ce acuerco 2 las dizposiciones tributarias vigentes, al éxceso de retenciones de mpueste @ 18
renta sobre el impuesto causado es recuperabie previa presentacitn del respectivo raclamec o
pugde Sar carmpenssds cortrg o Empuests 2 18 remle de periodes subsiouisntes, previe
natificacion al Servicio de Rentas Intemas.

Ei antizipo del impuesto a la mnia determinade por la Subsidiaria para el ano 214 fue de
LISH4 4368, el impuesto @ la renta causado del 2014 fue de USE52.605 v tes retenciones en &
fuente del efercicie fscal fueron USESY. F impuesto 2 l renta de 2014 pagado por b
Subsidiara fue cancelado € 23 de enérn de 2015 por USHA9.902. En & afdo 2015, A
Subsidiaria presenia una perdida de 13,520 por lo que no genera impuesto a |3 renta,

Al 31 de diciembre da 2015, se encudntrazn pendigntes de raviskin por 35 autolidades
tributarias fas declaraciones de iMpoessto & la rents corespondiontes & los giercicios
impositnees dal 2012 al 2015,

Iy ala iferido

Los principales componentes del impuesto a ia renta difericn por Ios ados termaados @ 31 de
diciembire de 2018, son los siguientes:
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Carpifexsa, Corporacién de Inversiones y Formenio de Exporiacionss 5. Ay Subsidiari
{Subsidiaria de Cribank Dversess Investment Corporagion}

Notas a los Estados Fimancieras Consolidados
{En didares da los Estados Unidos de Armarica - USSE!

Pesivos Ingresg
o6 24 2015 2014

Flactn de impJesto a & renta diferde por:

Fromedades e inversikn USE__ 432450 _ 442042 (9543 _ EA0

Patrimenio
Resarva Lagsl

La Ley de Comgpafias de la Pepdiblice de! Ecuador requikeTs que 133 companias andnimas
transfigran a raserva l2gal ur porcentaje no mencr al 10% de s wtilidadas anuales, hasta igualar
par e menos el 50% del capital social de b ¢compania. Dicha résena no puede disTibuirse 3 ios
Fecicnistas, excepto en caso de liguidacion de la compania; sin ambarpo, pueds ser wilizete para
aumentas de capitsl o parg cubnr perdidss gn lag gperaciongs. Al 31 de digiembre de 2015 ¢l
saldo de |a rasarva |egal constituida supera el 50% del capital social de 2 Cormpanila.

Resultyde Acumulado Proveniante de ia Adopoion Por Primera vez de las NIIE

La Supenmendancia de Compaiias del Ecoador, mediante Sesoluckin SCGICLCPAIFRS 11 0O7
del & de =epuembre de 2041, pubiicata en & Registre Oficial Mo, 566 del 28 de octubrg de 2017
detarming gue Ios gjustes provenigntes da |3 adopcidn por primera vez de las "NIF" ¥ gque z8
ragistraron en el patrimonio @n una subcuenta denominada " Rasultados acumulados provenientas
do 12 adopcidn por primers vez de lze MUF", sepacsds el resin de ‘v resultados acumulados, v
qQue generaren un saldo screedor sdlo podrin ser capitalizadas en la parte qua excedan g! valar de
las pérdidas acurmuladas y ks del dimo efercicio econdmico concluide, 5i les hubieren; utilizade en
absorber perdidas; o devueltp en ol caso de liquidacion de f3 Compania. Bl saklo deudor de esta
cuents podrd ser absorbido por log resultades acumulades v los del vltimo ejacicio econdmico
contluids, si ks hubers,

Los saltios acreederes da las cuentas Reservg de Capital, ¥ Reserva por Valuacidn genarados hasts
gl afio anterior al periodo de mansicion de aplicacian de Bs Normas Intemacionafes de Informacion
Financiera “MIIF" reqgistrados an iz cuenta resultados acumulados por aplicacion de NIF por
prirera vee, soko podeén sef capitelizedos enola parte que exceda 3l valor de las perdidas
acumnadas v las del Oltimo ejercikeio econdrnico conclardo, s las hubkers; utilizado en absorber
pérdidas; o devusho en &l caso de liquidaciin de la Campania

Sal Transgccio an P Relacignad

Un resumen de los saldos y ransaceignes con partes relacionadas aly por s 2008 que weiminaroh
gl 31 de diciembie de 2015 v 2014 es el siguignte:
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Carpifexsa, Corporacidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A, y Subskliaria
(Subsidiaria de Citlhank Oversaas investment Corporation)

Motas & los Estados Financiaros Consaidados

{En dilares de los Estados Unidns de Armérica - USE)

2015 2014
Sakdos
Eteriivo en gaja v bancgs inota &) UsE 544 837 51753
Cuantgs por cobrar Ciit Intgrnatsngl Financial
Seraces UsE . 15,556
———
Transacminnes
|Mresns opEraciInnales:
Arnendos Woka 121 USE TI4 532 792 856
Comisinnes . 526 627
Gagtos de Dparacidn:
hros 387 1.223

Ef salde de efective an caja v bancos coresponda & cugntas correntes mantenidas en
Citibarik N, 48, Suewrsal Ecuader,

Los ingresas por ariendos aorresponden al arrendamients de Gficinas a Citbank M. A Sucursal
Ecuadar (ver nota 1190,

Commpansaciongs Becity or &l Parsonal Ejncutive

Las compensaciones resibidas por el personal ejecttive clave, por sueldos, beneficins socisies o
corth plazo ¥ planes de neneficios definldos a farge plazo, Nan Sids establesidss en candiciones de
rersatio.

Arre NEr te

La Compafiia arrignds oiicinas mediante arrendemisnty opetativa en calidad de arrendador. Los
arrendamientss pormalments son por un penoda de 5 anos, con la opodn de renowvar 2|
arrendamign o después de ess facha,

&l 37 de diciembre de 20156 la Compania mantiens ios siguierles compromisos:

fmy  Contraip de arrendamients con Cithank & &, Sucursst Ceusdor, & eual vence en ootubire de
2077, La Compafla ha percibido por este oontrato oe arrendamiento ingrasos par
USETM.532 en &l 2015 (USFY 95,856 &n el 2074k

bl Contrate de arrendamientio con IBM del Ecuador C, A, el cualvence gl 11 de mayg de 2017,

La Combahiz ha percibida por este cantrate de arrendamients USE73.248 en al 2015
USE66.101 en el 2014},

iContingal
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Corpifexsa, Cormoracion de Inversionas y Fomenta de Exportaciones 5. A, y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Cverseas investrmant Corporaton)

Motas a los Estados Financieras Consolidados

(Em ddlares de ios Estados Unidos de América — LSE)

iz} Contrate de arendamiento con Coca Cola de Ecuador 5. A, #l cusl vence =n septiembre da
2018, La Cormpefia ha percibido por este contrato de arrendamvento  ingresos  por
USE174.34B en el 2015 [US3174 348 an el 2014}

[di  Comtrate de arrendamiento con Sronenthal Ecuatoriana Cia. Lida ., firmade al 26 de enero de
2018 &l cual wvance en enerc de 2018 La Compafia he parcibido por este contrats de
arfendarniento ingresos por IS$31 465 en ¢ 2015

Ln deatalle da los ingresos minimos fullras es ¢oms sigue:

Hasta un aho UsS 1,008,192
Emtre uno y drco anos 4.020. 767
LUsE 5.025. 959

Gastos por naturalezs

El siguisnte es un resumen de los gastos por 54U naturaleza:

Ao terminado 2l
3 de diciembirg

de
Mot 2015
GAst0s nparacionales USE 2300717
Depreciasameas propwedades de snversn T 135874
(5astns de parsonal B8 325
Impuestas ¥ contnbuciones 51.118
Chios Gasios 21439
UsE 504478

Contingenaias

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia np manigne coningancias &n su contra gue puedan
ariginan un #factd advarss an su situacion financiera o en =l resuitado de [as operaciones.

W nies

La Compafila ha evaluado 0z evantos subsecusntes hasta el 26 de abril de 2016, facha en ia cual
los estados financieros oomsclidados fueron autonzados pare su emigidn. Mingln everno
significativo ocuerid con posteriondad al 31 de diciernbre da 2015, fecha del estade consolidado de
stuacion financiera paro antes del 26 de abwil de 2016, gue requiers revalacion o ajuste a los
estados inandieres consolicados aduntos.
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