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Corpriexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A, 
¿Exbsidiara ne Cruibarik Overseas Investment Corporation) 

¡Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2015 

(Montos axpresados en dolares de los Estados Umoos de Aménca - US$) 

Entidad que Reno/ta 

Coxpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A se constiuyó el 
23 de lio del 1887 La Compañss es subsidiar de Crubiank Overseas Investment Corp - COIC de 
Estados Undos de América con el 99,99% de particinaciones y de Yonder Investment Corporation 
con el 0.01% de parueipaciones 

Su objeto socia es efectuar inversiones en el pais y fomentar en *orma Grecia 6 indirecta 
exportaciones de todo 11po de bienes y además efectuar asesora en operaciones comarcales y 
imanciaces La Compoñi es propieiana de bienes inmuebles los cuales son afrendados bajo 
contratos de arrendamiento opefatvo 

La Compañía se encuentra domitilada en la Av República ge El Sawenor N36-230 y Av Naciones 
Unidas Quo 

sde Preparación de los los Emansjeros Separados 

ta laración tig Cono! migad 

Los estados financisros adjuntos han sido preparados de cantormelad con las Normas 
Irtemacionales de información Financiera (NIF) 

tb) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados Sobre la base del prinespio costo hstórico 

(e) Monego Funcional y de Presenjac» 

Los estados linancieros están presentados en dolares de los Estedos Unidos de Aménca que 
construye ta moneda funcional de la Compañía Toda la mfornación se presenta en tal moneda 
excepto cuando se indica de oya manera 

(a) Uso de Estimaciones y Jujttos 

La preparación de los estados financieros de acuerdo 3 lo presto en las NIIF requiere que la 
Administvación eselice juxcios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y los montos de actos pasivos ingresos y gastas mformados Los 
resultados reales pueden difent de estas estimaciones 

Las estimaciones y supuestos “elevanes son revisados regularmente Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el penado en que las estimaciones son revisadas 
y en cualquier periado futuro afectado 

La información sobre las áreas más signiicativas de esumación e Incertdumbres y Juicios 
críticos en la aplicación de politcas contables que uenen el efacto más importanse sobre yl 
monto reconocido en los estados hinancieros, se describen en las notas 9 y 10 
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Corgifaxsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
Subsiiariz de Cubank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de Amencs - US$) 

Patiteas de Contatlidad Sianitcarvas 

Las poltucas de contabilidad mencionadas mas adelante han Sido aplicadas consistentemente a todos 
los periodos presentados en los estados fmancieros 

tel Clasificación de Saljos Cornenjes y no Corsente: 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado separado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento es decir como cornentes aquellos son vencimiento 
¡gualo nienor a 12 meses y como no comentes, los de vencimiento superior a dicho penado 

(6) Jastrumentos Financieros 
1 Emancieros no Derivados 

La Compañía seconoce inicialmente les aréstamos y partidas por cobrer en la recha an la 
cual se origman Los otros activos financieros se “aconecen intcimente a la facha de 
negociación en la cual la Compañe comienza a ser pare de las disposiciones 
contractuales del instrurnento 

La Compañía de de baja un actwo financiero cuando los derechos cortractuales a los 
fuyos de erecto darmados del acto exprn o cuando transtere los derechos a recibir 
los Hujos de efecto contractuales del actwo financiero en una transaccion en la que se 
vrensiteren substancialmente todos los nesgos y beneficios relscionados con la prapisdad 
del acuvo financiero Cualquier parrciación en los actwos fiencieros transferidos que 
sea creada o reterida por la Compaia Se reconoce como un Arto o pasto separado 

Los actwos y pasos financieros sor compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situacion financiera separado cuando y sólo cuando, la Compañía cuenta con 
un derecho legal para compensar los montas y tiene el propósito de liquidar sole una 
base neta o de realizar el ¿ctwo y lguidar el pasivo Smultáneamento 

La Compañia nene los siguientes actvos financ eros no derivados efectivo y eguralemte 
de electo cuentas por cobiar y cuentas por cobrar - crédito tributano. 

1 Préstamos v Partidas por 

Los préstemos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fllos o 
determuebles que no se cotizan en Un mercado activo. Estos actwos Inicialmente se 
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion drectamente amburble 
Postenor al reconocimiento Inicial las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado 
usando el método de mteres efectwo menos las perdiaas por detenero Los préstamos 
y venidos por cobrar se componen de las cuentas pur cobrar por sematios O 
arrendamientos 

(Continue)
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Corptexsa Comoración de Inversiones y Fomento de Exporaciones S 4 
(Subsiciena de Citigank Overseas Investment Corporation] 

Notas a los Estados Financieres 

(Montos expresados en dolares de los Estados nudos de America - US$ 

¡nm Efecuwo y Equrelentes de Efectwo 

El efecto y equivalentes de efectivo se componen de los saldos en stectivo en caj y 
bancos y son usacos por la Compeñía en la gestión de sus compromisos a corto plazo 

wo Pasivos Financieros no Dervados 

La Compañs reconoce los otros pasos financieros en la fecha de la transaccion en la 
cual ia Comparsa se hace parte de las disposiciones contractueles 08i documento a 
Compañía da de baja un pasivo Tinarcisro cuando sus otigaciones contractuales 58 
cancelén o exar 

La Compaña clasifica los pasivos financieros no denvados en la categoría de ovos 
3SIVOS Inancieros Estos pasivos financieros son reconocidos Inicialmente a su valor 
azonabie mas cualquiar costa de tiansacción directamente atribuible — Posterior al 
reconocimenre Ímienl estos pasivas “nancieros se valorizar af costo amoruzado usando 
el método de ¡meres e"ecuvo. 

La Compñaa tene los siguientes otros pasivos financieras cuentas POr pagar impuestos 
por pagar y otros pasivos, 

Valor Bazonsble de Instrumentos Fmancigras 

El valor razonable es $! prerw que sería recibido pos vender un aciwo o pagado por transfer r 
un pasivo en una transacción ordenada entre partcipartes del mercado en la facha de 
medición 

Los siguientes supuestos en donde fue práctico tueron efectuados por la Adrmmistración para 
estimar el vawprrazonanle de caga categora de instrumeczo financiera en el estado de situacion 
financió 

:porías de Insipmenos Enanceros   

A.comtmuación se presentan los valores en lbros de cada categoría de instrumentos inancieras 
al cierre de cada ejercano 

(Continua)



Compriexse Corporación de Invarsianes y Fomento de Exportaciones $ A 
(Suosidiana de Ciubank Overseas Investment Corporation! 

Notas a los Estados Financieros 

Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América = US$) 

   
Comente 

25 ama 

Activos financieros medidos al costo 
Efecto y equwalentes de efacuvo US$ ___383098 287117 

Actos hnancieros meckdos al casto 
amoruzado 
Cuentas por cobrar 2773 DS 
Cuentas por cobrar crédito trisurano 88.976 92170 
ras cuentas por cobrar 

Total actos financieros 1458 TAO AD TSz 

Pasos financieros medidos al cesto 
amontzado 
Cuentas por pagar uSS 21145 29629 
Impuesto a la rente por pagar 150 997 153 928 

Total pasivos financieros. use TV2143 TARA 

Efgctwo y Equival tec 

El valor en libros de estos .nstrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por su 
"eturaleza de iguidez inmechata 

Cugntas por Cobrar y Cuentas por Pagar 

Para cuentas pot cobrar y cuentas por pagar el valor en los libros se aproxima a SU valor 
razonaile por sy naturaleza a corto plazo 

(6) Propiedades de Inversión 

Beconocimignso y Medición 

Propiedades de Inversión Se reconocen como un acto, s, es probable que se denven de ellas 
beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una mansre confisule 

Las paridas de propiedades de nwersion son valonzadas al ensto vnenos la depreciación 
acumulada y perdidas por detenoro 

El costo incluye desembolsos as son directamerts atbulbles e la adquisición del actvo y 
cualquier otro desembolso drectaments strbuble para que el acto Está apto para su 
funcionamiento y uso previsto 

Los costos del mantenimiento de propiedades ve inversion son saconocidos en el estado de 
resultados cuando ocurten 

(Continua) 
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Corpifexsa Co*boración de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5 A 
(Subsidiena de Cmoank Overseas investmen: Corporavon) 

Notas a los Estados Sinancieros 

(Montos expresados en dólares de los Estanos Unidos de America — US$) 

Depreración 
La depreciación de oropiedadas de imersión se calcula sobre sl monto Ceprecable que 
corresponde al costo de un acto U Otro Ponto Que sustituye por el costo menos su valor 
residual La denteciación ss teconocida Sn resultados aplicando el métooo de depreciación 
ineal sobre las vigas utIleS estimagas. puesto que estas reflejan con mayor exactitud el patrón 
de cónsumo esperado e los beneficios economicos futuros relacionados con el activo 

as vidas utiles estimadas en base a los info, mes de los pertos avzluadores para los penodas 
actual y comparativo son los siguientes 

Esurtadas 
en cios 

Ediicios 
Estructura 39 59 
Parqueadero Bodegas 59 

Muebles y equipos 10 

La Compañía eligio el modelo del costo para medir sus propiedades de nversion apicando los. 
"aquisros establecimos en la NIC 18 Propiedades Planta y Equino 

versigngs en Subsidiarias 

La subsidiaria es una enudad controlada por la Compañra La inversión en la Subsidiania se 
reconoce segun el modelo de, costo para dar cumplimiento a la presentación de los estados. 
financieros separados descrita en la nota 2 (a) 

1 AciyOs Financieros na Deva: 

Los actwvos financieros son avaluados por fa Compaña en cada fecha de oresentacion de 
los estados hnancieros para determinar $1 existe evidencia abjenva de dezeroro Un 
acuvo financiero está detenorado «1 exis"e evidencia objetiva de detenoro coma, 
consecuencia de uno o más eventos de pércida ocurndos despues del reconocimiento 
inicial del scuvo y ese o esos eventos de pérdida tenen un eftecro negativo en los flujos 
de efecto fumros del activo que pueden estimarse de manera fiable 

La evidencia objetiva de que los actyos friancieras estan Serenorados incluye mora a 
incumplimiento por parte de un deudor reestructuración de un monto adeudado a la 
Compañía en vérminos que la Compaña no considerarla eN DIVAS CUCUNSISNDOS, INICIOS. 
de que un deudor o emisor se declara á en banca rota cambios adversos er el estada 
de pago del prestatario de la Compañía condiciones económcas que se relacionen con 
incumplimiento 

La Compañia considera la evidencia de detenoro de las paradas poc cobrar a nel 
individual 

(Contmua] 
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Corpitexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiana de Cnitank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Amenca — US$) 

Una perdida por detenoro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortzado se caleuls como la dferentis entre el valor en libros del acto y el valor 
presente de los lujos de etectivo futuros estimados descontados a la tasa de mteres 
efectwa Las perdidas se reconocen en resultados y se retiejan en una cuenta de 
estacion para deterioro contra las parudas por cobrar El imterés sobre el acuvo 
deteriorago contmwa reconociendose Cuando un hecho pasterior causa que el mono de 
la pérdida por detenoro disminuya esta disminucion se reconoce en resultados 

Las pérdidas por detenora pueden ser reverudes unicamente si el reverso está 
Objetsamente relacionado con un evento ocurmdo después de que la pérdida por 
deterioro fue reconocida 

1 Activos no Finance 

El valor en nbros de los actos no Financieros de la Compañes diferentes a impuesto 
diferido es revisado en le fecha del estado de suación financiera separado para 
dererminar s, existe algún mówcio de deteroro Si existen tales mdicrs entonces se 
esuna el importe recuperable del acuve Se Teconoce una pároida por deterioro si el 
valor en libros de un activo o su umidac generadora de sleciwo exceve su importe 
recuperaba 

El «norte recuperalale de un acto O umdad generadora de efecto es el valor mayor 
entré Su valor er uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determnar 
slvalor en uso Se descuentan los flujos de stectvo futuros estimados a su valor presente 
usando una tass de descuento antes de mpuesto que setleja las valoraciones actuales 
del mercado sobre el valor del diners en el tempo y los fiesgos espscriicos que puede 
tener en el acuvo. Para propósitos de evaluación del detenoro los actwos son agrupados 
en el grupo mas pequeño de actwos llamados “unidad generadora de efectwo que 
generan flujos de entrada de efecto proverientes del uso continue los que son 
independientes os los flujos de entrada de efecimo de ptos actos o unidades 
generadoras de sfectivo 

  

-as perdidas por detenoro son reconocidas en resultados Las perdidas por detenoro se 
revisrion si existe un cambio en tos esumados Úulrados para determinar el importe 
recuperble Cuando se fevierte una pérdida por dererora el valos del acto no puede 
exceder al valor que habra sido determmado neto de depreciación o amortizaciones si 
no sé hubuese reconocido una pérdida por detenoro 

Benelicios a Empleados - Pian de Juciones Deir 

Un plan de contribuciones definidas es un plan post-empleo distto del plan de henohoos 
deudos La abligación neta de la Compaña retavonada con los planes de pensiones ss igual 
al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el aenodo 
cual y en los antersores, ese Deneficio se descuen'a para esumar su valor presente 

(Continua) 
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Cospilexsa Corporación de Inversiones y Fornento de Exportaciones $ A 
¡Subsidiana de Cituank Overseas Investment Corporation) 

Notes a los Estados Financieros 

Montos expresados en slares de los Estados Unicos de América - US$) 

Además el Código del Trabajo establece que cuando la relacion labora termine por ossahucio 
el empleador debera pagar una indernizacion calgulada an base al numero de años de servicio. 
El cslsulo es realzado por un acwero independiente usando el cruieno de rotacion de los 
'empleagos v la ocurrencia en el pago de este beneficio 

La Compas reconoce todas las ganances y perdidas actuanales que surgen de los planes de 
contébuciones defimdas en los resuttados del ejercicio 

Las obligaciones por benenicios a corso Jtazo delos trabapdores con medidas sobre una base 
no descontada y son corwbilzadas como gastos a medida que el servicio relacionado se 
proves 

Se reconoce Un pasivo ss la Compañía posee una obligacion legal a mplicita actual de paga” 
este momo como resultado de un serie entregado por el empleado en el pasado y la 
obligación puede ser esumaría con confiabilidad Las principales acumulaciones reconocidas 
po este concepto corresponden al pago de ls decima tercera “emuneración décimo cuanta 
remuneracion fondos de reserva y vacaciones son contebilizadas como gastos sn la medida 
que el servicio relacionado 8s provisto por el empleado 

Provisiones y Contnger 

Las oplgaciones o perdiñas asociadas con provisiones y conungentes onginadas en reclamos 
fíugios multas o pensidades an general se reconocen coma un pasivo en elestado de situación 
financiera cuando existe une obligación cierta o legat resultarte de aventos pasagos es 
probable que sará necesano un desembolso para cancelar la obligació” y el morto puede ser 
razonablemente estimado Si el desembolso es menos probable se revela en las noas al 
estedo de situacion financiera los detalles cualtativos de la situación que origina el pasivo 
cortngente 

Recongeimento de Ingreses Ordinanigs y Gastos 

Ingresos 

Los ingresos por sendcios se reconocen en el estado de vuldades cuando el servico es 
prestado Ningun ingreso ss reconocido si existe Incerhdumbre signficarwa respecto a la 
tecuperacion de la conswersción adeudada o de los costos asociados 

Elingreso por arriendo es feconocido el tiomento de la exigibilidad del cobro de acuerdo con 
las estipulaciones contractuales 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con vease en lo causado O cuando son imeumdos Ss reconoce 
inmediatamente ya gasto cuando el desembalso efectuado no produce »eneficos 
económicos futuros 

(Contnda) 
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Corpilexsa Comoración de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
1Subsidiana de Ciubank Oversees Investment Corporation; 

Notas a los Estados Financieros 

[Montos expresados en aolares de los Estados Unidos de América - US$) 

% Impuesioa la Renta 

El gasta por impuesto a la renta está COMPuesto por mpuesto corriente e imouesto diendo 
Los impuestos comentes y cifendos son reconocidos en resuliados excepto en el caso que 
esté relsconado con partidas reconocidas duectamente sn el pernmonjo en cuyo 2350 se 
reconoce en partmonto 

Elimpuesto comente as es esumado a pagar por la base mporible del ejercicio usando la tasa 
IMPOsItva COrROaUZ ECURorTanA gente 

Los impuestos diferidos son reconocidos determinando las diferencias temporales erve el 
valor en lloros de los actas y pasos para propósmos de JEportes frrancieras y los montos 
usados para propósitos imposifivos Las impuestos difendos Son valuados a les tasas 
¡Mpositivas que Se espera aplicar a las drlerencias temporales cuando son reversadas 
basándose en las leyes aprobadas a la fecha del balance 

Un actwo por impuestos difendos es reconocido en la medida en que ses probable que las 
ganancias imponibles futuras esten disponibles en el momento en que la drlerensia temporal 
pueda ser utilizada. Los acuvos por impuesto diferidos son revisados en cada fecha de balance 
y son reducidos en la megida Que no sea probable que los bensfipios por Impuestos 
“elacionados sean reglizados 

we fforrudad en la Presentación de los Estados Financier: 

Los polnucas de contabilidad detalladas antenormente “an sido aplicadas consistentememte 
en los periodos presentados en tos estados Smancieros 

M6 Normas Nugvas y Reusados Entidas pero Aun no Flectvas 

Les nuevas normas modincacónes 2 normas e intemretaciones que se mencionan a 
contunisación son aphcaples a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 
2015 y no han sido aplicadas enticipadarnente en la preparación de estos estados fmancieros 

Efectva a 
"Norma junte parur.de 

NIF 912009 2010 y 2013) Instrumentos financieros Y de enero de 2018 
NIF 15, NIC 48, NIC1F Ingresos de actuidades ordinanas 1 de enefo de 2018 

procedentes de contratos con clientes 
NIF 16 Arrendamientos 1 de entro de 2019 

La Admwnstreción de la Compañía con base en las evaluaciones pretmmnares qu he hecho 
estma aye la adopción de las normas enmiendas e mtsrpreisciones antes descitas no 
tendran un impacto significatwo en los estados fimancieros de la Compañía 

¿Contras 
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Carpitexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporarion) 

Noxas a los Estados Financieros 

(Moros expresados er dólares de los Estados Urudos de Amenca - US$) 

¡runisgración de. Riesgos 

Faciotes de figsco Fmangiero 

Las ac mdades de la Combaña la exponen a una veniedad de Iesgos mancaero nesgos de 
mercado (noluyengo riesgo de tesa de mteres y nesgo de cambiol nesgo de credito y nesgo 
de loudez La Admiistracion es responsable por establecer y supemisar ei matro de 
administración de mesges as como el deserrollo y seguimiento de las políticas de 
admic tración de nesgo de la Compara 

Las polucas de aoraimistración ve nesgo de la Compañia son establecidas con el objeto ue 
¡senuicar y analizar los nesgos de a Compaña a fin de que reflejen los cambios en las 
condones de mercado y Bn Jas actuados La Compañia a traves de Sus normas y 
procedimientos de acmurstración pretende desarrollar un ambrenxe de control descipimado y 
constractvo en el gue todos los emplesdos entiendan sus roles y ablgaciones 

La Aaminisiración momtorea el cumplimiento de las políticas y los Procedimientos de 
adrinisrecion de nesgo y revisa sI SU marco de administración de nesgo es apropiado 
respecto a los nesgos a los que se entrerta la Compaña 

1 figsgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado por 
a.emplo en las tesas de cambio 9 tasas 08 Ímteres que afecten los ingresos de la 
Compaña 9 el valor da los instrumentos financieros que manuene El obetwo de la 
admimsuación del nespo de mercado es administrar y contcotar las expossaones a este 
nesgo dentr de paremetres rezonaotes y al mismo tiempo optenizar la sentabiidad 

Riesgo de Tasa ge Inter; 

41:31 de diciembre de 2015 la Compañia no cuen con operaciones le cróaito par la 
tanto no extste analisis de sensibilidad por este concepto 

sesgo de 

Debico a sus operaciones la Compañía no está expuesta al nesgo de cambe por 
áperaciones con moneda extranjera 

«Res récno 

El mesgo de crédito es el nesgo de perdida tnanciera que enfrenta la Comoaña sí un 
shente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obhgaciones 
cortraciuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas. 
por cobrar 

Etimporte en bros de los actwos financieros representa la máxima exposición al nesgo 
de credo 

(Contade) 
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Corprlexss Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiena de Ctibark Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

¡Montos expresados en dolares de los Estados Unos de América - US$) 

La anuguedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha Bel estado de 
situación sinanciero es la siguiente 

    

2015 2018 
Por vencer us 13000 2987 

De1200das 4140 
Más de 50 des 174 

Totar US$ 29,773 21.975 

“1 Beso de iguidez 

E nesgo de hquidez es el nesgo de aus la Compañía tenga dificultades para tumpií con 
$us obligaciones asocRdas Con Sus pasivos Ínancieros que son lqurdados meciente la 
entrega de efecuvo El enfoque de la Administración para adramistrar 5 liquidez es 
contar con los recursos suficiemes para cumplr con sus DbIgaciones cuendo vencen 
tanto en candenones normelas como de tension sm incurft ar pérdidas aceptables o 
amesgar la reputacion de la Comparta 

La Compaña momorea el nvel de entranas de efecuvo 08 las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar funto con las salidas de efecto esperadas para 
liguxtar sus cuentas por pagar comerciales y otras Cuentas por pagar 

A Continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los nasios faancieros 
no denvados len nólares americanos) 

ALI de chiembre de 201 Hasig ] af 

Cuentas por pagar Uss 21148 
Impuesto a ls renta por pagar 130 997 
LN se diciembre e 201: 

Cuentas por pagar US$ 29.623 
impuesto ale renta por pagar US$ _ 153328 

Aruystación del canal 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaquardar la capacidad de la 
misma de contuar como empresa en marcha con es proposito de generar retornos q sus 
accionistas, benehcios a otros grupos de interés y mantener une estructura de capital óptima 
para reducir el costo del capital. 

(Contnua) 
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Corpilexse Corporectr de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas investmen. Corporation] 

Nas a los Esiados Financieras 

(Montos exoresados en dólacas de los Estados Unidos de Aménca - JS$) 

Restoblecido 
2015 2014 

Total pasivos US$ 658225 560 119 
Menos 

Efectivo y equivalentes de efecto 283098 287107 
Deuda neta USS _ 273127 377 002 

Patrimonio neo US$ _4B28825_ 4835248 
Indice deuda parrmonio 
ajustado 2,96 0.08 

rección de Ertgr 

La Administracion de la Compaña durante el año 2045 realizo la evaluacion del pasivo por impuesto 
difenda y como esultado determinó que el valor regisrado en la fecha de adopción de NIF en el 
año 2011 0 fue el apropwdo La Administración corré este erro cismmuyendo US$413 295 de la 
cuenta parnmonal resultados acumulados por erectos de Transición a NIF aumentando la provisión 
del pasivo Dor impuesto drferido y restableció para propósitos comparativos los estados financieras 
del año terminado el 31 de diciembre de 2016 

Efectwo gn Cer y Byacos 

Los saldos que se muestran en los estados de situación fnanciera al 31 de diciembre de 2015 y 
20"4 es el siguiente 

  

2015 2018 
Bancos y otras nsutuciones financieras 

Cttibank NA Sucursal Ecuador US$ __ 383098 287147 

Inversiones gn Acciones, 

Un detalle de las inversianes en acciones al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a la 
parueipacion en Cititrading SA - Casa de Valores 1.086.000 accicnes ordinarias y nominativas de 
LS$1 cada una 99 39% de participación 

La rversión está registrada al costo nmguns de las acciones es coluaca publicamente y en 
consecventa no se dispone de precios de cotacion publicados Al cierre de cada año de 
presemacion no existe evidenera de detengo de estos activos 

El derecho de voto de la Compañia en la entdag en la cual tene acciones, es ¡gual al porcentaje de 
participación que poses Un resumen de las princmpales activdades y operaciones de la subsidiara 
se presente a continuacion 

tContuas 
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Gorpitexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A. 
(Subsidana de Citibank Overseas Inestmen Corporator) 

Notas a los Estados Fmancieros. 

iviontos expresados en dólares de los Estados Unidos de Aménca — USS) 

Cnrading 5 A Casa de Valotes- Sus actwdades Consistian principalmente en al 
“ejenmuente de clientes locales a Ciy Intemational Financial Services Corporaton y la 
intsrmedacion de valores de conformidad con lo establecido en la ey de Mercado de 
Valores 

El 25 di febrero de 2014 la Junta Bancara mediante Resolución No JB20 4-2802 resolvó 
disponer a Ctibank N_A Sucursal Ecuador la desmversion en Cittracing S A Casa de 
Valores debido 3 que Citibank N A Sucursal Ecuador regstra una propiedad indirecta y/o 
posición dormmante en Cmtrading S A Casa de Valores 

  

La condicion descrra antenormente afacta la contunurdad de las operaciones de Ciuvrading 
$ A Casa de Valores Los estados “inencieros al 31 de diciembre ge 2015 fueron preparados 
sobte la base de que se encuentra an proceso de hquidacion 

En el año 2095 su subsidiaria Cirtrading S A se encuentra er proceso de Iqurdación 
segun decision unánime de disolucion voluntaria y anvopada tomada por sus Accionstas en 
Junta celebrada al 23 de enero de 2015 razón por la cual al 31 de diciembre de 2015 la 
Admmsstración decidió na consalujar estos estados fimsncwros con Canreding Coso 08 
Valores $ A adinionalmente el valor en libros de su subsidaria no represente una 
importancia relauva Ala fecha la Compaña no há obtenido respuesta defina por parte de 
la Superntendencia de Compañas, Valores y Seguros sobre el proceso de disalucion y 
hguidación volumara 

La información financiera de la subsidamia al y por el año que terminó er 31 de diciembre ge 
2915 y 2014 ha sido Dreparada de acuerdo non les Normas Intemacionales de Información 
Financiera. La situación mnanciera de Citerading 5 A Casa de Valores al y por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2014 

Acos US$ 268392 397 079 

Paswos 12 165) (16 939) 

Pawimonto de los acciorstas US$ _ 206.226 280 148 

Ingresos USS 628 627 

Gastos 13 920 421 845 

(Perdida) utilidad neta US$ (13920) 204 787 

tade 15% 

A continuación se presenta un resumen del movimiento de propiedades de versión al y par los 
años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Continúa) 
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Comufexss Corooración de Inversiones y Fomenta de Exportaciones $ 4 
(Subsiciana de Cimbank Overseas Investment Cororation) 

Notes a los Estacos Financieros 

Montos expresados en dólares de los Estados Unidos oe Amenws - US$) 

  

  

  

    

  

setos! Suso 
320 dciemtra 31 68 drama 

BelZO1S ares eos 

oo Us ste 590398 
Instlciones y Asecincones 12390 mm 6240 
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Muebles y Equpos 46:09 15909 
Quo 
Pases 5500 se 
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Al de doom de caer 
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Tuvo besa sisza 
"Muesias y Ecupos 505 250 209 
Os 

pecera seo 099 
Sol o 77 sanz 
Depreciación Acumuade reos 297, MOZA 

  

uss Tapes ERE A 

La Compañsa como politica de medicion consideró como costo atnouido al momento de la adopcion 
anal da las IMIF la opcion os valor razonable realizando un reavalño con cone al 31 de diciembre 
de 2010 segun los formes de techa 30 de diciembre de 201) y 14 de novembre de 2013 delos 
bienes inmuebles acuvidad efectuada por VALLARTEC Avaluos Técnicos S A y LOGICALVALUE 
firmas independientes de peros valuadores autorizados por la Supermtendancia de Compañaas 
segun registro SC-RAP 037 y SC RNP 411 respectivamente 

  

La Admestracion esta que el valor tazonable de las propiedades de inversion - inmusbles al 31 
de ciciembre de 2015 es de US$T8 212 689 de acuerco al siguienta detalle 

  

Valor estimado —— Velorrazonable 

Propiedad de Inygrsión Arge IISITO cuadrado sumado 
hficwo 

Cruplaza Quo B 208 rez US$ 1500 USS 12481508 
Plaza del Sol. Guayaquí 1253 m2 2.000 2705 100 

Teneno 280 m2 1101 1046 084 

US 19212088, 

(Contnua) 
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Corprlexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A, 
(Subsiciana de Citibank Overseas Invesiman: Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El valor estado del metro cuadrado se considero en vase a. valor de mercado de bienes mmusbles 
en les fespectvas zonas en las que se ubican las propiedades de inversión 

Los inmuebles propiedad de la Compañía en su meyore se encuentran bajo la figura de ln 
arrendamiento operativo con cuatro compañrs una de ellas es una compañía relacionada 

La Compeña shguo el modelo del costo para medir sus promiedades de inversion aplicando los 
tequisitos establecidos sn la NIC 16 Proptedades Planta y Equipo 

Bener Empleados - Plang E , 

La Compañía unliza la NIC 19 para el cálculo y conrabiización de las obigaciones con sus tiabajadores 
provamienses del plen de jubilación. Las condiciones que dsben cumplirse pare que los trabajadores 
tengan derecho al disfrute del pian de jubilación son las siguientes 

- Los planes son aplicables a todo trebajador contratado por tempo indefinido 
+ Se: beneñiciano del plan aquel vabajador que tenga 25 años o más de servo comenuado o 

ininterrampio. 
- — Si el trabajador hubiere cumplido 20 años o mas y menos de 25 años ue servicio tendrá derecho 

a la parte proporcional de la jubilación patronal si se cumplen determmnadas condiciones 

El pasivo por concepto de plan de jubilación fue determinado por actuanos independientes tomando 
como base las piermsas establecidas para determnar la obligación por beneñcios definidos 
establecidos en el plan de jubilación de la Compañia mediante la aphcación del mérodo actuarial de 
costeo de crédno unitano proyectado Con este método ta Compañsa amibuye una parte de 195. 
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios orestados en el periodo comente Las 
obligaciones se miden según sus valores descontados puesto que existe la posibilidad de que sean 

sausteches muchos años despues de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina 
el mporte de les pérdidas y ganancias actuarigles Las disposiciones legales no estabiacen la 
obligatoriedad de construir fondos o asignar activos para cumple con el plan 

El plan de beneficios na se encuenta en fondos de inversión 1 otra clase ae activos 

La Compañra cuenta con un solo empleado en su nomina al 31 de diciembre de 2015 La reserva por 
Jubilación patronal asciende 2 US$10 234 y la reserva por desahucio asciende a US$8 931 (US$? 607 
y US32 456 al 31 de dicismbre de 2014 

Impuestos 

a .szo por Impuesto a la Ri 

El gasto por concepto de impuesto a la senta en las años terminados el 31 de diciembre de 
2015 y 2014 se presenta a continuacion 

(Cantinta)



Corpifexsa Corporacion de inversiones y Fomento de Exportaciones $ A. 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investrren. Corporation) 

Notas a los Estedos Financieros 

(Miowios expresados en dolares de los Estacos Unidos ds Amenca — ISS) 

Restablecido 

z015 2014 
Gastos gor mpuesto sobres renta 

Cormente US$ 150 997 153328 
Diferido 9 543) 19 498) 

USS,. 101454 19982   

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resuñaria de aplicar la tasa impositiva 
corporstva ecuatoriana del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta. 

Tasa de Impuesto a la Renta 

La sigulemg es la concilación entre la tas nominal y la tasa efectiva de impuesto a la renta 
porlos años 18 minados 21 91 de diciemnoro de 2015 y 2014 

  

Restablecdo, 
2018 2014 

Uridaó antes de Impuesto a la renta US$ 577564 59309 
Mas imenos) 

Gastos no deducibles 108798 107195 
Ingresos exentos - (52269 

3ase impontale us$ ESE 

Impuesto ala renta comense estimado — 355 150 897 142.661 
Tasa efectva 26,14% 24,03% 

De acuerdo a las disposiriones tributarias vigentes el exceso de retenciones de Impuesto a la 
femta sebte el impuesto csusado es recuperable preva presentación del respectivo reclamo o 
Puede ser compensado Contra el impuesto a la renta de periodos subsiguientes previa 
notficación al Servicio de Rentas internas 

Al 31 de diciembre de 2015 se encuentran pendientes de revisión por las autoridades 
mbutanas las declaraciones de mpuesto a la renra correspondientes a las ejercicios 
imposrtwos de 2012 al 2015 

te 10 a la Rignta Difen 

Los principales componentes del impuesto a la renta dando por los años terminados el 31 
de diciembre de 2015 y 2014. son los siguientes 

(Coninua) 
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Cospifexse Corporación de Inversionas y Fornento de Exporsaciones $ A 
¡Subsidiana de Ciubank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros. 

Monos expresados en dólares de las Estados Unidos de América US$) 

E Z0ÍT 
Efecto de impuesto a la renta diferido Dor 

Propiedades de mversion 1158 rd AD 842042 

¿Otros Temas Fiscales 

Precios de Translerers 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Supiemento al Registro Oficial No 494 ¿el 31 
de diciembre de 2004 incorporá a la legislacion tributaria con vigencia a parur del 2005 normas. 
sobre la determinación de resulados tbutables ongmados en operaciones con panes 
relacionadas Adicionalmente mediante el Segundo Suplemento del Rego Ofrcial No 878 
el 24 de ensro de 2013 se modihoó le Resolución del Servicio vs Rentas Intemas (SAI No 
NACDGER2008483 publicada micialmente el 25 de abri de 2008 en el Registro Oficial No 
324 y se establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a ia Rerta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior dentra de un mismo 
penodo fiscal en un monto acumulado supenor a USE3 000 000 deberán presentar al Servicio 
de Rentas Internas ¡SRI) el Anexo de Operaciones con partes relscionadas y de ser supenor a 
US$15 009 000 deteran presentar adcionalmente el Informe Integral de Premios de 
Transferencia 

La Compañía no está obligada a presentar el Anexo de Operaciones de Partes Reracronadas 
debido a que las transacciones realizacias durante el año 2015 no superan el monto minimo 
requendo 

Patrmonig 
Reserva Legal 

La Lay de Compañas de ta Republica del Ecuador requiere que las compañias anonimas transrieran 
a reserva legal un Porcentaje no menor al 10% de las uuldades anuales haste ¡gualar por lo menos 
el 50% del capital social ds la compañra. Dicha reserva no puede istnbunse a los acciomstas 
excepto an caso de louidación de ls compaña sin embargo puede ser utilizada para aumentos de 
capral o para cubrir pérdidas en las operaciones Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de la reserva 
legal construida supera el 50% del capital socil de la Compaña 

Resultados Acurtulados Provementas de la Adopción por Prrmera Vez de las NIF 

La Supenrtendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G ICI CPAIFRS 11 007 del 
3 de sepuembre del 2011 publicada en el Registro Oucial No 566 del 28 de octubre del 2011 
detercrunó que los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF” y que se 
registraron en el patrimomo en una subcuenta denominada “Resultados acumulsdos provenientes 
de ta adopción por primara vez de las NIIF separada del resto de los resultados acumulados y que 
¡generaron un saldo acreedor solo podrán ser capitalizados en la parte que excedan el valor de las 
pérdrdas acumuladas y las del ultmo e¡ersicio económico contieudo, $113s hubieren, utilizado en 

(Contmga) 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Expartaciones $ A 
¡Subsidiana de Citibank Overseas investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros 

  (Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Amena - US$) 

absorber pérdidas o devuelto en el caso de hquidación ue la Compañas El saldo deudor de esta 
cuenta podra ser absorbigo por los resultados acumulaoos y los del ulimo ejercicio económico 
concluido selcs hubiere 

Los saldos acreedo es de as cuentas Reserva de Capral, y Jeserva por Valvacion generados hasta 
el ano antenor 31 penado de transición de aplicación de las Normas Inte nacionales de Informacion 
Finance a NIF” registrados en la cuerte resulte dos acumulados po, aplicación de NIIF par anmera 

vez solo podrán ser cepializados an 3 parte qus exceia al valor ue las pérdicas acumuladas y las del 
u timo ejgroo economico concluido silas hubiere stlzado en absorber perdidas 0 0evueho en el 
caso de liquidación de fa Compara 

  

Saldes v Trensaceiones con suas Melacionadas 

Un resumen de los saldos y tansacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 8s el siguente 

2005 2018 
Estado de Suvecion “inanciera 

Actos 
Efecrvo en caja y bancos nota 6) us$ 382.098 287117 

Estad nadas de uuliades 
Ingresos operacionales 
Ammendos (nota 134 us$ 714532 81.34 

Gastos de axeracion 
Gastos Imanmeras 297 

Efactwo en caja y bancos corresponde a une cuenta comiente mantenida en Citibank N A Sucursal 
Ecuadar 

Ingresos operacionales  armendos coreesponde 3 mgresos por arrendamento de muebles a 
Citcank N A Sucursal Ecuador (ver nota 131 

  

.mpensaciones Rgcibwas por gi Personal Ejecutivo Cleve 

  

Las compensaciones recibidas por el personal ejecuto clave pos sueldos, beneficios sociales o 
cono plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo, han sido es"ablecidas en condiciones de 
mercado 

Arrendamientos 

La Compaña amenda oficinas mediante arrendermento operatwo en cal dad de arrendador Los 
arrendamientos normalmente son por un periodo de 3 años con la opción de renovar el 
arrendarmento después de esa fecha 

(Conunva) 
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Corpifexsa, Corporación de Inversiones y Fomento da Exportaciones $ A 
¿Subsiciana de Citlbank Overseas Investment Corporation) 

Notes a jos Estados Financieros 

¡Montos expresados en dólares de los Estados Unides de America - USE) 

AI3_ de diciembre de 2015 la Compeñs manmens los SIgUIentes compromisos 

(8). Contrato de arrendarmento con Cimbank N A Sucursal Ecuador, el cual vence en octubre de 
2017 La Compañe ha percibido por este contrato de arrendamiento ungresos por US$774 532 
en el 2015 (US$799 856 en el 2014) 

(81. Gaereato de arrendamiento Lon IBM del Ecuador CA, el cual vence el 11 de mayo de 2017 La 
Cornpañía ha percibido por este contrato de arrendamiento USE73 248 en el 2015 US$6S 101 
en el2014) 

(c). Contrato de arrendamiento con Coca Cola de Ecuador S A. el cual vence en septembre de 
2018 La Compañía ha percibida por este contrato de arrendamiento ingresos por US174.348 
en 612013 (US8774.348 on el 2014) 

té), Conteato de arrendarmento con Grúnenthal Ecuatoriana Cia Leia firmado el 26 de enero de 
2015 el cual vence En enero de 2018 La Compañia a percibo sor este contrato de 
errendarmiento ingresos por US$31,485 en e'2018 

Un detalle de los ingresos mimos futuros es como sigue 

Hasta un año US$ 1096192 
Entre uno y einco años. 4020767 

US$ 5025959 

Gastos por su Nsturzleza 

El siguiente es un resuman de las gestos por su faturaleza 

Año termieco el 33 de 

  

cieiemb.e de 
Hoja 2013 

Gastos operacionales USE 2 262.333 
Daprecciones propradades de inversión — E 136,574 139.213 
Gastos de personal 88329 84 388 
Impuestos y caatnlupores 19573 181 
Jos Gastos 15,570 1 259 

US$ __ 490558 518.378 

ntngenc 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañia mo mantiene contingencias en su contra que puedan 
ériginar un efecto adverso en su situacion Ínanciera o en el resultado de las operaciones. 

(Conmnúa) 
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Corpuexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exporraciones $ A 
(Subsidana de Cnibark Overseas Investment Corporation) 

¡Notas a los Estados Financieros. 

¡Montos expresados en dolares de los Estacos Unidos de Amara - US$) 

16). Eventos Syhsecuentes 

La Compañe ha evaluado los evensos subsecuentes haste el 26 de abri ue 2016 fecha en la cuat 
los estados firancieros fueran autorizados Para su emisión Ningun evento signicatwo ocurmo con. 
posterionidag al 31 de diciembre de 2015 “echa del estado de siuación Jnanciera pero antes del 26 
de abril de 2016 que requiera revelación o ajuste a los estados financieros adjuntos 
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Corprtexsa Corpoación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiaria 

A 

a 

¡Subsidiara ste Citibank Overseas Investment Corporaton] 

Notas a los Estados Financieros Consoldados 

3 de diciembre de 2095 

(En dólares de los Estanos Unidos de América - US$) 

¡ren de Polincas hi o raapit 

Descnpción gel Negocio 

Conodexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. se consttuyS el 
23 de julio de 1987 La Compañía es subsidana de Cipark Overseas investment Comp - 
COIC de Estados Unidos de America con el 99.29% de parteipaciones y de Yonder 
Investment Corporanon con el Q 01% de partemaciones 

Su objeto socal es efectuar mversionas en el país y fomentar an forma directa e ndrrecia 
exportaciones de todo tipo de mienes y además elecwar asesoría en operaciones. 
comesciales y financieras La Compañía es propietaria de bienes inmuebles los cuales som 
arsendados bajo CONITATOS de arrendamiento operativo 

Con iecha 23 de enero de 2015 la Junta General de Accionistas de su subsidana 
Ciutrading S A Casa de Valores sesolvó por unammdad la disolucion volumtana anticipada 
y postenor liquidación de la Compañía este trámite se encuentra en proceso y Una vez 
concluido se rsalzaría bp distrbucion del acervo social ente sus accionistas 

Corpilexsa Corporación de Inversiones y Famento de Exportaciones S A se encuentra 
domelliada en la Av República de El Salvador N36-230 y Av Naciones Unudas — Qurto 

Bases de Preparacion de lps Estados Financieros Congolidade 

tar 

o 

0] 

sciaración de Gontormned: 

Los estados fmancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NHF] 

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio costo 
hustórico 

Moneda Funcional resgntacion 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca 
que constuuye la moneda funcional de fa Compañía Toda la informacion se preserra en tal 
moneda excepto cuando se mcica de otía manera 

(Conta)



Cerpilexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiena 
(Subsid 

  

ta de Crubank Overseas Investment Corporation) 

Estado Consolidado de Flujos de Efecto 

Año que termino el 31 de dicrembre de 2015 con cifras comparativas de 2014 

¡En dolares de los Estados Unidos de Ameénca - US) 

2015 

Flujos de efactwo as las actividades de operación 
Utilidad neta US$ 422180 
Ayustes para conciliar la utihdled neta al efecuvo neto 

provista por las actvidades e operacion 
Deprecraciones de p"opievades de Inversion. 135 574 
Depreciaciones de propiedad muebles y equipo 33 
Ayuste por perdidas recongexdas en años antenares 
Reverso impuesto ala renta diferida . 

Cambios netos er activos y pasivos 
Cuentas por cobrar y Otros activos 21 194 
Cuentas por pagar 03474) 
Impuesto a la renta por pagar (55 934) 

Efertwo neto ptavisto por las acuvdades de 
aperacion 449 573 

Flujos de efectwo de las actividades de inversión 
Adiciones de propiedad, muebles y equipos, neto (20.071) 
Venta de propiedad musbles y equpos neto 

Efectivo nsto usado en las actradades de unversión 25 071 

Flyos de erectvo de las actividades de financiamiento. 
Dividendos pagados 1435 3761 

(Disminución), aumento neto del efectvo y equivalentes de sfectwo 68 
Efecuvo y equivalentes de efectivo al meto del aña $51 8u1 

Electvo y equivalentes de efecto al fnal del año USs 544937 

fárcilo Castro 
Gerente General Consedora Genesal 

Veanse las notas que acompañan a los estados financieros consolidadas 

Aeestalecido 
201a 

571 264 

139218 
2586 

26.068 
4231 

(25.069) 
91 852 
158234) 

756817, 

0782m 
5596 
11087) 

(407294) 

348 526 

203.285 

s51en 
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Corpifexsa Corporación de Invessiones y Fomemo de Exportaciones 5 A y Subsdure 
Subsidiea de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dolares de los Estados Unudos de América — ISS] 

fo) Uso de Est: de 

La prepsracion de los estados rinancieros de acuerdo a lo previsto en las NIIF requiere que 
la Administración realice jus, estimaciones y supuestos que arectan la aplicacion de las 
políucas contebles y los montos de actos pasos Ingresos y gastas informados Los 
resultados reses pueden difen de estes estrmaciones 

Las estaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revsiones de las 
estmaciones contables son reconocidas en el peftado en que las estmaciones son 
revisadas y en cualquier penado futuro afectado 

La información sobre las areas más significativas de estimación e mcertidumbres y Juitios 
criticos en la aplicación de políticas contables que fienen sl efecto más importante sobre el 
nono sécenocido en los estados financieros se describen en las notas 8 y 10 

Polípcas de Contabilidad Significart 

Las políticas de contabiidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemento a 
todos los periodos presentados en los estados financieros consolidados 

(a) Bases de Consolación 

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados financieros de Corpifexsa, 
Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A, y la subsidiaria Ciutrading S A, 
Casa de Valores entidad en la que la Compañía ejerce control Todas las transacciones 
saldos ingresos y gastos entre compañías son eliminados en la consolidación Una compara. 
tene control cuando 

18) Tiene poder sobre la participada 
br Esta expuesto o tine derecho a rendimientos variables procedentes de sy implicación en 

la pemamada y 
1c) Tiene la capacidad de usar su pode para alectar a sLs Tendrmientos 

  

La Compañía cevalua el control sobre una parneipada si los hechos y excunstancias ndican 
que hay cambias en uno o más de las tres elementos del control mencionado astenormente 

Cuando la Compara tiene menos de la mayona de los derechos de vato de una parucpada el 
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para 
otorgarle la capacxlad practica de dinglr las actmidades relevantes de la partaipada de forma 
unilateral. La Compañia considera todos los hechos y ercunstancas pertinentes pare evaluar 
silos derechos de voto en una parucipada son Suficiemes para otorgarle poder acluyendo 

48] El tamaño de la participación de la Compaña del derecho úe voto en elacion con er 
tamaño y la dspersion de las acciones de los o1ros tenedores de voto 

(bt Los derechos de voto potenciales poséxdos por la Compañia otros teneciores de voto o de 
Otras partes 

Continua)



Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S 4, y Subaidiara 
Subsigiaria os Citibank Overseas Investrem Corporauon) 

Notas a los Estados Fináneieros Consolidados 

(En dolares de las Estados Unidos de Amenca — US$) 

16) Los osrechos derwados de otros acuerdas contractuales 

(8) Toros los hechos y crcunsiancias adicionales que indican que la Compañia nene 0 no la 
Lapacidad presente de dig las actmidades relevantes en el momento el que las 
deciwmones dehen hacerse incluyendo los pawrones de voto an las Jumas de accionts'as 
Antenores 

  

  

La consolidación de una subsidiana se micw cuando la Compaña adquiere el control de la 
subsdana y cesa cuando esta pierde ef control de lg misma Los aigresos y gastos de la 
subsidiaria aaquirida o erajenaca durante el ejercizio. se incluyen en el estado consoldado de 
resuitados y en el curo. esultado mtegral desde la fecha de control de las vidades de la 
subsidiana hasta la “echa er que la Compania der de cortrolar a la referida compaña   

El resultado y cada componente de otro resultado integral se axríburan a los propietarios de a 
Compsñwa y del Imeres no contolante_ El resultaoo ginbal total 08 la sudsioiana se atriDuyo a 
los propietaros de la Comparia y a las participaciones na controdoras aun s1 esto era lugar 
alos intereses “montanos a un saldo deudor 

      

Cuando sea necesano se realizan ajustes a los estados imancieros de la subsdiana en 
relscion a las politicas contables de la Comparta 

Todos los activos pasivos PayImomo Ingresos, gastos y fiios de efectivo relacionados con 
las transacciones entre compañas son ehmimados en su totalidad en al proceso de 
consolidación 

(br Clasificación di frentes y no Corren 

Los saldas as activos y pasos presentados en el estado consolidado de situación fmanciera 
se clasifican en función de su vencimento 9s decir como comentes aquellos con 
vencimiento igual o mfenor a 12 meses y como no cornentes los de vencimiento superior a 
éicho periodo 

(e) Instrumentos Financieros 

1 Acuvos Financieros no Dervados 

La Compañua reconoce micialmente los préstamos y partidas por cobrar en a fecna en 
la qual se onginan Los o1ros activas financieros sé reconocen mciimente a le fecha 
de negociación en la cual la Compañía comienza a ser parte de las disposiciones 
contractuales del mstrumento 

La Compañía da de baja un acto financiero cuando los derechos contractuales a los 
lujos de efectivo dervadas del acto expiran o cuando transítere los derechos a recibr 
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en Una transacción en la que se 
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relecionados con la 
propiedad del acto financiero Cualquier partepación en los activos financieros 
ransfardos que 588 creada o retenida por la Compaña se reconece como un acto o 
basivo separado 

  

(Conunua) 
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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportacennes S A y Subsidiana 
(Subsidiana de Ciubank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares delos Estados Unidos de Aménca - USS) 

Los actwos y pasos Tnancieros son compensados y el monto nelo presentado en el 
estado consalidado de situación fmanciera cuando y sólo cuando la Compañía cuenta 
son un derecho legal para compensar los montos y tiene ef propósito de liquidar sobre 
uns base neta o de realizar el actvo y Iiquidas el pasivo simultansamente 

La Compañia vens los siguientes actos financieros no derivados efecto y 
equivalente de efecto, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar — orédito triburano 

1. Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partdas por cobrar son actos financieros con pagos fijos 0 
determinables que no se cotizan en un mercado aciwo Estos actos ¡nIcBimante se 

jconacen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
avibuble 

  

Posterior al reconocimiento inicial las partidas por cobrar se valorizan al costo 
amortzado usando el método de interés efecto menos las perdidas por deterioro 
Los prestamos y partidas por cobraí se componen de las cuentas por cobrar por 
servicios o arrendamientos 

Í1 Eregi iyalentes de Et 

El efecto y equivalentes de efecto se componen de los saldos en efectivo an caja y 
bancos y son usados por la Compeñía en la gestíán de sus comprormsos e corto plazo 

¡o Paswos Es ros no Der 

La Compaña reconoce los otros paswos Inancieros en la fecha de ls transacción en la 
cual la Compañia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento La 
Compañia da de baja un pasivo Inanciera cuando sus obligaciones contractuales $8 
cancelan o expuan 

La Compaña clasifica los pasivos financieros no derivados en la categora de otras 
pasos financieros Estos pasos financieros son reconocidos imcigimente a su valor 
razonable mas cualquier costo de transacción directamente atbuible — Postenor al 
feconocimiento inicial estos pasos financietas se valorizan al costo amortaado 
usando el método de Interés efectivo 

La Compañra tiene los siguientes OLOS pasivos financieros cuentas por pagar 
Impuestos por pagar y Otros pasivos 

(6). Valor Razonabl: ¡suumentos Emncieros 

El valor razonable es el precio que sera recibido por vender un activo o pagado por transienr 
un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición 

¡Contnúa) 

a



Corpiiexsa Corporación de Inversiones y Famento de Exportaciones S 4, y Subsitara 
(Subsidna de Citbank Overseas Investment Corporauon) 

Notas a los Estadios Financieros Consoldlados 

(En dolares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

Los siguientas supuestos en donde fue prácuco fueron efectuados por la Administracion 
para estimar el valor razonable de caua categona de instrumento financiera en el estado de 
sruacion hnanciera 

Categoras de Instrumentos Financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categora de instrumentos 
Inencieros al ciere de cade ejer, 

      

Comente 
pr 

Acu10s Inanatos meddos al costo 
Efectivo y enprvalertes de erecto us; 544.837 s58U 

Agiios mencaros medidos l costo amomizado 
Cuentas por cor 2970 22.90, 

Total ac1eos fnancieros Lss BHO 06 

Pesos fnarcieros “recdos al costo amortrado. 
Cuemes por agar uss ma 92987 

Total pasos “mencieros uss EH 7 
  

Efecto y Equnslentes de Efoctwo 

El valor en libros de estos mstrumentos financieros se aproxma a su valor razonable por su 
naturaleza de liquidez menadiata 

y Cobrar y € y Pagar 

Para cuentas por cobrar y cuentas por pagar el valar en los libras se aproxima a SU valor 
rezonsbíe por su naturaleza a conto plazo 

te). Propiedades de Inversion 

Aeconocmrento y Medición 

Propiedades de ¡version se reconocen como Un acto, si es probable que se deriven de ellas 
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinada de una manera confiable 

Las pártdas de propiedades de versión son valorzadas al costo menos la depreciación 
acumulada y perdidas por deterioro 

El costo incluye desembolsos que son directamente atríbutbles a la adquisicion del actwo y 
cualquier otro desembolso directamente atribuible para que el actwo está apto para su 
funcionamiento y uso previsto 

[Corrida) 
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Corpifaxsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A y Subsidiena 
¡Subsidiaris de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Cansolidados 

(En iólares de tas Estados Unudos de América - US$) 

Los costos del mantenimiento de propiedades de version son reconocidos en el estado de 
resultados cuando acurren 

Depreciación. 

La depreciación de propiedades de inversión se calcula sobre e. monto deprecible que 
Corresponde al costo de un activo 4 otro monto que SUsutuyo Por el coste. menos su valor 
residual 

La depreciación es reconocida en resultados aplicando el método de depreciación lineal sobre 
las vidas utiles estimadas puesto que estas reflejan con mayor exacutud el patron de 
consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados can el actvo 

Las vidas uties astuñadas en p8se a los mformes de los peros avaluadores para los perodos 
actual y compararwo son los siguientes 

Estimados 
en años 

Esifios. 
Estructura 44-59 
Parqueadero Bodegas E 

Muebles y equipos 10 

La Compañsa eligió el modelo del costo para medir sus propiedades de muersión aplicando los 
requisitos establecidos en la NIC 16 Propiedades Planta y Equipo 

(Hi Deienora 

1 Agtwyos 

  

nancieros no Derivados 

Los activos fmancieros son evaluados por ta Compañia en cada fecha de presentación 
de los estados financieras, para determinar s extste esencia objetiva de detengro Un 
activo financiero está detenorado sI exsis evidencia Objetiva de deterioro como 
eonsecuenca de uno o mas eventos de perdida ocurdos después del reconocimiento 
inicial del acto y ese p esos evsrtos de perdida venen un electo negativo en los 
“lujos de efecto futuros del actwo que pueden estimarse de manera fiabla 

La evidencia objetiva de que los activos financieros están deteriorados Incluye mora o 
incumplimuento por parte de un deudor, reestructuración de un monto adeudado a la 
Compañia en términos que la Compañía no considerara en otras circunstancias, 
imáscios de que un deudor o amisor se declarará en banca rota cambios adversos en el 
estado de pago del prestatano de la Compaña, condiciones económicas que se 
relacionen con Incumplimiento 

La Compañía conedera la evidencia de Bstenoro de las partidas por cobrar a nvel 
inavdual 

iContnda) 
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Corpifexse Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidana 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investmran: Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consoletados 
  n dólares de los Estados Unidos de America - USSt   

una pérdala por de“erioro telacionsca con Un acto Imanciaro que se valora al costo 
amorizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos De efecto futuros estmados descomados a la tasa de mterés 
efectiva 

Las pertidas se reconecen en resultados y se reflejan sn una cuarná de estimación 
para detenoro contra las partidas por cobrar El mteres sobre el actvo deteriorado 
contnua reronociendose Cuanda un hacha pastenor causa que al monto de la perdida 
por deterioro disminuya esta disminución se reconece en resultados 

Las pérdidas por detenoro pueden ser reverudas Unwamente si el reverso está 
objerwarente relacionado con un evemo ocurmdo después de que la pérdida por 
derenoro fue recongcida 

"Activos no Eirancigros 

El valor en [bros de los activos no financieros de la Compañía diferents a impuesto 
diferido es revisado cn la fecha del estado consolidado de situacion financiera para 
determinar 5 existe algón mckcio de astenoio Si existen tales indicios entonces se 
esuma el mponte recuperable del actwo Se reconoce una pérdica por detenoro si 8l 
valor en abros de un acuvo o su unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable 

El importe tecuperable de un aciwo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar 
el valor en uso se descuentan los flujos de efectivo suturos estumados a su valor 
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto cue refleja las valoraciones 
actuales del mercado sobre el valor del amero en el vempo y los nesgos específicos 
que puede tener en el activo O la unidad generadora de efecuvo Para propositos de 
evaluación del detenoro, los activos son agrupados en el grupo más pequeño de 
ac os llarnados unidad generadora de efectivo que generan Hujos de entrada de 
efecuvo provenientes del uso continuo fos que son independientes de las flujos de 
entrada de efectreo de otros activos y unidades generadoras de efectivo 

Las perdidas por detenoro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se 
fevierten si existe un cambio en los estimados unlizados para dererminar et importe 
recuperable Cuando se revierte Una pérdida por detenoro el var del acta no puede 
exceder al valo: que habria sida determinado, neta de depreciación o amortizaciones 5s 
o se hubiese reconocido una perdida por detenora 

úl Benet »s Plan de Con nes Def 

Un plan ue contmbuciones definidas es un plan postempleo cistinto del plan de beneficios 
definidos La obligación neta de la Comparsa relacionada con los planes de penstones es igual 
al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo 
actual y en los antenores ese beneficio se descuenta para estmar su valor presente 

tConmnua) 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportacianes 5 A y Subsiciana 
(Substdlaria de Ciubenk Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consoliados 

(En dólares de los Estados Urudos de Amenca — 1458) 

Ademas el Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion labora! termine por desahucio 
el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al numero de años de 
senuco El cálculo es realizado por un actuano dependiente usando el crrteno de rotación de 
los empleados y la ocurrencia en el pago de este benelizio 

La Compañia reconoce todas ¿as ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los planes de 
contribuciones definidas an los resultados del ejercicio 

Las obligaciones por benefews a corto plazo de los trabajadores con medidas sobre una base 
no descontada y son contabiizadas como gastos a medida que el servicio relamiónado se 
proves 

Se reconoce un pasivo si la Compaña posee una obligación legal o mplieita actual de pagar 
este monto como resultado de Ln servicio entíegado por el empleado en el pasado y la 
ablgación puede ser estimada con contisbiidad Las principales acumulaciones reconoctdas. 
por este concepto coresponden al pago de la décima tercera remuneración decimo cuarta 
fermuneración fondos de reserva y vacaciones son comapilizadas como gastos en la medida 
que el servicio felacionado es provisto por el empleado 

(m Erguisiongs y Conpngencs 

Las dbligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingentes orginadas an 
seclamos Irugios mulas o penalidades en general, se reconocen como un pasivo en el estado 
de situación financiera cuando existe una obligación cierta o legal resultante de eventos 
pasados es probable que será necesano un desembolso para cancelar la obligacion y el 
"monto puede ser razonablemente estimado Si al desembolso es menos probable se revela 
en las noras al estado de situación financiera los detalles cuslnstwos 08 la Situación que 
origina el pasivo comingente 

MR cimiento de Ingresos Qrginarios stos 

inaresos 
Los mgresos por servicios se reconocen en el estado de Utilidades cuando el servicio es 
prestado Ningun wgresa es seSonocIdo 31 asis tcsrudumbre SEncaTva fespecto a la 
fecuperación de la consideración adeudada o de los costos asociados 

Elingraso por amiendo es reconocido el momento ds la exigibilidad del vobre de acuerdo ron 
las estipulaciones contractuales 

Gastos 

Los gastos son reconsedos con base en lo causado o cuando son Incumdos Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
“2conáÚicos futuros 

¿Contnua) 
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Corpifaxsa Comoracion de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A y Subsidiara 
(Subsidiana de Ciubank Overseas Investment Corporation] 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

En dólares de los Estados Unidos de Aménca - USS] 

(Impr Y 

El gasto Dor impuesto a la renta esta compuesto Por Impuesto comenta e impuesto diferida 
Los impuestos corrientes y direndos son reconocidos en resultados excepto en el caso que 
esté relacionada con partdas reconocidas directamente en el patrimonio en cuyo caso se 
“econoce En patrono 

El impuesto comente es el esumado a pagar por la pase imporible dal ejercicin usando 4 
“asa imposttiva corporativa vigente 

Los impuestos dardos son reconocidos determmando tas diferencias temporales entre el 
valor en bros de los gctvas y pasivos para propósios de reportes financieros y los montos 
usados para propositos imposriwos Los impuestos diterdos son valuados a las tasas 
impostbves que se espera aplicar a las diferencias 1emporales cuando son 1eversadas 
basándose en las leyes aprobarias a la fenha del balance 

Un acto por impuestos chteridos es reconocido an la medida en que sea probable que las 
ganancias Impombles fu"uras estan dispomibles en el mgmento en que la grterancia temporal 
Pueda ser utilizada — Los activos por impuesto diferidos son revisados en cada fecha de 
balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios pOr Impuestos 
relacionados sean realizados 

(6 Uniform Present le dos Financieros 

Las polítcas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas consistentemente 
nos penodos presentados en los estados financieros 

(4 Mormes Ni Revisadas Efnutidas pero Aun no Efeciwas 

Las nuevas normas modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
Coninuación son aplicables a los periodos anualss que comienzan después del 1 de enero de 
2015 y no han sido aplicadas antcipadarnente en la preparación de estos estados financieros 
separados 

NUE 9 losttumentos Financieros 

La NIF 9 pubicada en julo de 2074 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos 
Financieros Reconocimiento y Medición” — La NIF 9 incluye guias revisadas para la 
Sastficación y medición de instrumentos financieros incluyendo un nuevo modelo de pérdidas 
ciedilcias esperadas mara calcular el detemoro de los actwos financieros y nuevos 
requerimientos generales de contabilidad de coberturas La NUE 9 mentene las gules 
relacionadas con el reconocimánto y baja de instrumentos imancieros de la NIC 38 

La NIF 9 es efectiva para perindos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 
2018 con adopción temprana permitida 

(Contnús) 
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Corprterss, Corporscron de Inversiones y Fornento de Exportaciones $ A y Subsdiana 
¡Subsidiara de Cribank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de dos Estados Unidos de Amánca — US$) 

La Compaña ha iniciado el proceso de evaluar el umpacto potencia resultante de la aplicación 
de ta NIÍF 9, sn embargo no anticipa que su adopcion tenga un impacto sgnificato sobre los. 
estados hmantieros 

NIF 15 Ingreso ag Actwrlades Qrrinaras Procedente dg Contratos con Cien: 

La NIF 15 establece un marca completo para dereímar sí se reconocen Ingresos de 
actwelades ordinañas cuándo se reconocen y en qué monto La NIF 15 reemplaza las 
aciuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de 
Acuvidades Ordinarias” la NIC 11 "Contatos de Construcción y la CINIIF 13 “Programas de 
Fidelización de Clientes” 

La NIF 15 es giectiva pera periodos anuales que comencen en o después del 1 de enero de 
2017 Su adopción temprana es permitida 

La Compaña está evaluando el Impacto potencial sobre los estados financieros resultante de 
la aplicación en la NIF 15 La Compañra no planea una adopción temprana de esta nota 

Otras Nuevas Ngrmas o Modificaciones a Normas e intempratacione: 

La Compañe no espera que las siguientes nuevas normas o modéficacianes tengan an 
impacto significativo sobre las estados financieros 

¡NIF 14 Cuentas de Drfenmientos de Actvidadas Reguladas 
Contabilad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas Modificaciones a 
la NUF 11) 
Aclaración de los Metodos Aceptables de Depreciación y Amortización IMadisicaciones a 
la NIC 16 y NIC 38) 

+ — Venta o Contíibucion de Actwos entre un Inversor y Sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos 
¿Enmiendas a la INF 10 y NIC 28) 
Entidades de Inversión Aplicación la Excepcion de Consolidación (Enmiendas a la NIF 10 
NIF 12 y NIC 28) 
Inicatwa de Revelación (Enmiendas a la NIC 1) 
Mejoras Anvales a las NIF Cicto 2012 - 2014 — vanas normas 

tem) Cuota Patrimonial Bot: lores de Qui 

La cuota patrimonial corresponde a le parucipación en la Bolsa de Valores de Quito mantenzda 
para podar operar en dicha Bolsa de Valores 

La cuota patimonial está registrada bajo el modelo del costo en base a la NIC 39_ según se 
indica en el Ofic Creular No SC IMY NOR CPAIFRS 2010001 95475 emitida el 30 de abri 
de 2010 y el Oficro Circular No SC IMY NOR 2010 003 27997 emvinda el 20 de diciembre de 
2010 por la Superintendencia de Compañas 

(Continual 

17



a 

ts 

Corprfexsa, Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A. y Subsidiara 
¡Subsidiana de Citbank Overseas Investment Corporauon) 

Notas a los Estadas Financieras Consolidados 

(En dólaros de los Estados Unidos de América — US$) 

Mediante la expedicion de la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector 
Societano y Bursaul publicado en el registro oficial el 20 de rmayo de 2014 seccion 10, la 
cuarta disposición transitona establece la transformación de las Boleas da Valores en 
sociedades anonimas, por lo tanto las cuotas patimonales de propiedad de sus miembros 
serán el equivalente de sus aportes en acciones cuyos ontenos de valoración ¡ran acorde a lo 
que establezca la asamblea general de cada bolsa de valores 

  

La Juma de Regulación del Mercado de Valores emitrá la resolucion necesana pare la 
transicion de comoraciones emiles a soctedanes anónimas Hasta la fache de la autorización de 
la emson del míorme no se había emiudo una resolucion al respecto 

  

in le Pies 

Factoras.ve Riesgo Financiero 

Los acuvidades de la Compañw la exponen a una vanedad de riesgos hnanciero nesgos de 
mercado (meluyendo mesgo de tasa de tes y nesgo de cambio), nesgo de credo y nesgo 
de iguxdez La Admunstración es responsable por establecer y superisar el marco de 
admnistracion de mesgos asi como el desarollo y seguriento de tas políticas de 
administración de riesgo de la Compania 

Las políucas de admiustración de nesgo de la Compara son establecidas con el objeta de 
idenulicar y analizar los riesgos de la Compañáa a fín de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actvitades La Compañía a través de sus nomas y 
procedimientos de administracion pretende desarrallar un ambiente de contro! disciplinado y 
constuctivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La Adminstración morrtorea el cumplimento de las polítcas y los procedimientos de 
administración de nesgo y rewsa si Su mareo de administración de Mlesgo es apropiado 
respecto a los nesgos a los que se enfrenta la Compañra 

1 Besgo pe Mercado 

  

nesgo de mercado es el miesgo de que los cambios an los precios de mercado por 
sjemplo en las zasas de cambio o tasas de interés que afecten fos ingresos de (a 

Compañia o el valor ve los mstrumentos fnancie"os que mantiene El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es admwnister y controlar las exposiciones a este 
riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tempo opumizar la rentabilidad 

Riesgo de Tasa de Intergs 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía no cuenta con operaciones de erédrto par lo 
tanto, no existe análisis de sensibilidad por este concepto 

(Continua) 
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Corpiiexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiara 
Subsiciania de Chibank Oversges Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consohdadas 

En dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Biesgo.de Cambia 

Debido a sus operaciones la Compaña no está expuesta al nesgo de cambio por 
operaciones con moneda extranjera 

Besa de Credo 
El nesgo de cfédro os el riesgo de pérdida Inanciera que enfrenta la Compañia ss un 
chente o contmaparte en un instrumento financiero ma cumple con sus oDIgaciones. 
contractuales, y se orgina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas 
por cobra» 

El importe en bros de los activos Ínancieros representa la maxima exposicion al nesgo 
de credo 

La antiguedad de los sgidos de los deudores comerciales a la fecha del estado de 
sxuación financiero es la siguiente 

  

  

2014, 

Por vencer US$ 13890 43 030 
De 1 a 60 días 14140 
Mas de 60 dias 1743 - 

Total US$ 29.773 23.930 

Biesgo de hi 

El nesgo de fiquidez es el niesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pastos (mancieros que son Iuidaoos mediante la 
entrega de efectivo 

El enfoque de la Administracion para admunisisar la iquide2 es contar con los recursos 
suficientes para cumpli con sus obligaciones cuando «encen tanto en condiciones 
normales como de zensioN. Sin ncurír en perdidas inaceptables O amesgar la reputacion 
de la Compañía 

La Compañia montorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar 
comerciales y otas cuentas por cobrar junto con las saledas de efectivo esperadas para 
quidar sus cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados len dólares americanos) 
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Corpitexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidaria 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporenon) 

Notas a los Estados Financieros Consoliiados 

(En dolares de las Estados Undos de América — US$) 

AL3 de gictemb e ge 2015 as. año 

Cuentas por pagar us$ 23312 

4:31 de diciemore de 2014 

Cuentas por pagar us$ 92857 

(e) Administración del riesgo de capujal 

Los objetwos de la Compañia al administiar el caprtal son el salvaguardar la capacidad de ls 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósto de gangrar retomos a sus 
acciorsias, beneíicios a Ot10s grupos de mteres y mantener uns estructura de capital óptima 
para reduer el cosío del capital 

Restobiecido. 
Nora 2018 2018 

Toral pesivos 14 Us$ 658391 781083 
Menos 

Ersctvo y equivalentes de efectivo 6 544 g3r _esien 
Deuda neta uss 7113364 77229242 

Petrimomio mesa 11 Uss 2893239 4920783 
Indica deuda patrmomo. 
ajustado 292 295 

Corrección de Error 

La Administración de la Compañía durante el año 2015 reatzo la evaluación del pasiwo por mpuesta 
dnerido y como tesultado determmó que el vafor registrado en la fecha us adopción de NUE an el 
año 2011 no fue el apropiado 

La Administracion cortigió este error disminuyendo US$419.295 de la cuenta patrimonial resultados 
acumulados por efectos de transición a NIF aumentando la provision del paso por imauesto 
diferido y restablecio para propósitos comparatwos los estados imancieros del año terminado el 31 
de diciembre de 2014 

fecuvo en Bang 

Los saldos que se muestran en los estados de snuacion financiera al 31 de diciembre de 2015 es 
sl siguiente 
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Corpifexsa Comoración de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Substdiara: 
¡Subsidría de Citibank Overseas Investment Corporation] 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

¡En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$ 

2015 2012 
Bancos y ouas mstruciones Inancierés 

Banco Central del Ecuador uss 1588 
Ciubenk NA Sucursal Ecuador $44.937. 850280 

US$ 944937 55181 

Propiedades de Inversión 

A continuacion se presenta un resumen del movimiento de promedades de inversión al y por el 
año termmado el 31 de diciembre de 2015 

Sos 310 Depriccenda Scala ve 
cts cSL7Orá Ares ma ctas 700 

to 
Estos uss sra ss 572 508 

Ionlaoanes y gags 23 mm zas 
Teens sosa asa 
Haxtls y Ecos 8009 12008 
our 

Poo q asu se 
sul al ma al 

esrecncgr Bea rulo 18 ne usos 20007 
ss e A A 

  

  

  

Soo earn Sog0 30 
ScartrV Eno tenes ae mera 217014 

atens ss 57m 500 sraOs 
tros Ass Yo mz mo 12291 
Tanto mm2 4 mens 
unto y =nupos 590 20 1549 

seno seo 
Pa Tí haa 
seo mus aa aer 

  

  ss Ts, Haza ir 

La Compañw como política de medición consideró como costo atabuido al momento de la 
adopción miesal de tas NIF la opcion de valor razonable realizando un reavaluo con corte al 31 de 
diciembre de 2010 segun los informes de fecha 30 de diciembre de 2011 y 14 de noviembre de 
2011 de los bienes muebles actwidad efectuada por VALUARTEC Avalugs Técnicos S A y 
LOGICALVALUE, firmas meependiemas de peritos valuadores autonzados por la Supermiendencia 
de Compañias segun registro SO-ANP 037 y SORNP 411 respectvamente 

(Conanual 
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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Expartacines $ 4 y Subsidiana 
Subsidiaria de Ciubank Overseas Investment Corporation 

Notas alos Estados Financisros Consolidados 

(En dolares de los Estados Unidos de America — USSI 

La Adranustración esuma que el valor razonable de las propiedages de inversion - Inmuebles al 31 
de diciembre de 2015 es de US$TS 212 669 de acuerdo al siguiente detalle 

Valor esumado —— Velorrazanstle 
estunado Propiedad vs Inugrgión Area, malito cuadrado 

Edificio 
Ciuplaza Duro. 2308 m2 US 1500 US$ 12a81508 
Plaza dol Sot» Guayaquil 1353 2 2.000 2.705 100 

Terreno 950 ra 1107 1036 054 
65_18 212069 

El valor estimado del metro Lusdrado se considero en basa al valor de mercado de bienes 
inmuebjes en las respectivas zonas en las que se ubican las propiedades de inversión, 

Los mmuebles Aropeedad de la Compañia en su meyore se encuentran bajo la sgura de un 
arrendamiento Operatwo con cuatro compañes una de ellas es una compaña relacionada 

La Compañia eligió el modela del costo para medir sus propiedades de inversión aplicando los 
requestos establecidos en la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo 

(8) Qiros Aciwos 

AL 31 de diciembre de 2015 fos Otos activos se detallan así 

2015 2018 

Cuota patrimomal Bolsa de Valores Quito 
(nota 30 US$ 106351 198 381 

Orros 201 235 

US$ _ 106 652 108 586 

19) Bensirjosa Embleados - Planes de Benencios Demnidos 

La Compañia utiza le NIC-19 para e cálculo y comtabiización de las oblgaciones con sus 
“tabajadores provenientes del plan de jubilación Les condiciones que deben cumplirse para que 
(os trabepadores tengan derecto at distrute del plar de jubilación sor las siguientes. 
+ Los planes son aplicabies a ¿000 trabapador contratado por tempo mdefimdo 

- — Será beneficiano del plan aquel trabejador que tenga 25 años a más de servicio continuado a 
nimterrumpido 

¡Conunua) 
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Corprlexsa, Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A y Subsidiana 
Subsidiana de Cuibank Oversses Investment Corporauont 

Notas a los Estados Financieros Consolidarios 

¡En gónres delos Estados Unidos de Amencs — US$) 

- — Su el trabajador hubiere cumplido 20 años a mas y menes de 25 años de seme tendrá 
derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal, sí se cumplen determmadas 
condiciones 

El paswo por concepto de plan de jublación fue determinado por actuanos Independientes 
tomando Como base las premsas establecidas para determinar la obigación por benelicios 
defmidos establecidos en el plan de jubilacion de la Compañia. mediante la aplicación del metodo 
actual de costeo de crédito umiano proyectado Con este metodo la Compañía ambuye Una 
pane de los beneficios que se han de pagar en el juturo a los servicios prestados en el periodo 
comente — Las obligaciones se miden según sus valores descontados puesto que extste la 
posibilidad de que sean sastechas muchos años después de nue los empleados hayan prestado 
sus senscios y Se determins el importe de las pérdidas y ganarcas actuanales Las disposiciones. 
tegales no establecen la obligatonedad de constar fondos o asignar activos para cumplir con el 
plan 

  

El plan de beneficios no se encuenta en fondos de inversión u otra clase de actwos 

La Compañva cuenta con un Solo empleado an su cómina al 31 de diciembre de 2015 La reserva 
por jubilación patronal asciende a USSIO 234 y la reserva por desahucio asciende a US$8.831 
(US$7 607 y US$2 456 al 31 de diciembre de 2014) 

Impuesto: 

(a) Gasto.por Impussto a la Banta 

El gasto por concepto de Impuesto a la renta en los años terminados el 31 de diciembre de 
2015 se presenta a continuacion 

2015 za 
Gastos por impuesto sobre la renita 

Corriente US$ 150 997 206.933 

Dáendo. 49 543) [ELE 

US$ _ 141454 197 437 

El gasto por impuesto a la tanta difiere del que resultara de aplicar la tasa Ímpositwa 
corporatrea ecvstorena del 22% a la utiidad antes de impuesto a la renta 

(6) Tasa de Impu la Bente 

La siguiemte es la conciliación entre la tasa normnal y la tasa efecua da mpuesto a la renta 
por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 
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Corprlexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A, y Subsidiaria 
¡Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation; 

Notas a los Estados Finencieros Consolidados 

(En dolares de los Estados Usados de Aménca - USE 

Restablecido 

  

2015 2018 

Utilidad antes de Impuesto a la renta US$ 563 534 788 701 

Menos 

Amortización perdidas tributarias de años 

anteriores - (23 239) 

ias Imenos) 

Gastos no deducibles 0879 115704 
Ingresos exertos 152.369) 

Base imponible USE 672430 808 797 

imouesto a la renta comente estimacio. US$ 160 997 206 833 

Antoipo Impuesto a la renta 4436 

Tasa efectiva 28 79% 26,92% 

De acuerdo a las disposiciones tributarias gentes al exceso de retenciones de impuesto a la 
renta sobre el impuesto causado es recuperable previa presentación del respectivo reclamo o 
puede ser carmensado contra el empuesto 9 la senta de penodos subsiguientes previa 
notificación al Servicio ve Rentas Intemas 

El anuripo del impuesto a la cata determnado por la Subsana para el año 2014 fue de 
US$4 436 el impuesto a la renta causado del 2014 fue de USSS3 505 y las retenciones en la 
fuente del ejercicio hscal fueron US$S7 El impuesto a la renta de 2014 pagado por la 
Subsideria fue cancelado el 23 de snero de 2015 por US$A9102 En el año 2015 la 
Subsidiana presente una perdida de 13 820 por lo que no genera impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre de 2018 se encuentran pendientes de revisión por las autoridades 
tributarias las dectaracines de mpuesto a la rente correspondientes a los ejeraoos 
imposriwos del 2012 al 2015 

lc» le ale utendo 

Los prncipales componentes del impuesto a la renta diferdio porios años cermurados el 31 de 
dtctambre de 201, son los siguientes 
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Corpitexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exporiaciones S A y Subsidiara 
Subsidiana de Crinank Overseas Investment Corporawon) 

Notas a los Estados Financieros Consoldados 

(En dolares de los Estados Unidos de Amenga - USE 

Pastos Ingreso 
5 207 2016 20% 

Electo 08 Impyesto a la renta demo por 

Promédades de inversión US$ 432400. 442042 19542 4901 

Patrimonio 

Reserva Legal 

La Ley de Compañas de la Republica del Ecuador requiere que las compañias anónimas 
transfieran a feserva legal ur porcentaje no menor al 10% de las utlidadas anuales, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital social de la compañía Dicha feserva no puede disviburse a los 
accionistas excepto en caso de liguidación de la compañía sm embargo, pueda ses utizada para 
dumemos de capual o para cubnr perdidas en las operaciones Al 31 de diciembre de 2015 el 
saido de la reserva legal constituida supera el 60% del capital social de ia Compañía 

Resuiado Acumulado Provemente de ¡a Adopción Por Primera Vez de las NIF 

La Supermiendencia de Compañas del Ecuador mediante Resolución SC G ICI CPAIFAS 11 007 
del € de septembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2012 
determuno que los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las “NIF” y que se 
regsstraran en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las NE" separado del resto de los resultados acumulados, y 
que generaron un saldo acreedor sólo podrán ser capializados en la parte que excedan al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del ultmo esercicio económico concluido si las hubieren utilizado en 
absorber pérdidas o devuelto en el caso de fiquidacion de la Compañía El saldo deudor de esta 
cuenta podré ser absortido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio económico 
concluido silos hubiere 

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capral y Reserva por Valuación generados hasta 
elaño antenor al penado de transición de aplicacion de las Normas Intemacionajes de Informacion 
Financiera “NIIE" registrados en la cuenia resultados acumulados por aplicacion de NIIE por 
primera vez, solo podrán ser capitalzados en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio económico conclurdo, sl las hubiere umizado en absorber 
pérdidas o devuelto en el caso de Iquidación de la Compañia 

Saldos y Transacciones. con Pares Relacionad: 

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas aly por las años que terminaran 
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente 
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Corpufexse Corporación de Inversiones y Fomento ds Exportaciones $ A y Subsidiara 
Subsidiana de Cittzank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consolciados 

(En dolares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

2015 2014 
Saldos 

Efec wo en caja y bancas Inota 6) us 544,997 530253 
Cuentas por coorar Cit Intemationel Financial 
Servces uss - 18,555 

Trensaogones 
Ingresos oneracionales 
Armendos Inora 12) us$ ESA 799 856 

Comisiones 525627 

Gastos de ppsracion 
Oros 297 1223 

El seldo de efectwo en caja y bancos coresponde a cuentas cormentes mantenidas en 
Catam NA Sucursal Ecuador 

Los ingresos por amendos corresponden al arrendamiento de firmas a Citibank NA Sucursal 
Ecuador (ver nota 11) 

Compensaciones Recibidas por el Parsonal Elgcuto 

Los compensaciones recbidas por el personal ejecutivo clave por sueldos, beneftins sociales o 
corte plazo y planes de beneficios definidos a argo plazo. han sida establecidas en condiciones de 
mercado 

Artencarmento: 

La Cormpañía arrienda orienas mediante arrendamiento operativo en calidad de arrendador Los 
arrendarmentos normalmente son por un peredo de $ años con la opción de renover sl 
arrendamiento después de ese fecha 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañia mantiene los siguiertes compromisos 

ls) Contrato de arrendamiento con Crubank N A Sucursal Ecuador él Cual yence en octubie de 
2017 La Compañia ha percibido por este contrato de arrendamiento mgresos por 
US$774 532 en el 2015 (US$799 B56 en el 20144 

lb] Corurato de arrendarmento con IBM del Ecuador C A el cual vence el 11 de mayo de 2017 
La Comme ha percibido por este contrato de arrendamiento US$73248 en el 2015 
(US556 101 en el 2014) 

(Contnda) 
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Corplexsa Comoración de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A, y Subsecraria 
Subsisiaria de Cmibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

(En dólares de os Estados Unidos de América — US$) 

(6) — Contrato de arrendamiento con Coca Cola de Ecuador S A, el cual vence en septembre de 
2018 La Compañis ha percibido por este contrato de arrendarmento Ingresos por 
US$174 348 en el 2015 (US$174.348 sn el 2014) 

(d+ Contato de arrendarmento con Gronenthal Ecuatoriana Cra Lreáa. firmado el 26 de enero de 
2018 el cual vence en enero de 2018 La Compañaa ha percibido por este contrata de 
arrendamiento ingresos por US$31 465 en el 2015 

Un detalle de los ingresos minimos futuros es como sigue 

Hasta un ano US$ 1008192 
Entre uno y co años 4 020787 

USS _ 5025959 
  

Gastos por naturaleza 

El siguiamte es un resumen de los gastos por su naturaleza 

Año terminado el 
31 de diciembro 

de 
Nota 2015 

Gastos operacionales uss 230.017 
Deprecciones propiedades de versión 7 125874 
Gastos de personal 66.329 
Impuestos y contnbuciones 5119 
Otros Gastos 21439 

US$, 509.478 

Contngenews 

AJ 31 de diciembre de 2015 la Compañía no manuene conumgencias en su contra que puedan 
originar un efecto aovarso en su srtuación financiera o en el resultado de las operaciones 

vent tes 

La Compañía ha evaluado las eventos subsecuentes hasta el 26 de abri de 2018 fecha en ta cual 
los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisión Mimgun evento 
signuficatvo ocurrió con postenondad al 31 de diciembre da 2015 techa del estado consolidado de 
situación financiera pero antes del 26 de abril de 2016, que requiera revelación o ajuste a los 
estados financieros consolidados adjuntos 
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