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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A, 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2013 

(Montos expresados en dolares de tos Estados Unidos de America — US$) 

Entidad que Reporte 

Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A se consttuyo el 
23 de julio del 1987 La Compañia es subsidiaria de Cipbank Overseas Investment Corp - COIC 
de Estados Umbdos de America con el 99 98% de participaciones y de Yonder Investment 
Corporation con el 0 01% de participaciones 

Su objeto social es efectuar inversiones en el pass y fomentar en forma drecta e indirecta 
exportaciones de todo tipo de bienes y ademas efectuar asesoria en operaciones comerciales y 
financieras. La Compañía es propietaria de bienes inmuebles los cuales son amendados bajo 
contratos de arrendamiento operativo 
Con fecha 5 de octubre del 2007 se hace efecta la fusion por absorcion de las compañías 
Cospifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A (absorbente), 
Inmoci S A Inmobusmess S A e Inmobirentsa S A. Hasta dicha fecha la Compañia era 
propietaria del 100% de las acciones de dichas compañias 
La Compañra se encuentra domiciliada en la Av Republica de El Salvador N36-230 y Av Naciones 
Unidas 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados 

(a) 

(o) 

te) 

(a 

Declaración de Conformidad 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), en cumplimiento de lo establecido en la 
Resolucion de ta Superintendencia de Compañias No SC G ICI CPAJERS 11 03 del 15 de 
marzo del 2011 publicada en el Registro Oficial No 419 del 4 de abril del 2041 la que 
requiere la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos de 
control Los estados financieros consolidados de la Compañra y su subsidiaria se presentan 
por separado 
Base de Medicion 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio costo 
histónco 
Moneda Funcional y de Presentacion 

Los estados finanaleros separados estan presentados en dolares de los Estados Unidos de 
América que constituye la moneda funcional de la Compañia Toda la informacion se 
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera 
Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a lo previsto en las NIF, requiere que 
la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las 
poliucas contables y los montos de activos, pasivos ingresos y gastos informados Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas 
y en cualquier penodo futuro afectado 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsdiama de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

La informacion sobre las areas mas significativas de estimación e incertidumbres y juicios 
ertcas en la aplicacion de politicas contables que venen el efecto mas importante sobre el 
monto reconocido en los estados financieros separados, se describen en las notas 7 y 8 

(3) — Politicas de Contabilidad Sranrficatvas 

Las politicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los periodos presentados en los estados finanaeros 

(a) Clasificacion de Saldos Corentes y no Comentes 

Los saldos de actos y pasivos presentados en el estado separado de situacion financiera se 
clasfican en funcion de su vencimiento. es decar como cornentes aquellos con vencimiento 
igual O infenor a 12 meses y como no comentes los de vencimiento superior a dicho 
periodo 

(b) — Instrumentos Fmancieros 

1 Activos Financieros no Derivados 

La Compañia reconoce micialmente los prestamos y parudas por cobrar en la fecha en 
la cual se originan Los otros activas financieros se reconocen inicialmente a la fecha 
de negociación en lá cual la Compañra comienza a ser parts de las disposiciones 
contractuales del instrumento 
La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efecto denvados del activo expiran_o cuando transfiere los derechos a recibir 
10s flujos de efectivo contractuales del acto financiero en una transaccion en la que se 
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la 
propredad del actvo financiero Cualquier participacion en los activos financieros 
transfendos que sea creada o retenida por la Compañia se reconoce como un activo o 
pasivo separado 

Los activos y pasivos Ímancieros son compensados y el moro neto presentado en el 
eslado de situacion financiera separado cuando y solo cuando la Compañía cuenta 
¡von un derecho legal para compensar los montos y tene el proposito de liquidar sobre 
una base neía o de realizar el activo y Iiquidar el pasivo simultaneamente 

La Compañia tene los siguientes activos financieros no denvados efectwo y 
equivalente de efecuvo, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar — credito tributario 

1 Erestemos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son activos fmancieros con pagos fijos O 
determinables que no se cotizan en un mercado activo Estos actvos inicialmente se 
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente 
atribuble Postenor al reconocimiento isucral las partidas por cobrar se valorzan al 
costo amortizado usando el método de interés efeciwo “menos las perdidas por 
delericro Los prestamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar 
por servicios o arrendamientos 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

"Efecto y Eguvalentes de Efectwo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos en efectivo en caja y 
bancos y son usados por la Compañra en la gestión de sus compromisos a corto plazo 

iv Pasivos Financieros no Derivados 

La Compañia reconoce los otros pasivos financieros en la fecha de la transacción en la 
cual la Compañia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento La 
Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus Obligaciones contractuales se 
cancelan o expiran 

La Compañia clasifica los pasivos financieros no derwados en la categoria de otros 
pasivos financieros Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor 
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atnbulble — Postenor al 
reconocimiento inicial, estos pasos financieros se valorizan al costo amortizada 
usando el método de interes efectivo, 

La Compañra tene los siguientes otros pasivos financieros, cuentas por pagar 
impuestos por pagar y otros pasivas 

Valor Razonable de Instrumentos Financieros 

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transfenr 
un pasivo en una transaccion ordenada entre partrapantes del mercado en la fecha de 
medición 

Los siguientes supuestos en donde fue practico fueron efectuados por la Administracion 
para esumar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiera en el estado de 
situación financiera 

Efectvo y Equvalentes de Efectivo 

El valor en libros de eslos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por su 
naturaleza de liquidez mmediata 

Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar 

Para cuentas por cobrar y cuentas por pagar el valor en los hibros se aproxima a su valor 
razonable por su naturaleza a corto plazo 

La NIC f se refiere al estado de utilidades integrales, el cual moluye la utilidad neta del aña 
y otras utlidades integrales La Compañta no tiene otros resultados mtegrales por lo que solo 
presenta el estado de resultados 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. 
(Subsiciaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dólares de los Estados Undos de America — US$) 

Propredades de Inversion 

Reconocimiento y Medición 

Propiedades de inversion se reconocen como un actva si es probable que se derven de 
ellas beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable 

Las paridas de propiedades de inversion son valorizadas al costo menos la depreciación 
acumulada y perdidas por deterioro 

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del actwo y 
cualquier otro desembolso directamente atrizulble para que el actvo este apto para su 
funcionamiento y uso previsto 

Los costos del mantenimiento de propiedades de inversion son reconocidos en el estado de 
resultados cuando ocurren 

Deprectación 

La depreciación de propiedades de inversión se calcula sobre el monto depreciable que 
corresponde al costo de un activo u otro monto que sustituye por el costo menos su valor 
sesidual_ La depreciación es reconocida en resultados aplicando el meloda de depreciación 
Imeal sobre las vidas utiles estimadas puesto que estas reflejan con mayor exactitud el 
patron de consumo esperado de los beneficios economicos futuras retacionados con el 
actwo 

Las vidas utiles estimadas en base a los informes de los peritos avaluadores para los 
periodos actuel y comparatvo son los siguientes 

Estimadas 
anaños 

Edificios. 
Estructura 44-59 
Parqueadero, Bodegas 59 

Muebles y equipos 10 
  

La Compañia eligio el modelo del costo para medir sus propiedades de inversion aplicando 
los requistos establecidos en ta NIC 16 Propiedades Planta y Equipo 

Inversiones en Subsidiarias 

La subsidiana es una entidad controlada por la Compañía Las inversiones en la Subsidiana 
se reconocen segun el modelo del costo para dar cumplimiento a la presentacion de los 
estados financieros separados descnta en la nota 2 (a) 

(Continua) 
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Corpifexsa Comporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieras Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

Deterioro 

Activos Financieros no Derivados 

Los actvos financieros son evaluados por la Compañia en cada fecha de 
presentacion de los estados financieros, para determnar si existe evidencia objetiva 
de detenoro Un actvo financiero esta detenorado sí existe evidencia objetiva de 
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurndos despues del 
reconocimiento miaal del acto y ese o esos eventos de perdida tienen un efecto 
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera 
fable 
La evidencia objetiva de que los actos financieros estan detenorados incluye mora o 
incumplimiento por parte de un deudor reestructuración de un monto adeudado a la 
Compañia en lerminos que la Compañia no consideraria en otras circunstancias 
indicios de que Un deudor o emisor sé declarará en banca rota cambios adversos en 
el estado de pago del prestatano de la Compañia condiciones económicas que se 
relacionen con incumplimiento 
La Compañra considera la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar a mvel 
individual 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del actvo y el valor 
presente de los flyjos de efecto futuros estimados, descontados a la tasa de interes 
efectiva Las psrcldas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
estimación para detemoro contra las parndas por cobrar El interés sobre el activo 
deteriorado continua reconaciendose Cuando un hecho postenor causa que el monto 
de la perdida por detenoro disminuya esta disminución se reconoce en resultados 

Las perdidas por detenoro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocumdo despues de que la perdida por 
deterioro fue reconocida 
Actwos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañra diferentes a impuesto 
ditendo es revisado en la fecha del estado de situacion financiera separado para 
determnar sí existe algun indicio de deterioro Si existen tales meicios entonces se 
estima el importe recuperable del actvo Ss reconoce una perdida por detenoro si el 
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectvo excede su importe 
recuperable 
El importe recuperable de un acto o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta Para 
determinar el valor en uso _se descuentan los flujos de efectwo futuros estimados a su 
valor presente Usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos 
especificos que puede tener en el actwo Para propositos de evaluacion del 
deterioro los activos son agrupados en el grupo mas pequeño de activos llamados 
“unidad generadora de efeciwo” que generan flyos de entrada de efecto 
provenientes del uso continuo los que son Independientes de los flujos de entrada de 
efectivo de otros actos o unidades generadoras de efectivo. 
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Corprfexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A, 
(Subsidiara de Ciibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados Las perdidas por deterioro 
se revierten sí existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe 
recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del actvo no 
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciación o 
amortizaciones, st no se hubiese reconocido una perdida por deterioro 

Beneficios a Empleados — Plan de Contribuciones Defimdas 

Un plan de contribuciones definidas es un plan post-empleo distinto del plan de beneficios 
definidos La obigación neta de la Compañia relacionada con los planes de pensiones es 
¡gual al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 
perodo actual y en los anteriores ese benefi se descuenta para estimar su valor presente 

Ademas el Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral terme por 
desahucio el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al numero de 
años de servicio El calculo es realizado por un actuano independiente usando el cnteno de 
rolación de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio 

La Compañia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los planes 
de contribuciones definidas en los resultados del ejercicio 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores con medidas sobre una 
base no descontada y san contabilizadas como gastos a medida que el serca relacionado 
se proves 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligacion legal o implicita actual de pagar 
este monlo como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la 
obligacion puede ser estimada con confiabilidad Las prinaipales acumulaciones reconocidas 
por este concepto corresponden al pago de la décima tercera remuneracion, decimo cuarta 
remuneracion fondos de reserva y vacaciones, son contabilizadas como gastos en la medida 
que el servicio relacionado es provisto por el empleado 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingentes ongmadas en 
reclamos ítigtos multas o penalidades en general se reconocen como un pasivo en el 
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion alerta o legal resultante de 
eventos pasados, es probable que sera necesario un desembolso para cancelar la obligacion 
y el monto puede ser razonablemente estimado Si el desembolso es menos probable, se 
revela en las notas al estado de situacion financiera los detalles cualitaivos de la Situacion 
que origina el pasivo contingente 

Beconoomiento de Ingresos Ordimarios tos 

Ingreso: 

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es 
prestado Ningun ingreso 6s reconocido si existe incertidumbre significativa respecto a la 
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados 

El ingreso por arnendo es reconceido el momento de la exigibilidad del cobro de acuerdo 
¡con las estipulaciones contractuales 

(Continua) 
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Corpitexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5 A 
(Subsidiana de Citibank Overseas investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incumdos Se reconoce 
inmedialamente “un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 
economicos futuros 
impuesto a la Renta 

El gesto por impuesto a la renta esta compuesto por impuesto comente e impuesto diferido 
¡Los impuestos comentes y diferidos son reconocidos en resultados excepto en el caso que 
este relacionado con partidas reconocidas directamente en el palrimomo, sn cuyo caso se 
reconoce en patrimonio 
El impuesto cornente es el estmado a pagar por la base imponible del ejercicio usando la 
tasa imposttva corporativa ecuatoriana vigente 
Los impuestos diferdos son reconocidos determinando las diferenaas temporales entre el 
valor en hbros de los activos y pasos para propositos de reportes financieros y los montos 
usados para propositos impostivos Los impuestos difendos son valuados a las tasas 
impositivas que ss espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas 
basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance 
Un activo por Impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las 
ganancias imporibles futuras esten disponibles en el momento en que la diferencia lemporal 
pueda ser ublizada Los activos por impuesto difendos son revisados en cada fecha de 
balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los benefiaos por Impuestos 
relacionados sean realizados 
Unifonnudad en la Presentacion de los Estados Financieros 

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente 
en los periodos presentados en los estados financieras 

Normas Nuevas y Revisadas Emilidas pero Aun no Efectwas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
contnuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1 de enero 
de 2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados 
financieros 

Efectva a 
Norma Asunto partir de 

NIC 32 (enmienda) Compensación de activos financieras y 
pasiwos financieros 11 de enero de 2014 

NIIF 40, NIF 42 y NIG 27 — Entidades de inversion 1 de enero de 2014 

NIC 36 Informacion a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014 
recuperable de activos no financieros 

CANF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014 
NIF 9 (2009 2010 y 2013) Instrumentos financieros No especificada 
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Cofpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

La Admiustracion de la Compañía con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho 
estima que la adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas no 
tendran Un impacto signficatvo en los estados financieros de la Compañsa 

(4) - Efectivo en caja y Bancos 

Los saldos que se muestran en los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y 
2012 es el siguiente 

2013 2012 

Bancos y otras instituciones financieras 
Bancos privados del pais US$ 4422 145 895 
Citibank NA Sucursal Ecuador 72283 303 358 

US$ 116507 449 253 

(5) — Inversiones a Largo Plazo 

Un detale de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente 

  

2013 

Inversiones en acciones en Cititrading S A - 
Casa de Valores, 1086 000 acciones ordinarias 
y nominativas de US$? cada una, 99 99% de 
participacion en el 2013 y 2012 US$ 196711 198 711 

La inversión corresponde a acciones en la subsidiaria y esta registrada al costo ninguna de las 
acciones son colizadas publicamente y en consecuencia no se dispone de precios de entizacion 
publicados Al cierre de cada año de presentacion no existe evidencia de detenoro de estos 
activos 

En el año 2013, la Compañra no recibio drvidendos debido a que su subsidiana obtuvo una perdida 
como resultado del ejercicio económico 2013 

El derecho de volo de la Compañra en la entidad en la cual tiene acciones ss igual al porcentaje 
de participacion que posee Un resumen de las principales actvidades y Operaciones de la 
subsidiaria sé presenta a continuacion 

- Cilirading S A Casa de Valores- Sus actividades consisten principalmente en el 
refenmiento de chentes locales a Cit International Financial Semices Corporation y la 
intermediación de valores de conformidad con lo establecida en la Ley de Mercado de 
Valores 

- La nformacion financiera de la subsidiana al y por el año que termino el 31 de diciembre del 
2013 y 2012 ha sido preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera La situacion financiera de Cittrading S A, Casa de Valores al y por los años 
que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue 
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A, 
(Subsidiara de Cuubank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montas expresados en dólares de tos Estados Unidos de America - US$) 

Activos 

Pasos 

Patrimomuo de los acciomstas 

Ingresos 

Gastos 

Ubiidad neta 

(6) Propiedades de Inversión 

US$ 

US$ 

US$ 

us$ 

2013 2012, 

221792 236 243 

(92 075; 147 576, 

129 717 88 697 

549 108 424 254 

578 074 410 951 

(28 986] 13 309 

A continuación se presenta un resumen del movimiento de propiedades de inversion al y por los 
años termnados el 31 de drmembre de 2013 y 2012 
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La Compañrta como política de medición consideró como costo atribuido al momento de la 
adopcion inicial de las NIF la opción de valor razonable realizando un reavaluo con corte al 31 de 
diciembre del 2010 segun los informes de fecha 30 de diciembre del 2011 y 14 de noviembre del 
2011 de los bienes inmuebles actividad efectuada por VALUARTEC Avaluos Tecnicos $ A, y 
LOGICALVALUE, fimas independientes de peritos valuadores autorizados por la Supenntendencia 
de Compañras, segun registro $0-RNP 097 y SC-RNP 411 respectivamente 

15- 

(Continua) 

 



  

m 

Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporatan) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

Los valores de las propiedades de Inversion al 31 de diciembre del 2013 se aproximan al valor 
razonable ya que los avaluos son recientes y no han existido cambios significativos dentro en 
mercado loca! de inmuebles de similares caractensticas 

Los inmuebles propiedad de la Compañia en su mayoria se encuentran bajo la figura de un 
arrendamiento operativo con tres compañias, dos de ellas son compañias relacionadas 

La Compañia eligio el modelo del costo para medir sus propiedades de inversion aplicando las 
requisitos establecidos en la NIC 16 Propiedades Planta y Equipo 

Beneficios a Empleados Planes de Beneficios Definidos 

La Compañia utinza la NIC-19 para el calcuio y contabilización de las obligamones con sus 
trabajadores provenientes del plan de jubilacion Las condiciones que deben cumplirse para que 
los trabajadores tengan derecho al cisfrute del plan de jubilacion Son las siguientes 

- — Los planes son aplicables a todo trabajador contratado por tempo indefimdo 
Sera benefiuranio del plan aque! trabajador que tenga 25 años o más de servico continuado 0 
imiptermmprdo 

- — Si el trabajador hubiere cumplido 20 años o mas y menos de 25 años de servicio tendra 
derecho a la parte proporcional de la jutilacion patronal, si se cumplen determmadas 
condiciones 

El pasio por concepto de plan de jubilación al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue determinado 
por actuanos independientes, tomando como base tas premsas esteblecidas para determinar la 
obligacion por beneficios definidos establecidos en el plan de jubilacion de la Compañra, mediante 
la aplicación del metodo actuanal de costeo de credito unitario proyectado Con este metodo la 
Compañia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios 
prestados en el periodo comente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, 
puesto que exisie la posiblidad de que sean satisfechas muchos años después de que los 
empleadas hayan prestado $us senicios y se determina el importe de las perdidas y ganancias 
acluariales Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constturr fondos o 
asignar actos para cumphr con el plan 

El plan de beneficios no se encuentra en fondos de inversion y otra clase de activos 

La Compañia cuenta con un solo empleado en su namina al 31 de diciembre del 2013 La reserva 
por jubilacion patronal asciende a US$4 026 y la reserva por desahucio asciende a US$1 400 
(US$3 299 y US$1 149 al 31 de diciembre del 2012, respectvamente) 

(Continua) 
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Corpiiessa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiara de Ciibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Fimanaeros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Amenca - US$) 

(8) Impuestos 

2 Gasto portmpuesto a la Renta 

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los años lerminados el 31 de diciembre del 
2013 y 2012 se presenta a continuacion 

2013 2012 
Gastos por Impuesto sobre la renta 

Comente US$ 144728 139110 

Diferido 4 D42 3973 

US$___148770 143 083 

El gasto por impuesto a la renta diiere del que resultaría de aplicar ía tasa impositwa 
corporativa ecuatoriana del 22% (23% en el 2012) a la utilidad antes de impuesto a fa renta 

b Lasa de Impuesto a le Renta 

La siguiente es la conciliacion entre la tasa nominal y la tasa efectva de impuesto a la renta 
por tos años terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 

  

2013 2012 

Utilidad antes de impuesto a la renta us$ 551 892 546 740 

Mas (menos) 
Gastos no deducibles 105921 87379 
Ingresos exentos - (29 393) 

Base imponible US$5 657 853 604 826 

Impuesto a la renta estimado US$ 194728. _189:190 

Tasa efectwa 26,22% 25 44% 

De acuerdo a las disposiciones tributanas vigentes, el exceso de retenciones de impuesto a 
la renta sobre el impuesto causado es recuperable previa presentacion del sespectiwo 
reclamo o puede ser compensado contra el impuesto a la renta de periodos subsiguientes 
previa notificación al Servicio de Rentas Internas 

AI 31 de diciembre del 2013 se encuentran pendientes de revisión por las autoridades 
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios 
impositivos de 2010 al 2013 

(Continua) 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones SA 
(Subsadiana de Oribank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménica - US$) 

€. — Impuesto a ía Renta Diferido 

Los prinaipales componentes del impuesto a la renta cifendo por los años terminados el 31 
de diciembre de 2013 y 2012 son los sigurentes 

seves Pta suso 
'Efecao de Impuesto 8 '8 renta ciego por. = e 2 mE e ze 

ropas deere ss, lis, BR —dbGra, 182200) 220 
uss, ES 

e Otros Temas Fiscales 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutwo No 2430 publicado en el Suplemento at Registro Oficial No 494 del 31 
de diciembre del 2004 incorporo a la legislacion tributaria con vigentta a partr del 2005, 
normas sobre la determinacion de resultados tnbutables originados en operaciones con 
partes relacionadas Adicionalmente mediante el Segundo Suplemento del Registro Oficial 
No_878 el 24 de enero del 2013 se modifico la Resolucion del Seriao de Rentas Internas 
(SRI) No NAC-DGERZ008-464 publicada inicialmente el 25 de abril del 2008 en el Regisiso 
Oficial No 324 y se establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones Con partes relacionadas locales y/o domiciladas en el exterior dentro 
de un mismo penodo fiscal en un monto acumulado supenor a US$3 000 000 deberan 
presentar al Serio de Rentas Internas (SRI) el Anexo de Operaciones con parles 
relacionadas y de ser supenor a US$8 000000 deberán presentar adicionalmente el 
Informe Integral de Precios de Transferenaa 

La Compañia no esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones de Partes 
Relacionadas debido a que las transacciones realizadas durante el año 2013 no superan el 
mento minimo requerido 

(2) Patrimonio 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador requiere que las compañias anonimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar 
por lo menos el 50% del capital socral de la compañia Dicha reserva no puede distniburse a los 
accionisias excepto en caso de liquidacion de la compañia, sin embargo, puede ser utlizada para 
aumemos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones Al 31 de dtuembre del 2013 el 
saldo de la reserva legal constituida supera el 50% del capital social de la Compañía 

(Continua) 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Fmancieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

(10) Saldos y Transacciones con Compañas Relacionadas 

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 
2012 es el siguiente 

2013 2012 

Estado de Situacion Franciera 
Actwos 

Efectivo en caja y bancos (nota 4) us$ 72283 303358 
Inversiones a largo plazo CititradingS A 

Casa 6e Valores (nota 5) 196 711 196 711 

Estado individual de utilrdades 

Ingresos operacionales 
Armendos US$ 827 872 689 315 

Valuación inversiones 13303 

Gastos de Operacion 

Comisiones pagadas 433 

Servicios pagados a Casa Matriz 26 343 

Efectwo en caja y bancos corresponde a uns cuenta comente mantenida en Citibank N A, 
Sucursal Ecuador 
ingresos operacionales - arriendos corresponde a ingresos por amendamiento de inmuebles a 
Citibank NA Sucursal Ecuador y a Cittrading $ A Cesa de Valores (ver nota 11) 

Compensaciones Reubidas por el Pessonal Ejecutivo Ciavs 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo dlave por sueldos, beneficios socales o 
corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo. han sido establecidos en condiciones de 
mercado 

(11) Arrendamientos 

La Compañia arrienda ofieias mediante arrendamiento operativo en calidad de arrendador Los 

arrendamientos normalmente son por un periodo de 5 años can la opción de renovar el 
arrendamiento despues de esa fecha 
Un detalle de los Ingresos minimos futuros es como sigue 

Hasta un año US$ 1012093 
Entre uno y cinco años 2.961 192 

US$ _ 3973285 

(Contimwa) 
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Corprfexsa Corporacion de Inversiones y Famento de Exportaciones S A 
¡Subsidiana de Citibank Overseas investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Al 31 de diciembre del 2013 la Compañia mantiene los siguientes compromisos 

(8) Contrato de anendamiento con Cibbank N A Sucursal Ecuador el cual vence en octubre de 
2017 La Compañia ha perabido por este contrata de arrendamiento ingresos por 
US$799 856 en el 2013 (US$657 654 en el 2012) 

(b) Contrato de arrendamiento con Crtitradmg 5 A Casa de Valores, el cual vence en octubre de 
2017 La Compañra ha percibido por este contrato de arrendarmento ingresos por US$28 116 
en el 2013 (US$21 661 en el 2012) 

(c) Contrato de arrendamiento con IBM del Ecuador C A et cual vence en mayo del 2014 La 
Compañia ha percibido por este contrato de arrendamiento US$56 094 en el 2013 
(USE56 094 en el 2012) 

(8) Contrato de arrendamiento con Refreshment Produet Services del Ecuador S A, el cual 
vence en septiembre de 2018 La Compañia ha percibido por este contrato de arrendamiento 
ingresos por US$155 097 en el 2013 (US$146 610 en el 2012) 

Gases por su Naturaleza 

El siguiente es un resumen de los gastos por su naturaleza 
Año terminado el 

Nota 31 de diciembre del 
2013 2012 

Gastos operacionales Us$ 238169 129 635 
Depreciaciones 6 138.488 137 076 
Gastos de personal 50.000 51653 
Impuestos y contribuciones 41923 28 635 
Otros Gastas 14 683 14 385 

US$_483 263 371784 

Aspectos Requigtonos 

La Ley Organica de Regulacion y Control del Poder de Mercado publicada en el Registro Oficial 
No 555 de fecha 13 de octubre del 2011. mediante la disposicion vigésima segunda de la Seccion 
de Reformas y Derogatoras reformo el articulo 1 de la Ley General de Instituciones del Sisterna 
Finanaiero redefinio tas instituciones financieras que conformarán parte de un grupo financiero, 
excluyendo a las compañías de seguros, administradoras de fondos y fidercomisos y casas de 
valores, dicha normativa debe cumplirse a partir de Julio de 2012 Cíubank N A Sucursal Ecuador 
no tiene conformado un Grupo Financiero en Ecuadar en virtud de que no se cumple el supuesto 
del articulo 59 de la Ley General de Insttuaones del Sistema Financiero ya que Citibank N A 
Sucursa! Ecuador no es el propietano de Corpifexsa y tampoco de Cititrading S A. Casa de 
Valores En tal virtud y ya que los accionistas ultimos de Compifexsa no estan domiciliados en 
Ecuador la Superintendencia de Bancos y Seguros confirmo que "la propiedad de las acciones de 
Cittrading S A Casa de valores establecida Ecuador legalmente corresponde a accronistas tanto 
de origen nacional como del exterior_sin que entre estos accionistas figure directa o indirectamente 
Citibank NA, Sucursal Ecuador" y que por lo tanto la estructura de propiedad establecida entre 
Corpitexsa y Citrading con Citibank, N “A, Sucursal Ecuador no esta en cumplimiento de esta 
normalegal 

(Continua) 
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(15) 

5) 

Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compañra no mantiene contingencias en su contra que 
puedan originar un efecto adverso en su situación financiera o en el resultado de las operaciones 

Diferencia entre Registros Contables y los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2013 la clasificación de los registros contables difiere de los estados 
financieros con corte al 31 de diciembre del 2012 debido a ciertas reclasificaciones efectuadas 
para propositos de presentacion del informe tal como se indica a continuación 

Segun Segun 
registros Reclasficaciones estados 
contables Débtos Cródilos — financieros 

Batance general 
Actvos. 

Activas no crculantes, 
Propiedad muebles y equipo 

Edificios. US$ 6721898 (5 721 598) . 
instalaciones y adecuaciones 137111 - 137111) 
Muebles y equipos 45.907 (as 907) 

Terrenos 866.214 - (886.214) 
Otros 5.800 (5.600) 
Depreciación acumulada (1 623516) — 1623516 . 

Propiedades de version 
Edificios 5721 598 - 5721598 
instalaciones y adecuaciones . 137111 1371 
Muebles y equipos 45907 45907 

Terrenos 888 214 - 889,214 
Otros 5800 5.800 
Depreciacion acumulada 2 (1923 516) _ (1823518) 

  

Eventos Subsecuentes 

La Junta Bancaria del Ecuador mediante Ofiao JB-2014-534 de fecha 10 de marzo del 2014 
notfico a Citibank N_A Sucursal Ecuador la Resolucion JB-2014-2802 del 25 de febrero del 2014 
en la cual dispone a Citibank N A realizar la desinversión en Cittrading S A Casa de Valores con 
plazo hasta el 25 de febrero del 2015 por cuanto considera que existe propiedad indirecta 
Actualmente la Compañia se encuentra analizando el conterido de la refenda resolucion 
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