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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones 3. A
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corparation)

MNatas a los Estados Financieros Saparados
31 de diciembre del 2013

(Montos expresados en dolares de 1os Estados Unidos de América — USH)

Entidad que Raporta

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5. A, s2 constituyd &l
23 de julio del 1987, La Compaiiia es subsidiaria de Citibank Qverseas Investment Corp, - COIC
de Csados Unidos de Amenca con 2 §9.98% de participaciones v de Yonder investment
Corporation con & 0,01% de paricipaciones,

5Su objeto zorcial ez efectuar inversiores en al pais, y fomentar en forma directa 2 ingiracta
exportaciones de {odo tipo de bienes v ademas efectuar 3sesoria en operaciones comerciales y
financieras. La Compafia es propietaria de hiengs inmuebles los cuales zon amendades bajo
contratos de arrendamiento operativo.

Con fecha 5 de octubre del 2007 & hace efectiva la fusidon por absorcien de las compaflas:
Corpifexsa, Corporacion de  Irwversiones v Fomento de Exporaciones 5. A (absorbente),
Inmociti 5. A, Inmobusingss 3. A, e Inmobirentsa 5. A, Hasta dicha fecha la Compafia era
propietarta det 100% de |as acciones deé dichas companias.

La Compafia se encuentra domiciliada en 12 Av, Repdablica de El Salvador N36-230 v Av, Naciones
Linidas.

Bases de Preparacidn de |0s Estados Financieros Separados

fa) Declaragion de Conformrnidad

Los estados financieros adjuntes han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacicnales de IMformacion Financiera (NIIF), en cumplimients de lo establecido en la
Fesolucion de fa Superintendencia de Companias Mo. SC.GICHLCPAIFRES. 1103 del 15 de
marzo def 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril dal 2011, |a que
requiera la presentacion de estados financieros separados a 10§ aotionistas y organismos de
control. Los estadns financiercs consclidados de la Compania v su subsidiaria se presenian
por separado.

(b) Base de Medicion

Los estados finangieros separados han sido preparados sobre la base del principio ¢osto
ragtdrico,

{c} Moneda Funcional ¥ de Presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en dolares de los Estados Linidos de
América, gque constituye la moneda funcional de |l Compafia. Toda la irformacion se
presenta en tal monada, excepto cuando se indica de otra manera,

{d) Uso de Estimaciones vy Juicios

La preparacion de los estadas fimancieros de acuerdo a lo previsto en las NIIF, requiere gue
la Administracion realice juicios, estimaciones y supueslos que afectan la aplicacién de las
politicas contables ¥ |08 montos de aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los
resuitados reales preden diferir de estas estimaciones.

Lag astimacionsas y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisinnes da las
estimaciones contables son reconodidas en el periodd en que las estimaciones son revisadas
y en cualgquier peripdo futuro afectado.

{Continia)




Corpifexsa, Carporacion de Inversiones y Fomenta de Exportacionas S, A
{Subsidiaria de Citibank Qverseas Investment Corporation)

Motas a los Estados Financieros Separados
{Montos expresados en ddlares de los Estades Unidos de América — USE)
La informacién sobre las areas mas significativas de estimadion e incertidumbres y juicios

criticos en la aplicacion de politicas contables gue tienen el efecto mas importante sobra al
monto reconocido en los estados financieros separados, se describan en las notas 7 v 8.

{3} Politicas de Contabilidad Signifigativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemeante a
todos los periodos presentados &n los estados financieros.

fay Clasificacidn de Saldos Cortienles ¥ no Corrientes

Los saldos de actives y pasives presentados en ¢l sstado separado de situacion financiera se
clasifican &n funcién de sy vencimiento: es decir, como corrientes agquellos con vengimiento
igual o irferior a 12 meses, y como no corrientes, logs de vencimiento superior a dicho
periodo,

by Iostrumentos Financieros

i. Actives Financieros ng Derivados

La Compafia reconoce inicialmente |log préstamos v partidas por cobrar en la fecha en
la cual se originan, Los ctros activos financieros, se reconocen inicialmente 5 |a fecha
de negociacidon en 1@ cual la Compafia ¢omienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumeanto.

La Compafia da de baja un active financiere cuandg los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derfvados del activg expiran, o cuando transfiere los derschos a recibir
|35 fluos de efectivo contractuales del active financiero en una transaccion en la gue se
transfieren substanciamente todos |os riesgos y beneficios reladonados oon la
propredad del active financiero,  Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea créada o retenida por [a Compahia s& rgconoce coma un active o
pasivo separado.

Los activos ¥ pashos finantieros son cormpensados y & morto neto presentado en el
gslado de situacidn financiera separado cuando, y sdlo cuande, la Compafida cuenta
con un derecho legal para compensar los montos vy tiene el propdsito de liguidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasive simultaneamants,

La Compafiiz tiene 103 siguientes aclives financieros no derivados: efective v
gquivalente de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por cobrar — crédito tributario.

ii. Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables gue ne se cotizan en un mercadn activo.  Estos activos inicialments se
raconocen al valor razonhable mas cualquier costo de transaccién directarmente
gtribuible,  Postedor al reconocimisnto iicial, las paridas por colwar se valorizan al
costo amortizado usando ef método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deleriaro. Los prestamos y partidas por ¢cobrar se componen deé |as cuentas por cobrar
por Servicios o arrendamientos.

{Continda)
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Corpifexsa, Corporacian de Inversiones y Fomento de Exportaciones 3. A
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

MNotas a los Estados Finangisros Separados

{Montns expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

iii, Efective v Equivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalenes de efectivo s& componsn de los saldos en efectivo en caja y
bancos, ¥ son usados por la Compafiz en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

P Pasivos Financierns ng Derivados

La Compafia reconoce los oiros pasivos financieros en la fecha de la transaccion en la
cual la Campania se hace parte de |las disposiciones contraciuales del documento. La
Compafia da de baja un pasivo financiers cuande sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

La Compafia clasifica los pasives financieros no derivados en la categoria de otros
pagives fimanciercs. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonahble mas cualguier costo de transaccion directaments atibuitle.  Posterior al
reconocimisnte inicial, estos pasivos financieros s valorizan al costo amordizado
uzanda el métoda de interes efectivo,

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financiercs; cuentas por pagar,
impuestos por pagar v olros pasivog,

Yalor Razonable de [ngirumenigs Financieros

El valor razonable es ef precio que seria recibido por vender un active o pagado por transferir
un pasivo en una fransaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
rradicidn.

Los siguisntes supusstos, en donde fue practicn, fueron efectuados por la Administracion
para estimar el valer razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estada de
situacion financiera;

Efectivo y Equivalentes de Fiectivo

El valor en libros de eslos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por su
naturalera de liquidez inmediata.

Cuentas por rar y Cuentas por Pagar

Fara cuentas por cobrar y cuentas por pagar & valor en |os libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plaro.

La NIC f, se refiere al estado de utilidades integrales, ef cual incluye la utilidad neta del afo

¥ otras utilidades integrales, La Compaiiia no tiene otros resuitados integrales por lo que solo
presenla < sstado de resultados.

{Continla)
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Corpifexza, Corporacion de inversiones y Fomento de Exportaciones §. A
{Subsidiaria de CHibank Overseas Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de America — USE)

Fropiedades de Inversion

Eeconocimienio y Medicion

Propiedades de inversion se reconocen como un activa, si es probable que g8 deriven de
ellas beneficios economicos futuros y su costo pusde ser determinado de ura manera
confiable.

Las parlidas de propiedades de inversion son valorizadas al costo menos la depréciacion
acurnufada y perdidas por deferiorg.

El costo incluye desembolsos gue son directamente atribuibles a la adguisicion del activo y
cualguier otro desembolso directamente alribuible para que &l active esté aplo para si
funcionamients y uso previsto.

Los costos del mantenimiento de propiedades de inversion son reconccidos en el estado de
resuitados cuando oourren,

Depreciacion

La depreciacidn de propiedades de inversién & calcula sobre el monte depraciable, gue
corresponde al costo de un activo, u otro monta gue sustituye por & costo, menos su valor
residual. La depreciacian es reconocida en resultados aplicando e mélodo de depreciacion
lineal sobrg las vidas Utiles estimadas, puesto que estas reflejan con mayor xactitud al

patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros refacionados con al
activo.

Las vidas utiles estimadas en base a |og informes de |os peritos avaluadores para |os
periodos actual v comparativo son 1os siguientes:

Estimadas
8N AN0s
Edificios:
Estructura 44 - 59
Pargueadero, Bodenas a0
MMuebles v equipos 10

La Compadia aligid el'modelo del costo para medir sus propiedades de inversidn aplicando
los requisitos establecidos en la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo.

Inversiones en Subsidiarias

La subsidiaria es una entidad conlrolada por la Compadla. Las inversiones en [a Subsidiaria
s reconocen seqln & modelo del costo para dar cumplimiento a la prgsentacion de los
estados financieras separados dasorita eo la nota 2 (a).

{Continda}
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Corpifexsa, Comporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5. A
(Subsidizria de Citibank Overseas Investment Corporation}

Motas @ los Estados Financieros Separados

{Monios expresados en délaras de los Estados Unidos de América - US$)

i Daterioro

i. Activas Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fackha de
presentacion de l0s estades financieros, para detarminar si existe evidencia objetiva
de detenorg.  Un activo financiers esta detenorado si, existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimienlo micial det activo, y ese o £308 eventos de perdida tignén un efecto
negativo en los flujos de efective futuras del activo gue pueden gstimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de gue los activos financieros estan deteriorados incluye mora o
incurmplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudads a la
Compania en l&mings que la Compafia no consideraria en otras circunstancias,
indicias de que un deudor o emisor s& declarara an banca rota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario de |1a Compafia, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compafiia considera la evidencia de detefioro de las partidas por cobrar a nivel
individual.

Una pérdida por deteriore relacionada cont un activo financiers que se valora al costo
amortizado se calcula como |a diferencia entre &l valor en libros del activa y el valor
presente de |os flujos de efectivo futures estimados, descontados a |13 tas3 de interes
efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una cuenta de
estimacidn para delerioro contra tas partidas por cobrar. El inlerés sobre el activo
deteriprado continda reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monta
de |la perdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados,

Las pérdidas por detsriorc pueden ser revertidas Unicarnente si el reverso asld
objetivaments relacionads con un evento oCurnido despues de que |2 pérdida por
deterioro fue reconocida,

i, Activos no Financierss

El valor en libros de los activos no financieras de ia Compania, diferentes a impussto
diferido, o5 revisado an la fecha del estado de situacion finandera separado para
deferminar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importé recuperable del active, Se reconoce una pérdida por detenaro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
enfra s valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, 38 descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente Usando una tasa de descuenlo antes de impuesto que refleda las
valaraciones actuales del mercado sobre &l valor del dinerg en gl tiempo ¥ los riesgos
ezpecificos que puede tener en el active. FPara propdsitos de evaluacion del
deteriore, los activos son agrupados en el grupo mas pequefo de activos llamados
“unidad generadora de efective” gue generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del use continug, les gue son independientes de los flujos de entrada de
efeclivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo,

{Continga)
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MWotas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — UST)

Las perdidas por delgricro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deteriors
se revierten si existe un cambio en log estimados utilizados para determinar el imporie
recuperable. Cuando se reyierteé una perdida por deterioro, el vaktor del activo no
pusde exceder al valor que habria sido determinade, neto de depregiasion o
amorizaciones, st no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a Empleados — Plan de Contribuciones Definidas

Ln plan de eontribuciones definidas es un plan post-empleo distinto del plan de beneficios
definidos. La ahligacién neta de la Compartia relacionada con los planes de pensiones &s
igual al bereficio future que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual v en los anteriores; es2 beneficio se descuents para estimar su valor presente.

Ademas el Cidign del Trabajo establece que cuando lz relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deherd pagar una ingdemnizacion calculada en base al numero de
anos de servicio. El calculo &5 realizade por un actusrio independiente wsando el criterio de
ralacion de |os empleades ¥ |a ocurrencia en el pago de este beneficio.

La Compania reconoce todas fas ganancias y peérdidas actuanales que surgen de los planaes
de contribuciones definidas en los resultados del ejercicia,

Las obligaciones por beneficiog a corto plaro de los trabajadores con medidag sobre una
base no descontada y son cantabilizadas comno gasios 2 medida que el sericia relacionado
S8 proveE,

%e recongce un pasivo s la Compafla poses una obligacidn legal o implicita actual de pagar
esle monlo come resuitado de un servicio eniregado por el empleado en el pasado y la
chligacion puede ser estimada con confiabilidad. Las principales acumylacionas reconocidas
por este conceple corresponden al pago de |z décima tercera remuneracion, décimo cuarta
ramuneracion, fondos de réserva y vacaciongs, 50N contabilizadas come gastos en la medida
que al servicio relacionado es provisio por gl empleado.

Provisiones v Contingencias

Las chligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy contingsntes, originadas en
reclamos, litigios muitas © penalidades en general, & reconocen como un pasivo en el
estado de situacion findnciera cuandeo existe una obligacion cierta o legal resultante de
eventos pasados, es probabls gque sera necesario un desembolso para cancelar |a obligacion
¥ el monto puede ser razonablemente estimado. 3i el desembolso es menos probable, se
revela gn las notas al estado de situacion financiera log detalles cualitativos de la situacion
gue origina el pasivo contingente.

Recanacimisn norssos Qrdinarios ne

Ingreso

Los ingresos por servicios se reconocen en ef estado de utilidades cuando &l servicio es
prestado. Ningon ingrest &5 reconocido si existe incertidumbre significativa respecto a la
recuperacion de la consideracion adeudada o de [os costos asociagos,

El ingress por ardendo 88 reconacide el momento de la exigibilidad del cabre, de acuerdo

con las estipulaciones contractuales.
{Continia)
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MNotas a los Estados Financieros Separadoz

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USE)

sasins

Los gastos son recinocidos con base en lo causado o cuandn son incumidos. Se reconoce
inmedialamante un gasto cuando el desembolso efectuads no produce beneficios
aconomicos futuros.

bmpuestc a la Renta

El gasto por impusste & la renta estd compuesto por impuesto comignte e impuesto diferido.
Los mmpuestos comientes y diferidos son reconocidos en resultados excepto en ¢l caso que
esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, &n cuyo caso se
reconoss 81 patrimonio,

El impuesio corriente 25 el estimado a pagar por la base imponible del gjercicio, usando la
tmsa impositiva corporativa ecuatoriana vigente.

Les impuestos diferidos son reconecidos determinands 1as diferencias lemporales entre &l
valor en libros de |os activos y pasivos para propdsitos de reportas financieros ¥ los montos
usados para propositos impositivos. Los impuestos diferdos son valuados a las tasas
impositivas que s& espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
bazandose en las leyes aprobadas a la fecha del balange,

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable gue |as
ganancias imponibles futuras estén dizsponibles en el momento en que la diferencia lemporal
puada ser utilizada. Los activos por impuesto difeddos son revisades en gada fecha de
balance ¥ son reducidos en |a meadida que no sea probable que |os beneficios por impuestos
relacionadns ssan realizados,

Unifornidad en la Presentacion de | Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistenternente
an los pericdos prezentados en fos estados financieras,

Mormas Nuevas v Revisadas Emitidas perg Adn no Efectivas

Las ndevas normas, modificaciones a normas e interprelaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los peripdos anvales que comienzan después del 1 de ensro
de 2013, ¥ no han sido aplicadas anticipadaments en la preparacion de estos estados
financieros.

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 32 {enmienda) Compensacion de activos financieros v
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIE 10, NIIF 12 ¢ NIC 27 Entidades de inversion 1 de enera de 2014
MNIC 36 Informacian a revelar sobre el impoits 1 de enero de 2014
recuperable de activos na financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enerd de 2014
NIHF 9 (2009, 2010 v 2013)  Instrumentos financieross Mo especificada
{Continga)
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Corpifexsa, Corporaciton de Invergicnss y Fomento de Exportaciones §. A,
{(Subisidiana de Citibank Overseas Investment Corporation)

Motas a los Estados Financieros Separades
{Manios expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)
La Administracién de |3 Compafia con base én las evalyaciones preliminares que ha hecho,

estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financiaros de la Compadia.

{4} Efeciivo en caja y Bancos

Los saldos que se muestran en los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y
2012, 5 e siguiente:

2013 217
Bancos y otras institucionss financieras:
Bancos privados del pais Us§ 44 224 145,865
Citibank N. A. Sucursal Ecuador 72.283 303.358
ush 116.507 448 253

(8] |nwversiones g Largo Plazo

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es &l siguienie:

2013 2012
Inversiones en acciones en Cititrading S A -
Caza de Valores, 1.086 000 accicnes ordinarias
y pominativas de US%1 cada una; 99, 90% de
participacion en el 2012 y 2012, USs 196,711 108 711

La inversién corresponde a acciones en la subsidiaria y esta registrada al costo; ninguna de las
accionas son colizadas pablicamente y, en consecuencia, ng g2 Jdispone de precios de catizagidn
publicades. Al cierre de cada afo de presentacian no existe evidencia de deterioro de estos
activos.

En el ano 2013, la Compania no recibit dividendos debido a que su subsidiaria obtuve una pérdida
come rezullade del ejercicio econdmico 201 3.

El derecho de volo da la Compahia en Iz entidad en la cual tiene accionss, 8s igual al porcentaje
de participacidn fue posee. Un resumen de las principales actividades v operaciones de la
subsidiaria 58 presenta a continuadion:

- Cittrading 5. A Casa de Valores- Sus actividades consisten principalmente en &l
referimiento de clisntes [ocales a Citi International Financial Services Corporation, v la
intermadiacidn da valores de conformidad con 1o establecido én |8 Ley de Mercado de
Valores.

«  Lainformacion financiera de la subsidiaria al y por el afia que terming el 31 de diclemnbre del
2013 y 2012 ha sido preparada de acuerdo ¢on las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, La situacién financisra de Cititrading 5. A, Casa de Valores al v por 168 afos
que tefminaron &l 31 de diciembre dal 2013 ¥ 2012 &5 como sigue:

-1 .
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Activos

Fasivos

Patrimonio de los accionistas

Ingresos
Gastos

Litdidad neta

Propiedade

& Inversidn

USE

Uss

USs

uss

2013 2012
221.792 236,243
{92.075) {147 576}
1%?.?1? SE=.E_E?
549,108 424 254
578.074 490.951
{2=B_.EIBE} 13.&

A cortinuacién se presenta un resumen del movimiento de propiedades de inversitn al y por los
aiins leeminadaos 8l 31 de didembre de 2093 y 2012

Crriba:
Edficips
Instalaccngs ¢ Aducuacinnes
Huakies v Equpcs
T BN
il ]
SyblAal
Dpraciacin Acamudada:
Sybdcial

Cosin
Edlims
InslalBcionee ¢ Ao boiaree
Myables v EipApds
TaTero:
feas
Lubecial
Depracianion Acumalada
Subrial

ugs

usg

01

USE

Saldn g 31 e Dapraciecion del Ealdg 3 31 de
chciam b cal 2017 Ol ey Reclasfa:aomn an chopmbre ded 013
5.721.554 - 53.721.594
137 111 - 137 1M1
45.507 &5 =T
BG4 Bas 214
.50 5600
£ o 430 - - B 785,430
1% Bty 11:39.458] 1 7EZ 4
53.172.914 [13E. 4881 5 (34 47E
Sads A 37 e o Rtk ‘SEba AT e
Jicaenting ol 2011 AR s Roclasdiacion =401 drsinmbrd ded 2012
Er21.59E - - £.}21.508
11887 15.485 3.mo 137151
45 692 215 45 %7
BOE 214 . BBE. 214
5.6 - - 5.600
BFTE TR 15 Tl R - 8.796 3]
(1484 a4 - . [137.075] 11.923 B16)
5291@ 15,700 350 [137.075) 5172 514

La Compaiia como politica de medicion c¢onsiderd come costo atribuido s momento de la
adopcign inicial de lag NITF, la opsidn de valor razonable reafizandg un reavallo con corte 8l 31 de
diciembre del 2010, s2gin los infomes de fecha 30 de ddiembre del 2017 v 14 de noviembre del
2011, de los hienes inmuebles, actividad efectuada por VALUARTEC Awaldos Téenicos S. A v
LOGICALVALUE, firmas independisntes de peritos valuadores autorizadoes par la Supetintendengia
de Companias, segln registro SC-RNF.037 y SC-RNPF.411, respectivameante.
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{7)

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomenta de Exportaciangs 5. A
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Mtas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en dolares de |os Estades Unidos de América — US$H)

Los vaiores de las propiedades de inversion & 31 de diciembre dal 2013 se aproxicnan al valor
razonable ya que los avallos son recientes v no han existido cambios significatives dentro en
mercado local de inmuables de similares caracteristicas,

Los inmuebles propiedad de |la Compafiia, en su mayoria se encuentran bajo la figura de un
arrendamisnio operativa cor tres companias, dos de ellas son compafias relacionadas,

La Compafia eligio e models del costo para medit sus propiedades de inversion aplicanda los
reguisitos establecidos en la NIC 16 Propiedadss, Planta y Equipo.

Beneficios a Empleados - Plan Baneficios Definidos

La Compafia offizs s WSS pars & calcule ¥y contabllizacidn de las obligadiones con sUs
rabajadores provanientes del plan de jubilacion. Las condiciongs que deben cumplirse para gue
los trabajadores tengan derecho al disfrute del plan de jubilacidn son las siguientes:

- Los planes son splicables a todo trabajadar contratado por tiempo indefinido.

- Sera bensficiario del plan aguel trabajador que tenga 25 afos 0 mas de servicio continuado o
irinterrumpitdo.

- 8 el trabajador hubiere curmnplido 20 afios ¢ mas ¥ menas de 25 afos de servicio tendra
derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal, si 2e cumplen determinadas
condiciones.

El pasivo por concepie dé plan de jubilacion al 31 de didiembre de 2013 v 2042 fua determinado
par achuanos independisntes, tomards oomo base ias premisas esiabiecidas para determinar 1a
obligacitn por beneficios definidos establecides en el plan de jubifacidn de ta Compania, medante
la aplicacidn del método actuarial de costee de crédito unitario proyectado. Con este métoda, la
Compafia atribuye una parte de los beneficios que s& han de pagar en e future & los servicios
prestados en el pericdo corriente. Las abligacionas se miden segln sus valores descontados,
puestog gque existe |2 posibilidad de que ssan satisfechas muchos afios después de gue los
ampteadns hayan prestada sus servicios y e determina ¢ importe g 'as perdidas v ganancias
actuarialzs, Las disposiciornes legales no establecen la obligatorisdad de constituir fondos o
asignar actvos para cumplir con el plan.

El plan de beneficios ne se encuentra en fondos de inversion u otra clase de activos.
La Compafia cuenta con yn solo emplaado en sy ndming gl 31 de didembre del 30132, La rezera

por jubilacion patronal asciende a USE4.026 y [a reserva por desahucio asciende a USS1.400
{USE3. 299 v USFH1 149 al 31 de diciembre de! 2012, respectivameante).

(Continoa)
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(8}

Corpiietsa, Corporalion de inversiones ¥ Fomento de Exportaciones 5, A
(Subsidiaria de Cilibank Overseas Investment Corporation)

kotaz @ los Estados Financierps Separados

{Montos expresados en dalares de los Estados Unidos de América - UST)

Impuestos
a. Gasto por Impuesto a (3 Ren
El gasto por concepto & impussta a la renta en [os afios lerminados &l 31 de diciembre deal
2013 y 2012 se presents a continuacion:
2013 2012
Gastos por impuesto sobre |3 renta;
Comiente US% 144 728 139110
Diferida 4 haz 3.973
ISE 148,770 143.083
e — ————3
El gasto por impuesto a2 la renta difiere del que resultaria de aplicar [a tasa imposiliva
corporativa ecuatoriana del 22% {23% en &l 2012) a la utilidad antes de impuesto a fa renta.
b,  Tsszde lmpuestoa la Fenta

La siguiente es la conciliacion enire ta tasa nominal ¥ |a tasa efectiva de impuesto a larenta,
por los aios lsrminados &l 31 de diciembrs de 2013 v 2012

2013 Diz2
Utilidad angs de impuesto 8 |a reria uss 559 832 546740
Mas {menos}

Gastos ng deducibles 105,521 BV .A79
Ingresos exentos - _ {29.393)

Base imponible LISE 857 853 604,826
—— | —

Impuesto a la renta, estimado Lsg 144,728 139.110
Tasa efectiva 26,22% 25.44%
e —— . — I

De acuerdo a tas disposiciones tributanias vigentes, el exceso de retencicnes de impuesto a
la renta sobre el impyesto causadeo es recuperable previa pregeclacion del respechivo
reclamo o puede ser compensado confra el impuesto a |a renta de periodos subsiguientes
previa notificacion al Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2013 & encueriran pandientes de revisitn por 'as auloidades

tributarias las declaracioness de impuesto a la renta correspondientes a los gjercicios
impositivos de 2010 al 2013,

{Conbnua)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones ¥ Fomento de Exportaciones S, A
(Subsidhana de Thivank Dverseas Investmant Corporation)

Motas a los Estados Fimancieros Separados

(Montas expresadios en ddares de os Estados Unides de América - USS)

C Impuesto a 1a Renta Diferido

Los principales componentes del impuesto a a renta diferido por los afos terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, son o5 siguientes:

Ach wg Faglhos ]
23 2312 2013 2012 2013 2012
EfwrAC OE IMpuésio 2 '8 renta dilerigg por:
Fropiedades de nversidn 5% - 125 .25 R (32,250 ¥ LWL
LIS ' -
3 TR 33 0 IR 574 32.?93; (28,240

d, Otros Temas Fiscales

Precios de Transferencia

E! Decreto Ejecutive No. 2430 publicado gn el Suplemento al Registre Oficial Na. 4894 dal 31
de diciembrg del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, ¢on vigendia a partir del 2005,
normas sobre la determinacidn de resyltades tributabies ariginados en operaciones con
partes relasionadas. Adicionalmeante, mediante &l Segunda Suplemento del Ragistro Oficial
No. 878 2 24 de engro del 2013, se modificd 1a Resolucion ded Servicio de Rentas Interngs
{3Ri} No. NAC-DGERZUDE-464 publicada inicialmente &l 25 de abril del 2008 en & Registro
Oficial No. 324, v se establecic que los sujeltos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con pares relacionadas locales y/o domiclliadas en el exterior, dentro
de urt mism0o periodo fiscal en un monio acurmulade superior 2 LUSE3.000.000. deberan
pieseriar o Servicio de Remas internas (SRI} el Anexc de Operaciones ©on parlgs
relacionadas, v de ser superior a USE6.000.000, deberan pressntar adicioraimente el
Informe [ntegral de Precios de Transferencia.

La Compafia no estd chligada & presemtar el Anexo de Operaciones de Pares
Relacionadas, debido 2 gue las transacciones realizadas durante el afio 2013 no superan el
morts minimd requerido.

3%y Patrirronio
Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere gue las compafias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje ne menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capial soctal de la compafia. Dicha resefva no puade distriblirse a los
actionistas, exceplo en caso de liquidacion de la compafia,; sin ambargn, puede ser ukilizada pars
auvmentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciongs. Al 31 de dicembre del 2013 &
saldo de fa raserva legal constituida supera el 50% del capital social de la Compafla,

(Continds)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversionss ¥y Fomenio de Exportaciones 5. A
{Subsidiaria de Citibank Cversaas Invesiment Corporation)

HMotes a los Eslados Financierns Separados

{Montos expresados en délares de los Estagos Unidos de América - USE)

(10} Saldos v Transacciones con Companias Relacignadas

Un resumen de |08 saldos ¥ fransacciones con partes relacionadas al 31 de digiembre del 2013 v
2012 es el siguignte:

2013 2012
Ealadt de Suatiin Finenchera:
Activos:
Efsctivo en ¢aja y bancos (nota 4) USE 72,283 303,358
Inversiones a largo plazo - Cilitrading 8. A
Casa da Valores {nota 5) 186.711 12671t
Estado individual da uilidades:
Ingresos operacionales:
Arrientos LUSE 827972 689.315
Waluacidn inversiones - 13.303
{(Gastos de operacion:
Comisiones pagadas 433
Servicios pagados a2 Casa Matriz - 26343

Efectivo en caja y bancos corresponde a una cuenta corriente mantenida en Citibank N. A,
Sucursal Ecuador.

ingresos operacionales - amendoas comesponde a ingresos por amendamiento de inmuehles a
Citimank M. A. Sucursal Exuador y a Cititrading 5. A. Casa de Valores {ver nata 11).

Compensacioness Becibiga £l Pevtongl Fleouiivo Clave

Las compensaciones recibidas por 2 personal gjecutivo dave, por sueldos, beneficios sociales o
conto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo, han sido establecidos en condiciones de
mercado.

{11} Arrendamientos

La Compafia arrienda oficinas mediante arrendamiento operativo en calidad de arrendador. Loz
arrendamientos normatmente son por un periodo de 5 afng, con g opcidn de rencvar ef
arrendamiento después de eza fecha.

LIn detalle de [os ingresos rninimaos fuluros es como sigue:;

Hasta un afio UsE 1.012.093
Entre Uno y cincd afios 2061 192

USE 3973385

{Comiria)

-G -




12y

{13)

Corpifexsa, Corporacion de Inversionas v Fomeanta da Exnodaciones 5. &,
(Subsidiaria de Citibank Cverssas investment Corporation)

Notas a los Estados Financierss Separados

{Mortos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USE)

Al 31 de diciembre del 2013 la Compania mantiene los siguientas compromisos:

(a} Contraty de samendamiente con Citibank M. A Sucursal Ecuador, al cual vence en octubre ge
2017. La Compafia ha persibido por este contrate de arrendamiento ingresos por
1S3799.856 en el 2013 (USHE6T.654 en e 2012).

{b) Contralo de arrendarniento con Cititrading 5. A, Casa de Valores, el cual vence en octubre de
2017, La Compaiiita ha percibido por este ¢ontrato dé arrendarmiento ingresos por IS$28.118
en &l 2013 (US%$21.661 en &l 2012},

{c} Contrato de arrendamiento con IBM del Ecuador £, A, o coal vence en mayo del 2014, La
Compafia ha percibido por este comtrato de arrendamients USES6.004 en el 2013
fUS$SE.004 en al 2012).

{d) Conirato de arrendamiento con Refrashment Product Servicss del Ecuador 5. A, &l cual
vence en sepliembre de 2018, La Compania ha percibido por gste contrsto de arrendamienta
ingresos por USH155.097 en el 2013 (US$146.610 en & 2012).

Sazios por su WNapurslers

El siguiente es un resurmen de [os gastos por su naturaleza:

Afey YermRinano &

Mota 31 de diciembre dgl

2013 2012
(Gasios operacionales Uss: 238159 129 835
Depreciacionas 3 138.488 137.076
{Fastos de personal 50.000 51.853
Impuestas ¥ contribuciones 41,923 28.535
Mros Gastos 14 B3 14,585

Uss_igs2ge _s7iTes

Asnecins Requlaionios

La Ley Organica de Regulacién y Contral del Poder de Mercado publicada en &l Registro Cficial
Mo. 555 de fecha 13 de octubre del 20711, mediante |a disposicion vigésima segunda de la Seccion
de Reformas y Derogatorias, reformé 2l articule 1 de [z Lay General de Ingtitutiones del Sistemns
Financiero, redefinics las instituciones financieras que conformaran parte de un grupe financisro;
excluyendo a las compafias de seguros, administradoras de fondos y fideicomisos v casas deg
valores, dicha normativa debe cumplirse a partir de Julio d& 2012, Citibank N, A Sucursal Ecuador,
no tiene conformado un Grupg Firanciero &n Ecuador, en virud de gus no se cumple el supuesio
del articulo 58 de |3 Ley General de Instituciones del Sislema Financiero, ya que Citibank N, A,
Sucursal Ecuador no es el propietano de Corpifexsa, v tampoco de Cititrading 5. A Casa de
Valores, En tal virtud, ¥ ya que los Accionistas Gltimos de Compifexsa no estan domiciliados en
Ecuador, |2 Superinlgndencia de Bancos v Seguros confimmd que "la nrogiedad de las acciones de
Cititrading S. A. Casa da valores establecida Ecuador legalmente coresponde a accionistas tanto
tle origet hacional como del exterior, sin que entre sstos accionistas figure directa o indirectarmentes
Citibank, N.A, Supursal Ecuader” y gue por 1o {anto |3 estructura de propiedad astablecida entre
Corpifexsa y Cititrading con Citibank, N. A, Sucursal Ecuador no esta en incumplimignto de esta
aorma legal.

{Continga}
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(14)

(15}

{16)

Corpifexsa, Corporacidn de Inversiones v Fomento de Exportaciones 3. A
{Subsidiaria de Citibank Overseas |nvestment Corporation)}

Matas & los Estados Financieros Separadns

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Contingancias

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene contingencias en su contra que
puedan ariginar un efecto adverso en su situacion financiera o en & resultado delas operaciones.

Diferancia entre Registras Contables y los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 la clasificacion de los registros contables difiere de los estados

financieres con corte al 31 de diciembre del 2012, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas
para propdsitos de presentacidn dsl informe, tal como 3@ indica a continuacidn.

Zegun Sagln
regisiros Beclasificaciones estados
conjablas Débitos raditos financiercs

EBalance general: )
Activog,
Actlvas no circulantes;

Propiedad, mushlas v equips
cdificios Ls% 5. 721598 - {5.721.588) -
instalaciones y adscuacionas 137111 - (137111} -
Muelles y equipos 45007 - (45907 -
Terenos 885.214 - (8B6.214) -
Tiros 5800 - {5.600) -
Dapraciacion acumulada (1.623.514) 1.623.518 - -

Propiedades de inversion:
Edificios - 85.721.595 - 5.721.594
Instalaciones v adecuaciones - 137111 - 137111
Muebles vy equipos - 45 807 - 45 907
Temenos - 866,214 - 886.214
Otros - 5.600 - 5600
Depreciacion acumulags - - {1.623.516) _ (1.623.5186)

Eventos Subsecuentes

La Junta Bancaria del Ecuador mediante Cficio JB-2014-534 de fecha 10 de marzo del 2014,
notifico a Citibank, M. A, Sucursal Ecuador |a Resolucion JB-2014-2802 del 25 de febrero del 2014,
en |& cual dispone a Citibank N, A. realizar la desinversion en Cititrading 5, A, Casa de Valores con
plazo hasta el 25 de febrero del 2015, por cuanto considera gue existe propiedad indirecta.
Actualmente la Compariia se encuentra analizandg el contenido de la referida resolucion,
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