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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
CORPIFEXSA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Corpifexsa S. A. al 31 de diciembre del 2000,
y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de Corpifexsa
S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en-
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinion.

Como se indica en la nota 1 (b), la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas.
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, las cuales
difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Corpifexsa S. A. al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas
por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Sin modificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 1 (a) a los estados financieros, que discute las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana. Por efecto de esta situacién no es posible determinar
la resolucién final de las incertidumbres sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Seguin se explica en la nota 2, Ia
Compania aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversion de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarfyacion”, para convertir los estados financieros
expresados en sucres ecuatorianos a dblares de los Egtadds Unidos de Norteameérica.
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CORPIFEXSA S. A.

Balance General

31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Activos
Activos circulantes:
Efectivo en caja y Bancos
inversiones temporales (nota 3)
Otras cuentas por cobrar (nota 4)
Total activos circulantes

Inversiones en acciones (nota 5)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar (nota 6)
Total pasivos circulantes y total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
71.748 acciones con un valor nominal de
US$0,04 cada una

Reserva legal (nota 7)

Capital adicional (nota 2)

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Dr. Rodrigo Salazar
Apoderado

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Us$ 21.941
1.088.784

26.063

1.136.788
807.988

US$ 1.944.776

Us$ 132
68.437
68.569

Us$ 2.870
1.611
952.646
919.080-
1.876.207

US$ 1944776
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C A. Dlego Larreateguu
Contador
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CORPIFEXSA S. A.
Estado de Utilidades

Afio que termind el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Ingresos:
Intereses ganados
Dividendos ganados (nota 8)
Utilidad en venta de valores
Gastos de operacion, administrativos y generales
Utilidad en operacion
Otros ingresos (gastos):
Diferencias en cambio, neto (nota 2)
Resultados por exposicion a inflacion (nota 2)
Impuesto a la circulacion de capitales
Otros gastos, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 6)

Utilidad neta (nota 7)

747

Dr. Rodrigo Salazar
Apoderado

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Us$ 23.334

Us$ 641.794
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CP/-\ Dlego Larreategm
Contador




CORPIFEXSA S. A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en ddiares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Reserva

Reserva Capital revalorizacion ~ Reexpresion Utilidades Total
Capital legal adicional  del patrimonio monetaria disponibles patrimonio de
acciones (nota 7) (nota 2) nota 2) (nota 2) (nota 7) los accionistas
Saldos al 31 de diciembre de 1999, como

fueron previamente informados Us$ 3.687 2.049 - 377.243 - 488.070 871.049
Ajustes por la variacién acumulada al 31 de

diciembre de 1999 entre el indice de

devaluacion y el indice de inflacion - - - 31.378 265.428 91.840 388.646
Ajustes de afios anteriores por registro de la

venta de la Compaiiia Franjamilé S. A. - - - - - 78.576 78.576
Saldos al inicio del afio reestructurados 3.687 2.049 - 408.621 265.428 ©658.486 1.338.271
Aumento (disminucién) por devaluacién (817) (438) - - 1.255 - -
Utilidad neta - - - - - 641.794 641,794
Valuacion de Monandico S. A. por efecto de

escision de Inmociti S. A. - - - - 277.342 - 277.342
Pago de dividendos a los accionistas - - - - - (381.200) (381.200)
Transferencia de los saldos de reserva

por revalorizacion del patrimonio y

reexpresion monetaria a la cuenta

de capital adicional - - 952.646 (408.621) (544.025) - -

Saldos al 31 de diciembre del 2000 ussg 2.87¢ 1.611 952.646 - - 919.080 1.876.207
;W“/M ~
cé vt
Dr. Rodrigo Salazar A. Diego Larreategui
Apoderado Contador

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



CORPIFEXSA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Dividendos en efectivo recibidos Us$ 383.384
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (7.136)
Intereses ganados, neto 20.884
Impuesto a la renta pagado (50.680)
Retenciones de impuesto en la fuente (7.693)
Impuesto a la circulacion de capitales (7.707)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 331.052
Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion - disminucién en inversiones en acciones 633.800
Flujos de efectivo neto aplicado en las actividades de
financiamiento — pago de dividendos (381.200)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 583.652
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 527.073
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 1.110.725

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Utilidad neta us$ 641.794
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo :
neto provisto por las actividades de operacion:

Resultados por exposicién a la inflacion 160.703
Diferencias en cambio (108.306)
Utilidad en venta de titulos valores (370.285)
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar (10.143)
Aumento en impuesto a la renta 17.757
Disminucion en cuentas por pagar (468)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion us$ 331.052

%W/m 2

Dr. Rodrigo Salazar CF/{A Dlng Larreategw
Apoderado Contador

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




R |

~=

(1

CORPIFEXSA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2000

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

(b)

La Companiia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, el 23 de junio de 1987, bajo la
denominacién social de CORPIFEXSA S. A.. El objeto social de la Compaiiia es efectuar
inversiones en el pais, fomentar en forma directa e indirecta exportaciones de todo tipo de
bienes hacia el exterior y ademas efectuar asesoria en operaciones comerciales, financieras,
de administracion, economia, contabilidad y estadistica.

El 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fij6 la tasa de cambio del sucre ecuatoriano
en S/.25.000 por cada US$1 como procedimiento previo a la adopcion del esquema
monetario de dolarizacién, el que fue aprobado por el Congreso Nacional en febrero del 2000
y la respectiva “Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador’ promulgada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del 2000. Mediante esta Ley se
prohibi6 la emisién de nuevos billetes sucres, salvo el acufiamiento de moneda fraccionaria,
y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacion por dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la tasa de $/.25.000
por cada US$1.

El Ecuador continda atravesando una severa crisis econoémica, cuyos principales efectos son
una reduccion de las actividades econémicas y no disposicion de lineas de crédito en los
mercados financieros. Aunque en el afio 2000 la economia ecuatoriana experimentd cierta
estabilidad debido principaimente al alto precio del petréleo y a la adopcién del délar de los
Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal, los efectos de las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana incluyeron un reducido crecimiento del
producto interno bruto, alta tasa de inflacion, reducida disponibilidad de créditos, inestabilidad
social debido al incremento en el costo de vida y al crecimiento del desempleo, inestabilidad
politica y una general recesion.

Actualmente, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana depende del precio del
petréleo y existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ejecutivo lograra el apoyo del
Congreso Nacional y de los sectores productivos y sociales para la implantacion de la
reforma tributaria y otras reformas estructurales que son necesarias para lograr estabilidad
fiscal, mantener la asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales
de crédito, consolidar y estabilizar la economia bajo el esquema monetario recientemente
adoptado e iniciar su reactivacion. A la fecha de este informe no es posible determinar la
resolucién final de las incertidumbres sobre el comportamiento futuro de la economia
ecuatoriana.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimacion de la administracion, a la fecha de los
estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana
sobre la situacion financiera de la Compafia de acuerdo a normas ecuatorianas de
contabilidad. Los resultados reales podrian diferir de la actual estimacion de la
Administracién y tales diferencias podrian ser materiales. Por consiguiente los estados
financieros adjuntos podrian no incluir todos los ajustes que finalmente podrian resultar de
las condiciones adversas de la economia ecuatoriana.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador y son similares a las Normas internacionales de
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refieren a la presentacion de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contingencias y
eventos que ocurren después de la fecha del balance, contabilizacion de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

(Continua)
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‘ CORPIFEXSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por Ila
Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador y las normas internacionales de
contabilidad se describen a continuacién:

- Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) requieren la presentacion de informacion financiera comparativa, sin
embargo la “NEC No 17” (véase nota 2 - a) no requiere la reestructuracion de los
estados financieros de afos anteriores; por consiguiente, no seria adecuado presentar
estados financieros comparativos, sin antes convertir los estados financieros del afio
anterior a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

- Las inversiones en acciones se llevan al menor del costo de adquisicion corregido
monetariamente y el valor patrimonial proporcional. Las normas internacionales de
contabilidad requieren la consolidacion de los estados financieros, cuando se posee mas
del 50% del capital accionario con derecho a voto y el registro por el método de
participacién patrimonial cuando se posee entre el 20% al 50% del capital accionario con
derecho a voto.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propositos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propdésitos tributarios o por crédito
tributario proveniente de pérdidas trasladables a periodos futuros.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados por
deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de
un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor presente de la
estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso continuo del activo.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcion de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados y que se espera
tengan vigencia para los afos que terminen a partir del 31 de diciembre del 2001.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposicién transitoria séptima de la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador, la que dispuso, como parte de la implantacion del
esquema monetario de dolarizacion, la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del
2000 de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica. La
conversion en dolares se efectué de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Financiera NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacion” (véase nota 2 - a). A partir del 31 de marzo del 2000 la
mformacién financiera y contable se procesa y reporta en délares de los Estados Unidos de
orteamérica

Inversiones en Valores y en Acciones

Las inversiones en valores estan registradas al costo. Los intereses se reconocen por el
método del devengado.

Las inversiones en acciones estan registradas al menor de una base que se aproxima al
costo de adquisicién medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica y el valor
patrimonial proporcional.

(e) Provision para Impuesto a la Renta

-y =

-3

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del aho, en que se devenga.

(Contintia)
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CORPIFEXSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propositos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes de
efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos y las inversiones temporales.

Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan en ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica (US$.), la unidad monetaria adoptada por la
Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, conforme se explica en las notas 1

(@y1(c)

La ganancia o pérdida resultante del ajuste contable de las cuentas en moneda extranjera por
la variacion de la tasa de cambio se llevan a resuitados en el periodo en el cual varian las
tasas de cambio que las originan.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o politicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador, requiere que la Administracién realice estimaciones
y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir de
|aque{la? ((es’)timaciones debido a las condiciones de la economia ecuatoriana que se indican en
a nota 1 (a).

(2) Conversién de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Délares de los Estados Unidos
de Norteamérica

(a) Conversion de los Estados Financieros

e

|

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adopté
formalmente el délar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en
el pais y segun se indica en la nota 1 (c), como parte de la implantacion de este esquema
monetario, se dispuso que las compaiias ecuatorianas efectien la conversién de los saldos
de sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
(NEC) 17.

La Compaiiia convirtié los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera (NEC) 17. Esta norma
requirié6 que previamente a la conversion a ddlares se ajusten los saldos en sucres de las
partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la
inflacién que se venia registrando al cierre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 1999, los
efectos de la diferencia entre los indices de la inflacién y devaluacion a fin de llevar las cifras
en dolares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los que
resultarian de la remedicion de los costos histéricos en sucres ecuatorianos a délares de los
Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos aplicados es el
siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general al
31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacién desde el 1 de enero del
2000, o de la fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000.
El indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendid a
32,8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

(ContinGa)
-10 -
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CORPIFEXSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no monetarias
del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice especial de
correccién de brecha, el que surge de la variacibn acumulada entre las tasas de
inflaciéon (segln los indices de precios al consumidor urbano publicados por el INEC) y
devaluaciéon (segun las tasas de cambio de compra del dolar del total del sistema
financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida si fuere
posterior y el 31 de marzo del 2000. El indice especial de correccion de brecha entre el
31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctia entre el 26,885% y el
111,261%; y el indice especial de correccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000 fue negativo de 3,59654%.

- El efecto del ajuste por el indice de inflacién y el indice especial de correccion de brecha
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue una
pérdida de US$ 160.703 y se llevo a resultados a la cuenta de otros ingresos (gastos) -
resultados por exposicion a la inflacion. Hasta el 31 de diciembre de 1999 el efecto del
ajuste por el indice de inflacién se llevaba a la cuenta de patrimonio - reexpresion
monetaria.

- El efecto de la aplicacién del ajuste por el indice especial de correcciéon de brecha hasta
el 31 de diciembre de 1999 ascendio a US$ 217.360 y se llevo a la cuenta de patrimonio
- reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las partidas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en délares de los
Estados unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas extranjeras, fueron
expresados en sucres a la tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$1. La utilidad en
cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de
1999 (S/.19.858 por cada US$1) y la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1 se
registré en resultados y ascendié a US$ 108.306.

- De acuerdo con las provisiones de la “NEC No. 17” los estados de utilidades y de flujos
de efectivo no fueron ajustados.

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segln los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio de S$/.25.000 por
cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

Ajuste de Anos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
(NEC) 17 los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para
reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice
especial de correccion de brecha; tales saldos han sido expresados en doélares de los
Estados Unidos de Norteamérica, seglin se muestra a continuacion:

-11 -
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CORPIFEXSA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Reserva por
Capital Reserva revalorizacion Reexpresion Utilidades
acciones legal del patrimonio monetaria disponibles

Saldos al 31 de diciembre de 1999, como
fueron previamente reportados:

- en millones de sucres S/. 72 40 7.366 - 9.530
- convertido a dolares a la tasa de
S/.19.525,89 por cada US$1 Us$ 3.687 2.049 377.243 - 488.070

Ajustes a afios anteriores por registro de
la venta de la Compaiiia Franjamilé S. A.:

- En millones de sucres S/. - - - - 1.534
- Convertido a délares a la tasa de cambio
de S/.19.525,89 porcada US$1 Uss$ - - - - 78.576

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto
del efecto del indice de inflacién de enero
a marzo del 2000) :

En millones de sucres:

- Inversiones en acciones S/. - - - 7.218 -
- Cuentas de patrimonio - - 613 (2.035) 1.793
Convertido a délares a la tasa de

S/.19.525,89 por cada US$1 Us$ - - 31.378 265.428 91.840

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- en millones de sucres S/. 72 40 7.979 5.183 12.858
- convertido a délares a la tasa de
$/.19.525,89 por cada US$1 US$ 3.687 2.04 408.621 265.428 658.486

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
(NEC) 17, los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que registra
el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de correccién
de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion de utilidades disponibles) y reexpresion
monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflaciéon y por
el indice especial de correccion de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) fueron transferidos a la cuenta de patrimonio capital
adicional que se revela en el balance general que se adjunta. De acuerdo a las normas
societarias vigentes, el saldo neto proveniente de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria que figura en la cuenta capital adicional no esta sujeto a
distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion, previa decisién de la Junta
General de Accionistas.

Inversiones Temporales

El saldo de inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000 corresponde a una pdéliza de
acumulacion por US$ 1.088.784 a 60 dias plazo y devenga una tasa de interés anual del 4,5%.

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000:

Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:

Anticipo para impuesto a la renta us$ 22.593
Retenciones en la fuente 1.020
Intereses por cobrar (nota 3) 2.450
us$ 26.063

(Continta)
-12-
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Inversiones en Acciones

Al 31 de diciembre del 2000 el siguiente es un detalle de las inversiones en acciones:

Valor
Porcentaje de patrimonial Valor
participacion proporcional en libros
Cititrading Casa de Valores S. A.;
1.086.000 acciones de US$ 0,04
cada una 100,00% Us$ 125.797 125.797
Inmociti S. A.; 73.250.000.acciones de
US$ 0,04 cada una 99,90% 1.168.916 682.191
US$ 1.294.713 807.988

Impuesto a la Renta por Pagar

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
de impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a:

Utilidad antes de impuesto a la renta us$ 710.231
Mas gastos no deducibles 15.335
Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores (68.435)
Ingresos exentos — dividendos ganados (383.384)
Utilidad gravable US$ 273.747
Impuesto a la renta, estimado uUs$ 68.437
Tasa impositiva efectiva 9.64%

Al 31 de diciembre del 2000 las autoridades tributarias tienen pendiente la revisién de las
declaraciones del impuesto a {a renta correspondientes a los afios de 1998 al 2000.

Restricciones a las Utilidades

La Ley de Compaifiias de la Republica del Ecuador exige que las compafias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compaiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcion excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La
distribucion de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la
facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio. Los accionistas tienen
pendiente la apropiacién de la reserva legal correspondiente a las utilidades del afio que terminé el
31 de diciembre del 2000.

(Continaa)
-13-
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Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de

diciembre del 2000:

Balance general:
Activos:

Efectivo en caja y bancos (Citibank N. A.

Sucursal en el Ecuador)

Inversiones temporales (Citibank N. A.

Sucursal en el Ecuador)

Estado de utilidades:
Ingresos - dividendos ganados:
Inmociti S. A.
Cititrading S. A.

-14 -

us$

US$

21.941

1.088.784

285.696
97.688




