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KPMG del Ecuader Cia. Ltda. Teléfonos: (593-2) 245 0356
Av, Repablica de El Satvador, N35-40 (593-2) 244 47225
y Portugal, Edif. Athus, pisos 2y 3 (593-2) 244 4225
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Informe de las Auditores Independientes
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£ la preparacian de los estadas financieros consolidados, la Administragidn es responsable de evaluar la
capacitad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelandn, segan carresponda. los
asuntos relscionades con negocio en rmarcha v Jtiizando la base contable de negocie en marcha, a
menas que, la Administracile tenga fa intencicn de Rguidar la Compania ¢ cesar operacionss, © Man no
axiztz otra alternaliva realista.

Les Emcargados del Gobierno Corporativa de la entidag san los responsables de la supervision del
peocesa de mfarmacion financiers de la Campafila.

Responsabilidades del Auditar en relacisn con s Auditoriz de los Estagos Firancieros Consolidados

Huestre ohjetivo es obtenar une segundad razoneble acerca de 51 Ins estados financierss conschidados
en su conjunta estan lires de smores materiales, yva 5ea debido 8 fraude o errar, y amitir un informe da
auditaria gue incluya nuesita opinidn.  Segurided razonable &% un ahe grado de seguridad, pera no
garantiza que una auditoriz realizeda de acuerds con Mormas internacionales de Auditoria (M1A) siempre
detecta un error matena! cuando £s3te exisla. Los errores pueden deberse a fraude o error v 8¢
consideran maternales si, ndividualmente o en agregade, puede preverse rmzonablemente que indluyen
en las decisicnes BC0ndMmicas que los usuarios tomen basindose en los estados fmangisros
Caneoicedos,

Camp parte de nuestra auditora de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria (NLA), splicamos
ruEsiro juicio protesional ¥ mantensrnas huestra ascepboismo profesioral durante toda & suditoria,
Tambign:

- ldendficamcs ¥ evaluames os riesgos de errores materiales en los estados financieros consolidados,
debids a fravde o eror, disehames vy desarmallames precadimientos de suditoria an respussts a
dichos riesgos, v obtengmos evidencia de auditoria que es suficiente v apropiada para proveer ung
base para nuestra apinion. El rizsgo de no detactar errores matenalss dahids a fravde es mayoer gue
er el case de erreras, va gue @l fraude puede invalucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erraneas, o la ovasion dal contral interno.

- Qberemos un ertendimianto del control interno relevantle pass la auditorie en arden a disenar
procedimientas de auditoria adecusdos a las circlinstantias, pare ne con el proposito de axpresar una
cpinign scbre Ja sficacia oel control internp da lp Compaiia,

- Evaluamos o apropiade ge los principios de contabdlidad utilizados v la razonadilidad de las
estimaciones; asi camo las revekcionas elbbordas por la Administragion.

- Concluimas sobre o apropiado de utilizar, gor parte de la Administracian, I3 base contable de negocio
en mharcha, basandarnas en la evidencia de awvditoria chtenida, 0 5i existe una incertidumbre matenial
ralacionada con eventos 9 condiciones que puadan causar dudas significativas sobre ks capacidad de
ia Compafia pars continuar ¢omo negosio ent marcha. 50 concluimos que existe una incertidembre
rmatarial, estamos requeridas & lamar @ atencidn an noestro informe de auditora sobre las
correspondientes revelaciongs en los estados financierns o, si dichas revelaciones no son sdecusdas,
rmedificar nuesira apinién. Moestras conclusiones s& basan &n 18 evidencia de awlitoria obtenida hasta
la facha de nuastra informe de auditaria. Sin embarge, eventos o candiciones futures pueden causar
que la Compania no continue como un negocia en marneha,

- EBualvames la presentacion &n conjunte, |la estrietura ¥ 2l contenide de los pstades financigros

consolidados, inchivendo las revelaciones, v si los estados financieras consolidadns represantan las
rransaccicnes ¥ los hechot subwacentes de una maners tal aue logran una presentecién razanakle.

IContina)



- Obtuvimos evidercia de auditoria suficierns y apropiada sobre la informaciin financiara de las
entidades dentro del Grupo pars expresar una opmicn sobre 108 estades {inancieres consalidados.
Somes responsables de l direccidn, supervisidn y desempefio de I3 auditorla del Grups.  Samos
solaments responsables de nuestra opinidn de aaditarka.

Mos comunicamos con los Encargsdos del Gobierng Corporativo en relacion con, entre 0170s temas, el
gleance v la opodunidad de la realizacion de la auditoriz v, cuando sea aplicable, bos hallzzgos
significatives  identificados, incluyendn las deficiencias  significatvas 2n el control interno gue
idantifica mos durante nuestra auditona.

Tambign proporcionamas a los Encargadas del Gobierns Carporative ura declaracidn de que hemos
cumpiido con 08 reguatimigntss &ticos pertinentes con respecto a independanciz, ¥ hemos comunicado
acerca de 1das las relagiones v otres asuntos que pudieran sfectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspandiantas.

Entre los ternas gue hanm sido comunicedos a los Encargados del Gobierns Corporativo, determinamos
aguellos asuntas que han sido de mayor significatividad en nuestra auditorla de los estados financieros
conzolidados del perigoo actual v, por o tante, =on 03 2suntos claves de auditorla. Describimos 2sos
asunios en nuestro informe de auditoria, salvo que, 133 disposicionss legales o regizmentarias prehiban
revelsr poblicamenie los asuntos © cusndc, 2n circunstancias extremsdaments poco frecuentes,
detrrningmas que BStes asuntos ne debernan comunicarss en nuastro informe porque puede preverse
rezonablemeants gue las consecuencias adversas de hacerly superarian a los beneficios de interés publics
dal migrmo,
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Corpifexsa, Corparacian de Inversiones y Formento de Exponaciones 5, A, v Subsidiaria
1Subsidiana ga Citibank Chvarseas Investment Corporation)

Estado Consolidado e Situacidn Financiera
31 de diciembre de 2015, con cifres comparativas al 31 do diciembre de 2014

(En dalares de los Estados Unidaes de América - USS)

24
Activos MNgia 2015 Reestablecios
Activos corrigntas
Efective v squivaiantes de afective 6 USE 544,937 251.811
Cuertas por cobrar 4(al i 29773 A43.030
Otras cuentas por cobrar BE.976 85.814
Total attivas corigntes 663 685 Bo1.755
Otros activos & 106,552 106 586
Propiedades de inversidn, nato ¥ 4 FH? 432 4 802 855
LSS 5 557 730 5.701.336
Pasivis v Patrimonio de lps Agcionizizs
Pasivos correntas;
Cuentas por panar 55 23312 52 857
Irmpuesta a la renta por pagar 1Ha) 150.997 2068.933
Total pasivos corrientes 174,309 299 839
CHros pasivas o1.583 221217
Impuesto diferido 101y 432,493 442 042
Total pasivos ghE 391 T81.083
Patrimonio de 105 accionistas: 11
Capital acCipnes - aCtionas Cormunes Nominativas
de USE 0,04 cada una suscritas y pagadeas 71.748
acciones 2870 2870
Beserva legal 1611 1.811
Aasultados acumulados por efectos de transician a NIIF 3433633 3433833
Utilidadeas disponibles 1461285 1.432. 169
Total patrirmonio de 108 accionistas 4 BBA 330 4.920.283
USE BAET T30 5.701.335

&lo Castrg
Gerente Generzl Cantadora General

Veanse las notas que acompanan 3 105 estados financieros consolidadas.




Comifexsa, Comporacidn de Inversiones v Foments d& Expontaciones 5. 4.
Estmdo Consolidado de Utilidades
ARo gue 1emmint & 31 de diciernbre del 2015, con orfras comparativas del 2014

(En dalgres de los Estados Unidoes de américa — USE}

Ropstablecido

Mata 215 <014
[Ngreses operacionales - arrendamientos 13 uss 1.068.112 1.874.753
Gastos de cperacidn 14 (504,478} {903,052}
Utiidad antes de impueasio a 12 renta 553634 7E68.701
Impuesto a la renta estimago 104a) 1141 454) 187 437}
Utilidad neta 422180 571 .264
Ditros resutiados integrales
Partidas que no se reclssificarsdn postariormente
al resultada dal pericdo;
Garmancia \pérdidal achuerial por planes de
beneficios definidos 16, 748 13312}
Total rasultado integral del periodo LUEs 415,432 567852

Sl

4 Pamela Villagdmesz
Gersntes Gengral Contadora Ganeral

Véanse las notas que acempanan @ los estados financieres consolidados.,
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Corpifexsa. Corporacion de Imversiones y Femento de Exporaciones 5. A, v Subsidiaria
(Subsidiana de Citibank Crverseas lnvestment Corgaration)

Estado Consoiidado de Flujos oe Efectivo
Afo que terming et 31 de diciembre de 2015, con ciffes camparativas de 26714

(En dolgres de los Estados Unidas de Amarica — USE)

Reestalacdo
2015 2014

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad nata LISE 422 180 571.264
Ajustas para conciiar la utilidad neta al afective nelo

provisto por das actividades de aperacian:

Cepreciacionss de propiedadss de inversian 135.574 135.213
Cepreciacionas de propiedad, muehles y equipe 23 4 586
Ajuste par pérdidas reconocidas an afos anterkres - 28,568
Raverso impuesto a la renta diferido - 4231
Cambios Netos en activos y pasivas:
Cusnias por cobrar v otros acinogs 211594 125063
Cusntas pow pagar {73.474) 91852
Impuseste 3 la renta por pagar (55.934] {55.234)
Efectiva neto pravisto por las actividades de
Qperacion 448,573 ToE.E17
Flujos de efective de las actlividades da inversidn:
Adiciones de propigdad, muebles v equipos, neto 20,0711 7,752
YWerta de propiedad, mushlss y equipos, neto - 6.685
Efzctive neto Usado en las actividades de invarsidi (20,071} i1.087
Flujos de efective de las acthadades de financiamienta;

Dividendos pagados (436 376 (A07.204)
{Disminuecidn) avmento netp dal efectivo v equivalentes de efectivo 6.574) 348526
Etective v equivalentes de sfactiva al inicio del aho 551 811 203.285
Efectivc y equivatentes de efectivo al final del afio USE 544.937 551.811

i

tfarcSlo Castro Parnala ¥il mez
Gerants General Contdora Genarai

Wéanse las notas que aeompahan @ s astedes financierss consohdados,
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Corpifexsa, Corporacidn de Invarsiones ¢ Fomento de Exparaoanes 5. A v Subsidiaria
tSubsidiaria de Citibank Cverseas Investmant Corporation)

Motas a los Estedos Financiergs Consodidados
31 e diciembra de 2015

[En dglares de los Estados Unidos de Amédica = LSE)

(1] Resumer de Joliy ortante rrtg bili
@ Descripcisn del Megocio

Corpifexsa, Corporacian de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5. A, sa canstiuyd 2|
23 de uio de 19687, La Compania 83 subsidiaria de Citibank Cversaas tnvestment Corp. -
COIC ds Estados Unidos de Amarica con el 99,099% de participacionas v de Yonder
Invastment Corparation con 2l 0.01% de parficipeciongs.

Su obieto social s efeciuar inversiznes an el pals, v fomertar en forma direcla e indinecta
axpostaciones de toda tpo de bienes vy sdertds efectusr asesoria en operaciones
comerciales y financizras. La Cormmpainis es prepistaria de bienes inmuebles los cuales son
arrarndados bajo contratas 08 arendamanto operative.

Con fecha 23 de enpro de 2015, 13 Junta Ganeral de Accisnictas de su subsidiara
Cititrading 5. A, Casa de Valores, resotvid por unanirmidad la disolucién voluntarnia, anticipada
y posterior quidacion de kB Compania, este tFmite 38 encoentrd 2N process, v une vez
conclvido se realizaria la distnbucion dal acerso social ente sus azcionistas.

Corgifexsa, Corporacidn de inwersiones ¥ Fomento de Exporaciones 5. A, sp encusntra
domiciliada en la Av. Aapibiica de El Salvador N38-230 v Av, Meciones Unidas - Cuito.

12 Bases de Freparacion ée los Esrados Fingngiergs Consolidados

ta)  Declaracktn de Conformidad

Los estados financiergs adjuntos han side preparados de conformidad con das Marmas
Iniemacionales de Informacion Finanoiera {41[F).

& Dasede Meditidn

Los estados financieros consolidados han side preparados sobre la base del principio costo
higzarico,

[ch Moneda Funcional v de Presestacion
Les estados financieros estan preseniados en dblares de los Estados Unidos de America,

que Constituye & moneda funcionz! de 'a Companis. Toda la intormagién se presenta gn 3
mongda, excepto cuando $& indica de otia manera.

(Contina)




Cormligxsa, Corporacer de Invarsionas
y Fomento 03 Exponaciones 5. &,
(Subsichana da Civbank Oversaas Inveswnent Corposeson)
Esianas Fihanaeros

21 de dicambes da 2009

Con al Infgrme d2 o2 Audiores incependiamss



Corpifexsa, worporacidn de Inverstiones v Fomento de Expartasiones 5. A
I3ubsicizfa de Cithark Cwerseas Investment Corporetion}

Estados Financiarps
31 de gickambre de 2015%

Indice del Contenido

Informe de lcs Auditores Independientes

Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultadas y Diros Besultados |nlegrales
Eswdo de Cambios an 2l Patrimaonia

Eswado de Flujns de Efectivo

Moias a los Estados Fnarcieras




KPMEG del Ecuador Cia. Lida, Teléfonos: (593-2) 246 8205
Av. Republica ¢e El Salvador, N35-40 {503-2) 246 B486
y Portugal, Edif. Athos, pisos 2v 3 (593-2) 245 0851
Chilto - =cuador

Infarmmea de los Auditores Independientes

A oJmads Accioniztas

Comfexsa, Conoiscmn de revarsisnss y Fomerts dz Sxoorfsciongs 30 A0

Aemos auditadc 53 estzsos Hnancierss gue 5e zoomnpafan de Coarexsa, Corpafaciin oe Irvers-ones v
Fomerta de Zxaortaciones 5.2 (Cla Compane”), gus incliven 2 25Ta00 oo siuason Tingncem ai 31
aoemtre d2 2005 v 1os gsiados de cesuldis v ootros cesultadss iviegreles, de carmbios en gl
patrrnonis y d2 Tlajos da efestvo por @i afo gug TermingG 2n esa YECNE v 58 NOLWES QLS Somprendsn un
resamen de las polivces impottemtes de seotebilided v otrs irformacisn sxpicative.

fAesponsablidsd oe g Adrinicrgoidn por lzg Esrados Finanoeros

_a AagmineTason 25 rogoenzshle por I3 prepsrecicsn v oraseriacidn razonmable ge ostps ostadoes
fnanciercs de acuends conias Mo mas ‘nzenacisrales do Atorresc o0 F nanoicra v por ¢, conts’ intermo
mue CETErTiing Neressrio pare periitir @ prenaracisn dz estados SinEnSisET0s que es51En libres oe erares
SipRITIcEivns, vA SEAN delido a frauce o erior.

Hesponsaniidas de sog Augnoras

Noaestre respansadindad es sxpoesar ura ORINED sobre estos estados finencieros oon BESS &0 rustLa
augdmgra. Electusmos niasira aodito-fs de scusreo con Mormas Immemacionales de Auaitaris.  Esas
NOMMEs [ESUETEn Jue cumplaros con 108 Teduenmisnios 2Uo0s IEtineiies, v olarioremas vy
raghcerrags E suditcria psrz ablaner ure segunidad razonzble acerce ds si los estados firancierss
separados s8Tan ores de errores sigrif-oativos.

Lng gudtanz ncluye efaciser procedimientos psrs obtenar evidarae ce audrona sobre los monios v
[EvSE0DNas 60 108 BSiades fingnein:as. Los procedimientos sgiscionddos dependen de nugsira jUIca,
irciuyenda 13 evaloacidn de ios r2s0es 28 zrores sigrificetives en 10s estados Tinancieas, aebidlo a
iraude a er-or. Al nacer gsaz gvaluaciongs ds rasge, consdersmos 108 corTroles INternss pertinantes & i3
prEnsEracion ¥ prasEttacicin tezonanle de los estados Thanzerss e la entidad an orcen a diserar
procedimnientas de Audiioris adecuadcs & ES CCLMSIENCAE, A0 N0 CoM gl propasito de expresar una
opinian sobre @ eficacia del zentrol nieme de iz entidad.  Una auditoria tambidr incivys svaluar 19
apropiado de ‘os procipios de contabilidad uttzados v le rezenslildsd de las zstimacianes cordables
alaboradas porla Adriresirazicn, 250 CoMo Svailar 'a prascnlaciaon en conjunto de los estedos financ eros,

ICoRtna)



Considaramgs Que la avidencia de auditorla qus hemos obtenido es suticiente y apropiada para proveer
ura Dase para nuesra opimibn,

Opinidn
En nuestra opinitn, los esrdoes finangieros mencionados en al primer parmaia gresentan razenabiermnente,
an wdas s aspectos importantas, b snwacion financiore de Carpifaxss, Corpoacidn 48 Inverssnss ¥

Formento de Exportaciones S, A, al 31 de diciembre de 2005, v su desempeno financiere v sus flujos de
efecttve por &l afo gue termind en esy fecha de conformidad con s Normas Intérmacionzles de

Informacion Financikera.

b PP vAa (& g:!ﬁ.L gcﬂuﬂlyuu\

SC - ANAE 053

28 de zbril d& 2016

&LM Sl

Jeonoy R, Zolby '.".51;'-.5'-".1 SOt




Coraifexss, Corsaras an ds Invarsonos v Fomeate de Exporlaciores 5 A
SSubsidiania dge Sitbaak Gwverseas Invesimor Corgorations

Fstada do SHuacida Frianoisra
31 Je cmambre de 7010, won cifres cormipatetvias e 2008
Whortos crmsusdes 20 dolares de los Setsdes Laidas de Sonencs - 58!

rasiablesdo
Activag e | 2L15 sl

Azivis Lomisntes

Efeciivo y equvaenas ds g'ellive 30 JER 303,058 BTN
Suenas nor cobrar FETIZ 21 37o
Zuenias poy cobrar - oA o Triouzann £E 97E 22070
THros anilvoe Somentes
oAt Aot s DOMmEnes L By A01 262
["versIDneE an 320anes 7 196711 a5 7
Propadadas do mesrsion, nets 3 £ TE7 Aoz 4 902 95
J55 o 486 150 5 B0 A0
a5 vos v Patrinars 58 1oe Lol s {as
Fagivos corrientac:
TUBMLES por pags: JEE 21744 29.E29
Irpusstoa arenta oor pagar 10 P50 8987 VB3R
TORI RIS ICIMigves 172343 182 957
L21ros pasnos a1 b8z a3
Imrpuastos dieridos 10 4324859 L4264z
1031 QS5IVDE E55.225 364 725G
Fzirimonio de los a5t cnistss: i1

Coprsal A0 ones - ADGIZNTS COMLNES Y

normenatives de JE50, 08 cada 2na.
FUSCr ta3 v fEgacss F1.748 acticnes 2.21
T

Fiezera ezl i~
Fesultados scamulados sor siecios da
trarsicicn a M 2,433 653 2433032
Unlhdsdas disporibles LR T 1358 734
Tota patricnonin of I6s sCoIonistes L5258 3250 4836545

US% £.486 250 5 BI0.06E

. H._, .( .__.'\ ]-','l ll.
0 A =,
Farcele Casvo Faréls Vilagomner
Gerera General Contaucra General

Waanse las notas que acampensn 2 los esales finanoeros.
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Covpilgasa, Coroorac-3n 26 cwersores v Fomento g Exportacionos A
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Copifexsa, Corporacion da Inversicnes v Fomanto de Exporsconss 5 4.
(Subsidiaria de Citibank Oversaas investment Corporaticn

Motes a los Estados Financheros
31 ge diciembre de 2015

iMomtos expressdos en dolares de los Estades Unidos de America — USE)

Enii A r

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Formenta de Exportaciones . 4., sg consttuyd el
23 de julic del 1287, La Compania es subsidiaria de Citibenk Overseas Investrment Corp. - COIC de
Esiadoz Unidos de América con el 99.95% o participaciones v de Yondsar investment Corporation
coneel 0.01% de participecionas.

Su ghjew socwl es efgstuar inversionas en el pais, v fomentar en forma directa e indirects
Expartacicnes de todo tipo de bignes v ademas gfectusr asesori@ &n OPErECIoNES COMEBIGRIES ¥
fimancieras. La Compafiila a5 propietaria de biznes inmusbles los suales son ardendados baje
contratos de arendamiento operativg,

La Compafia 52 encuantra domiciliada en la Av. Bepihlica o2 Bl Salvador W35-230 v Av. Maciones
Unigas - Quito.

Bases de Preparacion de |os Estados Financierss Seoarados

k=] iSO nf i

Loz estados fingncieros adpintas han sido preparades de conformidad con las Normas
Intermacionales d= Informacitn Financies (WIF).

6] Base de Medicidn
Los esiados fingnciares ban side preparados sobre @ base del principio casta histdrian.

2] Moneda Funcipnal v de Preganiagion

Los estados financierss sstén presentados en délares de los Estados Unidos de América, gue
constituye s moneda funcional de la Compania. Toda la informacian se presenta ental moneda,
axcepit cuando se indica de otra manera.

iy Uso de Estimacion i

La preparacian de los estados financieres de acuerdo a la previsto en las NITF, requiare gue la
Admanistramén realice juicios, estimaciores v supuestos gue afectan b aplicacién de las
politicas contables y |05 monlos de activos, pasivas, ingresas vy gastos informados, Los
resltados reales puaden diferir de estas estimeciones,

Las estimaciones ¥ SUPUESIos ralevantes son revisados regularments. Las revisiones de ks
sstimacionas contables son reconockdas en el perivdo en que 1as estimaciones son revisadas
¥ &0 cualguier peripdo futuro afectado.

La informacidn sabre las areas mas significativas de estimaeion e inceridumbres y juicios
crimeos en la aplicacidn de politices contables que tienen el efecto mis impoetznie sobre el
manta reconacida an (os estados financieres, se describen en las notas Sy 100

IContimia}
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