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Informe da [os Auditores Indapendientes

& la Junta de Accionistas
Corpifexsa, Carporacion de rversiones vy Fomento de Exportaciones 3. A,

Hemas auditado fos estados financieros separados qua e acompaian de Corpifexsa, Corporacion de
irietsiones y Fomeanto de Exportaciones 5. A, {"a Compariia™), que incluyen el estade separada da
situacicn financiera al 31 diciembre dal 2013, ¥ igs esiados separados de resultados integrales, de
cambios en &l patrimonfo y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa facha v las notzs que
comprenden un resumen de las politicas imporiantes de contabilidad vy otra infformacién explicativa.

Responsahifidad de {a Administracitn por los Estados Financieros

Lz Admimistracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estgdos
financieros dé acuerds con las Normas [ternacionales de nfasnation Financiera v por & contral interna
fue determing necesaria para permitir I3 preparacidn de estados financieros que estdn libres de evrores
significativos, ya sean debido a fraude o error,

Responsabilidad de fos Audiores

buastra resnonsabilidad es expresar und opiniah sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Mormas interreciondes de Auditoria. Esas
TSTTAES TEqUIersn que cumplamos ¢on 105 requerimientos Stices pertinentes, v planfiquemcs vy realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de 51 108 estados financigros separados estan
libres de emrores significativos.

Una auditoria ingluye efectuar procedimientos para obtener evidancia de auditorls sobre o8 montos v
revelaciones 2n o estades financeros. Los procedimientas ssleccionados dependen de npestro juicio,
incluyendo |2 evaluacidn de los riesgos de errores significativos e los estados finandieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evalyaciones de rigsqo, consideramos 108 controles interrios perinentes a
la preparacion y presentacidn razonable de los 2stados finantietos de la entidad en orden a disafar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito da expresar una
ppinidn sobre la efinacia del control ivierno de la entidad, Una auditoria también incluye evaluar fo
apropiado de log principios ds contabilidad utifizadps v la razongbilidad de las estimaciones comables
elaboradas por ta Administrecion, asi coma evaluar la presentacidn &n ¢onjuntn de los estados
financieros. .

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenito g5 sufidents v apropiada para provesr
una base para nuestra apinidn.

{Continta)
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& 2014 KPMG dal Ecosgar Cian, L., urd comphtia limilsda olkaloriand ¢ uns firrne maembro o (s red de firmpg miembngs
Indmpandisatas ok KPS afilfedas cor KPMG Intemaripna Codparadiva [ KPMG Imtartsianal ™). ung antideg mioe.




CIpirion

En nuegtra opinidn, tos estados financieros separados mencionados &n el primer parrafo presentan
razonablemente, en {ados |05 aspectos importantes, la sitluacidn financiera no consclidada de
Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomenlo dg Exportaciones 5. A. al 31 de diciembre del 2013, ¥

sU desempefo financiero no consolidado y sus flujos de efectiva no consolidados por &l afio que ermind
en esa fecha de conformidad ¢on las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

KPMG' da G:CUH;OVL

SC - RNAE Q59

22 ¢e abril del 2014

Lﬂ“ﬂﬁ. { $ 1'1«.-\_

Jhonny R Enlhfé:’lsturiz, Socio




Corpifexsa, Corparacion dg tnversiones y Fomento de Exportaciones 5, A,
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Estado Separado de Situacidn Financiera
31 de diciernbre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(Montos expresados en ddlares de 1os Eslados Unidos de América — USE)

Activos hota 2013 2012
Activos corrientes;

Efectivo v eguivalentes de efectivo 4 US% 116.507 449,253
Cuentas por cobrar 8.938 8933
Cuertas por cobrar - crédite tributario 81.025 T8.384
Otros actives corrientes 2.000 -

Total activos comientes 218473 537575
Inversiones g largo plazo 5 196.711 198. 711
Propiedades de inversion, neto g 5.034. 426 5172914
Impuestas diferidos - 725

Uss 5.449.610 2,907 825
] ————

Pasivos v Patrimonic de los Accionistas

FPasivos corrientes:

Cuentas por pagar USE 30.310 20.514
Impuesto a |la renta por pagar 8 144 728 139110
Totatl pasivos comientes 175.038 168,624
Ctros pasivos 25,426 24 448
Impuestos diferidos 3 32250 28.974
Tolal pasivos 232754 222,048

Patrimonio de los accionistas; g

Capital acciones - acciones comunes ¥ nominativas
de USED 04 cada una, suscritas v pagadas 71.748

acciones 2.870 2.870
Reserva legal 1.611 1611
Resultados acumulados por efecios de transicion a NIIF 3.852.928 3.852 9238
Lhilidades disponibles 1.359.447 1.828 470

Total patrimonio de los accionisias 5.216.856 5. 685 879

USE 5.449.610 5.907.825

}T:I L '.'I'\: I\I; I.'a

Fa rﬁéré“‘ﬁ’illagﬁmez
Cantadora General

Weanse |as notas que acompanan a los estados financisroz separados,
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Corpifexsa, Carporagidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5. A
{Subsidiaria d& Citibank Overseas Investment Corporation)

Estado Separado de Resultados Integrales
Ang terminado gl 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas dei 2012

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$)

Nota 2013 2012
Ingresus operacionales 10y 11 LISE 1.039.237 922,497
Gastos de operacion 12 {483 263) {371.784}
Ltilidad antes de impuesto a |a renta 5554974 550.713
Impuesto a la renta 2 (148.770) {143.083)
Resultado integral del pericds Us% 407,204 407.630
Utilidad por accion ordinaria Us% 5685 5,68

Pamela Villagbmez
Contadora Genera

VEanse (33 notas que acompafian 3 los estados financieras separados,
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Corpifexsa, Corporacion de inversiones y Fomento de Exportaciones S, A,
1Subsidiania de Cilibany, Oversess Invesiment Corporation)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Afio terminadc el 31 de dicermbre del 2013, con oifrss comparativas del 2012

{Montos expresados én dolares de los Estadas Unidos de Ameérica — US$)

2013 2012

Flujos ge efective de las actividades de operacion;
Fesultade del pericdo Uss A07.204 407.630
Ajustes para conciliar el resubtado del periode al efectivo neto
provisto por |as actividades de opgracion;

Depreciacion 1354588 137.076
Cambiss netos en activos y pasivos:

Admento (disminucion) en cuantas por cobrar {13.644) 11.133

Aumento en cuentas por pagar 5412 -

Aumanto {disminucion) de impuesto & |8 renta por pagar 5.618 {13.503)

Efectivo neto provisto por las actividades de

opearacian 5430758 542.331
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedades de inversidn, netd - (18710
Efectivo neto utilizade en las actividades de inversion - {18.710)

Flujos de efectivo usado en |as actividades de financiamiento:

Dividendes pagados (875.824) {412.9680)
(Disminucion) aumento neto del efectivo v equivalentes de efectivo {332.7486) 110,661
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 448 253 336.582
Efectivo y equivalentes de efective & fina del afic Ush 116.507 449,255

/"'_!
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Parnelz Villagémez

Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomentio de Exportaciones 3. A
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

MNetas a fos Estados Financieros Separados

31 de dicierntire del 2013

ihMontos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América = LUSE)

Entidad que Report

Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportacionss S, A, se constituyd el
23 de julin del 1987, La Compafila es subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corp, -~ COIC
de Estacdos Unidos de Ameérca con el 99,9%% de participacionss v de Yonder Investment
Cornoratian con & 0.01% de paripacionss,

Su objeto social es efectuar inversiones en el pgis, ¥ fomentar an forma directz & indirecta
exportacionas de todo tipe de bienes y ademas efgctuar asesoria en operaciones comerciales y
financferas. La Compadia es propietaria de bienes inmusbles los cuales son arrendados hajo
vontratos de arrendamiento operativo.

Con fecha 5 de octubre del 2007 se hace efectiva la fusidn por absorcion de las compaiiias:
Corpifexsa, Corporacidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones 3. A, (absorbente),
Inmociti 3. A, Tnmobuginess S A e Inmobirentsa S, A, Hasta dicha fecha la Compadia era
propietaria del 100% de las acciones de dichas companias.

La Compafia s& encoentra domiciliada &n la Ay, Replblica de El Salvader N36-230 y Av. Naciones
Linidas.

Bases de Preparacion de |os Estados Financiergs, Separados
fa) Declaracién de Conformidad

Los astados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con laz Mormas
Internacionaies de Informacion Financiera (MIF), en cumplimiento de to establecido en (a
Resclucion de la Supsnntendencia de Compahias Mo, SC.GICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril del 2011, la gue
requigre |3 presentacidn de ¢stados financieros separados a los asionistas y organismos de
control. Los estados finangieros consolidados de la Compafia y su subsidiaria se presentan
por separado,

{b} Base de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre (2 base del principio costo
histérico,

fc) Moneda Funcignal v de Presentacign

Los estados financieros separados esidn presentados en ddlares de los Estados Unidos de
America, que constituye la maneda funcional de |a Compafifa. Toda [a irformacién se
presenta en tat moneda, excepto cuando se indica de otra manera,

{dY Usode Estimaciones v Juigios

La preparacton de ios estados financieros de acuerdo a lo previsto en las NIIF, requiere gue
la Administracign realice juicios, estimaciongs ¥ supuestos gue afectan |2 aplicadon de las
politcas contakles y los montos de aclivos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Los
resultados resles pueden diferir de estas estimaciones,

Las esttmaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revigiones de las
estiimaciones contables son reconocidas en el pericdo en gue |as gstimaciones zon revisadas
y en cualquier periodo futurd sfectado.

{Continda)




Corpifexsa, Corporacién de Inversiones v Fomento de Exportaciones 5. A,
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Motas a ios Estados Fingncieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

La informacion sobire las dreas mas significativas de estimacién & inceridumbres y juicios
criticos &n la aplicscion de politicas contakles que tiengn el efecto mas importante sobre af
monto reconocido en los estados Tinancieros separados, s2 describen e las notas 7 v 8.

{31 Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelants han stdo aplicadas consistentemente a
todos los pericdos presentadas en los estados financieros.

(8] Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corfiente

Los saldos de activos y pasivos presentados en e estado separado de situacidn financiera se
clasifican en funcion de su vendimiento; es decir, como carrientes agquallos con vencimiento
igual o inferior & 12 meses, y como no comentes, |05 de vencimiento superior a dicho
pefiadd,

fb)y  Instrumentos Financierns

i, Activos Financieros ng Derivados

La Compania recanoce iniciaimente |os préstamos ¥ partidas por cobrar en fa fecha en
a cudl 5B onginan. Los olhbs activos financieros, 58 raconocen inicislmente a la fecha
de negociacidn en la cual |3 Compafla comienza 3 ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumenta.

La Compafia da de baja un activo finangiers cuando tos derechos contractuates a los
fluios de efective dervados del sotivo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activa financiere en una transaccion en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos v bensficios relacionados con la
propiedad del actvo financiera, Cualguier participagidn en los activos financisros
transferidos que $2a creada ¢ retenida por la Compafia se reconcge come un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financisros son compensados ¥ el monte neto presentado en el
eslado de situacidn financiera separado ceando, ¥ $40 cuando, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar 108 montos ¥ tisne el propasito de liquidar sobre
uria base neta o de realizar &l activo y iquidar el pasivo simultaneaments.

La Compafia tiene los siguientss activos financieros no derivades: efective y
equivalente dé efectivo, cuentas por colrar y cuentas por cobrar — crédito tributario.

i, Préstamos y Paridas por Cobrar

Los prestamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fljos o
determinables que no se cotizan en un mercado active.  Estes activos iniciaimente se
reconocen af valor razonable mas cualguier cosfo de transaccion ditectamente
atribuible.  Posterior af reconocimiento inicial, las partidas nor cobirar es valirizen |
gosto amortizado usando &l método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deteriaro, Los préstamos y partidas por cobrar se componen de |as cuentas por cobrar
por sefvictos 0 arrendamientos.

{Contindia)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5. A,
{Subsidiaria de Citibank Overseas lnyesiment Comporation)

Notas a logs Estados Financieros Separados

{hortos expresados on dilares de los Estados Unidos de América — LISE)

fil. Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efective ¥ squivalentes de efsctive s& componen de los saldos en efectivo en caja v
bancos, y S0h usadas por fa Compafia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

v Pasivos Fipancieros ng Derivados

La Compadia reconoce log otros pasivos financieres 2n la facha de la transaccidn ania
cual la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuates del documento. La
Cormpafia d& de baja un pasivo financiero cuando sus obligadiones contractuales se
cancelan o expiran.

La Compafia clasifica los pasives financieras no derivados en la catégoria dg otros
pasivos firancieras. Estos pasivos financierps son reconocidos inicialmente a su valar
razonable mas cualquier oisto de ransaccion directaments atrbuinla.  Pastérior al
reconocimiento imcial, estos pasivos financieros se valonizan al costo amortizado
usando e| metods de interés efectivg.

La Compaitia lene log siguientas otres pasivog financieros: cuenlas por pagar,
MmpUestos por pagar ¥ ciros pasivos.

Valor Raronable de tnstrumentos Financiencs

El valor razenable &3 ef precio gue seris recibido por vender un active o pagado por transferir
un pasive en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en |3 fecha de
medicidn.

Las siguientes supuestios, en donde fue practico, fueron efectuados por la Administracion
parag estimar & valor razonable de cada categoria de instrumenio financiers en el estado de
situacian iranciaa:

Efactiv Equivalentss de Efactivo

El valor en libros de estos mstrumentos financieros se aproxima a su valor razanable por su
naturalEza de liguidez inmediata.

ventas gor Cobe C = B

Fara cuentas por cobirar vy cuentas por pagar el valor en [os libras se aproxima g su valar
raronaple por s naturaleza a corto fazo.

La NIC T, ge refiere al estadn de utilidades integrales, ef cual indueye la utilidad neta del ana
v otras utiflidaces integrales. La Compafia no tieng otros resultados integrales por |0 que solo
presenta el estado de resultados,

fContinga)
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Corpifexsa, Corporacion de Iversiones y Fomento de Exportaciones 5. A,
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Nuotas a log Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

Fropiedades de |nversion

Reconatimiento v Medicidn

Fropiedades de inversidn se (econaden cOMD un acive, 8 &8 probabie gque s2 derven de
ellas bensficios econdmicos futuros y sy costo puede ser determinade de una manerd
confiable.

Lag partidas de propiedades de inversion son valonzadas al costo mengs la depreciacion
acurmulada y pérdidas nor detgriorn.

El costo incluye desermbolsos que son direclamente atribuibles a 1a adyuisicion del sctivo v
cualguier otrp desembolso ditéctamente atribuible para que el activo esté apto para su
funcichamianto y Uso pravisto,

Loz costos del mantenimignta de propisdades de inversion son reconocidos en el estado de
resyltados cuandn ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades de inversién $& calcula sobre el monto depreciable, que
corregpande al costo de un activa, u ofro monte que sustituye por & costo, menos su valor
residual. La depréciacion es reconocida en resultados aplicando el métode de depreciacién
lineal subre las vidas Gtiles estimadas, puesto que estas reflejan con mayor exactitud &l
patrén de consumo ssperade de los bensficios econdmicos futuros celacionatios con 2
activo.

Las vidas dtiles estimadas en base a los mformes deé los perilcs avaluadores para Ins
pericdos actiial y comparativo son los siguientes:

Estimadas
&0 anos
Edificios:
Esztructura 44 - 58
Pargusaderc, Bodegas o3
Muebles y equipos 10

La Companfia eligid er'moda]n de! costa para medir sus propiedades de inversion aplicando
los requisitos establecidos en la NIC 16 Propiedades, Plantla y Equipo.

Inversiones en Subsidiarias
La subsidiaria es una entidad controlada por la Compafia, Las inversiones en fa Subsidiaria

se regonocen segun el mogdelo del costo para dar cumplimiento a la presenlacion de los
esladus Tmansieros separados descrita anla nota 2 (&),

(Continog)
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Corpifexsa, Corporacitn de [nversiones v Fomeanto de Exporaciones 3. A,
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Motas & las Estadas Financierns Separadnos

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USE)

iy Delerioro

i Activos Finangieres no Derivados

Los activos fingnoieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de [os estados financieros, para determinar si existe evidencia abjetiva
te deterioro. Un active financiero esta deteriorado si, existe evidencia objetiva de
detariore comn cofrsecuentia de upo o mas eventos de pérdida ocurridos despugs del
recanccimientlo inicial det activa, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto
Megativo en los flujes de efectivo futuros del activo que puedsn estimarse de manera
fimble.

La evidencia objetiva de que |gs activos financieros eslan deteriorados incluye mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestrusturacion de un monto adeudade a la
Compafiia en términog que la Compafia no consideraria en otras cirgunstancias,
indicios de que un daeuvdor o emisor B¢ declararsd en banca rota, cambios adversos en
el estadn de pago del prestatario de la Compadia, condiciones scondmicas que se
ralaciongn con ingumplimighta,

La Cernpafia considera |a evidengia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individugl.

Una pérdida par deteriorg relaconada con un active financiers que se valora & costo
amortizade se caloula como |3 difergncia entre & valor gn libros del active v el valor
prasente de |os flujos de efectivo fuluras estimados, descontados a la tass de interés
efectiva. Las perdidas se reconocen en resulladas ¥ se reflejan en una cuenia de
agtimacion para detericrn Comira \as partidas por cobrar.  El interés sobre el activo
deteriorado continlia reconociéndose. Cuando un hechg posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion & reconocs en resultados.

Laz pardidas por deteriore pueden ser revertidas Onicamente s el reverso esta
chietivamente relacionado can un evento fcurrido despues de que la pérdida por
detarioro fue reconocida,

H. Activos no Financiercs

El valor en litvos de los activos na financigros de la Compafig, diferentes a impuesto
diferddo, es revizado en |# fecha del estado de situacion financiera senarada para
determinar ¢ existe algln indicio de deteripre. 5i axisten tales indiciog, entonces se
estima el imports récuperable del active. Sg reécongce una pérdida por deteriorg 5i el
valor en libros de un activo @ su unidad generadora de efective excede su importe
recuperabie.

El importe recuparable de un active ¢ unidad generadora de efectivo es 8l valor mayor
emtre su valor en Ws0 y SU valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar &l valor en ugs, e degouentian 103 fujos de efeciive Tuturos estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoracignes actuales del mercado sobre el valor del dinerc ert el tiempo ¥ los fgspos
especificos gque puade tenar en &l activo. Para propositos de evaluacion del
deteriors, '0s activos son agrupados en el grupo mas pequefin de activos llamados
"unidad generadora de efective” gue generan flujos de entrada de efectivo
proveniantes del uso continue, los que son independigntes de los flujos de entrada de
afectivo de otros activos o unidades generadoras de efectiva.

{Continga)
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Corpifexsa, Corporacion da lnversiones y Famento da Exporacionas 3. A
{Subsidiaria de Citibank Cverseas Investment Corporation)

Notas a los Estados Finanoieros Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — LUSS)

Las pérdidas por detesioro son reconocidas en resullados. Las pérdidas poy deteniomn
se revierten si existe un cambio en os estimados vlilizados para determinar & imports
recuperable. Cuando se revierte una peérdida por deterioro, &l valor del active no
puede exceder &l valor que habta sido determinado, neto de depreciacién o
amortizaciones, si no se hubiese reconccido una pérdida por deteriomn,

Beheficios a Empleadas — Plan de Contrinuciones Definidas

Un plan de contribuciones definidas es un plan post-empleo distinto ded plan de beneficias
definidos. La obligacidn neta de [a Companiia relacionada con los pianes de pensionss es
igual al bensficio future gue log empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual v en log anteriores; ese beneficio se descuenta para estimar so valor presente,

Aremas e Codige del Trabajo establece que cuando |3 relacidn laborsl termine por
desahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacion caloulada en base al nimern de
afos de servicio, El cdlcufo s realizado por un actuario independiente usando el criterio de
rotacidn de |os empleados v |a ocurmendcia en el pago de este beneficio,

La Compafia reconoce todas fas ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los planes
da contribugiones definidas en 108 resultados del ejerdicio.

Las ebligacianes por teneficios a coro plazo de \0s trabpajadores con medidas sobre una
bass no descontada y 200 contabilizadas ¢omo gastos 3 medida que &l servicio relacionadn
S proves.

Se reconnca UN pasivo S la Compaliia poses una obpligacion legal o iwnplicita aciual 08 pagar
este monto como resultado de un servigia entregado por el empleads en el pasado y (2
obligacion pueds ser estimada con confiabilidad, Las principales acumulacionss reconocidas
por esle concepto corresponden al pago de |a décima tercera remuneracion, décimo cuarta
remuneracion, fandaos de reserva ¥ vacaciones, son contabilizadas comea gastos en la medida
que &l $ervicio relacdonado &8 provisto por & empleado.

Provisiones y Contingencias

Lzt obligaciones o pérdidas peociandas con provisiones y conbingentes, originadas en
rectamos, Iitigios multas o penalidades en general, se reconocen como un pasivo en al
estado de situacidn financigra cuando existe ung obligagion ciera o legal resultante de
evertos pasados, es probable gue sera necesario un desembolso para cancelar la abligacion
y &l manto puede ser rézonablemenie eslimado. 3 & desembiisc es menos probable, se
revela en las notas al estado de situacion financiera los detalles cualitativos de |2 siteacion
que origina el pasivo confingente.

Recongcimignto de Ingrasos Ordinari A

Ingresos

Los ingresos pOr senacios se reconocsn en el estado de yilidades cuando &l servido es
prestado, Ningun ingreso €5 reconacido si existe incerfidumbre significativa respecto a la
recuperacion de |a consideracion adeudada o de (o costos asociados,

Bl ingreso por arriendd &3 reconacido el momanta de I3 axigibilidad del cobvo, de atuerdo
cah |as estipulaciones contractuales,

(Continda)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversicnes vy Fomento de Exportacionas 5, A
[Bubsidiaria de Citibank Overseas Investrment Corporation))

Motas a los Eslados Finanderas Separados

{Monrtos expresados an ddlares de los Estadas Unidos de América — USS)

Gasgtos

Los gastos son reconocidos con base en 1o causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente Un gaste cuande el desembelso efectuads no prodpce bensficios
econtmicos fuluros.

Impuesto a la Renta

E! gasta par impuesto a la renta 281 compuesio por impuesto coriente e impuesto diferido.
Los impuesios corrientes ¥ diferidos son reconccidos en resultados excepto en el caso gue
esté relacionado con partidas reconocidas directamente en ¢ patrimonio, en cuyo caso se
reconoCe an palrimonio.

El irmpuesto corriente es e astimado a pagar por {2 base imporible dal gjercicio, usando la
tass impositiva corporativa ecuatoriana vigente,

Los impussios diiendss son regonocides determinando las diferencias temporales entre gl
valor gn libros de los activos y pasivos para propdsitos de reportes financieros v 105 monlos
usagos para propositos impositivos. Los impuestos diferidos son valuados a laz tasas
impositivas ques 58 espara aplicar a las diferencias temporales guandna gon reversadas,
basdndose en |45 leyes aprobadas a la fechs del balance.

Un active por impuestos difetidos es reconocida en [a medida en gue sea probable gue las
ganancias imponibles futuras estén dispopibles en al momento an guea la dferencia ternporal
pueda ser utilizada. Los actives por impuesto diferidos son revisados en cada fecha de
batance ¥ son reducidos en la medida que no sea probabie que los beneficios por impuestos
relacionados gean realizados.

Lniformigdad en |a Presentacidn de los Estados Fingnciergs

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente
en log periodos presentados en los estados financieras.

Mormas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Apn o Efectivas

Lag nuevas nommas, modificagiones a normas & mterpretacionss Que e mencionan a
cantinuacién, son aplicables a los periodes anuales gue comienzan después del 1 de enerp
de 2013, ¥ no han sido aplicadas anlicipadamente en |a preparacion de estos estados
financieras.

Efectiva a
rma Asunto partir de
NIC 32 {enmignda) Cormpensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
MIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de inversion 1 de enerc de 2014
HIC 36 Ipformaciin & revelar s0bre gl Imporie 1 de enero de 2014
recUperable de activos no financisros
CINIIF 21 Gravameanss 1 d& enerno de 2014
MIIF 9 (2009, 2010y 2013)  Instrumentos financieros Mo especificada
{Cantinda)
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Corpifexsa, Corporacién de inversiones y Fomento de Exportaciones 5. A,
{Submidraria de Citibank Overszeas Investment Corporation)

Motas a los Estados Financierps Separados
{Montas expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — USSE)
La Administracidn de |2 Compaiia con base en 1as evaiuaciones preliminares que ha hecha,
gstima que |la adopcion de las normas, enmiendas e interpretacionss antes descritas, no
tendran un impacto significativg an los estados financieres de la Compafiia.

(&) Efectivo en csia v Bancos

Los saldos gue se muestran en (05 estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 ¢
2012, es &l siguiente;

2013 a12
Bancos y otras instituciones financieras:
Bancos privados del pais U3E 44 224 1456.885
Citibank M. A. Sugursal Ecoador 72283 303.358

LUS% 116.507 448,253
{8}  Inversiones a Largg Plazo

Un detaile de 1as iwarsiones en acciones al 31 de diciembre def 2013 v 2012, ez el siguignte:

2013 2
Inversiones en acciones en Cititrading 5, A. -
Casa de Valores, 1.086.000 acciones ardingrias
y nominativas de USE1 cada una; 89,99% de
participacion en &l 2013 y 2012, Uss 196,711 196,711
e ———

La imversion corresponde a accionss en la subsidiana v estd registrada al costo; ninguna de las
acciones son Cotizadas publicamente y, en consecusncia, no e dispone de précios de cotizacian
publicades, Al cierre de cada afic de presentacion no existe evidencia de deterioro de estos
activos,

En el ang 2013, la Compafia no recikico dividendos debido a que su subsidiaria obtuvo ung perdids
carmo resultado del gercicio gcondmico 2013,

El dérecho da volo de la Compaiiia en |3 entidad en la ¢ual tiene acciones, es igual al porcentaje
de participacién gue posee, Un resumen de las principales actividades y operaciones de lg
subsidiaria se presanta 4 contiouacion:

- Cititrading 5. A Casa de Valores- Sus actividades consisten principglments en el
refermiento de clientes locales a Citi Internalional Financial Services Corporation, v 13
intermediacion dg valores de conformidad con 1o establecido en (2 Ley de Mercado de
Walores.

- Lainformacion financiera de la subsidiaria al v por ) afn que termind & 31 oe diciemore del
2013 y 2012 ha sido preparada de acuerdo con [as Normas internacionales de Informasién
Finangiera. Lg situacién financiera de Cititrading 8. A. Casa de valores al vy por los afios
gue terminaron € 31 de diciembre del 2013 v 2012 es como sigue:

_— e e wr we wr o wr W W W W W W W W W OW W W W W W W W W W W W W W W W W W W O W W W W W W W
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Corpifexsa, Corparacion da Inversiones ¥ Fomenit de Exportacionss 5. A,
{Subsidiaria oe Cipank Dverseas Investrmeant Corporation)

Motas a los Estados Financieros Separados

(Manios expresatns en dolares de jos Estados Unidos de América — USE)

2013 2mz
Activos USE 221.792 236 243
Pasivas (92.075) _ (147.576)
Patrimonic de |os accionistas S5 129 717 B8.667
e ——— p—— e—
|ngresos LSS 549108 424 254
Gastos 578.074 410,951
Utilidad nata Lss3 528.956} 1.3.303
Propiedades de Inversidn

A comipuacion se presanta un resumen del movimiento de propiedades de inversion al y por los

afos terminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012,

Coens:
Edifico=
Insiaacipnes ¥ Adecuariones
Mushlos y Eouipns
Tarrenoe
Do
Skl
Diepracicon Asumulada
Subipia

Coan:
Edficios
Ingealaciores i AIECLACiTES
Misakias, y Ednipos
Tamenos
lireg
SLiatedal
JEpretRricn Acumuladn
Sibical

Us3

UEE

Us3

UsE

Soin d 31 de Dimpraruachn dal Zaltho al 31 ge
i Tak 1002 Fulistionmeg Fnciapitcacion Eut] diismnirs del 2013
T ke - S T721.598
i - Sariie
4% AT - 45.507
a8l 14 BBE.ZT4
5.800 - & £00
B.728.430 - S.796 a3
L1513 EE 3R 48E) 11. TE2.00d7
51T B1d - {120 458, 5.0%4.4 4
Said d M de Dl excibe-iin kel Sakdo 3 31 0
ditimmbrg dal 2011 Al e i ] ana Jioambra dal 2012
5.7 hop - - B.T2+.53
17868 14 4BS 5.pi] 137 11
a5 a5 i - 45 907
B3E.214 - B86 214
S @ - - 5 Gird
B.777. 320 15,700 .o G.795.430
(1 AR A4, - s R 1.823.E16]
5291@ 15,700 3410 1137.078) 512914

La Compafia como politica de madicion considerd como costo atribuide &l momento de 1@
adopcién inicial de las NIIF, ia opeidn de valor razonable realizandg un reavaile con corte al 31 de
diciemnbre del 2010, seqln los informes de fecha 30 de diciembre dal 20171 v 14 de nowviembre del
2011, de los bienes inmuebles, actividad efactuada por VALUARTEC Avalios Téenicos 5. A y
LOGICALVYALLE, firmas independientes de peritos valuadores aulorizados por la Supetintendencia
de Companlas, segln registro SC-BNP.037 y SC-RNP.411, respactivamente,

=15 -

(Continga)




w oW oW W W W W W W W W W Vv VW WV WYy s TV sy v v v rFrv v v v T wTwe

(7)

Corpifexsa, Corporacién de Inversiones ¥ Foments de Expartaciohes S, A,
{Supsidiara de Citibank Dverseas |nvestrnent Corporation)

Motas a los Estados Financigros Separados
{Montos expresados en délares de los Estades Linidos de Ameérica — USEY
Los valores de las propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2013 se aproximan al valor
razonable ya que los avallos son recientes v no han existido cambios significativos dentro en

mercado iocal de inmuebles de similares caracteri sticas,

Los inmuebles propiedad de la Compafia, en sU mayoriza & encuentran bajo la figura de un
arrendamignto operativo con bres companias, dos de ellas son companias relacionadas.

Lz Campafiia eligic el modélo del costo para medir sus propiedades de inversion aplicando 10s
requisitos establecidas en ta NIC 16 Propiedades, Planta y Equips.

Bengficios a Empleados - Planes de Beneficios Definidos

La Compafia utiiza la NIC-12 para el caleulo y contabilizacidn de las obligacionas con sus
trabajadores provenientes del pian de jubilacidn, Las condiciones que deben cumplise para que
los trabajadores tengan derecho al disfrute def plan de jubilacion son las siguientes:

- los planes son aplicables a tode frabsjador contratado por tiempo indefinide,

- Sera beneficiario del plan agquel trabajador que tenga 25 anos o mas de servicio cortinuado o
ininterrumpide.

- Si el trabajador hubiere cumplido 20 afios o mas y menos de 25 afos de servicio tendrd
derecho a la parte praparcianal de la jubilacide patronal, = se cumplen feterminadas
condigiones.

El pasivo por concepto de pan de jubillacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fug delerminado
por actuarios independientss, tomande como basa las premisss establacidas pars determinar |a
obhgation por pereficios aefimdos establedidos en & plan de jubilacion de la Compafia, mediante
la aplicacion del matodo actuanial de costeo de crédite unitario proyectadn, Con esta método, |3
Compania atibuye ura parte de los beneficios que s¢ han de pagar en el future a los servicios
prestados en g periodo cofriente.  Las obligacionss se miden segln sus valores descontados,
puesto que existe la posibitidad de gue sean satisfechas muchos afios despues de gue los
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias
actuariales, Las disposiciones legales no establecen |z obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con el plan.

El plan de benefitios no s encuenira en fondos de rversion u otra dase de activos.
La Companiia cuenta con un solo empleado eh su ndminag al 31 de diciembre del 2013, La regerva

por jubilacion patronal ascisnde a USS4.026 y la reéserva por desahucio asciends a USH1.400
(US$3.299 y US$1.149 al 31 de diciembre del 2012, respectivamente).

{Continda)
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Corpifexsa, Corparacion dg [nversiones ¥ Fomento de Exportaciones S A
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investmant Gorporation)

Notas a los Estados Financteros Separados

{Monios expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USE)

Impuastes
a Gastg por Impussto a la Renta

£l gastn por concenls de impwesto 2 1a renta &n jos 2Ros terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012 se presenta a continuacian:

2013 2012
Gastos por impuesto sobre |3 renta:
Corients US% 144 728 139,110
Giferido 4,042 3973

Uss 148.770 143,083
I ae——— B e

E! gaso por wnpoeslo @ 12 renta difiere del que resultaria de aplicar 1a tasa impositiva
corporativa ecugtoriana del 22% (23% en ¢l 2012) a |a wilidad antes ds impuesto a la renta.

JTasa de Impuesto & la Renta

La siguiente £% |a conciliacion entre |a tasa hominal ¥ |la tasa efectiva de impuesto & la renta,
por los afos ferminados el 31 de diciembre de 2013 v 2012,

2013 2012
Utilidad antes de impuasts 3 |3 renta ues 551 932 548 740
ias (meanos):

Gasios no dedutiples 105,921 87.4vg
Ingresos exentos - {29.393)

Base imponible USH 657.853 aid 526
E————

Impueste a la renta, estimado LT 144,728 139110
Tasz efectiva _ 2622% 20,44%

De acuerdo & |las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones dé impuesto a
la renta cobie ® impueslo causado es recuperable previa presentacion del respectivo
reclamo o puede ser compensado contra el impuesto a la renta de perlodos subsiguientes
previa notificacion al Servicio de Rentas Internas,

Al 31 de diciembre del 2013 s¢ encuentran pendientes de revigién por 1as autoridades
tributarias las declaracignes de impuesto & la renla comespondientes a los ejercicios
impositives de 2010 al 2013,

{Cortinua)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones v Fomento de Exportaciones 5. A
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investmant Corporation)

MWotas & los Estados Financieros Saparados

(Montos expresados en délares de |los Estados Unidos de America — USH)

o3 Impuesto 8 la Renta Diferido

Las principales compeonentes del impuesto a la renia difetido por los anos terminados el 31
de disiembre de 2013 y 3012, zon los siguientes:

Activag RGN Heln
2013 2012 ikl bkl kol 212
Efecia de imgrecta & I ramia diferida por
Fropiedadas de Inergidn L=E . 76 Pl ) 28.074 132 2001 15,2491

us3 . 735 52580 28074 [32200) (28248,

d. Otros Temas Fiscales

Precios de Transferencia

El Decreto Ejscutive Na, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 29
de diciembre del 2004 intorpord & la legislacion tributaria, con vigéncia a partir del 2005,
normas sobre ba delermmination de resuitados nbutables originados en gperacionss con
partes relacionades. Adicionaimente, mediants el Segundo Suplemento del Registro Oficial
Mo. 278 & 24 de enero ded 2013, se modificd la Resolucidn del Servicio de Rentas Intemas
{SRI) No. NAC-DGER2008-464 peblicada inicialmente el 25 de abril del 2008 en & Regisio
{Hicial Mo, 324, y se establecio que los sujstos pasivos del Impuesto a |a Ranta gué hayan
efectuade cperaticnas con partes relacionadas |locales ywo domigiliadas en el extenor, dentro
de un mismo periodo fiscal en un manio acumulads superior a USE3.000.000, deberan
presentar al Senvicie de Fertas ‘ntermas {3RY et Anexo de Operaciones con partes
relacgionadas, y de ser superior & US$6.000.000, deberdn pregsentar adicionalmente &l
Informe integral de Precios de Transferencia.

La Compania no esta obligada a préesentar el Anexo de Operacignes de Partes
Relacionadas, debido a que |as transacciones realizadas durante el afo 2013 no superan g
monto minimo requarido.

{%; Patrimonio
Reserva Legal

ls Ley de Compafias de |a Replblica del Ecuador reguisrg que las compaiiias andnirmas
transfigran a reserva legal un porcentsie no mencr al 10% de las utifidades anuales, hasta igualas
por o menos & 50% del capital soctal de la compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidadion de 13 compafia; sin embargo, prede ser dlilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciangs. Al 31 de diclembre del 20132 &
saldn de ta reserva legal constituida sunera el 50% Jdet capilasl soohat deta Compania,
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Corpifexsa, Corporacion ds Inversiones v Fomento de Exportaciones 5. A
{Subsidiana de Chibank Oversesas nvestment Corporation)

Molgs a log Estados Financieros Separados

tMontos expresados en ddlares de lus Extados Unides de América — USS)

{10} Haldos vy Transaceciones con Compafiias Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 v
2012 es &l siguiente:

2013 202
Estado da Situacidn Financiera:
Artivos:
Efectivo e caja y bancos {nota 4) USE 72283  303.358
Inversiones a largo plazo - Cititrading 5. A,
Casa de Valores (nota 3) 196.711 196,711
Estado individual da utilidades:
Ingresos gperacionales:
Amriendaog Uss 827972  £33.31%
Valuacidn inversionss - 13.303
Gastos de operacién:
Comisipnes pagadas 433
Servicios pagados a Tasa Matriz - 26343

Efectivo en caja v bancos corresponde & una cuenta coriente mantenida en Citibank N, A,
Sucursal Ecuador.

lngresos oparacionales - arriendos correésponds & ingresos por arrendamiento de inmuebles
Citibank M. A Sucursal Ecuador ¥ & Cititrading 5. A. Casa de Valores {ver nota T1).

Compensaciones Recibidas por &) Personal Ejleculivo Clave

Las compensaciones recibidas por el personal ¢jecutive dave, por sueldos, beneficios sociales o
coro plazo vy planes de beneficios definidos a large plazo, han sido establecides &n condiciones de
mercado.

(11} Arendamientos

La Compafia arrienda oficinas mediante arrendamisnto operative en calidad de amendadar. Las
arrendamientos normalmente son por un periodo de 5 afes, ¢on la opcidn de renovar el
amendamiento después de asa fecha,

Un detalle de los ingresos minimos fuluros es como sigue:

Hasta un afo LSS 1.012.093
Entre und vy cinco afos 2.2961.192

3% 3.973.285
e —

(Continda)
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Corpifexsa, Corporacion de Invérsiones y Fomento de Exportaciones 3. A
(Subsidiaria de Citibank Overseas [nvestrment Corporation)

Moias a los Estades Financierns Separados

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

B1°31 de diciembre del 2013 la Compafiia mantiens los siguientas compromisos;

{2} Contrato de arrendamiento con Citibank N A, Sucursal Ecuador, el ciral vence en octubre de
2017, La Compafiia ha percibido por este contrato de amendamients ingresos por
JSSTA2 856 oo o 2013 (USHE6T 654 an ol 2012).

{b) Contrato de arrendamiento con Cititrading 5. A. Casa de Valoras, el cual vence en octubre de
2017. La Compafia ha percibido por este contrato de arrendamiento ingresos por USE28.118
en el 2013 (U5521.661 en el 2012).

{c} Contrato de arrendamisnto con IBM del Ecuador £, A, o cual vence en mayo del 2014, La
Compania ha percibido por este conlrato de arrendamientc USES6.094 en el 2013
(LUSE56.004 en el 2012},

(d) Caontrato de arrendamiento con Refreshmant Product Servicgs del Ecuador S, A, € cual
vence en septiembre de 20718, La Compadia ha percibido por este contrato de arrendamiento
ingresos por USE155.097 en el 2013 (US$146.610 an el 20123,

Gastos por su Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por su naturaleza:

Ao lerminado 2l

Mota 31 de diciembre del

2013 2012
(Gastos operacionales IS% 238160 120 535
Pepreciaciones [+ 135 428 137.076
Sastos de personal 50.000 51.653
Impuestos ¥ contribLCionss 41.923 23,535
Otros Gastos 14,683 1 4.BBE

Us% 483.263 371.784
— — ——

Aspectos Reaulatorios

La Ley Organica de Regulacion y Control del Foder de Mercado publicada an el Registro Cficial
Mo. 5548 de fecha 13 de octubre del 2071, mediante la disposicidn vigésima sequnda de |la Seccion
de Refgrmas y Derogatorias, reforma el articula 1 de la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero, redefinid las ingtitucfones financieras gue conformaran parte de un grupo finangsiero;
excluyendo a las compafias de segures, administradoras de fondos vy fideicomisos y casas de
valores, dicha normativa debe cumplirse a partir de Julio de 2012, Citibank N. A, Sucursal Ecuador,
ng tiene conformado un Grupo Finangiero en Ecuador, en vitud de gueé no se cumple e supuesto
el aricws 59 de ta Ley General de Instituclones def Sistema Financiero, ya gue Citibank N A
Sucursal Ecuadar no es el prapietario de Corpifexsa, y tampoco de Cikitrading 5. A, Casa de
Valores. En tal vifdud, ¥ ya que los accionistas Ultimos de Corpifexsa no estan domicliados en
Ecugdor, la Superintendencia de Bancos y Seguros confirma gue "la propiedad de |as acciones de
Cititrading S, A, Cesa de valores establecids Sousdor legaiments corresponde a accionistas tanko
de origen nacional coma del exterior, sin que entre estos accionistas figure directa o indirectamente
Citipank, N.A. Sucursal Ecyador” y que por |o tanto la eslructura de propiedad establecida entre
Corpifexsa y Citittading con Citibank, N. A, Sucursal Ecuador no estd en incumplimisnto de ssta
norma legal.

{Continliz}
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Corpitexsa, Corporacién de Inversiones v Fomento de Exportaciones 5. A,
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investmant Corparation)

Motas a los Estados Financiercs Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USEH)

Contingenciag

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, |a Compafia no mantiene contingencias en su contra que
puedan originar un efecto adverso en su siuacion financiera o en 2f resultado delas operaciones.

Diterencia entre Registros Contables v los Estados Financieros
A 31 de diciembre del 2013 |la clasificacion de |os registros contables difisre de os estados

financieros con corte al 31 de diciembre det 2012, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas
pars propdsites da presantacion dal informe, tal como se indica a contingacion:

Sequn Segln
rexistros Reclasificaciones estados
contaples Diébitos Créditos financieras
Balance gemeral:
Activos:
Activas no circulantas:
Propiedad, musables v equipo
Edificios Us% 5.721.5098 - {5.721.598) -
Instalacionas y adecuaciones 137311 - (137.111}) -
Muebles y equipas 45 907 - (45,807 -
Temenos B86.214 - (B86.214) -
Otros 5600 - (S.60D) -
Depreciacion acumulada [1.623516) 1.623.516 - -
Fropiedades de inversidn;
Edificios - 5,721,508 - 8.721.5408
Instalacicnes y adecuaciones - 137111 - 137111
Musbles y equipos - 45,907 - 45 907
Taranos - BEE.214 - abg.214
Dtros - 5.600 - 5. 600
Depreciacion acumylada - - (1.623.518) {1 623.518)
Event e

La Junta Bancaria del Ecuador mediante Oficio JB-2014-534 de fecha 10 de marzo del 2014,
notifict a Citibank, M. A. Sucursal Ecuader |a Resolucién JB-2014-2802 del 25 de febrero del 2014,
en la cual dispone a Cilibank N, A realizar |3 desinversion en Cititrading 5. A. Casa de Valores con
plazo hasta = 26 de febrero del 2015, por cuanio considera que existe propiedad indirecta,
actualmente la Compafia se encuentra analizando el contenido de [a referida resclucion,
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