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Informe de los Auditores Independientes 

Ala Junta de Acciomstas 
Corpifexsa Carporacion de Iswersones y Fomento de Exportaciones S A 

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Corpilexsa Corporacion de 
inversiones y Fomento de Exportaciones S A (la Compañra”) que incluyen el estado separado de 
situacion financiera al 31 diciembre del 2013 y tos estados separados de resultados miegrales de 
cambios en el patrmonto y de flujos de efectivo por el año que termino en esa fecha y las notes que 
comprenden un resumen de les poblicas importantes de contabidad y otra mformacion expiicaliva 

Responsabilidad de la Admimstración por los Estados Financieros 

La Aommistracion es responsable por la preparación y presentacion razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera y por el contro! interno 
que determina necesario para permrr la preparacion de estados financieros que estén libres de errores 
significativos ya sean debido a fraude o error 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoria Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas interracionales de Auditona Esas 
normas requieren que cumplamos con los requerimientos eticos perhnentes, y planfiquemos y reahcemos 
la audttonia para obtener una seguridad razonable acerca de sí Jos estados financieros separados estan 
libres de errores signficativos 

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidancia de auditoria sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio 
incluyendo la evaluación de los nesgos de errores significalwos en los estados financieros, debido a 
fraude o error Aj hacer esas evalvaciones de n)esgo consideramos los controles internos pertinentes a 
la preparacion y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no Con el proposito de expresar una 
Opinion sobre la eficacia del control intemo de la entidad Una audioria también mcluye evaluar lo 
apropiado de los principios de contabilidad utlizados y la razonabilidad de las estimaciones contables 
elabacadas por la Administracion asi como evaluar la presentación en conjunto de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente y apropiada para proveer 
una base para nuestra opinión 

(Continua) 
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Opinton 

En nuestra opmon los estados financieros separados mencionados en el prmer parrafo presentar 
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera no consolidada de 
Corprfexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A al 31 de diciembre del 2013, y 
su desempeño financiero no consolidado y sus flujos de efectivo no consolidados por el año que terminó 
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 

PULG de levas 
SC RNAE 069 

22 de abril del 2014 

Loy Py la 

Jhonny R Bolivar Istunz, Socio 

   



Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidrana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Estado Separado de Situación Financiera 

31 de diciembre del 2013. con cifras comparativas del 2012 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

Actwos Nota 2013 2012 
Actwos cornentes, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 US$ 116 507 449 253 

Cuentas por cobrar 8938 8938 

Cuentas por cobrar - credito tributario 91 028 79 384 

Otros activos corrientes 2000. - 

Total activos comentes 218473 537 575 

Inversiones a largo plazo 5 196711 196711 

Propiedades de inversion neto 5 5 034.426 5172914 

Impuestos diferidos 725 
US$ 5449510 5907925 

  

  

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 
Pasivos comentes 

Cuentas por pagar US$ 30310 29514 
Impuesto a la renta por pagar 8 144 728 139110 

Total pasivos comentes 175.038 168.624 
Otros pastvas 25426 24 448 
Impuestos diferidos 3 32290 28974 

Tolal pasivos 232 754 222 046 
Patrimonio de los accionistas. 9 

Capital acciones acciones comunes y nominatvas 
de US$0,04 cada una suscntas y pagadas 71 748 

acciones 2870 2870 
Reserva legal 1611 1611 
Resultados acumulados por efectos de transicion a NIF 3852928 3852928 
Utilidades disponibles 1359447 _1828470 

Total patrimonio de los accionistas 5216856 5685879 

USB _5449610 5907925 
  

Lg 7 

> lo Castro Parnelá Vilagomez 
Gerente General Contadora General 

Veanse las notas que acompañan a los estados financieros separados 
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Corpifexse Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiara de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Estado Separado de Resultados Integrales 

Año terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas del 2012 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

Noia 2013 2042 

Ingresos operacionales 10y11 US$ 1039237 922 497 

Gastos de operacion 12 (483 263) (371 784) 

Uhilidad antes de impuesto a la renta 555 974 550713 

Impuesto a la renta a (148 770) 143 083) 

Resultado ntegral del penodo US$ 407 204 407 630 
  

Utilidad por accion ordinana US$ 568 5,69 
  

  

astro Pamela Villagomez 
Gerente General Contadora General 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros separados, 

   



qe SopeJedas 
SOJOI0UBUI) SOPEJSO 

Sap e ueueduJooe 
anb 

sejou 
se] asurgA 

     

  
  

    

¡es9u89 
eJopejuos 

¡es2ueg 
aero 

z9uJOBe|yA 
ejouieg 

ONseo, 
7 

5 
of z 

4 

958 91Z 5 
LVP ESE 

8Z8Z08e 
aL 

0287 
$sn 

ELOZ 
[9D SUQUEIDIP 9P 

Le Je sopIes 

or) 
op) 

> 
- 

- 
sajeabayu 

SOpe)Inses 
sono 

¡eueme Epipiag 

tvz8 
548) 

(pz8 
528) 

- 
- 

sopeñed 
sopuapisig 

v0z ¿09 
voz ¿09 

- 
- 

- 
opouad 

¡ap opeynsey 

6/8 
5895 

OL 
eel 

eeGzeRe 
mer 

08z 
ZLOZ 

IPP SuquuetoIp ap 
LE le sopjes 

(096 ZL9) 
(096 219) 

- 
sopebed 

sopuepiMg 

089 ¿0p 
DE9 ¿Op 

- 
- 

opouad 
[ep opernsay 

60z 
169 8 

008 EE) 
8U6ZsRE 

Les 
08z 

ssn 
1102 

18P 9IQUIAIDD 
8p 

LE 18 SOpIeg 

e
 o
 
e
 

o
 

E
 

epomoumed 
 sapep 

 apsopejoswd 
 earsay 

 ¡endeo 
eroL 

sopejnumoe 
sopejinser 

(88M — e01auy 
ap soplur 

SOPeys3 
so1 ap saJe|op US sopesejdxa 

SOJUOIA) 

ZL0Z 
(9p SBANEJedIUOO 

SeJJIO UOS 
EL0Z 

19p SIQUIAII_ ap 
|€ (8 OPRulusIar 

oUYy 

OIUOWLAEG 
[O Ue SOIQUIEO 

ap opeuedas 
opersg 

(LonB10d109 
JUBUASSAU] 

SEOS/BAQ 
NUEQINO 

ap euerpisqns) 
Y 

$ SOUOIDELOdX3 
Sp OJUUIO4 

Á SOUOISISAU] 
SP UOPEJOAO) 

"esxajidiog 

 



Corpifexsa Corporación de inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiana de Giabank Overseas Investment Corporation) 

Estado Separado de Flujos de Efectwo 

Año terminado el 31 de diciembre del 2013 con arras comparativas del 2012 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

2013 2012 

Flujos de efectivo de las actividades de operación 
Resultado del perodo US$ 407204 407 630 
Ajustes para concilar el resultado del periodo al efectivo neto 
provisto por las actividades de operación 
Depreciación 138 488 137 076 

Cambios netos en activos y pasivos 
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar (13 644) 11133 
Aumento en cuentas por pagar 5412 
Aumento (disminucion) de impuesto a la renta por pagar 5618 13 508) 

Efectivo neto provisto por las actwidades de 
operacion 543 078 542 331 

Flujos de efectwo de las actividades de inversion 
Adiciones de promedades de Inversian neto - (18710) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de Inversion 18710) 

Flujos de efectivo usado en las actividades de financiamiento 
Dividendos pagados 875 824, (412 960) 

(Disminucton) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (832 746) 110661 

Efectivo y equivalentes de efectivo al micro del año 449 253 338 592 

Efectivo y equivalentes de efecuvo al final del año US$ _ 116507 449253 
  

  -/ 
he CN 

¿telo Castro Pamela Világómez 
Gerente General Contadora General 

Veanse las notas que acompañan a las estados financieros separados 

 



  

Corgifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas alos Estados Financieros Separados 

31 de diciembre del 2013 

(Montos expresados en dolares de los Estados Undos de America — US$) 

Entidad que Report 

Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. se constituyó el 
23 de julio del 1987 La Compañia es subsidiana de Citibank Overseas Investment Corp - COIC 
de Estados Unidos de Amenca con el 9999% de participaciones y de Yonder Investment 
Corporation con el Q 01% de partompaciones 
Su objeto social es efectuar versiones en el pars. y fomentar en forma drecta e indirecta 
exportaciones de todo tipo de bienes y ademas efectuar asesora en operaciones comerciales y 
finanoeras La Compañía es propietana de bienes inmuebles los cuales son arrendados bajo 
contratos de arrendarmento operativo 
Con fecha 5 de octubre del 2007 se hace efectiva la fusion por absorción de las compañras 

Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones 5 A, (absorbente) 
Inmociv S A Inmobusmess S A e Inmobrentsa S A Hasta dicha fecha la Compañía era 
propietaria del 100% de las acciones de dichas compañias 
La Compañia se encuentra domiciliada en la Ay Republica de El Salvador N36-230 y Av: Naciones 
Unidas 

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados 

fa) Declaracion de Conformidad 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformdad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en cumplimiento de to establecido en a 
Resolucion de la Supenntendencia de Compañias No SC G ICI CPAIERS 11 03 del 15 de 
marzo del 2011 publicada en el Registro Oficial No 419 del 4 de abr del 2011 la que 
require la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos de 
control Los estados financieros consolidados de la Compañia y su subsidiaria se presertan 
por separado 

(b) Base de Medición 

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio costo 
historico 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros separados estan presentados en dólares de los Estados Unidos de 
Amenca, que constituye la moneda funcional de la Compañra Toda la información se 
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera 

(d) — Uso de Estimaciones y Juicios 
La preparacion de los estados financieros de acuerdo a lo previsto en las NIIF, requiere que 

la Administracion realice juicios estimaciones y supuestos que afectan la apticacion de las 
politicas contables y los montos de activos pasos imgresos y gastos mformados Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 
Las estmaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas 
y en cuslquier penado futuro afectado 

(Continua)



Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

La informacion sobre las areas mas significatvas de estimacion e incertidumbres y juicros 
erreos en la aplicacion de politicas contables que tenen el efecto mas importante sobre el 
monto reconocido en los estados financieros separados, se describen en las notas 7 y 8 

(3) Politicas de Contabilidad Significatwas 

Las politicas de contabalidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los penodos presentados en los estados financieros 

(e) Clasificación de Saldos Cornentes y no Comentes 

Los saldos de actwos y pasivos presentados en el estado separado de situacion financiera se 
clasifican en función de su vencimiento es decir como comentes aquellos con venemiento 
igual o infenor a 12 meses y como no comentes los de vencimiento superior a dicho 
perrodo 

(b) instrumentos Financieros 

, Activos Financieros no Derivados 

La Compañia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en 
la cual se ongiman Los giros activos financieros se reconocen inicialmente a la fecha 
de negociación en la cual la Compañía comienza a ser parte de las dispostaiones 
contractuales del instrumento 
La Compañia da de baja Un actwo financiero cuando los derechos contractuales a los 
fuyos de efectivo denvados del acta expirar, a cuando transfiexe los derechos a recabar 
los flujos de efecuvo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se 
tansfieren substancialmente todos los mesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del actvo financiero Cualquier participación en los actos financieros 
transferidos que sea creada o retenida por la Compañia se reconoce como un activo o 
pasivo separado 

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de srtuación financiera separado cuando y sólo cuando la Compañía cuenta 
con un derecho legal para compensar los mantos y tiene el proposito de liquidar sobre 
uña base neta 0 de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente 

La Compañia tiene los siguientes actvos financieros no derivados efectwo y 
equivalente de efecto cuentas por cobrar y cuentas por cobrar — crédito tributario 

H  Prestamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y paridas por cobrar son activos financieros con pagos fjos o 
determnables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos wctalmente se 
reconocen at valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible Posterior al reconocimiento 1micral las partidas por cobrar se valorzan al 
costo amortzado usando el metodo de interes efectivo menos las perdidas por 
detenoro Los prestamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar 
por servicios O arrendamientos 

(Continua) 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Mentos expresados en dolares de las Estados Unidos de America — US$) 

tu Efecto y Equvalentes de Efectivo 

El efecto y aquvalentes de efecto se componen de los saldos en efectivo en caja y 
bancos, y son usados porta Compañía en la gestion de sus compromisos a corto plazo 

w Pasivos Financieros no Derwados 

La Compañia reconoce los otros pasivos finanuieros enla fecha de la transaceion en la 
cual la Compañia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento La 
Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se 
cancelan o expiran 

La Compañta clasífica los pasos financieros no dervados en la categoria de otros 
pasivos financieras Estos pasas financieros son reconocidos micialmente a su valor 
razonable mas cualquier costo de lransacción directamente atnbuibla — Posteror al 
reconocimiento ¡moral estos paswos financieros se valonzan al costo amortizado 
usando el metodo de interes efectivo 

La Compañia tene las siguientes otros pasivos financieros cuentas por pagar 
Ímpuestos por pagar y otros pasivos 

Valor Razoneblg de instrumentos Eiancieros 

El valor razonable es el precio que seria recubido por vender un acto o pagado por transtenr 
un paso en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de 
medición 

Los siguientes supuestos en donde fue practico fueron sfectuados por la Administración 
para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de 
stgacion financiera 

Efectwo y Equivalentes de Efecto 

El valor en libros de estos mstrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por su 
naturaleza de liquidez inmediata 

ventas por Cobrar y Cuentas por P: 

Para cuentas por cobrar y cuentas por pagar el valor en los libros se aproxima a su valor 
razonable por su naturaleza a corto plazo 

La NIC 1, se refiere al estado de utilidades integrales el cual mcluye la utilidad neta del año 
y otras ublidades integrales La Compañra no tiene otras resultados integrales por lo que solo 
presenta el estado de resultados 

(Continua) 
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Corpriexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporatron) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

Propredades de inversion 

Reconocimiento y Medicion 

Propiedades de inversion se reconocen como un activo si es probable que se denven de 
ellas beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable 

Las partidas de propiedades de inversion son valonzadas al costo menos la depreciación 
acumulada y perdidas por deterioro 

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion del actwo y 
cualquier otro desembolso directamente atnbulble para que el activo esté apto para su 
funcionamiento y USO previsto 

Los costos del mantenimiento de propiedades de inversion son reconocidos en el estado de 
resultados cuando ocurren 

Depr 

  

on 

La depreciación de propiedades de inversion se calcula sobre el monto depreciabie, que 
corresponde al costo de un actvo u atro morto que sustituye por el costo, menos su valor 
residual La depreciación es reconocida en resultados aplicando el metodo de depreciación 
Iineal sobre las vidas utles estimadas puesto que estas reflejan con mayor exactitud el 
patron de consumo esperado de los beneficias económicos futuros relacionados con el 
actvo. 

Las vidas utiles estimadas en base a los mformes de los peritos avaluadores para los 
periodos actual y comparativo Son los siguientes 

Estimadas 
enaños 

Edificios 
Estructura 44-59 
Parqueadero, Bodegas 59 

Muebles y equipos 10 

La Compañia eligio el modelo de! costo para medir sus propiedades de versión aplicando 
los requisttos establecidos en la NIG 16 Propiedades, Planta y Equipo 

Inversiones en Subsidiarias 

La subsidiaria es una entidad contratada por la Compañta Las inversiones en la Subsidiaria 
se reconocen segun el modelo del costo para dar cumplimiento a la presentacion de los 

estados financieros separados descrita en la nota 2 (a) 

(Continúa) 
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investient Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dólares de los Estados Umdos de America — US$) 

Deterioro 

Actwos Finangieros no Derivados 

Los actwos financieros son evaluados por la Compañia en cada fecha de 
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva 
de detenoro Un activo financiero esta detenorado 51, existe evidencia objeiva de 
detenoro vemo consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurndos después del 
reconocimiento inicia! del actvo y ese o esos eventos de perdida tienen un efecto 
negatwo en los flujos de efectwo futuros del actrvo que pueden estimarse de manera 
fiable 
La evidencia objetiva de que los activos financieros están deteriorados incluye mora o 
Incumpliruento por parte de un deudor, reestructuración de un monto adeudado a la 
Compañia en terminos que la Compañia no consideraria en otras crcunstancies, 
Indicios de que 1 deudor O emrsor se declarara en banca rota cambios adversos en 
el estado de pago del prestatano de la Compañia condiciones economicas que se 
relacionen con incumplimiento 

  

La Compaña considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel 
individual 

Una pérdida por deterioro relacionada con un sctvo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en bros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectvo futuros estimados descontados a la tasa de interés 
efectva Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
estacion para detencro contra las parudas por cobrar El interés sobre el acto 
detenorado continua reconociéndose Cuando un hecho posterior causa que el monto 
de la perdida por deterioro disminuya esta disminucion se reconoce en resultados 

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente sy el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurrido despues de que la pérdida por 
detenora fue reconocida 

Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañra, diferentes a impuesto 
diferido es revisado en la fecha del estado de situacion financiera separado para 
determinar si existe algun indicio de deterioro Si existen tales indicios, entonces se 
estima el importe recuperable del actvo Se reconoce una perdida por detenora si el 
valor en libros de un actwo o su unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable 
El importe recuperable de un actvo o unidad generadora de efecto es sl valor mayor 
entre su valor en uso y Su valor razonable menos los gastos de venta — Para 
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero er el uempo y los nesgos 
especificos que puede tener en el acto — Para propositos de evaluacion del 
Setenora lus actos son agrupados en el grupo más pequeño de actos llamados 

nidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efecto 
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de 
efeciwo de otros actvos o Unidades generadoras de efectivo 

  

(Continua) 
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Corpifexsa, Corporacion da Inversiones y Fomento de Exporiacones S A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Invesiment Corporation) 

¡Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

Las perdidas por detenoro son reconocidas en resultados Las perdidas par detenoro 
se revierten s, existe un cambio en los estimados utilizados para determinar et importe 
recuperable Cuando se revierte una perdida por deteroro el valor del activo no 
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciación o 
amortizaciones, sí no se hubiese reconocido una pérdida par deteriora 

Beneficios a Empleados - Plan de Contribuciones Definidas 

Un plan de contribuciones definidas es un plan post-empleo distinto del plan de beneficios 
definidos La obligacion neta de la Compañía relacionada con los planes de pensiones es 
igual al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el 
penodo actual y en los antenores, ese benefico se descuenta para estmar su valor presente 

Ademas el Codigo del Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio el empleador debera pagar una indemruzacion calculada en base al numero de 
años de servicio El cálculo es realizado por un actuano independiente usando el enteno de 
rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio 

La Compañia reconoos todas las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los planes 
de contribuciones diefimdas en los resultados del ejercicio 

Las obligaciones por Beneficios a vorto plazo de 10s trabajadores con medidas sobre una 
base no descuntada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado 
se provee 

Se reconoce un pasivo si la Compañia poses una obligacion legal o implica actual de pagar 
este monto como resultado de un Servicio entregado por el empleado en el pasado y la 
obligacion puede ser estimada con confiabilidad Las principales acumulaciones reconocidas 
por este concepto corresponden al pago de la décmma tercera remuneracion, décimo cuarta 
¡emuneracion fondos de reserva y vacaciones, son contabiizadas como gastos en ta medida 
que el servicio relacionado es provisto por el empleado 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o péridas asociadas con provisiones y contingentes, onginadas en 
reclamos, lrigos multas o penalidades en general se reconocen como un pasio en el 
estado de siluación financiera cuando existe una obligación cierta o legal resultante de 
eventos pasados, es probable que será necesario un desembolso para cancetar la obligacion 
y al monto puede ses fazonablemente estimado $1 el desembolso es menos probable se 
revela en las notas al estado de situacion financiera los detalles cualitativos de la Situacion 
que origina el pasivo contingente 

Reconocimuento de Ingresos Ordinar sas 

Ingresos 

Los ingresos por servicins se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es 
prestado Ningun ingreso es reconocido si existe moertidumbre sigmficativa respecto a la 
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados 

El ingreso por armendo es reconocido el momenta de la exigbiidad del cobro de acuerdo 
can las estipulaciones contractuales 

(Continua) 
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Corpifexsa Corporacion d 
(Subsidiana de Ci 

Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
)ank Overseas Investment Corporation)    

Notas a los Estados Financieros Separados 

¿Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se reconoce 
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios 

economicos futuros 
Impuesto a la Renta 

El gasta por impuesto a lá renta esta compuesto por Impuesto cornente e impuesto difendo 
Los impuestos comentes y difendos son reconocidos en resultados excepto en el caso que 
este relacionado con partidas reconocidas directamente en el patnmonio. en cuyo 0350 se 
reconoce en patrimonio 
El mpuesto corriente es el estmado a pagar por la base imponible del ejercicio, usando la 
tasa impositiva corporativa ecuatonana vigente 

Los impuestos diferidos son reconocidos determinando las diferencias temporales entre el 
valor gn libros de los activos y pasos para propositos de reportes financieros y los montos 
usados para propositos imposriivos Los impuestos diferidos son valuados a las tasas 
impostvas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuanda son reversadas 
basandose en las leyes aprobadas a la fecha del balance 
Un activo por impuestos difendos es reconocido en la medida en que sea probable que las 
ganancias imponibles futuras esten dispombles en al momenta en que la diferencia temporal 
pueda ser utilizada Los activos por impuesto difendos son revisados en cada fecha de 
balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos 
relacionados sean realizados 
Unifonrugad en la Presentación de los Estados Financieros 

Las políticas de contabilidad detalladas antenormente han sido aplicadas consistentemente 
en los periodos presentados en los estados financieros 
Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Efectwas 

Las nuevas normas modíficaciónes a normas e mterpretaciones que se mencionan 2 
contnyacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero 
de 2013, y no han sido aplicadas antgpadamente en la preparacion de estos estados 
financieros 

Efectiva a 
rma Asunto partr de 

NIC 32 (enmuenda) Compensación de activos financieros y 
pasivos financieros 1 de enero de 2014 

NIF 10, NIF 12 y NIC 27 Entidades de inversion 1 de enero de 2014 

NIC 36 informacion a revelar sobre el Importe 1 de enero de 2014 

recuperable de actwas no financieros 
CINIF 24 Gravamenes 1 de enero de 2014 
NIF 9 (2009 2010 y 2013) Instrumentos fmancieros No espenficada 

(Continua) 
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Corpifexsa, Corporación de inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsiérania de Cinbank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America — US$) 

La Administración de la Compañia con base en las evaluaciones prelivunares que ha hecho 
estima que la adopcion de las normas enmiendas e mterpretaciones antes desontas no 
tendran un impacto sigruficativo en los estados financieros de la Compañia 

(8) - Electo en cara y Bancos 

Los saldos que se muestran en los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, es el siguiente 

2013 2012 

Bancos y otras Insttuciones financieras 
Bancos privados del pars US$ 44224 1145 895 
Citibank N A Sucursal Ecuador 72283 303 358 

US$ __ 116507 449 253 

($) Inversiones a Largo Plazo 

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente 

2013 2012 

Inversiones en acciones en Cititrading S A 
Casa de Valores, 1 086 000 acciones ordmanas 
y nominativas de US$1 cada una, 99 99% de 
participación en el 2013 y 2012 US$ 196 711 196 711 

La inversion Corresponde a acciones en la subsidiana y está registrada al costo, ninguna de las 
acciones son cotizadas publicamente y en consecuencia No se dispone de precios de cotizacion 
publicados Al erre de cada año de presentacion no existe evidencia de detenoro de estos 
actos. 

En el año 2013 la Compañía no recibio dividendos debido a que su subsidiaria obtuvo una perdida 
como resultado del ejercicio soonomco 2013 

El derecho de voto de la Compañía en la entidad en la cual tiene acciones, es igual al porcentaje 
de participacion que posee Un resumen de las principales actividades y operaciones de la 
subsidiana se presenta a continuación 

Cittrading S A. Casa de Valores Sus actividades consisten principalmente en el 
refenmiento de chentes locales a Cit Internaional Financial Services Corporation y la 
intermediación de valores de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de 
Valores 

La informacion financiera de la subsidiar al y por el año que termo el 31 de Aiciembre del 
2013 y 2012 ha sido preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera - La situación financiera de Cibtrading S A Casa de Valores al y por los años 
que terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue 
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Corpilexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

2013 2012 
Activos US$ 221792 236 243 

Pasivos 92 075) (147 578 

Patrimonio de los accionistas US$ 129 717 88 667 

Ingresos. USS 549 108 424.254 

Gastos 578 074 410951 

Utilidad neta US$ 28 966) 13 303 

(6) — Propiedades de Inversion 

A contruaaion se presenta un resumen del movimrento de propiedades de inversion al y por los 
años termmados el 31 de dicsembre de 2013 y 2012 
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Tema sas asa 
ome 280 8500 
ura ama ver 35m mes 

eprecacin Acuna 
Sa Susa E) come 

use EE e A o De 

La Compañia como politcs de medición considero como costo atribuido al momente de la 
adopción inicial de las NIF ¡a opcion de valor razonable realizando un reavaiúo con corte al 91 de 
diciembre del 2010 segun los informes de fecha 30 de diciembre del 2011 y 14 de noviembre del 
2011 de los bienes inmuebles actwidad efectuada por VALUARTEC Avaluos Tecnicos S A y 
LOGICALVALUE firmas independientes de peritos valuadores aularzados por la Superintendencia 
de Compañias segun registro SC-RNP 037 y SC-RNP 411 respecuvamente 

(Continua) 
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Corprfexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A. 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Lindos de America — US$) 

Los valores de las propredades de inversion al 31 de diciembre del 2013 se aproximan al valor 
razonable ya que los avaluos son recientes y no han exisudo cambios significatvos dentro en 
mercado local de inmuebles de similares características 

Los inmuebles propiedad de la Compañia en su mayoria se encuentran bajo la figura de un 
arrendamiento operatwo con tres compañias dos de ellas son compañias relacionadas 

La Compañía eligio el modelo del costo para medir sus propiedades de inversion aplicando los 
requisitos establecidos en la NIG 16 Propiedades Planta y Equipo 

Benpficios a Empleados Planes de Beneficios Definidos 

La Compañia utiliza la NIC 19 para el calculo y contabilización de las obligaciones con sus 
trabajadores provenientes del plan de jubilación Las condiciones que deben cumplirse para que 
los trabajadores tengan derecho al eisfrute del plan de jubilacion son las siguientes 

- os planes son aplicables a todo trabajador contratado por tempo indefinido 
- — Sera benefiaano del plan aquel trabajador que tenga 25 años o mas de servicio contnuado o 

ininterrumpido 
- Si el trabajador hubiere cumplido 20 años o mas y menos de 25 años de servicio tendra 

derecho a la parte proporcional de la jublación patronal Í se cumplen determnadas 
condiciones 

El pasivo por concepto de plan de jubilacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fus determinado 
por actuarios independientes tomando como base las premisas establecidas para determmar la 
Obligación per beneficios definidos establecidos en el plan de jubilacion de la Compañia mediante 
la aplicacion del metodo actuanal de costes de credito unitario proyectado _ Con este metodo la 
Compañia atnbuye una parte de los beneficios que se han de pegar en el futuro a los servicios 
prestados en el periodo corrrente Las obligaciones se miden segun sus valores descontados 
puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años despues de que los 
empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las perdidas y ganancias 
actuanales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constiturr fondos o 
asignar activos para cumplr con el plan 

El plan de beneficios no se encuentra eh fondos de mwersion u otra ciase de activos 

La Compañia cuenta con un solo empleado en su nomina al 31 de diciembre del 2013 La reserva 
por jubilacion patronal asciende a USS4 026 y la reserva por desahucio asciende a US$1 400 
(US$3 299 y US$1 149 al 31 de diciembre del 2012, respectivamente) 

(Continua) 

-16- 

 



- 
E 

A 
A
T
T
E
 

A
 

E
E
E
.
 

-
l
 

Corprfexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiania de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

¿Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

(8) — Impuestos 

a Gasto por Impuesto a la Renta 

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los años terminados el 31 de diciembre del 
2013 y 2012 se presenta a continuacion 

203 20 
Gastos por impuesto sobre la renta 

Corriente US$ 144 728 139110 

Diferido 4042 3973 

US$__ 148770 143 083 

El gasto por mpuesto a la renta dere del que resultana de aplicar la tasa impositwa 
corporativa ecuatonana del 22% (23% en el 2012) a la utilidad antes de impuesto a la renta 

Tasa de Impuesto a la Renta 

La siguente es la conciliacion entre la tasa nomina y la tasa efectwa de impuesto a la renta, 
por los años terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 

2013 2012 
Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 551 932 546 740 

Mas (menos) 

Gastos no deducibles. 105 921 87 479 

Ingresos exentos z (29 393; 

Base imponible US$ 657 853 604 825 

Impuesto a la renta, estimado US3 144 728 139 110 

Tasa efectva 26 22% 25,44% 

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones de impuesto a 
la renta sobre el impuesto causado es recuperable previa presentación del respectivo 
reclamo o puede ser compensado contra el impuesto a la renta de períodos subsiguientes 
previa notíficacion al Servicio de Rentas Internas 

AL 31 de diciembre del 2013 se encuentran pendientes de revisión por las autoridades 
tnbutarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios 
impositvos de 2010 al 2013 

(Continua) 

7- 

 



Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones $ A 
(Subsidiana de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Amenca— US$) 

e Impuesipa la Renta Diferido 

Los principales componentes del impuesto a la renta difendo por los años termmados el 31 

de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes 

so Pass pes — 1 — e 2 O AO A 7 
lo e gesta ara anda por 

Prepare de inem uss, Zó _2MBO 20d 200 a 
ss, JS za e 2 

Y Otros Temas Fiscales 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecutivo No 2430 publicado en el Suplemento al Regrstro Oficial No 494 del 31 
de diciembre del 2004 incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005 
normas sobre la determinacion de resultados iributables orginados en Operaciones con 
partes relamonadas Adicionalmente, mediante el Segundo Suplemento del Registro Oficial 
No_ 878 el 24 de enero del 2013 se modificó la Resolucion del Servicio de Rentas Internas 
(SRI) No NAC-DGER2008-464 publicada intcralmente el 25 de abril del 2008 en el Registro 
Oficial No 324 y se establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domicilradas en el extenor dentro 
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 000 000 deberan 
presentar al Senicio de Rentas Intemes (SR) el Anexo de Operaciones con partes 
relacionadas y de ser superior a US$6 000 000, deberán presentar adicionalmente el 
Informe Integral de Precios de Transferencia 

La Compañia no esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones de Partes 
Relacionadas debido a que las transacciones realizadas durante el año 2013 no superan el 
monto minimo requerido 

(9) Pattimomo 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la Republica del Ecuador requiere que las compañias anonimas 
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utihdades anuales hasta ¡gualac 
poro menos el 50% del capial social de la compañia Dicha reserva no puede distnbuirse a los 
accionistas excepto en caso de liquidación de la compañía sin embargo, puede ser utilizada para 
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones Al 31 de diciembre del 2013 el 
salda de la reserva legal constata supera el 50% del capital sovial de la Compañia 
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Corpifexsa Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiana de Ciubank Overseas investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de lus Estados Unidos de America — US$) 

(10) Saldos y Transacejones con Compañras Relacionadas 

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 
2012 es el siguiente 

2013 2012 

Estado de Situación Financiera 
Activos 

Efectivo en caja y bancos (nota 4) US$ 72283 303 358 
Inversiones a largo plazo - CittradingS A 
Casa de Valores (nota 5) 196 711 196 711 

Estado individual de utlidades 
Ingresos operacionales 
Amendos US$ 827972 668315 

Valuación inversiones - 13303 
Gastos de operacion 
Comisiones pagadas 433 
Servicios pagados a Casa Matriz 26343 

Efectivo en caja y bancos comesporde a una cuenta comente mantenida en Citibank N A 
Sucursal Ecuador 

Ingresos operacionales arriendos corresponde a ingresos por arrendamiento de inmuebles a 
Citibank N A, Sucursal Ecuador y a Cititrading SA Casa de Valores (ver nata 11) 

Compensaciones Becibidas por si Personal Ejequuvo Clave 

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo clave por sueldos beneficios sociales y 
corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo han sido establecidos en condiciones de 
mercado 

(11) Artendamientos 

La Compañía arnenda ofianas mediante arrendamiento operatwo en calidad de arrendador Los 
arrendamientos normalmente son por un periodo de 5 años con la opcion de renovar el 
arrendamiento despues de esa fecha 

Un detalle de los ingresos minimos futuros es como sigue 

Hasta un año US$ 1012093 
Entre uno y cinco años 2.961 192 

US$ _ 3973285 

(Continua) 
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Corpifexsa Corporación de Inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidtaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieras Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de America - US$) 

A) 31 de diciembre del 2013 la Compañia mantiene los siguientes compromsos, 

(e) Contrato de arrendamiento con Citibank N A, Sucursal Ecuador, el cual vence en octubre de 
2017 La Compañia ha percibido por este contrato de arrendamiento ingresos por 
US$788 856 en el 2013 (US$E67 654 em el 2012) 

(b) Contrato de arrendamiento con Cititrading $ A Casa de Valores, el cual vence en octubre de 
2017 La Compañía ha percibido por este contrato de arrendamiento ingresos por US$28 116 
en el 2013 (US$21 661 en el 2012) 

(c) Contrato de arrendamiento con IBM del Ecuador C A el cual vence en mayo del 2014 La 
Compañia ha percibido por este contrato de arrendamiento US$56 094 en el 2013 
(US$56 094 en el 2012) 

(d) Contrato de arrendamiento con Refreshmént Product Servicas del Ecuador S A el cual 
vence en septiembre de 2018 La Compañía ha percibido por este contrato de arrendamiento 
ingresos por US$155 097 en el 2013 (US$146 610 en el 2012) 

stos por su Naturaleza 

El siguiente es un resumen de los gastos por su naturaleza 
Año terminado el 

Nota 31 de diciembre del 

2013 2012 
Gastos operacionales US$ 238169 129 635 

Depreciaciónes 8 138 488 137 076 

Gastos de personal 50 000 51653 

Impuestos y contribuciones 41923 23535 

Otros Gastos 14 683 14 885 

US$_ 483263 371 184 

Aspectos Resulatonos 

La Ley Organica de Regulacion y Control del Poder de Mercado publicada en el Registro Oficial 
No, 555 de fecha 13 de octubre del 2011 mediante la disposición vigesma segunda de la Seccion 
de Reformas y Derogatorias reformo el articulo 1 de la Ley General de Insttuciones del Sistema. 
Financiero redshio las mstituciones financieras que conformaran parte de un grupo financiero 
excluyendo a las compañias de seguros, administradoras de fondos y fideicomisos y casas de 
valores. dicha normativa debe cumplirse a parur de Jullo de 2012 Ciubank NA Sucursal Ecuador 
no tiene conformado un Grupo Financiero en Ecuador, en virtud de que no se cumple el supuesto 
del araculo 59 de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero ya que Ciibank NA 
Sucursal Ecuador no es el propietario de Corpifexsa, y tampoco de Cittrading S A Casa de 
Valores En tal wrtud, y ya que los acciomstas ultimos de Corpifexsa no estan domalíados en 
Ecuador la Supenntendencia de Baneos y Seguros confirmo que "la proptedad de las acciones de 
Cittrading $ A Casa de valores establecida Ecuador legalmente corresponde a acciomstas tanto 
de ongen nacional como del extenor sin que entre estos accionistas figuro directa o Indrrectamente 
Ciubank NA Sucursal Ecuador" y que por lo tanto ía estructura de propiedad establecida entre 
Corpifexsa y Cittracing con Citibank, N A Sucursal Ecuador no esta en incumplimiento de esta 
norma legal 

(Continúa) 
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(15) 

£16) 

Corpitexsa Corporacion de inversiones y Fomento de Exportaciones S A 
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation) 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de Amenca — US$) 

Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañia no mantiene contingencias en su contra que 
puedan originar un efecto adverso en su situacion financiera o en et resultado de las operaciones 

Diferencia entre Registros Contables y los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2013 la clasificacion de los registros contables difiere de los estados 
financieros con corte al 31 de diciembre del 2012, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas 
para propósitos de presentación del informe, tal como se indica a continuacion 

  

Segun Segun 
registros Reclasificaciones estados 
contables Debilos Credos — financieros 

Balance general 
Actwos 
Activas no circulantes, 
Propiedad muebles y equipo 

Edificios. US$ 5721598 (6 721 698) 
Instalaciones y adecuaciones 137411 - (137 111) - 
Muebles y equipos 45.907 (45 907] 

Terrenos 886.214 (686 214) - 
Otros 5.500 - ($ 500) 

Depreciación acumulada (1623516) — 1623516 - 
Propledados de inversión 
Edificios - 5 721 598 5724 588 
Instalaciones y adecuaciones 437111 . 137114 
Muebles y equipos 45907 . 45.907 
Terrenos 886 214 - 886 214 

Otros 5 600 . 5.600 
Depreciación acumulada 1 623 518) _ (1623518) 

Event ntes 

La Junta Bancana del Ecuador mediante Oficio JB-2014-534 de fecha 10 de marzo del 2014 
notficó a Citibank, N_A Sucursal Ecuador la Resolución JB-2014-2802 del 25 de febrero del 2014 
en la cual dispone a Citibank N A realzar la desinversion en Ciblrading S A Casa de Valores con 
plazo hasta el 25 de febrero del 2015, por cuanto considera que existe propiedad indwecta 
Actualmente la Compañía se encuentra analizando el contenido de la referida resolución 
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