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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomenio de Exponrtaciones S. A.:

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. (“la Compafiia”), que incluyen el estado separado de
situacién financiera al 31 diciembre del 2012, y los estados separados de resultados integrales, de
carnbios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las notas gue

comprenden un resumen de [as politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.
Responsabifidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requiersn que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos y realicemos
ia auditoria para obtener una seguridad razcnable acerca de si los estados financieros separados estén
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de fa entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

{Contintia)
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanies, la situacién financiera no consolidada de
Corpifexsa, Corporacién de [nversiones y Fomento de Exportaciones S. A. al 31 de diciembre del 2012, y
su desempefio financiero no conselidado vy sus fiujos de efectivo no conselidados por el afio que termind
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto
Sin modificar nuestra opinidn, liamamos la atencién a la nota 2 (a) a los estados financieros separados,
la cual revela que los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 son los primeros estados

financieros separados de la Compafia, preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.

(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)
Estado Separado de Situacion Financiera

31 de dictembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2011 v 1 de enero del 2011

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos
Activos circulantes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

Cuentas per cobrar - crédito tributario

Total activos circulantes
Inversiones a largo plazo
Propiedad, muebles y equipo, neto de depreciacion

Impuesios diferidos

Pasivos y Patrimonio de los Accignistas
Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar
impuesto a la renta por pagar

Total pasives circulantes
Otros pasivos
Impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones comunes y nominativas

de US$0,04 cada una, suscritas y pagadas 71.748

acciones
Reserva legal

Resultados acumulados por efectos de fransicién a NIIF

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Gerente General

1 de enero
Nota 2012 2011 del 2011
4 US$ 449.253 338.592 636.432
8.938 8.938 4.404
79.384 73.227 73.141
537.575 420757 713977
5 196.711 196.711 196.711
6 5172914  5291.280  5.400.481
725 588 428
US$  5.907.925  5.909.336  6.320.597
US$ 29.514 10.682 8.943
8 139.110 146,462 162.602
168.624 157.144 171.545
24.448 36.120 27.857
28.974 24,863 20.752
222 046 218,127 220.154

9
2.870 2,870 2.870
1.611 1.611 1.611
3.852.928  3.852.928  3.852.928
1.828.470  1.833.800  2.243.034
5.685.879  5.691.209  6.100.443
US$  5.907.925  5.909.336  6.320.597

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros separados.
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exporttaciones S. A.
(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Estado Separado de Resultados integrales
Ano que terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2012 2011
10y 11 US$ 922.497 935.093

Ingresos operacionales
(375.757) {316.487)

Gastos de operacion

Ganancia antes de impuesto a la renta 546.740 618.606
Impuesto a la renta 8 {139.110) {150.413)
Resultado del periodo uUss 407.630 468.193
Utilidad por accidn ordinaria uUss$ 5,68 6,52

Wl

Pametdilagémez
Contadora General

Gerente General

Véanse las notas que acompahan a los estados financieros separados.




Corpifexsa, Corporacidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A,
{Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Estado Separado de Cambios en el Patrimenio

Afio que terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011
1 {Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Resultado
acumulado de
la adopidn por Total
Capitai Reserva Utilidades por primera patrimonio de
accicnes legal disponibles vez de NIIF los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2010 Uss 2.870 1.611 2.243.034 3.852.928 6.100.443
Resultado del perfodo - - 468.193 - 468.193
Dividendos pagados - - (877.427) - {877.427)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2.870 1.611 1.833.800 3.852.928 5.691.209
Resultado del pericdo - - 407.630 - 407.630
Dividendos pagados - - {412.860) - {412.960)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 Us$ 2.870 1.611 1.828.470 3.852.928 5.685.879

Gl

JAeei6 Ofstro Pamela Villagomez
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros separados.
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Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A,
(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2012 2011

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta uss 407.630 468.193

Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacién 137.076 135.798
Cambios netos en activos y pasivos:

(Disminucion) aumento en cuentas por sobrar 11.133 {4.693)

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar - 14.112

Disminucién (aumento) de impueste a la renta por pagar {13.508) (16.226)

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 542.331 597.184

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de propiedad, muebles y equipos, neto (18.710) {17.597)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién {18.710) {17.597)

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados : (412.960) ~ (877.427)
Aumento (disminucién} neto del efectivo y equivalentes de efectivo 110.661 {297.840)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 338.592 636.432
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 449.253 338.582

Tl

Paméla Vilagémez
Contadora General

Véanse las notas que accmpaiian a los estados financieros separados.



Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.
(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2012

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US§$)

Entidad que Reporta

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A., se constituyd el
23 de julic del 1987. La Compafila es subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corp. — COIC
de Estados Unides de América y de Yonder Investment Corporation.

Su objeto social es efectuar inversiones en el pafs, y fomentar en forma directa e indirecta
exportaciones de todo tipo de bienes y ademas efectuar asesorfa en operaciones comerciales y
financieras.

Con fecha 5 de octubre del 2007 se hace efectiva la fusidn por absorcién de las companias:
Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportacicnes S. A. (absorbente),
Inrnociti S. A., Inmobusiness S. A. e Inmobirentsa S. A.. Hasta dicha fecha la Compania era directa
e indirectamente propietaria del 100% de las acciones de dichas compafiias.

La Compafiia se encuentra domiciliada en la Av. Repiblica de El Salvador N36-230 y Av. Naciones
Unidas.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros Separados

(a) Declaracion de Conformidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparadeos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 15 de
marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril del 2011, la gue
requiere la presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos de
control. Los estados financieros consolidados de la Compaiiia y su subsidiaria se presentan
por separado.

Para la Companiia estos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, que son los nuevos principios de
contabitidad de aceptacion general en Ecuador. La Compaiifa ha seguido los procedimientos
y criterios establecidos en la NIF 1 “Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera” en la preparacién de dichos estados financiero”.

Enia nota 18 a los estados financieros separados, se provee una explicacion de los efectos
que la adopcidn de NIIF tuvo sobre la situacidn financiera de apertura al 1 de enero de 2011
v sobre la posicidn financiera, el desempefio financiero y los fiujos de efectivo previamente
reportados por la Compabfia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

{(b) Base de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre [a base del principio costo
histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compafiia.
(Continva)
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(d)

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A,
(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separadas

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a lo previsto en las NIIF, requiere que
la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relsvantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas
y en cualquier pericdo futuro afectado.

La informacién sobre las areas mds significativas de estimacion e incertidumbres y juicios
criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre el
monto reconocido en los estados financieros separados, se describen en las notas 7 y 8.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera separado se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia y como no cortientes, los de vencimiento supetrior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

i Activos Financieros no Derivados

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
la cual se originan. lLos otros activos financieros, se reconocen inicialmente a la fecha
de negociacion en la cual la Compafia comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechas contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera separado cuando, y solo cuando, la Compafifa cuenta
con un derecho legal para compensat los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar - crédito tributario.

{Continda)



{c)

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.
{Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

i, Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizacdo usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar
por servicios o arrendamientos.

iii. Efective vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos en efectivo en caja y
bancos, y son usados por la Compafiia en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce los otros pasivos financieros en la fecha de la transaccién en la
cual la Compariia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La
Compariia da de baja un pasivo financiero ¢uando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable més cualquier costo de fransaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el métode de interés efectivo.

La Compafiifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar, impuestos
por pagar y otros pasivos.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada enire pariicipantes del mercado en la fecha de
medicion.

Los siguientes supuestos, en donde fue préactico, fueron efeciuados por la Adminisiracion

para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de
situacién financiera:

Efectivo y Equivalentes de Efeclivo

El valor en libros de estos instrumentos financieros se aproxima a su valor razenable por su
naturaleza de liquidez inmediata.

Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar

Para cuentas por cobrar y cuentas por pagar el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corio plazo.

{Continda)



(d)

(e)

Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.
{Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
{(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US§$)
La NIC 1, se refiere al estado de utilidades integrales, el cual incluye ta utilidad neta del afio

y otras utilidades integrales. La Compafiia no tiene otros resultados integrales por lo que solo
presenta el estado de resultados.

Propiedades, Muebles y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Propiedades, muebles y equipos se reconocen como un activo, si s prabable que se deriven
de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Las partidas de propiedades, muebiles y equipos son valotizadas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye desembolsos gue son directamente atribuibles a la adquisicién del active y
cualquier otrc desembolso directamente atribuible para que el activo esté apto para su
funcionamiento y uso previsto.

Los costos del manienimiento de propiedades, muebles y equipos son reconocidos en el
estado de resultados cuando ocurren.

Depreciacién

La depreciacién de propiedades, muebles y equipcs se calcula sobre el monio depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacién es reconaocida en resuliados aplicando el método de
depreciacion lineal sobre las vidas (Hiles estimadas, puesto que estas reflejan con mayor
exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo,

Las vidas (tiles estimadas en base a los informes de los peritos avaluadores para los
periodos actual y comparativo son los siguientes:

Estimadas
en ahos
Edificios:
Estructura 44 - 59
Pargqueadero, Bodegas 59
Muebles y equipos 10

Inversiones en Subsidiarias

La subsidiaria es una entidad controlada por la Compaiiia. Las inversiones en la Subsidiaria
se reccnocen segln el modelo del costo para dar cumplimiento a la presentacién de los
estados financieros separados descrita en la nota 2 (a).

{Continda)
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Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A,
(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(fy  Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compariia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si, existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la
Compania en términos que la Compafifa no considerarfa en ofras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones econdmicas que se
relacionen con incumplimiento.

lLa Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
individual. :

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resyltados v se reflejan en una cuenta de
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
detericrado contintta reconociéndose. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se reconcce en resuliados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tfnicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurride después de gue la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a impuesto
diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera separado para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del active. Se reconoce una pérdida por deterioro si el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en usc y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una iasa de descuento anies de impuesto que reflgja las
valoraciones actuales del mercado scbre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacidon del
deterioro, los activos son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

{Continta)
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{h)

(i)

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones 8. A,
{Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US§)
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro
s@ revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidén o

amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriore.

Beneficios a Empleados — Plan de Contribuciones Definidas

Un plan de contribuciones definidas es un pian post-empleo distinto del plan de beneficios
definidos. La obligacién neta de la Compafiia relacionada con los planes de pensiones es
igual al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para estimar su valor presente.

Ademds el Codigo del Trabajo establece que cuande la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de
afios de servicio. El cadlculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio de
rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

La Compafiia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los planes
de contribuciones definidas en los resultados del ejercicio.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores con medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la décima tercera remuneracién, decimo cuarta
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones, son contabilizadas como gastos en la medida
que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingentes, criginadas en
reclamos, litigios multas o penalidades en general, se reconocen como un pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién cierta ¢ legal resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién
y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos probable, se
revela en las notas al estado de situacién financiera los detalles cualitativos de la situacion
gue origina el pasivo contingente.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarics y Gaslos
[ngresos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es
prestado. Ningun ingreso es reconocido si existe incertidumbre significativa respecto a la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

El ingreso por arriendo es reconocido el momento de la exigibilidad del cobro, de acuerdo

con las estipulaciones contractuales.
(Continda)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gastc cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuesto corriente e impuesto diferido.
Los impuestos corrientes y diferidos sonh reconocidos en resultados excepto en el caso que
esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce en patrimonio.

El impuesto corriente es el estimado a pagar por la base imponible del gjercicio, usando la
tasa impositiva corporativa vigente para el gjercicio 2012 del 23%.

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el del Balance general, determinando las
diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
reportes financieros u los montos usados para propdsitos mpositivos. Los impuestos
diferidos son valuados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporales cuando son reversadas, basandose en las leyes aprobadas a la fecha del
balance.

Un activo per impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las
ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia temporal
pueda ser ulilizada. Los activos por impuesto diferidos son revisados en cada fecha de
balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Uniformidad en la Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente
en los periodos presentados en los estados financieros.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacicnales de Informacién  Financiera (NVF), Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) e interpretaciones del Comité (CNIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodes anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2013 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion
de estados financieros consclidados:
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Eiectivaa
Norma Asunto partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero 2015
NIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones 1 de enero 2013
en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero 2013
conjuntos
NIC 19 {enmienda) Beneficios a ios empleados 1 de enero 2013

La Administracién de la Compafiia con base en las evaluaciones preliminares gue ha hecho,
estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran
un impacto significativo en los estados financiercs de la Compafiia.

(4) Efectivo en caja y Bancos

Los saldos que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y
2011 y al 1 de enero del 2011, es el siguiente:

. 1 de enero
2012 2011 del 2011
Bancos y otras instituciones financieras:
Bancos privados del pafs Uss 145.895 76.049 95.673
Citibank N. A. Sucursal Ecuador 303.358 262.543 540.759
us$ 449.253 338.592 636.432

{8y Inversiones

Un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2012, 2011 vy
1 de enero del 2011, es el siguiente:

1 de enero
201 2011 del 2011
Inversiones en acciones eh Cititrading S. A. -
Casa de Valores, 1.086.000 acciones ordinarias
y nominativas de US$1 cada una; 99.99% de
pariicipacion en €t 2012 y 2011. USs$ 196.711 196.711 196.711
{Continda)
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La inversidn corresponde a acciones en la subsidiaria y esta registrada al costo; ninguna de las
acciones son cotizadas puablicamente y, en consecuencia, no se dispone de precios de cotizacidn
publicados. Al cierre de cada afio de presentacion no existe evidencia de deterioro de estos
activos.

En el afio 2012, la Compaifiia rectbié dividendos por US$20.393 (US$91.954 en el 2011).

E! derecho de voto de la Comparifa en la entidad en la cual tiene acciones, es igual al porcentaje
de participacion que posee. Un resumen de las principales actividades y operaciones de la
subsidiaria se presenta a continuacién:

Cititrading S. A. Casa de Valores.- Sus actividades consisten principalmente en el referimiento de
ciientes locales a Citi International Financial Services Corporation, vy la intermediacion de valores
de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores.

La informacidn financiera de la subsidiaria al y por el afio que termind el 31 de diciembre del 2012 y
2011 ha sido preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera. La
situacién financiera de Cititrading S. A. Casa de Valores al vy por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Activos uss 236.243 233.919
Pasivos ' {147.576) (61.130)
Patrimonio de los accionistas US$ 88.667 172.789
Ingresos Uss 424,254 459.775
Gastos 410.951 391.743
Utilidad neta Us$ 13.303 68.032
(Continaa)
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Propiedad, Muebles v Equipo

A continuacién se presenta un resumen del movimiento de propiedades, muebles y equipos al y
por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Safdo al 31 de Depreciacion Saldo al 31 de
diciembre del 2011 Adiciones Reclasificacidn del ano diciembye del 2012
Costo:
Edificios uss 5.721.598 - - - 5.721.598
Instalacicnes y Adecuaciones 118.616 15.485 3.010 - 1371411
Muebles y Equipos 45,692 2i6 - - 45,907
Terrenos B86.214 - - - Bg&.214
Clros 5.600 - - - 5.600
Subtotal 8.777.720 15.700 3.010 - 6.796.430
Depreciacidn Acumulada:
Subtotal (1.486.440) - - (137.076) (1.623.516)
Us% 5.291.280 15,700 3010 {137.076) 5.172.914
Saldo al 31 de _— Saldo al 31 de
diciembre del 2010 Adiciones Redasificadtn Degﬁﬁg”" diclesnbre des 2011
Costo:
Edificios uss 5.721.598 - - - 5.721.508
Instalaciones y Adecuaciones 101.642 16.974 - - 118.618
Muebles v Equipos 45.089 523 B - 45,692
Terrenos 886.214 - - - 886.214
Ctros 5.600 - - - 5.600
Subtotal 6.760.123 17.597 - 6.777.720
Depreciacién Acumulada:
Subtotal {1.350.642) - - {135.798} (1.486.440)
Uss 5.409.481 17.597 (135.798) 5.291.280

La Compania como politica de medicién consideré como costo atribuido al momento de la
adopeién inicial de las NIIF, |la opcién de valor razonable realizando un reavallio con corte al 31 de
diciembre del 2010, segun los informes de fecha 30 de diciembre del 2011 y 14 de noviembre del
2011, de los bienes inmuebles, actividad efectuada por VALUARTEC Avallos Técnicos S. A, y
LOGICALVALUE, firmas independienies de peritos valuadores autorizados por la Superintendencia
de Compafiias, segun registro SC-RNP.037 y SC-RNP.411.

Se utilizaron los siguientes criterios para la valoracion:
- Las edificaciones y construcciones se valuaron por el costo de reproduccion depreciado

- Para la tasacién del inmueble en lo que se refiere a oficinas, se consideré el método
comparativo, para la construccién consideraron el método de reposicién.

Los inmuebles propiedad de la Compaiifa, en su mayoria se encueniran bajo la figura de un
arrendamiento operativo con tres compafifas, dos de ellas son compafiias relacionadas.

{Continua)
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Beneficios a Empleados - Planes de Beneficigs Definidos

La Compaiia utiliza la NIC-19 para el cdlculo y contabilizacion de las obligaciones con sus
trabajadores provenientes del plan de jubilacién. Las condiciones que deben cumplirse para que
los trabajadores tengan derecho al disfrute del plan de jubilacién son las siguientes:

- Los planes son aplicables a todo trabajador contratado por tiempao indefinido.

- Sera beneficiario del plan aquel trabajador que tenga 25 afios 0 mas de servicio continuado o
interrumpido.

- §i el trabajador hubiere cumplido 20 afios © mas y menos de 25 afios de servicio tendra
derecho a la parte proporcional de la jubilacidn patronal, si se cumplen determinadas
condiciones.

El pasivo por concepto de plan de jubilacién al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011 y 1 de enero del
2011 fue determinado por actuarios independientes, tomando como base las premisas establecidas
para determinar la obligacién por beneficios definidos establecidos en el plan de jubilacién de la
Compaiiia, mediante la aplicacion del método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.
Con seste méiodo, la Compahia airibuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el
futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segtn sus
valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las
pérdidas y ganancias actuariales. las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumnplir con el plan.

El pian de beneficios no se encuentra cubierto por fondos de inversidn u otra clase de activos.
La Compafifa cuenta con un solo empleado en sU ndmina; al 31 de diciembre del 2012, la reserva

por jubilacién patronal asciende a US$3.299 y la reserva por desahucio asciende a US$1.149
{US$2.672 y US$780 al 31 de diciembre del 2011, respectivamente).

Impuestos
a. Gasto por impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del
2012 y 2011 se presenta a continuacion:

2012 2011
Gastos por impuesto sobre la renta:
Corriente Uss$ 138.110 150.413
Diferido 3.973 -
uss 143.083 150.413

El gastc por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva
corporativa ecuatoriana del 23% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido a lo
siguiente.

(Continda)
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b. Tasa de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacién entre la tasa nominal y |a tasa efectiva de impuesto a la renta,
por los afics terminadoes el 31 de diciembre de 2012 y 2011:

2012 2011

Utilidad antes de impuesto a la renta Us$ 546.740 618.608
Mas {menos):

Gastos no deducibles 87.479 100.070

Ingresos exentos {29.393) {91.954)

Base imponible uss 604.826 626.722

Impuesto a la renta, estimade uss 133.110 150.413

Tasa efectiva 25,44% 24 31%

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones de impuesto a
la renta sobre el impuesto causado es recuperable previa presentacion del respectivo
reclama o puede ser compensado contra el impuesio a la renta de periodos subsiguientes
previa notificacion al Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2012 se encuentran pendientes de revisidon por las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios
impositivos de 2009 al 2012.

c. Impueste a la Renta Diferido

Los principales componentes del impuesto a la renta diferido por los afios terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011, son los siguientes:

Activos Pasives Neto
2012 2011 2012 20%1 2012 2011
Efecto de impuesto a fa renta diferida par,
Prepiedad, muebles y equipos uss 725 588 28.974 24.863 (28.249) (24.275)
Uss 725 £88 28.974 24,863 (28.249) {24.275)
(Contintia)
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d. Qtros Temas Fiscales
Precios de Transferencia

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484 del 31
de diciembre del 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, originados en opetaciones con
partes relacionadas. Adicionalmente, durante el afic 2008 mediante Resolucion del Servicio
de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el
Registro Oficial No. 324, se establecid que los requisitos para la presentacién de informacion
con referencia a dicha normativa tiene relacion Onicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5.000.000. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante resolucién
No. NAC-DGERCGC13-00011 la Administracion Tributaria modifica la Resolucién antes
indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con pattes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo pericdo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar el
anexo de operaciones con partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supetior a
US$6.000.000 deberan presentar Anexo e Informe de precios de transferencia. Esta reforma
entrd en vigencia a pariir del dfa de 25 de enero de 2013 por lo que afecta a la presentacion
del informe y anexo del ejercicio fiscal 2012. La Administracién de la Compafiia considera
que en virtud de las referidas resoluciones, no esta obligada a preparar y presentar un
estudio de precios de transferencia por los afios 2012 y 2011; sin embargo, todos los
conceptos y precios enire paries relacionadas son equiparables a los precios de mercado.

(9) Patrimgnio
Reserva Legal
La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionisias, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para

aurmentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2012 el
saldo de la reserva legal constituida supera el 50% del capital social de la Companiia.

{10) Saldos y Transacciones con Compafiias Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012 y
2011 es el siguiente:
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201 2011
Estado de Situacion Financiera:
Activos:
Efectivo en caja y bancos uss 303.358 262.543
Inversiones a largo plazo - Cititrading 5. A.
Casa de Valores (nota 5) 196.711 196.711
Estado individual de utilidades:
Ingresos operacionales;
Arriendos uss 689.315 644.501
Valuacion inversiones 13.303 68.032
Gastos de operacidn:;
Servicios pagados a Casa Matriz 26.343 -

Eieciivo en caja y bancos corresponde a una cuenta corriente mantenida en Citibank N. A.
Sucursal Ecuador.

Ingresos operacionales - ariendos corresponde a ingresos por arrendamiento de inmuebles a
Citibank N. A. Sucursal Ecuador y a Cititrading S. A. Casa de Valores (ver nota 11).

Compensaciones Recibidas por el Personal Ejecutivo Clave

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo clave, por sueldos, beneficios sociales o
corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo, han sido establecidos en condiciones de
mercado y no existen compensaciones adicionales a las legalmente establecidas.

Arrendamientos

La Compaiiia arrienda oficinas mediante arrendamiento operativo en calidad de arrendador. Los
arrendamientos normalmente son por un periodo de 5 afios, con la opcidn de renovar el
arrendamiento después de esa fecha.

Un detalle de los pagos minimos futuros es como sigue:

Hasta un afio Us$ 995.577
Entre uno y cinco afios 3.367.983

US$  4.363.560
Al 31 de diciembre del 2012 la Compafifa mantiene los siguientes compromisos:
() Contrato de arrendamiento con Citibank M. A. Sucursal Ecuador, el cual vence en ociubre de
2017. La Compafila ha percibido por este contrato de arrendamiento ingresos por

US$667.654 en el 2012 (US$623.586 en el 2011).

{Continca)
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(b} Contrato de arrendamiento con Cititrading S. A. Casa de Valores, €l cual vence en marzo de
2017. La Compafiia ha percibido por este contrato de arrendamiento ingresos por US$21.661
en el 2012 (US$20.915 en el 2011). '

(c) Contrate de arrendamiento con IBM del Ecuador C. A., el cual vence en maye del 2014, La
Compafiia ha percibido por este contrato de arrendamiento US$56.094 en el 2012
{US$55.055 en el 2011).

(d} Contrato de arrendamiento con Refreshment Product Services del Ecuador S. A., el cual
vence en septiembre de 2013. La Compafiia ha percibido por este contrato de arrendamiento
ingresos por US$146.610 en el 2012 {(US$140.400 en el 2011).

Gastos por su Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por su naturaleza:

Afo terminado el

Nota 31 de diciembre del

2012 2011
Gastos operacionales US$ 139.635 82.185
Depreciaciones 8 137.076 135.798
Gastos de personal 51.653 40.616
Impuestos y contribuciones 28.535 43.957
Otros Gastos _ 18.858 13.931
US$ 375.757 316.487

Aspectos Requlatorios

La Ley Organica de Regulacion y Control del Poder de Mercado publicada en el Registro Oficial
No. 555 de fecha 13 de octubre del 2011, mediante la disposicion vigésima segunda de la Seccién
de Reformas y Derogatorias, reformé el articulo 1 de la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero, redefinié las instituciones financieras que conformaran parte de un grupo financiero;
excluyendo a las compafiias de seguros, administradoras de fondos vy fideicomisos y casas de
valores, dicha normativa debe cumplirse a partir de Julio de 2012. Citibank N. A. Sucursal Ecuador,
no tiene conformado un Grupo Financiero en Ecuador, en virtud de que no se cumple el supuesto
del ariculo 59 de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero, ya que Citibank N. A.
Sucursal Ecuador no es el propietario de Corpifexsa, y tampoco de Cititrading S. A. Casa de
Valores. En tal virtud, v ya que los accionistas Gltimos de Corpifexsa no estan domiciliados en
Ecuador, la Superintendencia de Bancos y Seguros confirmé que "la propiedad de las acciones de
Cititrading Casa de valores estabiecida Ecuador legalmente corresponde a accionistas tanto de
origen nacional como del exterior, sin que entre estos accionistas figure directa o indirectamente
Citibank, N.A, Sucursal Ecuador" y que por lo tanto Ja estructura de propiedad establecida entre
Corpifexsa y Cititrading con Citibank, N.A. Sucursal Ecuador no esta en incumplimiento de esta
norma legal.

(Continda)
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Contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia no mantiene contingercias en su contra que
puedan originar un efecto adverso en su situacién financiera o en el resultado de las operaciones.

Eventos Subsecuentes

La Compahia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de marzo del 2013 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningdn evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre del 2012, fecha del estado separado de
situacién financiera pero antes del 28 de marzo del 2013, gue requiera revelacién o ajuste a los
estados financieros separados de los cuales estas notas son pante integral.

Efectos de la Transicion a Normas Iniernacionales de Informaciéon Financiera

A continuacidn se presenta la conciliacién del patrimonic separado de la Compania al 1 de enero
del 2011 {{fecha de iransicion) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de los estados financieros
comparativo):

2011

1 de enero 31 de diciembre

Patrimonio separado reportado segtin NEC Uss$ 2.247.515 1.799.624
Efecto de la adopcién de NIIF:

Propiedades, muebles y equipo 1 3.873.252 3.891.938

Impuesto Diferido 2 (20.324) (24.275}

Inversiones en subsidiaria 3 - 23.922

3.852.928 3.891.585

Patrimonio seprado reportade bajo NIIF Uss 6.100.443 5.691.209

Las siguienies son las explicaciones a los ajustes por adopcion de las NIIF en los estados
financieros de la Compafia al 1 de enero de| 2011:

1) Corresponde al ajuste realizado a los saldes contables de aperiura de la Compafia al
momento de la adopcién inicial de las NIIF, considerando en su politica como costo atribuido
la opcidn de valor razonable de su propiedad mueble y equipo, efectuande un realvalGo con
corte al 31 de diciembre del 2010.

2) Bajo NIIF se contabilizan las consecuencias fiscales de las diferencias temporarias entre la
base financiera y la fiscal de los activos y pasivos. Los asuntos descritos en los numerales
anteriores y otras diferencias temporarias se originaron a la fecha de transicion.

3) Las inversiones en subsidiarias bajo los principios de contabilidad anteriores eran valoradas
a su valor patrimonial proporcional (VPP), las NIlF establecen que si una entidad prepara
estados financieros separados de acuerdo con las NIIF, la NIC 27 debe ser observada y la
Compafia debe contabilizar esas inversiones en subsidiarias al costo, por lo que ha
eliminado el VPP registrado al 31 de diciembre del 2011. La entidad al adoptar por primera
vez las NIIF ha optado por medir su inversién utilizando el costo atribuido para lo cual ha
considerado su importe en libros a la fecha de adopcion segtin las Normas Ecuatorianas de
Informacién Financiera.

(Continua)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.

{Subsidiaria de Citibank Investment Carparation)
Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

a) Estado de Situacién Financiera al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011;

En la preparacion del estado de situacion financiera de apertura (1 de enero del 2011), la
Compaiiia ha realizado reclasificaciones y ajustes de cuentas previamente reportadas en los
estados financieros preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopcion sobre el estado de situacion financiera al 1 de enero

del 2011, se resume a continuacién:

NEC Efecto de NIF
Activos 01/01/2011 apertura 01/01/2011
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss 636.432 - 636.432
Cuentas por cobrar 4.404 - 4.404
Cuentas por cobrar - crédito tributario 73.141 - 73.141
Total activos circulantes 713.977 - 713.977
Inversiones a largo plazo 196.711 - 126.711
Propiedad, muebles y equipo, neto de depreciacion 1.536.229 3.873.252 5.409.481
impuestos diferidos - 428 428
uss 2.446.917. 3.873.680 6.320.597
Pasivos v Patrimonio de los Accionistas
Pasivos:
Cuentas por pagar uss 8.943 - 8.943
Impuesto a |la renta par pagar 162.602 162.602
Total pasivos circulantes 171.545 - 171.545
Oftros pasivos ctros 27.857 - 27.857
Impuestos diferidos - 20.752 20.752
Total pasivos 188.402 20.752 220.154
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 2.870 - 2.870
Reserva legal 1.611 - 1.611
Resultados acumulados por efectos de transicién a NIIF - 3.852.928 3.852.928
Utilidades disponibles 2.243.034 - 2.243.034
Total patrimonio de los accionistas 2.247.515 3.852.928 6.100.443
uss 2.446.917 3.873.680 6.320.597
{Continla)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportacicnes S. A.
{Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
(Montos expresades en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Los principales efectos de la transicion sobre el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2011, se resumen a continuacion:

NEC Efecte de Efecto de NItF
Activos 31/01/2011 aperiura transicion 31/01/2011
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss 338.592 - - 338.592
Cuentas por cobrar 8.938 - - 8,938
Cuentas por cobrar - crédite tributario 73.227 - - 73.227
Total actives circulantes 420.757 - - 420.757
Inversicnes a largo plazo 172.789 - 23.922 196.711
Propiedad, muebles y equipo. neto de depraciacidn 1.390.342 3.873.252 18.686 5.291.280
Impuestos diferidos - 428 160 588
USss$ 1.952.888 3.873.680 42.768 5.909.336
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos: ‘
Cuentas por pagar uss 10.682 - - 10.682
Impuesto a la renta por pagar 146.462 - - 146.462
Total pasivos circulantes . 157.144 - - 167.144
Otros pasivos otros 36.120 - - 36.120
Impuestos diferidos - 20.752 4,111 24.863
Total pasivos 193.264 20.752 4111 218.127
Patrimenio de los accionistas:
Capital sccial 2.870 - - 2.870
Reserva legal 1.611 - - 1611
Resultados acumulados por efectos de transicion a NIIF - 3.852.928 - 3.852.928
Utilidades dispeonibles 1.795.143 - 38.657 1.833.800
Total patrimonio de los accionistas 1.799.624 3.852.928 38.657 5.691.209
uss 1.992.888 3.873.680 42.768 5.909.336

(Continda)
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Corpifexsa, Carporacidn de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.
(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Separados
{Montos expresados en ddlares de los Estados Unides de América — USS)

Los principales efectos de la transicion sobre el estado de resultado integral al 31 de diciembre del
2011, se resumen a continuacion:

NEC Efecto de NIIF
23112/2011 Transicion Finei011
Ingresos operacionales Uss g11.171 23.922 935,093
Gaslos de operacion (335.173) 18.686 (316.487)
Utilidad antes del impuesto a la renta 575.998 42,608 618.606
Impuesto a Ia renta, estimado (146.462) (3.951) {150.413)
Ultilidad neta y Resultado Integral Us$ 429.536 38.657 468.183
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