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Informe de los Auditores Independientés

A la Junta de Accionistas _
Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompaian de Corpifexsa, Corporacién de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y subsidiaria, que incluyen el balance general consolidado
al 31 de diciembre del 2010, y el estado consoclidado de utilidades, el estado consolidado de evolucién
del patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidon y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno
que determina necesario para permitir la presentacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar fa presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinidn.

(Continda)

© 2010 KPMG del Ecuador Cia. Lida., una compania limitada ecuatoriana y una firma mie'mbro delared _de ﬁrm_as miembros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative {“KPMG International”}, una entidad suiza.




Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Corpifexsa,
Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y subsidiaria al 31 de diciembre del 2010,
y los resultados de sus operaciones consolidado, los cambios en su patrimonio consolidado y sus flujos

de efectivo consolidado por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados de Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y subsidiaria
considerados en su conjunto. La informacidn de consolidacion del 2010 es presentada con €l propdsito
de un andlisis adicional de los estados financieros consolidados, antes que para presentar la situacion
financiera, los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo de las
compafias en forma individual. La informacién de consolidacién ha sido objeto de los procedimientos de
auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros consolidados y, en nuestra opinién, se
presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes, con relacién a los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto.

KNé //%W/

SC-RNAE 069

20 de abril del 2011
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Balance General Consolidado
31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos 2010 009
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos (nota 6) Uss 743.448 227.716
Cuentas por cobrar 14.527 31.974
Cuentas por cobrar - crédito tributario (nota 4) 72.197 83.560
Total activos circulantes 830.172 343.250
Propiedad, muebles y equipo, neto de depreciacién acumulada de
US$1.393.532 en el 2010 y US$1.240.608 en el 2009 (nota 2) 1.536.229 1.672.429
Otros activos (nota 3) 112.764 114.978
Total activos US$ 2.479.165 2.130.657
Pasivos y Patrimonio de [gos Accionistas
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar varias (nota 6) US$ 29.196 82.489
Impuesto a la renta por pagar (nota 4) 170.682 170.943
Total pasivos circulantes 199.878 253.432
Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar 24.109 23.349
Reservas para jubilacién patronal y desahucio 7.663 20.919
Total pasivo a largo plazo 31.772 44.268
Total pasivos 231.650 297.700
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - acciones comunes y nominativas
de US$0,04 cada una, suscritas y pagadas 71.748
acciones 2.870 2.870
Reserva legal (nota 5) 1.611 1.611
Reserva de capital (nota 5) 952.646 952.646
Utilidades disponibles 1.290.388 875.830
Total patrimonio de los accionistas 2.247.515 1.832.957

Compromisos (nota 7)
Total pasivos y patrimonig #& los accionistas US$ 2.479.165 2.130.657

A4 M\\ M

Pdmela Villagémez //

Preldente Contadora General

Véanse las notas que acompatfian a los estados financieros consolidados.
-3-




Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Estado Consolidado de Utilidades

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos operacionales (nota 6)
Gastos de operacién (nota 6)

Utilidad en operacién antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las utilidades (nota 1-i)
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 4)

Utilidad neta

Utilidad por accién ordinaria (nota 1 -j)

Castro
Présidente

2010 2009
US$  1.269.409 1 .484.722
(678.379) (852.191)
591.030 632.531
(7.387) (20.796)
583.643 611.735 |
~ (170.682) (170.943)
Uss 412.961 440.792
UsSs 5.76 6.14
SPATIY
h&gbmez

Contadora General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.
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Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
{Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Estado Consolidado de Evolucion del Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Total
Capital Reserva Reserva Utilidades patrimonio de
acciones legal de capital disponibles los accionistas
Saldos al 31 de diciembre de} 2008 us$ 2.870 1.611 952.646 1.678.529 2.635.656
Utilidad neta - - - 440.792 440.792
Dividendos pagados - - - (1.243.491) (1.243.491)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2.870 1.611 952.646 875.830 1.832.957
Utilidad neta - - - 412.961 412.961
Ajuste - - - 1.597 1.597
Saldos al 31 de diciembre de! 2010 Uss$ 2.870 1.611 952.646 1.290.388 2.247.515

gf@ Castro

Presidente

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros consolidados.
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Parmela Villagémez

Contadora General



Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009
(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2010 2009

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta Uss 412.961 440.792
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Ingreso por valuacién de inversiones ' - (10.972)
Depreciaciones 152.924 151.080
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 20.010 7.930
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (81.999) 39.194
(Disminucién) en rentas recibidas por anticipado - (244.050)
- Aumento de impuesto a la renta por pagar 29.743 -
Efectivo neto provisto por actividades de operacisén 533.639 383.974
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, muebles y equipos, neto (16.724) (15.820)
Disminucion en inversiones a largo plazo - 986.692
(Aumento) en otros activos - depdsitos en garantia (1.183) (924)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversion (17.907) 969.948

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en actividades

de financiamiento - (1.243.491)
Aumento neto del efectivo en caja y bancos 515.732 110.431
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 227.716 117.285
Efectivo en caja y bancos al final del afio Uss$ 743.448 227.716

A

Pamela Villagémez
Presidente Contadora General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros consolidados.
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Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria

(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)
Notas a los Estados Financieras Consolidados
31 de diciembre dei 2010

(En délares de los Estados Unidos de América — uss)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

()

Descripcién del Negocio

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A., se constituyd el
23 de junio de 1987. La Compaia es subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corp. -
COIC de Estados Unidos de America y de Yonder Investment Corporation de Estados
Unidos de America.

Su objeto social es efectuar inversiones en el pais, y fomentar en forma directa e indirecta

exportaciones de todo tipo de bienes y ademé&s efectuar asesoria en operaciones
comerciales y financieras.

Con fecha 5 de octubre de 2007 se hace efectiva la fusién por absorcién de las
compafiias: Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.
(absorbente), Inmociti S. A., Inmobusiness S. A. e Inmobirentsa S. A. Hasta dicha fecha la
Compafiia era directa e indirectamente propietaria del 100% de las acciones de dichas
compafiias.

Base de Presentacién

Los estados financieros consolidados se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad monetaria del
Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), y politicas y practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compafiias para aquellos aspectos que no estan en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad; las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador.

Principios de Consolidacion y Aplicacién de NIIF

Los estados financieros consolidados que se acompafan han sido preparados para
propdsitos de presentacion a la Superintendencia de Bancos y Seguros, de conformidad
con la Codificacién de Resoluciones de la Superintendencia de Bancos y Seguros y de la
Junta Bancaria.

Los estados financieros consolidados incluyen los saldos y transacciones de
Cititrading S. A. Casa de Valores, compahia subsidiaria poseida en el 99,99% por
Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A..

Los estados financieros de Cititrading S. A. Casa de Valores por el afio que terminé al 31
de diciembre de 2010, fueron preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board
(IASB) y se aplicé la NIIF 1 de Adopcién por primera vez de las Normas |nternacjona|es de
informacién Financiera. Los efectos de la adopcién a NIIF en la subsidiaria no son
importantes para propésitos de consolidacion..

Los saldos y transacciones importantes entre Corpifexsa, Corporacion de lnve’rsior)e'as y
Fomento de Exportaciones S. A. y su subsidiaria han sido eliminados en la consolidacion.

(Contintia)




Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria

(d)

(e)

(f)

(9)

(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Carporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América — Uss)

Efectivo en Caja v Bancos

La Com_paﬁfa para propGsitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalente
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Propiedad. Muebles y Equipo

La ’propiedad, muebles y equipo se presentan neto de la depreciacién acumulada y esta
registrada al costo, excepto &l edificio ubicado en la ciudad de Guayaquil que se presenta
al valor de mercado, segin avallo técnico efectuado en octubre del 2003 por un
profesional especializado independiente.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida atil,
se cargan al gasto a medida que se efectdan.

La depreciacion de la propiedad, muebies y equipo se calcula utilizando el método de linea
recta en base a la vida Util estimada de los respectivos activos, segun los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y equipo 10%

El gasto por depreciacion se carga a los resuttados del afio.

Cuota Patrimonial - Bolsa de Valores de Quito

La cuota patrimonial corresponde a la participacién en la Bolsa de Valores de Quito
mantenida para poder operar en dicha Bolsa de Valores. La cuota patrimonial estd
registrada bajo el modelo del costo en base a la NIC 38, segin se indica en el Oficio
Circular No. SC.IMV. NOR.CPAIFRS. 2010.001.09475 emitida el 30 de abril del 2010 y el
Oficio Circular No. SC.IMV. NOR. 2010.003.27987 emitida el 20 de diciembre del 2010 por
la Superintendencia de Compafiias.

Reserva para Pensiones de Jubilacidn Patronal v Bonificacion por Desahucio

El Cadigo del Trabajo de fa Republica det Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucion. La Compafiia
registra la reserva por jubilacién patronal en base al calculo actuarial del afio 2009.

Ademas, el Cddigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién equivalente al 256% de su ditimo
salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. La Compafiia reconoce este
beneficio en el periodo que realiza el pago.

Un plan de contribuciones definidas es un plan post-empleo distinto del plan de bgneﬁcios
definidos. La obligacidn neta de la Compafifa relacionada con io§ planes de pensiones es
igual al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para estimar su valor

presente. (Continga)
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Corpifexsa, Corporacioén de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria

(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades cuando el servicio es
prestado. Ningun ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a
la recuperacién de la consideracién adeudada o de los costos ascciados. Los gastos se
reconocen por el método de causacién.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a la utilidad contable antes del célculo del impuesto a la renta y se registra en los
resultados del ejercicio.

Utilidad por Accién

La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacion durante el afio. El promedio de accién en circulacién en los afios
2010 y 2009 fue de 71.748 acciones con un valor nominal de US$0,04 cada una,
respectivamente.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que la administracion efectle estimaciones y supuestos que
afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacidon de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas
estimaciones.

Propiedad, Muebles y Equipo

El detalle y movimiento de la propiedad, muebles y equipo al y por ios afios que terminaron el 31
de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010
Saido al Saldo al
31/12/2009 Adiciones 31/12/2010

Edificios uss 2.777.450 - 2.777.450
Instalaciones y adecuaciones 84.918 16.724 101.642
Muebles y equipos 45.089 - 45.069
Otros 5.600 - 5.600
2.913.037 16.724 2.929.761
Depreciacion acumulada (1.240.608) (152.924) (1.393.532)
Uuss$ 1.672.429 (136.200) 1.5636.229
(Continua)




Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$)

2009
Saldo al Saldo al
31/12/2008 Adiciones 31/12/2009

Edificios uss - 2.777.450 - 2.777.450
Instalaciones y adecuaciones 69.098 15.820 84.918
Muebles y equipos 45.069 - 45.069
Otros 5.600 - 5.600
2.897.217 15.820 2.913.037

Depreciacién acumulada (1.089.528) (151.080) (1.240.608)
uss$ 1.807.689 {135.260) 1.672.429

(3) Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los otros activos se detallan asi:

2010 2009
Cuota patrimonial - Bofsa de Valores de Quito
{nota 1 -f) Uss$ 106.352 106.352
Depdsitos en garantia 4.434 3.251
Activos por impuesto diferido 1.978 5.375
Uss$ 112.764 114.978

(4) Impuesto a la Benta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
ecuatoriana del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2010 2009
Utilidad antes de impuesto a la renta Uss$ 583.643 611.735
Mas (menos):
Gastos no deducibles 109.543 123.444
Ingresos exentos (44.237) (113.162)
Otras deducciones - (31.794)
Utilidad gravable Us$ 648.949 590.223
Impuesto a la renta, estimado Us$ 170.682 170.943
Tasa impositiva efectiva 29,24% 27,94%
(Continta)

-10-




Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ef m'ovimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio US$ 83.560 170.943 77.044 168.104
Impuesto a la renta del afio - 170.682 - 170.943
83.560 341.625 77.044 339.047
Menos:
Pago del impuesto a la renta 83.560 170.943 77.044 168.104
Impuesto retenido de terceros 67.497 - 65.174 -
Anticipos de impuesto a la renta 4.700 - 18.386 -
155.757 170.943 160.603 168.104
Saldos al final del afio Us$ 72.197 170.682 83.560 170.943

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones de impuesto a la
renta sobre el impuesto causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o
puede ser compensado contra el impuesto a la renta de periodos subsiguientes, previa
notificacion al Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2010 se encuentran pendientes de revisién por las autoridades tributarias
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los ejercicios impositivos del 2007 al
2010.

Patrimonio
Reserva Legal

La Ley de Compaifilas de la Repulblica del Ecuador requiere que las compaiifas anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2010
¢l saldo de la reserva legal constituida supera el 50% del capital social de la Compaiiia.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada
por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion a Ips accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacién previa decision de la Junta General de Accionistas.

{Continua)
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Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Utilidades Disponibles

El saldo de la cuenta utilidades disponibles incluye los ajustes de adopcién por primera vez de
las “NIIF” en Cititrading S. A. Casa de Valores, el mismo que no es significativo y no podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas reserva de capital segin lo estipula en la
resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 emitida el 22 de marzo del 2011 y entré en vigencia la
misma fecha.

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Balance general consolidado:
Activos:
Efectivo en caja y bancos Uss$ 633.634 183.911
Pasivos:
Cuentas por pagar varias Us$ 3.620 3.056
Estado consolidado de utilidades:
Ingresos operacionales:
Arriendos us$ 623.586 614.579
Comisiones 447.200 629.368
Gastos de operacién:
Administracién y generales USs$ 117.204 97.560
Servicios pagados a Casa Matriz 614 17
Otros 316 4.035

El saldo de efectivo en caja'y bancos corresponde a cuentas corrientes mantenidas en
Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

Los ingresos por arriendos corresponden al arrendamiento de oficinas a Citibank N. A. Sucursal
Ecuador (ver nota 7).

Los ingresos por comisiones se generan principalmente por el referimiento de c|iente§ iocaleg ala
compafiia Citi Internacional Financial Services, y por intermediacion en la negociacion de titulos
valores con Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

Los gastos de operacion - administracion y generales corresponden a servicios de administracion
prestados por Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

{Continda)
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Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
{(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Compromisos
Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia mantiene los siguientes compromisos:

(a) Contrato de arrendamiento con Citibank N. A. Sucursal Ecuador, el cual vence en octubre
de 2014. La Compariia ha percibido por este contrato de arrendamiento ingresos por
US$623.586 en el 2010 (US$614.579 en el 2009).

(b) Contrato de arrendamiento con IBM del Ecuador C. A., el cual vence en mayo de 2011. La
Compaiiia ha percibido por este contrato de arrendamiento US$53.424 en el 2010
(US$51.937 en el 2009).

(c) Contrato de arrendamiento con Refreshment Product Services, el cual vence en septiembre
de 2013. La Compafiia ha percibido por este contrato de arrendamiento ingresos por
US$140.400 en el 2010 y 2009.

Los arrendamientos normalmente son por un periodo de cinco afios, con la opcién de renovar el
arrendamiento después de esa fecha.

Un detalle de los cobros minimos futuros es como sigue:

2010 2009
Menos de un afio US$ 838.057 764.484
Entre uno a cinco afos 2.193.372 2.625.108

US$ 3.031.429 3.389.592

Vencimientos de Activos vy Pasivos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el siguiente es un andlisis de los vencimientos de las
cuentas de activos y pasivos relevantes, basado en el periodo remanente hasta la fecha de
vencimiento contractual:
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Hasta De3aé De 6 meses Mas Sin
3 meses meses ajano de 1 afio vencimiento Total
Activos
Efectivo en caja bancos Us$ - - - - 743.448 743.448
Cuentas por cobrar 14.527 - - - 14.527
Cuentas por cobrar -
crédito fributario - 72.197 - - - 72197
Propiedad, muebles y equipo - - - - 1.536.229 1.536.229
Otros activos - - - 1.978 110.786 112.764
us$ 14.527 72.197 - 1.8978 2.390.463 2.479.165
Pasivos
Cuentas por pagar Us$ 23.903 - 5.293 - - 29.196
Impuesto a la renta por pagar - 170.682 - - - 170.682
Cuentas por pagar a largo
plazo - - - - 24.109 24.109
Reserva para jubilacion
patronal y desahucio - - - - 7.663 7.663
uss 23.903 170.682 5.293 - 31.772 231.650
2009 Hasta De3aé6 De 6 meses Més Sin
3 meses meses a1afio de 1 afio vencimiento Total
Activos
Efectivo en caja bancos Us$ - - - - 227.716 227.716
Cuentas por cobrar 31.974 - - - - 31.974
Cuentas por cobrar -
crédito tributario - 83.560 - - - 83.560
Propiedad, muebles y equipo - - - - 1.672.429 1.672.429
Otros activos - - - 5.375 109.603 114.978
Uss$ 31.974 83.560 - 5.375 2.009.748 2.130.657
Pasivos
Cuentas por pagar uss 79.568 - 2.921 - - 82.489
Impuesto a la renta por pagar - 170.943 - - - 170.943
Cuentas por pagar a largoe
plazo - - - - 23.349 23.349
Reserva para jubilacion
patronal y desahucio - - - - 20.919 20.919
Us$ 79.568 170.943 2.921 - 44268 __297.700

(9)

Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria

(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

N
=
(e

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafia no mantiene contingencias en su contra que pueda
originar un efecto adverso en su situacion financiera o en los resultados de sus operaciones.

-14 -
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(10)

Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (20 de abril
del 2011) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracion de Corpifexsa,
Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y subsidiaria pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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Activos
Activos circulante
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar - crédito tributario
Total activa circulante

Inversiones a largo plazo
Propiedades, muebles y equipos
Oftros activos

Total activos

Pasivos
Pasivos circulantes
Cuentas por pagar varias
Impuesto a la renta por pagar
Total pasivos circulantes

Cuentas por pagar )
Reservas para jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos

Patrimonio
Capital acciones
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades disponibles

Anexo 1
Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)
Informacion Financiera Suplementaria Consolidada
Balance General consolidado
31 de diciembre det 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Corpifexsa,
Corporacién de
Inversiones y
Fomento de Cititrading S. A. Alustes y reclasificaciones Saldo
Exportaciones S. A.  Casa de Valores Total Deber Haber Consolidado
us$ 636.432 107.016 743.448 - - 743.448
10.472 4.055 14.527 - - 14.527
67.074 5.123 72.197 - - 72.197
713.978 116.194 830.172 - - 830.172
196.712 - 196.712 - 196.712 -
1.536.229 - 1.5636.229 - - 1.636.229
- 112.764 112.764 - - 112.764
ussg 2.446.919 228.958 2.675.877 - 196.712 2.479.165
us$ 14.209 14.987 29.196 - - 29.196
162.602 8.080 170.682 - - 170.682
176.811 23.067 199.878 - - 199.878
20.084 4.025 24.109 - - 24109
2.509 5.154 7.663 - - 7.663
199.404 32.246 231.650 - - 231.650
2.870 43.440 46.310 43.440 - 2.870
1.611 21.720 23.331 21,720 - 1.611
952.646 11.800 964.446 11.800 - 952.646
1.290.388 119.752 1.410.140 119.752 - 1.290.388
2.247.515 196.712 2.444.227 196.712 - 2.247.515
Us$ 2.446.919 228.958 2.675.877 196.712 196.712 2.479.165

Total pasivos y patrimonio
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Anexo 2
Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)
Informacion Financiera Suplementaria Consolidada
Estado Consolidado de Utilidades
Afio que termind el 31 de diciembre del 2010
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)
Corpifexsa,
Corporacion de
Inversiones y
Fomento de Cititrading S. A. Ajustes y reclasificaciones Saldo
Exportaciones S. A. Casa de Valores Total Deber Haber Consolidado
Ingresos operacionales uss$ 866.517 453.201 1.319.718 50.309 - 1.269.409
Gastos de operacion (290.953) (408.340) (699.293) - 20.914 (678.379)
Utilidad antes de la participacién de
los empleados en las utilidades e
impuesto a la renta 575.564 44,861 620.425 50.309 20.914 591.030
Participacién de los empleados en las
utilidades - (7.387) (7.387) - - (7.387)
575.564 37.474 613.038 50.309 20.914 583.643
Impuesto a la renta, estimados (162.602) (8.080) (170.682) - - (170.682)
Utilidad neta uss 412.962 29.394 442.356 50.309 20.914 412.961




Capital acciones:
Saldo inicial y al final del afo

Reserva legal:
Saldo inicial y al final del afio

Reserva de capital:
Saldo inicial y al final del afo

Utilidades disponibles:

Saldo al inicio del afio

Mas (menos) movimientos del aio
Saldo al final del afio

Total patrimonio de los accionistas:

Saldo al inicio del afio
Més (menos) movimientos del afio
Saldo al final del afio

Us$

us$

Us$

uss$

US$

Us$

Us$

Anexo 3
Corpifexsa, Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Overseas Investment Corporation)
Informacion Financiera Suplementaria Consolidada
Estado Consolidado de Evolucién de Patrimonio
Afo que termind el 31 de diciembre del 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Corpifexsa,
Corporacion de
Inversiones y
Fomento de Cititrading S. A. Alustes y reclasificaciones Saldo
Exportaciones S. A. Casa de Valores Total Deber Haber Consolidado
2.870 43.440 46.310 43.440 - 2.870
1.611 21.720 23.331 21.720 . 1.611
952.646 11.800 964.446 11.800 - 952.646
877.427 90.358 967.785 91.955 - 875.830
412.961 29.394 442.355 27.797 - 414.558
1.290.388 119.7562 1.410.140 119.752 - 1.290.388
1.834.554 167.318 2.001.872 168.915 - 1.832.957
412.961 29.394 442.355 27.797 - 414.558
2.247.5156 196.712 2.444.227 196.712 - 2.247.515
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Anexo 4
Corpifexsa, Corporacién de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A. y Subsidiaria
(Subsidiaria de Citibank Investment Corporation)
Informacién Financiera Suplementaria Consolidada
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre del 2010
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Corpifexsa,
Corporacién de
Inversiones y
Fomento de Cititrading S. A. Ajustes y reclasificaciones Saldos
Exportaciones S. A.  Casa de Valores Total Deber Haber Consolidado
Fiujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta usg 412.961 29.394 442.355 - (29.394) 412.961
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo
Neto provisto por las actividades de operacion:
Ingresos por valuacion de inversiones (27.797) - (27.797) 27.797 - -
Depreciaciones 152.924 - 152.924 - - 152.924
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 16.255 3.755 20.010 20.010
Disminucion en cuenta por pagar (10.737) (72.859) (83.598) 1.597 (81.999)
Disminucion en rentas recibidas por adelantado - _ B 3 . ’
Aumento de impuesto a la renta por pagar 29.743 - 29.743 - - 29.743
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 573.349 (39.710) 533.639 29.394 (29.394) 533.639
Inversiones de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, muebles y equipo, netos (16.724) - (16.724) - - (16.724)
Aumento en ofros activos - depdsitos en garantia - (1.183) (1.183) - - (1.183)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de inversion (16.724) (1.183) (17.907) - - (17.907)
Aumento neto, en efectivo en caja y
bancos 556.625 (40.893) 515,732 - - ‘515.732
Efectivo en caja y bancos al inicio del afo 79.807 147.909 227.716 - - 227.716
Etectivo en caja y bancos al final def ano uss 636.432 107.016 743.448 29.394 29.394 743.448




