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1General a favor de la sefiora PAULINA HELOISA FERRO ALDUNATE.
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ESCRITURA PUBLICA NUMERO OCHO MIL NOVECIENTOS DOCE
(8,912)

POR LA CUAL la sociedad denominada PHERFAL INVESTMENTS S.A., otorga Poder

Panama4, 20 de noviembre del 2009.

{CORREA ORTIZ, Notaria Publica Duodécima del Circuito de Panam4, portadora de la cédula de

dentidad personal mimero nueve-cincuenta y tres-setecientos setenta y tres (9-53-773),

| tomparecié personalmente ERIC IVAN RiOS, varén, panamefio, mayor de edad, casado,

bbogado, portador de la cédula de identidad personal nimero ocho- quinientos dieciséis —

bchocientos setenta y tres (8-516-873), actuando en su condiciéon de miembro de la firma forense

ABALINDO, ARIAS & LOPEZ, Agente Residente de la sociedad denominada PHERFAL

NVESTMENTS, S.A., sociedad ésta inscrita en el Registro Publico, Secciéon de (Mercantil), a la
Ficha quinientos setenta y cuatro mil trescientos treinta y tres (574333), Documento un millén
iento sesenta y tres mil cuatrocientos veintiuno (1163421), debidamente autorizado para este acto

bor Resolucion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, que se agrega al protocolo,

206oly me solicitd que elevara a Escritura Pablica, como en efeefo lo hago, el Poder General que se

torga a favor de la sefiora PAULINA HELOISA O ALDUNATE, mujer, Ecuatoriana,

e Gor OF)
el hlayor de edad, casada, con cédula de identidad pgrSonal nimero uno siete cero ocho dos ocho dos

vatro uno uno (1708282411), a fin de que, actuando de manera individual, con facultad de

ustitucion, representen a la sociedad y gh su nombre puedan realizar todos y cualesquiera de los

Figuientes actos:----
PRIMERO: Desempefiar todas las atribuNones de amplia y general administracién sobre todos
os negocios de la sociedad y cuanto pertexiezca a la misma, incluyendo todos sus bienes y
ropiedades, ya sean personales o reales, inmuebles o muebles, con cuantas facultades generales y
speciales, en lo principal y en lo complementario fueran necesarias, teniendo derecho para cobrar

Judicial o extrajudicialmente y percibir toda clase de productos, precios, plazos, rentas,
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- . e . . . et
dividendos, ingresos y utilidades, y las demds cantidades, frutos, efectos, valores, créditos, \\\39&5‘23%\‘
adeudos y emolumentos que, por cualquier titulo o razdn, pertenezcan a la sociedad, ahora o en el ecg“"tc\g
futuro; pudiendo otorgar las correspondientes cancelaciones y finiquitos, sea por documento |[Plseco?

privado o putblico.

SEGUNDQO: Comprar bienes muebles o inmuebles y derechos reales y personales para la |paofound
sociedad y vender los que ahora o en el futuro sean de su pertenencia, cualquiera que sea su indole li“‘goc&%‘
o naturaleza, ya sea al contado o a plazos, pactando las condiciones de pago y demas clausulas y P
condiciones que estime convenientes; tomar o dar en arrendamiento bienes de cualquier clase, por }fect

plazo fijo o indeterminado y desahuciar a los arrendatarios y resolver o pedir la resolucién de c‘}gﬁc\w\é"f

. . PEN G C
cuantos contratos de arrendamiento hubieren celebrado.--- PN 23‘35

TERCEROQO: Comprar, para la sociedad, en subasta publica, judicial o extrajudicialmente, o en jlacd

bolsas o demas casas de contratacion, o de cualquier otra manera, toda clase de bienes y derechos, [k 0‘““%@0\'
por los precios y condiciones que estimen convenientes, pudiendo adquirir y comprar, de esa ‘%ﬁmﬁ;‘é\g
manera o en cudlquier forma, acciones de capital, acciones de participacién, bonos, cupones, |frow®c
hipotecas, obligaciones, valores, libranzas, pagarés, aceptaciones, letras de cambio y documentos |fs# uace
de adeudos emitidos o creados por otras corporaciones, sociedades mercantiles, o asociaciones, ya 3‘3‘3“&0‘;’,‘3\1
sean publicas, privadas, municipales o de cualquiera entidad corporativa o emitidos por cualquiera
estado, provincia, municipio, ciudad o subdivisién politica de los paises en que se ejercite el

HEs o D
presente poder. - SNy

CUARTO: Ejercitar a nombre y en representacion de la sociedad todos los derechos, poderes y  |[:omo8cs
privilegios de dominio, inclusive el derecho de voto, respecto de cualesquiera acciones, y valores | fano o8
pertenecientes o poseidos por la sociedad, pudiendo a este efecto ejercitar personalmente el |puodi oeS

derecho de voto inherente a dichos valores u otorgar a nombre de la sociedad poderes, en la forma |5

en que estimen conveniente, en favor de terceras personas.
QUINTO: Girar, aceptar, avalar, endosar y descontar letras de cambio, vales, pagarés, y cualquier ;\nfg\gcw\ﬁ‘ >
otro documento de crédito o titulo-valor; abrir cuentas corrientes y de ahorros, hacer depésitos a la 3}?“ A
vista o a plazo fijo o indefinido; depositar valores en custodia o en prenda y retirarlos cuantas ?ww‘bz»"
veces sea necesario; abrir cajas de seguridad y manejarlas.l sin limitacién alguna; girar cheques
contra las cuentas corrientes de la sociedad, ya sea sobre saldos deudores o acreedores; cobrar y e

. . e A 0
endosar los cheques extendidos a nombre de la sociedad; celebrar contratos de crédito en cuenta ;:%\Eou\‘;;uw
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- [orriente sin garantia especifica o con ésta; constituir hipotecas, o prendas de cualquier naturaleza

OfL. , . . . .
s (#Uando los términos y condiciones, ordenar abonos y cargos en las cuentas corrientes de la

wr98iddociedad; prestar fianzas con o sin garantia de bienes de la sociedad; y en general, ejercitar ante los

bancos la méas amplia'y plena representacion de la sociedad, sin la menor restriccién o limite.------
;‘ﬁw "IBEXTO: Solicitar el registro de cuantas marcas, patentes y demdas modalidades de la propiedad

wooEGe Ofindustrial fueren convenientes para la proteccién de los negocios de la sociedad.-----==-==--=-n-------

e . ¢
:\Rc‘é‘ﬁw‘o EPTIMO: Hacer compras y ventas por cuenta y a nombre de la sociedad, asi como asegurar

ercancias y bienes de ésta y firmar facturas, conocimientos de embarque, comprobantes,
oQurd{olicitudes, polizas de seguros, y cuantos documentos se requieran para el ejercicio de las
roe] e Cldctividades de la sociedad, incluyendo cualquier clase de documentos de aduana o de correo qu%s.

o oevg W
o fo®Nean necesarios para recoger mercaderias o recibir correspondencia, ya sea ésta comin o ‘h

! dl . .

oo oltertificada.- &
. . . , .. e

w3yl OCTAVO: Abrir oficinas para esta sociedad en los paises en que se ejercite el presente poder y k e

08400 para nombrar, remover, suspender, destituir, despedir toda clase de empleados y servidores y fijar

C .
f—‘ci%‘ﬁ%; us sueldos y remuneraciones.

P i . . . ..
Egg-\l 6’531\" NOVENO: Pagar contribuciones, impuestos, derechos, tasas, gabelas y repartimientos de toda

s . :
g‘acg‘;lo\kljwlase, cuyo pago corresponda a la sociedad; reclamando de tales pagos cuando lo consideren

levados o improcedentes.

ECIMO: Ejercer la representacion de la sociedad ante las autor%s judiciales, politicas y

dministrativas de cualquier estado, departamento, provincia, mymicipio o subdivisién politica de

h Republica de Panamd, y cualquier otra parte del mupdo, con las més amplias facultades
i Eenerales del mandato y todas las especiales que fiefen necesarias, tales como desistir de las
|§emandas, convenir en ellas, prestar confesiongg o juramentos decisorios, deferir a los de los

ontrarios, transigir los pleitos, someterlos o arbitraje, pedir suspensién de pagos, presentarse en

oncurso o quiebra y cuanto més sea nep€sario.-

NDECIMO: Convenir, ejecutar y llevana cabo todos los acuerdos, convenios y contratos que
ueren necesarios para el financiamiento de otfas empresas, asi como para organizar, incorporar,
eorganizar y ayudar financieramente, o de cualquier otro modo, cualesquiera compafiias,

orporaciones, sociedades anénimas y mercantiles, sociedades cooperativas y mutuales, y, en

eneral, toda clase de asociaciones. -
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DUODECIMO: Celebrar y llevar a cabo, en términos generales, cuantos contratos civiles, gawc oy

mercantiles, industriales o fabriles, ya fueren de dominio o de administracion, sean necesarios o .Ec‘w%ésﬂ
convenientes para llevar a cabo negocios u objetos de la sociedad, ain cuando aqui no se hubieren oDeCi, o
especificado, otorgando y suscribiendo cuantos documentos publicos o privados se requieran para ;}o(\p BTt
el ejercicio de todas las facultades sefialadas en este poder y cuantas mas sean necesarias para la PRy 0¥
amplia y total representacién de la sociedad en la Republica de Panamd y en cualquier otra parte :’w?

del mundo, ya que las facultades enumeradas en el presente son simplemente explicativas y sin

que de ellas pueda derivarse, en ninglin caso, propésito de limitacién alguna.

DECIMO TERCERO: Conferir y otorgar poderes con todas o parte de las facultades antes |[Now oyt

mencionadas o sustituir o delegar, total o parcialmente, este poder, asi como revocar, en cualquier T
O A G
momento, los poderes y sustituciones que otorgare, siendo entendido que aun en el caso de que AU
. . LA
otorgue, sustituya o delegue poderes se mantendra vigente el presente poder a favor del apoderado | Y

principal en tanto en cuanto el mismo no sea expresamente revocado por la sociedad o renunciado aaebgzg\g}cu;

por él. besiy ORC e
------- ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS --- | w80 0%
Lo

------------------------- DE LA SOCIEDAD ANONIMA DENOMINADA puo o e
ot OCG\W‘ R

PHERFAL INVESTMENTS, S.A .- w0t oe

En la Ciudad de Quito D.M., Ecuador, siendo las 11:00 a.m. del dia veintiocho (28) de octubre de gxc\ét‘é\g%} X

dos mil nueve (2009), tuvo lugar una reunién de la Asamblea General Extraordinaria de ;\v&%“b%@ur
R ’ o200

Accionistas de la sociedad PHERFAL INVESTMENTS, 8.A. %C\"\"P'%:';G\é\\;%
B *%\AD

Agtﬁo como Presidente, la Sefiora PAULINA FERR@ ALDUNATE, y actio como Secretario, D““tgw‘)%ou\
. —— o0 o .

g lacg“gé@wt el

el sefior SEBASTIAN FERRQ ALDUNATE, ambos titulares de dichos cargos.-~------- e en %%C“N%& oy
. — G

El Presidente pas6 lista y manifestd que se encontraban/présent/es;fl'a totalidad-de los Acgoniétas R
&

de la sociedad, quienes convinieron en celebrar esta reunion, renunciando al aviso previo. ---------- i crae
Habiendo el quérum reglamentario, el Presidente de la reunidén declaré abierta la sesion y S Do
manifesté que el unico punto del orden del dia trataban sobre la conveniencia de:------===v=nsmereme-v
JEC | OR arl
M

1.- Otorgar Poder General a favor de la sefiora Paulina Heloisa Ferro Aldunate, mujer Ecuatoriana, (I 00 o
[, O

casada, con cédula de identidad No. 1708282411---- ‘ O e
O EL

Después de escuchadas las explicaciones que sobre el particular adelanté el Presidente y en

atencién a mocién debidamente presentada y secundada, los accionistas, por unanimidad, N c\ﬁﬁ‘g;aov‘ﬁ
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iprobaron las siguientes resoluciones:

o 'SE AUTORIZA, otorgar Poder General a favor de la sefiora Paulina Heloisa Ferro Aldunate,

-
mujer Ecuatoriana, casada, con cédula de identidad No. 1708282411 a fin de de manera

ndividual, pueda actuar en nombre y representacion de la sociedad, de acuerdo con las siguientes

facultades conferidas:
PRIMERO: Desempefiar todas las atribuciones de amplia y general administracién sobre todos
os negocios de la sociedad y cuanto pertenezca a la misma, incluyendo todos sus bienes y
o bropiedades, ya sean personales o reales, inmuebles o muebles, con cuantas facultades generales y
‘] bspeciales, en lo principal y en lo complementario fueran necesarias, teniendo derecho para cobrar
IJudicial o extrajudicialmente y percibir toda clase de productos, precios, plazos, rentas,
ividendos, ingresos y utilidades, y las demds cantidades, frutos, efectos, valores, créditgs,
Lclhdeudos y emolumentos que, por cualquier titulo o razén, pertenezcan a la sociedad, ahora o en

futuro; pudiendo otorgar las correspondientes cancelaciones y finiquitos, sea por document

1privado o publico.
\ BEGUNDO: Comprar bienes muebles o inmuebles y derechos reales y personales para la
& bociedad y vender los que ahora o en el futuro sean de su pertenencia, cualquiera que sea su indole
p naturaleza, ya sea al contado o a plazos, pactando las condiciones de pago y demds clausulas y
Jpondiciones que estime convenientes; tomar o dar en arrendamiento bienes de cualquier clase, por

blazo fijo o indeterminado y desahuciar a los arrendatarios y resolver o pedir la resolucién de

Fuantos contratos de arrendamiento hubieren celebrado.
JILERCERO: Comprar, para la sociedad, en subasta gublica, judicial o extrajudicialmente, o en
bolsas o demas casas de contratacion, o de cualqyiér otra manera, toda clase de bienes y derechos,
r |por los precios y condiciones que estimen gonvenientes, pudiendo adquirir y comprar, de esa
»*4manera o en cualquier forma, acciones/de capital, acciones de participacién, bonos, cupones,
hipotecas, obligaciones, valores, libraizas, pagarés, aceptaciones, letras de cambio y documentos

\' le adeudos emitidos o creados por otras cOgporaciones, sociedades mercantiles, o asociaciones, ya

ean publicas, privadas, municipales o de cualduiera entidad corporativa o emitidos por cualquiera

pstado, provincia, municipio, ciudad o subdivisién politica de los paises en que se ejercite el

Fc| presente poder.
AN

EUARTO: Ejercitar a nombre y en representacién de la sociedad todos los derechos, poderes y
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privilegios de dominio, inclusive el derecho de voto, respecto de cualesquiera acciones, y valores
pertenecientes o poseidos por la sociedad, pudiendo a este efecto ejercitar personalmente el Secg‘gca\\;&,‘acé

derecho de voto inherente a dichos valores u otorgar a nombre de la sociedad poderes, en la forma

en que estimen conveniente, en favor de terceras personas.-
QUINTO: Girar, aceptar, avalar, endosar y descontar letras de cambio, vales, pagarés, y cualquier \‘fo%%“’“‘;t\lﬁog
otro documento de crédito o titulo-valor; abrir cuentas corrientes y de ahorros, hacer depésitos a la |28, celier

OO e

vista o a plazo fijo o indefinido; depositar valores en custodia o en prenda y retirarlos cuantas oe-CETGRA
3 770 2

veces sea necesario; abrir cajas de seguridad y manejarlas sin limitacion alguna; girar cheques ;G\MP\“%\RC%\;%
contra las cuentas corrientes de la sociedad, ya sea sobre saldos deudores o acreedores; cobrar y %‘g’g@w paest]
endosar los cheques extendidos a nombre de la sociedad; celebrar contratos de crédito en cuenta 060‘“60\“&%%
corriente sin garantia especifica o con ésta; constituir hipotecas, o prendas de cualquier naturaleza M;%\é%wﬁog
fijando los términos y condiciones, ordenar abonos y cargos en las cuentas corrientes de la [ o8 oeedf
sociedad; prestar fianzas con o sin garantia de bienes de la sociedad; y en general, ejercitar ante los ;\w@g@w
bancos la mas amplia y plena representacion de la sociedad, sin la menor restriccién o limite.------ )20‘“"%%“‘3@

SEXTO: Solicitar el registro de cuantas marcas, patentes y demas modalidades de la propiedad | kw0 o

industrial fueren convenientes para la proteccion de los negocios de la sociedad. e
SEPTIMO: Hacer compras y ventas por cuenta y a nombre de la sociedad, asi como asegurar o0
mercancias y bienes de ésta y firmar facturas, conocimientos de embarque, comprobantes, [f;c\ac\é"gmgé
solicitudes, polizas de seguros, y cuantos documentos se requieran para el ejercicio de las 3\%‘3‘5&%&%@
actividades de la sociedad, incluyendo cualquier clase de documentos de aduana o de correo que oA

sean necesarios para recoger mercaderias o recibir correspondencia, ya sea ésta comin o kO e
oo \'(‘,\.

certificada. : PO e
OCTAVO: Abrir oficinas para esta sociedad en los paises en que se ejercite el presente poder y o0

para nombrar, remover, suspender, destituir, despedir toda clase de empleados y servidores y fijar | hgeodeon

sus sueldos y remuneraciones. hD
e

NOVENO: Pagar contribuciones, impuestos, derechos, tasas, gabelas y repartimientos de toda fe{‘?“’i it
2L

clase, cuyo pago corresponda a la sociedad; reclamando de tales pagos cuando lo consideren

elevados o improcedentes.

DECIMO: Ejercer la representacion de la sociedad ante las autoridades judiciales, politicas y

administrativas de cualquier estado, departamento, provincia, municipio o subdivisién politica de
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~eboncurso o quiebra y cuanto mds sea necesario.

Jor IDUODECIMO: Celebrar y llevar a cabo, en términos generales, cuantos contratos civiles,

oE- ] ) . . . . Y .
. «Qv-c‘\; ue de ellas pueda derivarse, en ningn caso, propésito de limitacidon alguna:-

ol ptorgue, sustituya o delegue poderes se mantendra vigénte el presente poder a favor del apoderado

el E,L‘
11\232 \(z\\,

S Fomparezca ante Notario, otorgue el poder general conferido en el resuelto anterior y protocolice ¢

N \R

3 Lenerales del mandato y todas las especiales que fueren necesarias, tales como desistir de las

{lemandas, convenir en ellas, prestar confesiones o juramentos decisorios, deferir a los de los

e‘ -
JUNDECIMO: Convenir, ejecutar y llevar a cabo todos los acuerdos, convenios y contratos que

o} Inercantiles, industriales o fabriles, ya fueren de dominio o de administracidn, sean necesarios o

{Especificado, otorgando y suscribiendo cuantos documentos publicos o privados se requieran para *
&

oy bel mundo, ya que las facultades enumeradas en el presente son simplemente explicativas y sin

o) . L. . -, .
[nencionadas o sustituir o delegar, total o parcialmente, este p9dé, asi como revocar, en cualquier

“Jbor él.

g Residentes de la sociedad, con oficifiag ubicadas en Ave. Federico Boyd No;IS y Calle 51, Plaza

{Bcotia, Pisos 10 y 11, Ciudad de PanamM para que en nombre y representaciéon de la misma,

()
-

a Republica de Panama, y cualquier otra parte del mundo, con las més amplias facultades

bontrarios, transigir los pleitos, someterlos a arbitraje, pedir suspensién de pagos, presentarse en

fueren necesarios para el financiamiento de otras empresas, asi como para organizar, incorporar,
eorganizar y ayudar financieramente, o de cualquier otro modo, cualesquiera compailias,

borporaciones, sociedades andnimas y mercantiles, sociedades cooperativas y mutuales, y, en

beneral, toda clase de asociaciones.

Fonvenientes para llevar a cabo negocios u objetos de la sociedad, ain cuando aqui no se hubierex%

L EY

b1 ejercicio de todas las facultades sefialadas en este poder y cuantas més sean necesarias para la i

hmplia y total representacion de la sociedad en la Republica de Panama y en cualquier otra parte ":”-«

e
DECIMO_TERCERO: Conferir y otorgar poderes con todas o patte de las facultades antes

momento, los poderes y sustituciones que otorgare, siend6 entendido que aun en el caso de que

brincipal en tanto en cuanto el mismo no sea expfesamente revocado por la sociedad o renunciado

'FACULTAR, a cualquier miembro dg/la firma de abogados Galindo, Arias & Lopez, Agentes

nscriba en el Registro Piblico todos los documentos necesarios para llevar a cabo lo aprobado en
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No habiendo otro asunto de que tratar, el Presidente declaré clausurada la reunion.-------=-=cm--en-nn

---------------------- Firmado (ilegible) Firmado (ilegible)

mesmemmmne--PAULINA FERRO /A'LDUNATE ------ SEBASTIAN FERRO ALDUNATE-------=nev-=-~

Presidente Secrgtario

Q\JG oE- S
«»f\f;bmﬁs' “
e <)l‘f\' ¢

Queda hecha la protocolizacién solicitada y se expediran las copias que soliciten los interesados.-- |-
El suscrito Notario hace constar que ha extendido la presente Escritura Piblica, con arreglo a la 3&?.%\@@\30“‘
minuta debidamente refrendada por la firma de abogados GALINDO, ARIAS & LOPEZ, en é})ﬂ&%ﬁwgﬁ
cumplimiento de lo que establecen los articulos cuarto (4to.), décimo cuarto (140.) décimo sexto :g&c\“““ e

(160.) de la Ley novena (9a.) de abril de mil novecientos ochenta y cuatro (1984). -------------z=-=- o

Adverti que copia de esta Escritura Publica debe ser inscrita en el Registro Pablico y leida como le
fue a los comparecientes en presencia de los testigos instrumentales CARLOS BATISTA, con “‘g‘cg,\efv\é{“ouv

cédula de identidad personal nimero nueve-ciento ochenta y seis-trescientos noventa (9-186-390)

y VICTOR MANUEL LARA, con cédula de identidad personal niimero ocho-quinientos siete- |f
seiscientos ochenta y siete (8-507-687), mayores de edad, vecinos de esta ciudad, personas a i

quienes conozco y son hébiles para el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su

aprobacion y la firman todos para constancia, por ante mi, el Notario que doy fe.

Esta Escritura en el protocolo’del presente afio lleva el nimero de OCHO MIL NOVECIENTOS ;Qg\wﬁﬁa’%%
. <)

y hy
DOCE : (8,912)---- O
(FIRMADOS) ERIC IVAN RIOS, CARLOS BATISFA, VICTOR MANUEL/ LARA; JULIA

CORREA ORTIZ, Notaria Publica Duodécima del Circuito de I"anamé.-—-- - ' o%%oaecggﬁ%\?

. . . . . . . O
Concuerda con su original esta primera copia que expido, sello y firmo en la Ciudad de Panama, E’;C\aué‘_;o\;ggg

T,

Republica de Panam4, a. los veinte (20) dias del mes de no
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