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MNOTA 1.- OPERACIONES

La Compafila fue constitiga an el Ecuador medianle eserirs publica, inscrta en e Registra
Mercantl el 18 de junio de 15R7

El objeto socis Phncipal de la comparia es la im POM=Cion, expartacion, somefcizlizacicn, distribucian ¥
Permutas de bisnes muables y mercadenias en general; Recibir an bedegaje mercaderias ¥ productos,
Empacar. envasar, snsamblar ¥en general manejar foda class de marcacerias, praduclos, materigs
Qrmas anvasas

La compafia se ancientra vhicada en |z Pravincia da Fichincha, ciudad ge Quila. en Iz Avenida
Leonardo Munalds N58.0g ¥ Avanida Elay Alfare Edifisin Farratiome

NOTA Z2.- BASES DE PRESENTACION

Los eslados financieras da 1a Compania al 31 de deigmbre do 25 y 2014, han sida preparados de
acuerda con las Mormas InfErnacionales de Infermacion Finsnciera - MIF

Los eslados financieros dz |2 Compadia ban sido Freparadas sobre |z base del costo histares con
EXCEDCAN de o5 bignes de yaao que fusron revaluados.

Loz eslados inancweras 2o MUeslran en dolsres de los Estadas Unidos de América aus @5 la monesda
cormente d2 use legal en el Fouador

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FPOLITICAS CONTABLES

Las principalss politicas da cantabilidad splicadas poria Compadia gnla FrEparacion de sus asfados
financieras son las siguientas:

al Efectivo y equivalentes de electivo-

Coresponden al efactive ¥ las colocacionas a eartn PlEZD gue se prasentan an af 2stade de siluacidn
financiera denominados come equivalenies al efactiva. Constituyan los depdsiios a corte plaze con
YENCIMients de 3 meses o menos de gran liguidez v facilmente carveriblas en elective sujetas 3
flesgos no significativas de cambios en sy valor,

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros

Recenocimiente v medician inicial

Los activas finaneieroe 5& clasifican como activos fingncierns zl valor 'rzonable con cambios en
resullados, présiamos ¥ cusntas por cobrar, Inversionas  mantenicas hasta al VENCImienla
TVEFSIONES inancieras dispaninles para la verta, o como derivados designados coma instrumentas
u% coberilra en una coberlurs eficar 220Un correspenda. La Compafila deterrming 12 clasificacian
de 05 activas financiares gl mamento del reconacimie N0 iniciar,



NOTA 3.- RESUMEN DE Las PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacian)

Todes los sctivos financieras SE rEZOnOCen nicialmente por su valar rezonable mas oz coslas de
transzcoian dirests mants alribyibles, BXCERLD o2 aclivas hnanciarns que ne se cantahilizan al valor
razanable con cambias an resultad oS,

A la fecha de los eslados fingncisros, lz Compadia reqistra activos financieros por invarsiones
mantenidas hasla el vencimienta préstamas v cuenias Rar cobrar. La Gerencia determina |a
clasificacion ge sus nstrumantos financieros en al momento del recanocirmients inicial

Medicidn posteriar

Los préstamos ¥ 135 cusntas por cohrar, son activos financieros con pagos fijos v determinables g
ne tiznen cotizacian en 20 mercads aclve. La Compadiz mantiena en g5tz calzgoria &l efective v
equivalentes de efactve, dey dores comerciales, v otras cuentas por cabrar Despuds del
reconacimienta inicial, estos actives financieres sa midan g LOSI0 amortizade utilizanda =l metoda
ce la taza de interas efectiva, menas cualguier detenoro del valar El cozlo ameartizado se calcula
mands en cuents cualguier descuento o prima en la adquisicion, v las comisiones o 0z cosfos gus
20N Una pane inlsgrante d2 la tasa de interas efectiva. La emarlizacion de Ja i@sa da interés efectiva
52 reconcce en al estada de resultados COma ingreso financiers. Las perdidas gue resullen de wn
detenaro dal valer se reconosen en &l ezlado de resultados como coslo financiero,

Baja en cuentas
Ur active financiere (o, de COrMESPONCEr. parta de un activa financiemn o Fart2 de un grupo de zctivos
financieras similarsz) ga da de Egja cuanda.

* Han expirado los dereshns contractuales a reciair las flujos de efectiva generadas par el
active;

* 52 haEn transferida ios derechas contracluales sobre los fues da efectiva Jensrados por al
&ctiva. o se haya asumida una sbligacion de pagar a un tercera Iz tatalidad de 8505 flujos de
gfactive 2in una demary sgnificalive, a través de un acuerdo de transferancia.

¥ Se han franslarids zustanciaimente fodos o N2sgos ¥ Denaficios inharentes a |y propiedad
o2l aclivo; o no ze hayan ni transferido ni reteride sustanciaimants todos Ins NEsgos
banelicing inkerenlas 3 1z propiedad dal aclive, pero se Paye transferdo el contral sobre ol
s

Las perdidas por bajas de un activo financiers se recanocen en 2l esteda de resultados del sjercicio,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final d2 cada periods sohre sl que se informa, la Companla evalia = exisle alguna evidencia
ohjetva de que un active financiera o un gruna de activos finzncicros se encuentran detzriorados en
su valar. La svidencia de un deteriaro del valor podria incluir, entre olros, indicios gles comao que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades fnanpciaras gignificativas, =l
Incumplimients o mora en los Pagos de la deuda por capital o intere 522, la probabilidad de que s=
declaren en quiebrz u adanien atra forma de recrganizacion financierz. o cuando dates Dtser_-.-ahles
mdiquen que exsts una disminuaion mediblz en los fujos de efectiva futuras estimadas, asi camo
cambios adversos zn e estado de Ios pagas en mora, o en las Condiziones econdimices Gua 58
corrslacionan can los incumplimiantas

Deterioro de activos financieros con tabilizados al costo amortizade

Para las activas financieras conlabilizadas &l cosla amartizadeo, 1a Compadia primere evalla si existe
svidancia cbjeliva de detsriora dal valoi de manerz individuzl para los activas financierns que san
mdividualmente significativez, o da maners coleclve para 10s activos finanzieros que no son
individualments significativas.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

El imporie en kbros del activo e reduce a raves del uso de una cusnts de provision ¥ el importe de
la pérdida se reconoce &n &l estada de resullades  Los intereses ganados se siguen devengands
sobre 2l impode an libros redusido dal gebivo, ublizando & lasa de inlerés usada para descontar kos
flyos de elecive fuuros con o fin de medir la pérdida por delerions del valor, Los intereses ganados
B@ MQMIsiran camo ingreso financizre an el estado de resultados

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financiercs se clasfican como: pasnos financieros al velor razonable con cambios &n
resulizdos, praslamos y cdentas por pagar, segln corfesponds La Compafiz determing (a
clasificacn de os pasves (nansercs ol momento d8l reconocimignto micial

Todas 08 pasivos financleros 8 recongcen Inicalmante por su valor razonabls mas los cosios de
ransaccion direclamante atnbuibies. excepla los prdstamos y cuenlas pof pagar contabilizados al
costo amorlizeda

A o fecha de los estados fmancwros, la Compafia registra pasivas financieros por cuenias por pagar
corentas comaraiales

Modicion posterior

La Compafiic manient en osiz calegoria i35 Cuemiad por pagal comercisles  (acreedoies
comerciales) v olras cuenias por pagar Despuss del reconocimients inlcral, log prestamas ¥ 1oz
Ccuenias por pagar se medan al costo amorizado, vilizandg ol medo 42 |8 tess 44 indenéa efectiva

Las ganancias y pérdilas se reconocen en el éstado de resultados cuando los paswvos de den oe
baja asi como tambidn 8 iravés del proceso de amorkzaciin, a través del mtodo de b tasa da
inferes eleciva. El coslo amoitizads 2o caloule lomando en cuenta cualguigr descuento & prirma an
la adguisicién ¢ (a8 comisiones o Ios cosios Que Sean una part2 inlegrante da la lasa d& intards
efactva La amorlizacidn de ta tasa de intends efectiva se reconoce comg costo financieno en @
estado da resultados.

Baja en cuentas
Un pasiva financiers se da de baja cuando Iz abligacion especificada an el comsspondients contrato
se haya pagado o cancelada o hayz vencdo

Cuandc un pashe finanslero exslente es reemplazado por oiro pasive groveniants del mismo
prestamrsta bajo condiciones sustancialmenia diferenies, o $ las condiciongs de un pasivo existenle
sg modifican de mansra sustancal, {al permuta o modificacién se lrala como una baja del pasiva
original y &l reconocimiento de un nuevo pasive, y (A diferenca entre los Impores &n ibros
raspechves 5€ reconoce en & ellado de resultados.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contin wacian)

¢} Propiedades y eguipo -

Se encusntran valorados al costo histérica neld de depreciacicn acumulads ¥ las posibles pérdidas
por deleriore de su valor, Bl casta incluye los castos for oréslamos ralaconades can proyecios de
Lonstruccion < instalacion a largo plazo, en 1z medida en Gue 22 cumplan los requisitos para si
FECONacimisnla.

El costo de adquisizion incluye Ios eastas ERIEMOS Mas 05 costos internos formes dos por consumas
de matenalas de bodega, coslos de mano de abra drecta ermpleada en la instalacian ¥ chalquier ofro
L0510 necezario para llevar a cano Ia Inversion, ssEmore v cuanda éstas no s52an asumidos par
l=rceros

El cozla de los activas en proceso conslituye lodos los desemboleps incurridos hasta gue Ios
Proyectos estén fistos para Iz puestz an Marcha v son caplizlizados al elemento ozl aclivo
comaspandienls

Las inlersses v atros 935105 financsres incumides v directaments glnbuibles a Iz adguisicion a
instalasion de los activos cuglificados, se capitalizan  Los aciivas cualificadss, son aquelios gue
requieran la preparacisn para estar an condiciones de usa.

Los costos de mejoras que reprezentan un aumenio de g procuclividad, capacidad o eficiencia. o
una exlension = ia vids 0til de los biar &%, Se capitalizan come mayaer coslo de oz Mismos cuzndo
cumplen los requisites de recarccerla coma activo. Los pastos de reparacion ¥ mantsnimiantn se

SErgEn a las cusntas ds resultados del S{BICICIO 8N QUE 52 incurren.

Propiedzdes v equipo s& deprecian desde el momente en gue los bisrnes aslEn an condicionas de
Uss, distrivuyenda linsalmente 2l casta de log activos entra los afos da vida dtil eslimads

Los mandos v periados de depreciaoidn aplicados, aan revizados al cierre de cada Elercicia v, 5
Froceds. ajuslados de farma prospecliva

Las lasas de deprecizcion estan basadas en la vida ofi eslimada de los bienss v san come a
continuacion s muestra:

wWida util malirgdn

£ Ao
Equipcs de commpllacisn 1
Edificics 20

Las pérdidas v Fanzncias porla venta de propiedades, planla ¥ equipa. se celerminan caomperando
102 ingresos oblanidos con el valor en libros ¥oE2 Incluven en los resultados del lergicia

Elwvalsr residual de 2510z activos. 1a vida ot ¥ 8l metado de depreciacion selzccionads son revieadas
¥ ajuslados s fuera necesaria, a la fecha de cada balance gererzl para asegurar que 2l matoda v el
perlodo da la depreciacion sean consistentes con &l bensficio ecanamice ¥ las expectativas de vids
0% las partidas de maguinariz, mueblss ¥equipe. Lz Compadia ha establecida la politica de no fijar
un valar residual de los activos. EXCERD para edificios, en visia de que al final de su vida wtil
normalments (o2 activos son donados o destruidos de FCUBIOD @ 5U naluraleza



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS FRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Contin uacidn)

d} Deterioro de activos na fing ncieros

A cada fecha de cigrra dal Fefioda sobre el que s2 infarma. s Compania evalia si existe algdn indicio
d2 que um aclivo pudiara estar deteriorade en su valor S0 sviste tal indicie, o cuando una priebs

anual da detenare dal valar Fara un aclivo ez requerida, ia sompafia estima al imparla recuperable
OB ase aciivo,

El impaorte recuperable de un activo es &l me ¥ar valor entre 2l valor razenable menas los castos de
venta, ya ses de un aclvo o de ung dridzd gensradora de efsctivo, ¥ Bu valar en use, ¥ se determina
Card un activo individual salva que el activa no geners flufos de efective qua £2an 2usfancialmente
independigntes de los de atras Activas o grupos de activos

Cuzndo el imperte en likros de un ACive 0 e una unidad generadara de efective excade su imparte
recuparabiz, ol active == considearg deteriorade v su valer se reduce a SU imparte recuperable

Las pérdides por deterionn del valkar tarrespondientes a 135 operasionas continuadas, incluido ol
detzriars delvalor de 05 inventarios, sa reconacan en el estado de resultades en 2gusllas categorias
de gasios gue ze Larrespondan con la funcion del active deienaradn,

8] Provisiones y pasivos ca ntingentes

LES provisiones son recongscidas cusndo la Compadiz tiens una obhgacion prasente (legal o
Implicitay  coma resultads de un EVEND pEss00. B prabable que Compafia lengs gue
daspranderse de recursos para cancelar las ohligacionss ¥ Cuando pueca hacerss ung estimacian
fiahle del imports de |z misrme Las OroVISIONES 38 fevisarn a2 cads fecha del eslado de situzcian
financiera v 2o ajusian Fara reflejar la major estimacitn U sstenga & ess fecha,

3i el efecto del valor temporal del dinero 23 significalivo. las Provisiones se descuentan ulilizando
una lassa aclual de mercado antes ga impuesios que rafleja cuandao carresponda, !ns riesgas
gapacificos del pesivo. Cuando 5% recanoce el descuenta, el aumento dz |a provizion products del
paso del tiempa se recanoce soma un casta fingnciend en &l estada de resultadas

fl  Impuestos
Impuesto a las ganancias corrients

El impuasta par pagar carmnents se basa en la uilidad Jrevable, determinzds confarme g 12 Ley
Organica de Régimen Tributaris, determinada durante el grernicio. La wilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debide 2 PEMICas de ingresos imponibles ¥ 93505 ceducibles. Las tasas impositivas
vy I normativa liscal ublizadas para compular dichos importes son agusilas que estén a_ur;hatﬂas a
la fechs de cierre dal perndo sobre al gue 52 Informa. La gerencia evalia en formea perigdica fas
posiciones emadas en lzs daclarsciones de impuestos con respects 2 1as situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encusntran sufstas a interpretzcion, ¥ oonstluye provisionas cuando
fuera apropiads.

Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a las ganancias diferida se reconace ullizzndo &l mélodo del pasivo basado en el

balance, sobre las diferencias iemporarias entre las bases impositivas de las activos ¥ DESIVOS Y SUS
impartes en likros & 1z facha da ciera del perods sabre al que 2e infarma



NOTA 3.- RESUMEN DE |AS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES {Cantinuacican)
Las pasivas par im PUesD Oifende se reconacen par todas ine diferenciaz temparanas imaonibles.
Los aclivos por impussta diferida se Mecanocen por iodss las diferencigs lzmporarizs daducinjos

Elimpone an libras de io% activas por impuesto diferide 52 1evisa en cada fecha de cierra da! gerndo
sobre 2l gue e informa ¥ se reduce an la medida en qus ¥a no sea probable |z existenea de
suficiante ganancia mpaniole futura pars permitic fue 2508 activos por impuests diferde SEdn
utilizades 31al o parcialmante

Log activos par impussta diferige na refonacidos se reevallian en cada facha de cierra del perioda
zoorg 2l qua 58 inlarma ¥ 5& reconacen en la medida en qua 52 ome probable la existencia de
Gananciaz imponibles fuluras que permitan recuparar dichoe activas par impuesta diferida no
MEconocidos con anterioridad

Los activos v pagivos por Impuestas diferidos, san medidas g l=5 tagas de impuesio sabre o renta
vigentzs a |z fecha que se eslima que las diferencias lEmparanas se reversen considsranda las
lasas dal impuesto & (3 rents vigentss establacidas en la Lay Oraanica de Regiman Trbutzra Inlarna
¥ Sus reformas, que 2n este naso son 229 para &l afo 2012, 22% para =) aho 2013 en adelante.

Los activos v pazves por imouesta diferido se compensan s existz un derecho legalmente exigibia
de Compansar los sotivos ¥ DAsves por el impuesta a las gananciaz corriente ¥ & los impuestos
diferidos s2 relacionan can la misma entidad sUjta 8 impussios v 1z mizma jurisdiczion fiseal

g} Beneficios a empleados a larga plaze

La Compania mantiene bensfojos par cancepte de wbilacian patrang! ¥ desabucio, definidas por las
leyes faborales scuatoranas ¥ 58 regisiran con cargo a resultados daf S[8fCicio ¥ SU pasivo
repregantz el valar presente do s ablgacen a la facha del estada de siluacidn financiera, v gus se
determina anualmsnie en base a estudios actuariales realizados porun parito independiante, usando
el matoda da unidad de craditg provectado. El valar presente de i saligacian de herehzio definids
se determina descontands Ios lujes de salida de efectivo estimados uzando lz taga de interds
determinadz par al parito.

85 suposiciones para determinar el estudio sotuarial ncluyen determinaciones de tasss de
d2scuento, vanacionas en los sueldos ¥ salaros, fasas de morlalidad, edad, sexs, afos de saryicin,
incramenta en el morts minima de ias pensionas jubilarss, entre otros. Debide al largo plaza que
caraclenza a la reserva para obligaciones por beneficios pest emples. |2 sstimacion ests Sujelta &
vAragiones que padrian serimportanies. Bl efecto, positiva o negative sobra las ressrves derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamenle en resultados.

h) Reconocimiento de ingresas

Los ingresos se racanocen cuands es propable que los bensficios scondmicos asociados 2 la
Transaccion fluyan a la Compaiia y ol mante de ingrasn puade ser medida confiablermente,
mEependientemante del moments en que se genera of page. Los inaresas se miden por el valar
razonzhle de la contraprastacion recikida o par recitis y sin inclur impuastos ni aranceles

i|  Reconocimiento de gastos-

Los gasios =& reconooen a medida que se devengan, independientemente del momsnto en que sa
nEgan. ¥ =a registran & momenta que se los conooe v én el paricda al que COMMESponden



NOTA 4.- ESTIMACION ES, SUPUESTOS ¥ FROVISIONES CONTABLES 5IG MIFICATIVAS

La preparacion de fas &2lados inencieros de acuerda 2o Marmas Intemacionales de Infarmaritn
Financiera, involucra I3 elzbaracian, por parla de la Gerencig de la Compadiz, de esimasiones,
SUPOSICIoNes v provisiones conlables que inciden en la valuacian da daterminades activas ¥ pasivos v
20 la detarminacion de los resultades, asi come |z revelzcion de actives v pasives contingentes. Debiga
d i3 subletividad inherente en este praceso contable, los resultadas reglas pueden diferr da los monios
esbmacos por la Administrazion La Gerencia considera gua las Estimaniones v supuestos ulilizados
fueron los adecuzdas en fas circunstancias,

Loz estados financiergs de g Compania inciuysn clertas estimaciones. suposicionas ¥ provisionas
confables. de tal manera que los eslados financizros seflejen 1z realidad financiera

Estimaciones ¥ SUpOSiciongs-

La Compadia ha basads sus sy PoSICIONSs ¥ astimacicnes con sideranda los parametros disponibles

a8l moments de la preparacian de los estades financierps

Sin embargo, |as circunstancas ¥ 12 suposiciones antuales sobre 0% acontecimizntes Suturos
podrian varizr debido a cambios en al MErcado a & circunsiancias que suran mas alla del control ge
la Compafia Esps cambins se reflajan en lgs su FOSICiones en el memenlo en que ellos ocurren

. Estimacion para cuentas dudesas de deudaores comerciales:

La estimacion para cusntas dudosas de deudores COMErciales a8 determinada par s Jarenciz de la
Compzfila. en base 2 una #valuacian de |a anfigiodad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
MECUPEracidn de 0% mismpe

. Vida 0til de propiedades ¥ equipos:

Las sstimaciones de vida ol 2 DEsEn prncipalments en las prayecciones d2 uso futuro de los
activas. En aquallos casas an fas que s& puedan delerminas qua la vids Otil de [as aclivos deberiz
gisminuirse, se depreciz gl exceso antra el valor en lioros nete v &l valor de recuperacian esimacdso,
de acusrdo a la vida ol restapts revisada Facloras tzles como jas cambiozs en el uso planificado ds
loz distintos astivos podrian hacer que la vida Ol de los activos se viera disminuida,

= Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalia los actives o grupos de aclves par deterors cuanda eventos o Cambios en las
circunstzncias indican que el valor en libros de un 2ctiva podria no ser recupsrable. Frente g la
existencia de acfivos, cuyos valores exceden sy valar de METCAcs o capacdad d= genersoion da
Ngrasos nelos. se practican ajustes por deteriare de valor con cargo a (os resiultados del periodo

. Impuestos:

Lz daterminacicn de las obligzciones v gastos por impuestos rnequiere de interpretaciones z |a
legisiacion Yributania aplicable, Aun cuands 13 Compaiia considera gue sus estimaciones an mataria
lrbutania son prudentes. conservadoras ¥ aplicadas en forma consisienle en los pericdos reportadas,
ouedsn surgir discrepancizs con al argarizma de contral tribulario (Servicio de Rentas Internas}, en
i interorelacion de nommas, que pudieran requarir de BJUSIES por impuestos an el futurg

Provisiones-
La determinacion de |a cantidad 3 prowisionar esld basads en la meior eshimasion de log

dEsamoolsas que 2erd necesario pegar porla comespandients abligacidn, fomando an consideracisn
ladz |z informacian disponible a la fecha de |z alaboracion de los =stados finsncieros



MOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los inslrumantos financiers se conlarmabzn de la siquientz manarg

Activos financieros medidos al valar nominal

Ele=zliva ¥ sus epuivalintes

Activos financieros medidos al costs amorizado

OHFBE cupabas par eabear
Ifverzianes fing noiers femcarains

Fagivos financieros medidos al wasby amortizade

Acresdoras comarciakng

NOTA 6.- EFECTIVO ¥ SUS EQUIVAL ENTES

Al de Diciembre

El efectiva v sus equivalantes se conformaban de 13 siguiente maners:

Caja
Ranoos

NOTA 7.- INVERSIONES FIN ANCIERAS TEMPORALES

Corespanden a inversiones en Instituziones Finan

Cortfizados de gepesites Dirars Cluk
LCarifeades de depistois Produhank

Sarlificados de depisios Diners Clul

Corificadss do depdsilas Bancs Pichichs
CenificaIoz de depdsilos Sanca Pickinzka
Cestifizadas de depisitos Banco Pohinsha

Coresponde a certificades de imversi

pignoragian.

= 2018 2019
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on zabrz los cuales no exsta ningan tipo: de rasfriccicn o



NOTA 8.- ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Loz saldos de 'mpuestos antoipados & impuasios por pagar al 37 da dicembre comprendan

(w1 nles
&l 11 oo diciembee de
___ms 0w
Helapzignes an la lusala AfG cornanls 15 553
Fetescanes o i franks B80T ar-teshies 1 EHEI T §.£00
1.960 4.206

Al 31 da diciembng de

) .

rpeeio & B resE por pagsn {1} 7410
Relpnzianes impugsta a la igma R
IMA pabanide R
882

k- -, .

ZETT4
18581
=

——

20182

(1) La conchiacitn nbutana para ia delerminacion dal impuesto a 1@ renta del afo & musstra a

confinuacin:
Al 1 de diciermbiw de

__ms 0w
Utiidsd anbes de mpuesto 8 I i2nks y sadicisasion a
VELaAdnee 1018k 110 825
Manps 152% perigscion a Slabajadon: MSIed (1863
Lritckad daspeds de psrogasicn 3 tabajadomi 85558 111 e
a5 pEdios no Taducsics . .55
Hase para ealoule de imposdlo a k= sinka N palr- 117135
Fpursin B ke jenia causado 23407 15,774
Menos salanoicaes di imiussio 5 3 it B H
Sialde impuensio por pagai Tam [¥]

A la lecha de ese informe la Compafia no ha reslizado Iz declaracion snual de su impueste a la
Rentz. De acuerde 2l cronagrama astablecida por la Autoridad Tributaria 12 ebligacion d= presentar

la declaractn del impuesio 2 1o renta es el 25 de zbril de 2018



NOTA 8- PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Propiedades BOUIpCS estaban conformados da |a siguients manarg:

Wida atil

Al N da diciembre de eLtimada an

—i __@0da afps
Temena J23.554 326 504

Edilizies 144 045 44 4G 25

Equipa de computacion 1.071 1.O71 5
Revalonzacicn solivos fias - 285080
Tihd T34 TEA 724
Depreciacin acurulaga . TTATFOEY  jad 47
&15.91y 2237

El mavimienla de activos fife s muestra a cantinuacion:

Al 31 de digieimnbirg de

—l R 2014
Seldo alinen BlE2E7 B3¢ 505
siEle deprecacion resvallo 7.ane
Depracacian . (&3ao) 15.2651
B16,5938 G231 727

NOTA 10.- ACREEDORES COME RCIALES
Las saldos por pagar a provesdares estaban canformados de la siguiente maneara:

Al 31 de diciembre do

2018 2014

Proveedomes beales av [F
Farartias en arrerdos (1) = 24200 24 230
24.237 24017

i1} Corresponds & Garantias, de corto plaza, entregadas por los clienies y estipuladas =n fos
confratos de srmandemiento.



NOTA 11.- BENEFICIOS 50 CIALES
Los saldas por DAQEr por concepio de fensficiosg SOCIAES lenian la siguiente comoosicisn.

A3 da gdiciembre de

2045 014

Famicizacidn rinaladoens (Nata g 14262 19,632
Vacacionas 148 1 BG5S
ARnTEs sequridad sogial Hd Ha
Cecimo cuame spalds 531 a11
Decimg lercnr sualda a7 326G
Fondus da reseres 215 194
Indervaizacidn palonal v tros 230 20

18.743 21679

NOTA 12.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
La compasicidn de las reservas para jubilacion patrona! v dasahucio e MUEsran a continuacian:

Al de diciembre de

) - L -

Provaidn jublagitn pafreael [a) G T4 4. 053
Provision desahucia (k) _ 'Edg CFaS
H.711 5.980

El movimienio de las Meservas 2o muezliz a conbinuacidn:

Al de diciernbre de

2015 R | |
Saldo al ineia 5583 463
Fravisiar gal perizdg 2725 1.255
B.711 5050

@) Reserva para jubilacién patronal

La Legislacian Laboral ecugtoris Na 2N vIgencia, requisre el pago del henefizio de jubilacian par pare
de los empleadores, & aquelios frabajadores que hayan complelads por la menos veinie anas de
trabajo irinterrumpido con el MmIsme empleador. &5 mismo, la Lagislacitn Laboral Ecuatoriana en
vigencia, requiere 2l paga dal banefizia de desahucio & aquelins trabajadores que por volintad prapia
o oel empleador framitar ante |z Autordad Lahora! aste beneficic.

La resarva, determinada sn baze a un estudic acluanal elaborads por un prafesional indepandients
25 reqistrada con cargo a las resullados del EjEnzzio,



WNOTA 12.- RESERVA JUBILIACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO {Cantinuacidn)

b} Reserva para desah Ui

La reserva por Desahiuea contemplads en la Legislacian laboral establees dque |z compadia dabera
vonificar al trabajader can up 25% de la dilima remunerzcidn mensual, per cadz zfo de trabajo, en
CEs0 de tarminacion de |3 felacion lzharal por gesahueia La provision para estz conlingencia es
cansliluida con cago 3 los res utados del ejercicio, en baee @ Un estudia actuarial, practicadn par un
profesional indspendiente

NOTA 13.- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Carresponde a los manlos P& pagar de impuesto a la rantg an Periodos futures. respecta de difsrencias
temparariag impanibles

Al 31 de diclembre sz han FECONCCHID pasivos por impussios difendas y zu detalle es e siguiente

Al 31 de diciambee ge

B Enfe
Faziva diferida relabva a inmMueakiss 54 7832 - af 57
4783 85974

El ziguiente ez el movimients de pasiva par impuestas difaridos:

AT de diclembre de

015 24
Salda al inigip S5574 G 7dd
Efects en resutades par npuasts diferidn 1191 13.34%)
Adusts aplizacizn MIF — o aE B0

£2.781 55074




NOTA 14.- PATRIMONIO

a}

b)

c)

d)

Capital emitide .-
Al de diciembre de 2015 ¥ 2074 el capital emilida estahg consliluido par 80,000 accinnas

oroinznas nominales respaclivaments. tatalmenie Pagadas con un valpr nominal de 1 dalar
cada ung.

La utilidad neta por aceian se calculs dividiendo ¢l resuliada mtegral del gjercicia para el
numero de acciones ordinariaz,

El delalle da las accionislaz de 12 Compadiz al 31 de diciemara es el SiIguiSnie;

Moinbiea ge sccipmisia Mumars de acciones Participacian 2
FEZIMN & 4, A0.000 07 L0.00%
PHERFAL INVESTMENTS 2 & 400020 S0 0%
Tolal B0,040,00 100,003,
P Sl

Reserva Legal.-

L& Lay requiere que =& transhizrs a la reserva lzgal por lo menas af 10% de la utilidad nets
gnual, hasta que 13 resarva legua por lo menos al 50% gel capital sacial, Dicha resarva no
Buede disinburse comn dividendes en afective, 2rCceplo 2n casg de liquidacian de |z
Compafia, pero puede utilizarsa para cubng pdrdidas de cperacianes o para camlalizarse

Reserva de Capital -

Corasponde & los saldos de (g cuentaz patrimoniales Reserve por Fevalorizacidn de
Fatrimonic v Reexpresian Monetana, transleridos a esta cuenls da confarmidad con o
eslanlecida en la Norma Ecuatorana de Contabildad Mo, 17 (NEC 17)

El saldo de ssta cusnta soin podra ser ulilizado para gbsarbar E2rdigas, incrementar el
caprlal o para ser devuells a los AcCIonistas an caso da liquidacian de g compafia,

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera = NIIF .-
Represontz 2] saldn de jos gjustes efactuados para |3 preparagion de los primeros
estados finzncieros bajo NIF

En la Resclucion No. 5C I1C1.CPA IFRS G 11007 da la Superimtendencia de Compahias
publicada en el RO No. 556 del 28 de actubre d2 2011, se indica el desting que sg dars a
03 saldos de (35 cuentzs Reserva de Capital Ressrvg par Donacionss. Feserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacian dz Inversiones, Resultados Acumuiados
Frovenientss de |z 2000Can por Frimera vez da las Marmas Internacionales de Informacidn
Fimanciera MIIF

Los saldos acresdores de las cuentas Reserva de Capilal, Reserva Far Donacianes,
Feserva por Yaluacion o Superdvl por Revaluzcisn de Inversianes, generados hastz al
ditma aia znterior 2l perioda de fransician de la aplicacion de NIIF. deben ser transferidas
al patrimama a la cuenta Resultados Acumulados, con las subcuentas respactives; ostos
szlces solo podrdn ser capilalizados en |3 Fare qua exceda al valor de las peérdicas
acumuladas y a las dal Gltma ejercizio escnémice concluida sl las bubiere, ullizados para
absoroer pérdidas, o devueltos en cges de liguidacion de la compadiss



MNOTA 15.. INGRESODS pOR ARRIENDO DE EDIFICIOS
Los ingresos de activig ades ardinaras se farmaban de la siguients manera.

A2 de diclembra de

- 21114
Arkerdn Edifizic A4 Rpodblics ¥ pasaje Carrian 183,373 125 209
amendo Edifica fdarane Afulers v Pasap M. Cardan 33E00 31200
1B6.974 180,704

Fara continuzr parciendo estos ingresos, le compania deponde de renovar oo caniraios da
arrendamianto vigentes son sus aciugles chientes Olecel 5 4 y Societa Dante Alighier, dichos
conlrates lenen fecha da término al 17 de septiembre 2016 v ! 31 g julio 2019, respectivamenls

NOTA 18.- CONTINGENCIAS Fis CALES

A la fecha dal informe de auditoria, 28 de marzo de 2016 1z Comparia ne ha sido notificads par
auditarias tributarizs por los afas 2013 2012 ¥ 2015 sujstos & revision fizcs

NOTA 17.- PRINCIPALES REFD RMAS TRIBUTARIAS

* EI16 de enero de 2008 medante Registro Sficial Mo 185 52 estzhlecis la cbligetoriedad para qus
aguellos contnbuyventes QuUE Mantighen fransacoiones con sus Farles relacionadas presentan a
la Aulsridzd Trbutana los anexos con pEres relacianzdas o los informes de pracios de
tramsferancia. Madiarte Resalucisn Mo MAC-DGERZ00E-0464 se eslablecioron los siguisntes
imites parz la presentacion de los anexos con parles relzcionadas v los infarmes da pracios de
iransfarencia;

*  Los Confribuyentes que dento de un misma periods fiszzl mamengan aperacionas con sus
PEnes relacionzoas en un manto acumulado supsrior a LISD 3.000 000 deberdn presentar a
la Aularidad Tributana el Anexo da Operaciones con Parles Relacionadas

# Los Conlrbuyenlss que denira de un mismo periods fiscal mantengan operaciones con sus
pEnes relacionadas en un monto acumulads gua s& encuentra snire USD 1 000000 v S0
A000.000. y que sus ingrescs con partss relacanadas ses superior al 50% dal lotal 2 sus
mgrescs deberan prasantar a Iz Autondad Trbutaria del Ansxa de Operaciones con Pares
Relacionadas

* Los Contrbuyentes que denfro de un mismao periods fiscal mantengan operaciones con sus
pares relacionadas en un mantg acumulado supsrior a USD 5000000 debersn presantar a
lz Autoridad Tributarz el Anexa de Operaciones con Parles Relacionzdas ¥ el Informe Integral
da Pracios d= Transferancia,



NOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuacion)

* Enel mes o |unio de 2010 se publics al Reglamento para Iz Aphcacisn de la Ley Organics de
Régimen Tributars Intemo, antre sys principalas aspecios e manciara o siguisnie,

= Losdividendas v ulilidades calzuladas después da) pags de Impuessts a la Renta disiribuida
por sociedadss nacipnales o extranjeras residentos =n af Ecuador, a favar de otras
gociedades nacionales o exlranisras, na domiciladss en Parsisas fizcales o jurisdiccionss
de menor impasicion, o de PETSaNas natursles no residentes =n af Ecuador, no habra
retencion ni pano adiciona! o2 Impussla 3 la Rents, Los dividendos o utiidades distrnhuidas
& lavor de perscnas naturales residentes an ol Ecuadar censtituyen ingresos gravados para
quien los percibs. debienda por lamo efectuar |a carrespondiante retencion en la fuents de
IMAUESts 3 la renta por parts de quisn los distribuye

* EI 29 de diciembre de 2010 s emile el Cadige Oragnizo de |a Froduccion, Comercio e
Inversisnas, &n =l cual SE incarparan incenfives de indale fiscal enfre gllos Iz reduccion de la larifa
del impuesto a 1z renta sienda del 245 Rara el 2fa fiscal 2011 23% pare of afip fzcal 212, v 22%
@ partir def afo 2013 en adelanie

* El 24 de noviembre del 2017 2= promulgd 1a Lay de Foments Ambiantal v Optimizacion de los
Ingresos dal Estado, en Iz cual denra de las punles mas imporanles se establacio el &%, e
impeuesto a lz salida de divisas

= El 29 de diciernbra de 2014 SEopromuigo |3 Ley Orgdnica de Incenfivas 3 la Produceidn y
Prevencion af Fraude Fiscal, entre sus Rrincipales aspecios se manciona lo siguiente:

* Se consideran ingresos de fuenle ecualarizna a las uliidaces que perciban 1zz sooiedadas
cemicifizdas o no en Ecuadeor ¥ '35 personas naturales. ecuatonanas o Extranjeras, rasidentes
@ naan e palg, provenisnies de la enzjenacion directz o indirecla de ainianes, panicipaciones,
oiras derechos reprasentalivos de capital u otros derachaos Que pormitgn la exploracion.
explolacion, concesion o similares; de  saciedades demiciliadas o aeslablecimiantos
EErmanentzz en Ecuadar

= Loz ingresos gravables chtenidas PCrscciedades conslituidas en o Ecuador asi come por las
sucursales de sociedades exiranjeras domiciiadass en el pals ¥ 3 estzblecimientos
permanenies de saciedades extranjeras no domiciliagas sRlicaran fa larifa del 22% sohre sy
base impanible. Mo obslante, |z tarifa impasitva zerd dal 25% sobie |z proporcion de base
imeaniole que corresponda a la Pafticipacian dirscta o indirecta de socios. eccionislas,
participas, benefieanios o similaras, que sean residentes o se encuentren establesidos an
Faraisos fiscales o regimenes de menar IMEasicion, seqin corespanda con s naturaleza de
Iz socisdad. S dicha pEficipacion exceds del 50% |a farfa dal 25% gerd aplicable a tada Ia
bEse imponible

NOTA 18.- EVENTOS SUBSEC UENTES
Entre 2l 31 de diciembre de 2015 ¥ [a fecha dal informe de avditoria 28 da marzo de 20148, na se

nan producido eventos que an apinion de la Administracian de Iz Compafila pudieran lener un efectn
significatve sahre dichos eslados financiares, v gue ro estuvieran revelzdos en las mismos ¢ en sus

notas
-~ -ff“ﬂ;fﬁff;él-{%}j:? i':'-"l__.-:'d-. .:-'.-- ; — e L i
ANTONIO FERRO TORRE GLADYS ALVAREZ

T GERENTE GENERAL CONTADORA,



