COMERCIAL BILBAD 5.A. COMBILBAD

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADD AL 31 OE DICIEMBRE DE 2014 % 2013

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fue conslituide 2n gl Ecuador mediante escrtura puoblica, inscota en e Regisiro
Parcantil ol 18 de junio da 1887

El abjsta sacial principal de fz companiia &5 la impanacién, expartacion, comerciaizacian, disiibucian y
portiatas do bienes muebles ¥ mercederias an generzl; Recibir en bodegae mercaderias v productos,
EMPEZET 2MVASEr, ensambiar ¥ en cereral manear 1oda clase de mercaderias, productas, matarias
CHmas envasss

L& compsfia s2 encuenira ubicada e 18 Provinga de Pishinchs, ciudad de Quip, en fa Averida
Leonardo Muralda NEE-02 v Avanida Eloy Alfaro Edifizio Femeiome

HNOTA 2.- BASES DE PRESEMNTACION

Loz estados fingncierns de la Compadia al 31 de dcembre de 2014 v 2013 han sida preparacos de
acuerds con las Mommas Intemecionales da Infarmacicn Financiern = MIF

Los esiados financierns de la Compatia han sdo preparadas sobhre |z base del costo histanco, con
Excapodn de los hienes de uso que fiseron revaluados

Los estados financieros se muesiran en ddlares de los Eglados Uinidos de Amenca gus es la mansda
comenta de usn legal en el Ecusdor

MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prncipales poditicas de conlabilicad aplicadas por la Compafiz en fa preparacian da sus eslados
firancieros son les siguisntes

a) Efectivo vy equivalentes de efectivo-

Correzponden al efaciiva vy las colosaciones a coilo plazo que 58 presentan en &l estads de sijuasicn
financiers dencminsdos como equivelentes & efectivo. Constitiven los depdeilos a corts plazo con
vancimienio de 3 masas o menos de gren liquidez ¢ faciimente convertiblos en efectivo suelos a
Mesgos no significativos de cambiog an su valsr,

by Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimiente y medicldn inicial

Los activos mancierns se cfasifican compe 2ctivos inancieros al valor razonakle con cambios en
rasullados,  préslamos v cuentss por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimbents,
irversionas fingnceras disponibles para la venta, o come dervadas desinados como insiumentos
te coberiura en une coberurz eficaz, segun comespanda. La Compatia delermng la clasbhoacidn
oG 05 aclhvos inancenos al momente del reconocimianta inicial



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTAEBLES (Continuacidn)

[odos o8 aclivos financeras Se reconacen mizigimenle por su valor razenable mas log costos de
Iransaccian directamente ainbuibies, excapto los &ctives financierss que no se contabilzan al valor
razonabie con cambios en rasultados.

A la fecha de los estados financiercs, la Compadia registra acfivas financieros por inversionss
manleridas hasta el vencimianto, présfamos v cuentzs por cobrar Le Gerencia determing |2
clasificacion de susg instnumentos financierss en el momenlo dol reconocimignta cial,

Medicidon posterior

Loz préstamas ¥ a5 cuenlas por cobrar, son sclves financierms con pagos fijes v determinables que
ng tienen colizecicn en el mercado aclva, La Compatia manbene en esta categonia & efective v
cguivalentes de efeclivg, deudores comerci2les, vy otras cuentzs por cabrar Despues del
reconacimients inicial. @slos activas financieras se micen al cosla amorfzade ulilizands & méloda
ce la tasa de interes efactiva, mencs cusiquier deteroro del valor.  El costo amorlizado e calcula
tomando en cuenta cualquiar descuento o prima an la adquisician, y 185 comisionas o los cosios gus
SONUNa parte ntegrante de la fasa deinlerds efectiva, La amarlizacion de 13 1asa de interés efeciiva
52 recanoce 2neel asiada de resultados coma ingress financiers, Las pérdidas que mesullen deun
ceferorg dal valor s& recanocoan an el estado de resulfadas como costo finarciern

Baja en cuentas
U activa inanciens (o, de cormasponder, parde 4o un achve financiern o pane de un grupa de aciivos
financieros similares) se da de baja cuando.

+  Han exprado of dorachos contraciuales a mecibr los flujas de efaciivo ganerados par al
Activ

5o han franslersdo 08 demchos coniractuales sobre los fiujos de efactivo gararadas paor al
activoe. o 58 hava asumide una abligesion de pagar a un lercero 3 olaldad de eszo0s Nujos de
afeckvo 5in una demara significativa, a fraves de un scuerdn de iransferancis,

» 52 hantrensfendo sustancialments todos los riesgaos ¥ beneficios inherentes a 13 propiedad
del acliva. o no se hayan i fransferids ni relenide susigncialmente (odos o5 nesgos ¥
Denahoios mherentes a la prapiedac el active, pera 52 haya fransferda el condral schra al
TSNS

Las pordedas por bajas de un activo finzncar se raconacen en gl estado de rasultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periode sobre el que se informa, la Companhia evalda 2i exizle alguna evidencia
objgliva de gue un activo financiera o un grups de actives inancienss e encuUsniran delenorados en
zu valor. La evidarcia de un daterioro dal valer podriaincluir, entre ofros, indicios tales coma que s
deudomnes o un graps de deudoros Seoencuentran con dificuliadas fnancieras signficalivas, al
incumplimiento o mara 80 s pagos de |3 deuda par capilal o inleresas, [a probabilidad de que se
declaren en guiabra o adoplen obrs forma o2 rearganizacian fingnciers, o cupndo dstos chserdables
inciguen gue exisie una deminucidn medible en los fujce de efactiva fuluros esfimadas; asi comg
cambios adversas en 2l estado de S pagos &N mora, © o0 las condicanes econdrmicas que s
corralacianan con los incemplimienlos

Deteriora de activas financieros contabilizados al costo amortizado

Fara los aclivas fingncigras contzhilzades al cosio emedizade, [ Compania pimers evaila i exisie
avidenca abjoliva de delanaro del vales, da manera ndividual pere los activos finanoisrs gus =on
individualmente significativos, o de maners colectiva para (05 aclvos inancienss gque 1 son
ndividualmante significativos



HOTA 3.- RESUMEMN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

Elimporte en libras del actve se reduce 3 reves del uso de una cuenla da provisidn y el importe da
lz perdida & reconoce en &l estado de resullados  Los intereses ganacos 58 siguen devengando
gabre ol imporie an ibros reduesido dol activo, wilizanda & lasa de interés usada para descantar oz
flujes de afectiva fuluros conel fn de medir |z perdids por detenicne delvalor. Los iMereses ganados
g4 regielan come maneso mancars en-el eelads de rozultados

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidn inmicial

Los pasivas financiemss 52 clasfican comp: pasivos inanceros. al valor razonable con cambics en
resullados, préslamos v cuentas por pagar sogln corrasponda. La Compafia determing Ia
clasificacion de Ins pasivos fnanzieras al mameanta del recoracimiento inisial,

MNodoz los paswes inanciercs se recanacan inicialmanta par su valor rezonable mas los coslos de
transaccion direciaments sinouibles, excepio los préstamos v cuenias por pagar contabilizadas a
casto amanizeda

&3 fecha delos estados nanciens, 13 Compatia registra pagves financierns por cuentas por pagar
carmanles camarcialas

Medicion posterior

La Compafia mantiong on asta calagoria 185 cuentzs por pagar camerciales (acreedores
comerciales) v olras cuentas por pagar. Después del reconocmienio inicial, fos prasiamos y fas
cusniaEs por pagar s midan &8l costo amanizado, ullizendo el mateds d2 1E 1555 08 imerés 2fectva

Las genancias ¥ perdidas se reconocen en 2l estacy de resullados cuanco be pasivos se dan de
baja, asi come fambien a fraveés del procesa de amotizacidn, & raves del métods de la tasa de
interés efectiva,. Elcoste amorlizado se calcula lomando en cueniz cualguier descusrio o prirma an
la adquisician ¥ a5 comisicnes o ks oosios que sean una parte iegrante-da la lasa de intends
efectiva La amardizacian de la t3ss de interes afectiva 5= recanoce coma ocoska financieno en =l
axiado da resullados

Baja en cuénlas
Un pasive financiens e da de baja cuands 12 cbligacion especiicada en el comespandmante conlralo
£E hAya paEgado a cancalada, o haya vencido

wuando un paEsnn fnancigra existente es reemplazado por atra paswc provanienle dal migmc
prasiamisia bajo condiciones sustanciziments diferenies. o silas condiciones de un pasive existenie
semodifican ge manera sustancial, 12l parmula o modficacion se reia compe una baje del pasivo
arigingl ¥ el reconocimients de un nuevs pasive. v laodiferencia enire los mmpories en libios
respaciivos se recannce 80 8l asiado de resuliadas



HOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Comtinuacian)

c) Propiedades y equipo -

Se ancueniran valaranos ol coslo psténco, neto de deprocacdn acumulada ¢ las posibias pérdidas
por delerorg de su valor, Bl cosio incluya los costos por préslamos relaconodos con proyecios de
consfruccidn o nalplacion a large plazo, €0 la madida en que se cumplan los requisios para su
reconacimignte

El coslo de adguisicion incluye los costos extermnos mas ng costos inlemos, fomMmadas por consumos
de matariales da bodaga, costos de mano de obra direcla empleads 8n \a instalacicn y cuaiguier otro
costo nucesario para levar a cabo I8 inversicn, siemprg y cuando éstos no sean asumidos por
ercarcs

El coslo do los achivss &n proceso consituye lodos oS desombolios ncumdes hasla gue ios
proyacios eatdn ksics para ke puesta en mascha y son caplalzacos o elemenio el aciwo
comesnondants

Los mioresos y olnos gastos fmanoercs mcumidos y direciamenia ainbuiblés a i soquemican o
mstaElacon da los actvos cualficados, ze capitelizan. Los aciwvos cualficados, son aguellos guz
rEguiehen M proparacion pere estar en condiciones de uso

Los coslos de mejoras Que representan un aumsnts 96 |a productivided capecidad o clicencia, o
utta exlonsién de ln vida bl ge fas bienas so capitalizan come mayor Colo do log mismos cuando
cumglen |98 requisites do reconacarla como active. Los gasios de raparacidn y mantenimignio 58
cangan a las cuantas de reaultados del ejercicio 8N que e Incumen

Propiedades ¥ 0quipa se deprecian desda al momenta en que D8 DlENas as1an an condiciones o2
uso, distibuyenda lineaimante &l cosio de log actives entra (08 ailos de vida ull esimada

Los matodos y parfodos de depraciacion aphicados, gon revisados Al ciers o8 ceda sjanccio y, si
procede, ajustados de farma prospectiva.

Laz tasas do doprecwcdn estan basadas en i@ vida Ofl estimada de los benas y 50N como a
CONMUBCEN S MuBsina
Wida ulll colmada
= afot

Equuipos 86, COmpuineiin a
Sdthcnes zo

&= perdidas y ganancias por la venia de proplecades, planla y eguipo, s8 determinan comparanda
los ingrasos cbtenidos con & valar &n lbras y s inciuyen an g reduliodon cel gjersicio.

Elvalor residual g pstos activos, & vida Oy el malcdd de depréciacitn saleccionado.son revisados
y aiustadas sl fuera necasano, & |2 fecha de cada balance general pora asegurar que al mélado v el
periado de la deprociacion gean consistantes can of bensficio acantmico v Ins axpactativas de vida
ge las partidas de magquinara, muebles y equipo. La Compafia ha astablecidn |3 palitica de no fijgr
un valor reskiual de los activns exceplo pars edficios, an vista do que al findl do su wda ol
neanalments los aclives son donzdas o destuidos de acuendo 3 Su Noralsza



MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

d} Deterioro de activos no financieros

& ocaca techa de ciere del pencdo sabre el gue 52 infoma, Iz Compatia evalia slexiste algun indizic
e gus un acliva pudisrs estar detenorado en 50 valor S0 existe tal indicio, o cuando ara pruaba
arual da detencro del valor para un ackyo es requanda, la Compantia estma el impone recuperable
CE ese acliva,

=l rmpana rscuparabla 9o wn activo es ol mayor valor antne el valor rarcnable menos o costas de
vanla, va zoa de un acbive o de una unidad generadors de electva, v su valeran use, ¥ se delerming
parg un actvo individisal, 2alvo que i activo ne genars flujos de efectivo gue sean susizncalments
independientes de los de olros aclivos o grupes de aclivos.

Couandao el imparie en libros da un actvo o de una wndad gens@dora da sfectivo axceds su impore
recuperable, ef activo se conzidera detenicrado ¥ &1 valor se sadiece & sl mpote recuperanle.

Las pergidas por delanars del ealor correspondientes a las apsracones confinuadas, mociuids el
datariarg del valar de [as invantanas: Sg recencsen an e gslads da rasultados an aquelias categaria s
de gastes que secomespandan can I8 funcian del acliva deterorada

e} Provisiones v pasivos contingentes

Lag provisiones Son reconocidas  cuands la Compafiia tena una obligacsdn presente {legal o
implicita) . come esultade de un- everto pesadeo, es pmobsble que la Compafiaiengs. gue
desprenderse oe recursns para cancelar s obligacionas y cusndo pueda hacerse una estimacion
iaole doiimpode Jde la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacicn
linanciers v 20 ajuslan para reflejar |z mejor estimagion que s& 1enga 3 esa fecha

Zi gl efacto del valor temporal del dinaro es significatve, Bs provisiones 2o descuentan dtilizando
una fase atiual de mercads antes de impuestos que rafleja, cuenda comesponda, [os rigsgos
esperificos dal pesive. Cuando se reconose ol dezcuants, el aumeanla de g provizsdn producko del
pasa dal lempd S8 (econace cara un cosla financiers en el estado de resullados

i Impuestos
impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar comente 2 basa en g vilidad gravabiz: deierminada conforme & la Lay
Orgénica de Ragimen Trioutaria, delarminada duranle ol gjercicio. La ulilidad gravabla difiere oe 1a
utildad conlable, debids a parlidas deingresos imponibles v gastes decucibles, Las \e5as impasitivas
v 13 normativa fiscal ulilizadas para computar dichas importes son aguellas que estén aprobedas &
i3 facha de ciare de! penodo sobre el que se mforma, Le gerencia evalda en forma penddica las
posicianes lomadas an las declaracicnas de impueslos con respecio a las situacionas en las gue las
nommas fiscales aplicables se encueniran sujgias a interpretacidn, ¥ consfijuye provisicnes cuando
fdera apropiada.

Impuesta a las ganancias diferido

El impuesla a las ganancias difendo o reconcce ulilhzando ¢ mdioda del pasivo basade en el
palance, sobre as diferencias temporanas entre las bases imposiivas de los aciivos ¥ pESINDS ¥ 5US
imppttes an foros 3 lg fechs de cara del penods sobe al gue se informa.



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES (Continuacidn)
Los pasivas por impuesto diferido sa reconocen par fodas las diferencias temporarias impanibles
Los actvos porimpuasto difends 20 reconocen por {odas las ofsrancizs femporanas deducnles

Elimpoarie en libros de los aciivos porimpuesto dfendo 52 ravisa e cada Techa de cieme del pancdo
So0rg @l gue se nforma ¥ oso reduce an @ medida an qus ya no 538 probablz & exisiencia de
suficiente genardcis impanible futura para pammitic que esos aclivas por impuozio dfendo sean
ulifizados latal o parcigimenie,

Loz actives por impuesio diferids no reconosidos 2e reavalian en cads feche de cieme del periado
sobre el gue se informa v 52 reconacen enla medide enque se ome probable @ exslencia do
Janancias imponibles futuras gue permitan recuporar dichas ectives por impuesta difendo. no
reconocidos con anterordagd.

Los activos y pasivos por impueslos diferdos, son madidos & 18s tesas de impuesio sobre 18 renia
vigentes 3 lz fachea que 52 estima que 185 diferencas lemporarias se raversan, consileranda las
lazas dehimpuesld a la rantawvigenies establecidas en |s Ley Drganca de Kégimen Tabutario Inlerna
¥oEUS relormas, Jue eneste caso son 23% pard el afio 2012, 22% para elenio 2013 &n adelanis,

Los aclives y pasivas porimpuesto dfando se compansan si existe un derecho legalmente axigible
da compensar Ios acivod y pasvos por el iImpuesio a las ganancias camisnte y §i las impussios
difenidos s ralacionan con'le misma enlidad sujeta 2 impuesios v [a mizma junisdicoirdn fizcal,

g] EBeneficios a empleados a largo plazo

La Compaiia manbene benehoics por concepto de jubilacidn patronal v desabucia, definidos por lzs
leyvas lghorzles ecuatcnanas v se fegisiran con cargo a resullados del gjercicia v su pasivo
represonta el valor presente de la obligacicn a |2 lecha dal esiado de sfduscicn financiera, ¥ que se
determing anuaimente on base a esludos acluanaies realizados por un periteindependiente, usando
gl medadn de unidad de cradito proyectado, El vaior presente de 1a coligacicn de benaficio defnido
s dotenming desconfando fas flujos de salida ce efactivo estimados ussndo la tasa de interes
determinada por el panta.

Las supasiciones para desermmingr el esiudio actuznzl incluyen delerminaciones de iasas de
dascugnte, Yanaciongs an fas sualdes v 2alanas, lasas da monslidad, adad. sexn. #00s de s2mvicio,
noremenic gn g morta minime de 85 pensionas ubilares, entre oiros.  Deb«do al lange plazo que
caraclanza 4 lg rasarva pars chligacionss par bensficios post emplao, 13 estimacan esta sujsta &
vEnaciones qua podrian serimportantes, Bl efecie, posilivo o negalive sobre las reservas denvadas
por cambins en las esimacangs, sa registra directamente an resultados.

h] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconccen cuando % probabe gue s bensficias economicos ssaciadas a e
ransaccion fluyan g s Compafia ¥ et monto de ingreso puede Sor medidd confiablemente,
ndependenlemaente del momanla en gue se genara el paga, Los ingresos se miden por el valor
rezangble de 1 contraprestacidn recibida o por recidlr y £in incluir impuesios ni sranceles

iy Reconoclmiento de gastos-

Los gazslos se reconocen amedida gue se davengan, incependieniemenie cel maments en que 5
pagan, ¥ 52 regeslran G moemanio que 20 105 Soncon ¥ en el pancda al qua corespanden



MNOTA 4.- ESTIMACIONES, SUFLUESTOS Y PROVISIONES CONTAELES SIGMIFICATIVAS

La preparacidn ce o5 eslados finandioros do atuerds con Maormas Inflemacionales de Infarmecian
Financiers; irvolucrs |8 elaboracién. por pane de la Geomencia de la Compaiia, de eslimacionas,
Lupdsiciones ¥ provisianes contables que inciden anla valuzcihn de determinades aclivos v pazivas v
anla delemimacidn 4 los resuilzdos, azi come 3 revelacidn de zctivos v pasivos contingentas Debido
& la submtividad irherente 2n esle proceso contable, os resultades reales pueden difesr delos monios
galimados por fa Admipistracion, Le Garencia considera que s estimaciones v supuestos utilizedos
fleeron los adecuacas en a3 cirunsiancias.

Los astados financieros de'la Compania moiuyen Siefas estimacionss, sUpoSCicnes ¥ provizianes
contables, de tal marera qus los gstados inancieros reflejen B rezlidad financiara,

Estimacionos y suposiciones-

La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando las paramatros dispaniblas
al mamanls de la pregaracion de los estados financieros

ain embargo, las cirounsianciss v A5 suposicionss actuales sobre los aconlecimiantos futuras
podrian variar debido a cambios en el mercado o 2 crounsiancias gque suan mas ailh dal conl ol de
la Compafia. Esos cambizs 2o rellojan an 35 supcsisicnes en el momentooen que ellos oouren

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La astimacdn para cuantas cudosas e deucores oomerciales es delerminada pos la perencia de la
Compania, en base a und-evaluacedn de la antigiadad de las saldos por cobrar v 18 posibilided de
recuperacian-de [os mismos.

. Wida util de propiedades v equipos:

Las estimacionas de vida ufil se basan principalmanta en |as proyscciones de uso fitum de los
activas  En aquellos casos en s que 2e puedan delemunar que la vida Otil de log aclivos debaria
disrminuirse, 2 depracia el exceso entre sl valor en (ibros nete v el valor de recuperacidn estimacdsa,
doaciuerdo a la wda 0%l raslanla revisada Factores tales como Ins cambios en el uso planificade de
los distirtos activos podrian hacer gue la vida Ol de los aclivos se viers disminuids

- Deteriorn del valor de los activos no financicros:

LaComparia ovalla los aclivos o grupas de actives por datenrcro cuando eventos o cambios &0 las
circunstancias indican gue ¢l valer en libes ge un aclve podria no ser racupsrable Frente a la
axizlancia da activos, cuyos valores excaden su valor de mercado o capacidad de generacidn de
INGres0s nelos, se praclican ajustes poe delencrs de valor con carge a los resulfadas del periado

. impuestos:

La detarminacian da las chligaciones y gastos por o impuestos requiere de mierpretaciones a la
lzgisiacidn tnbutaria aplicaba. Aun cuando la Comparfia considera que sus estimacionas en matena
frinutera son prudentes, consenvadaras y aplicadas en farma consistanta an los periodos reporados,
pueden surgir discrepancias con el organisma dg conirl fnoulans (Somicio de Rentas Infernag), an
I3 interpretacidn de nomaz, gue pudieran fequenr da ajustas oor imouestos en el fukiro

Provisiones-
La defermmacion de @ canbdad a provisionar esld basada en la mgjor estimacion de los

desembalsos qua sera necesana pegar por la comespandiente obhigackdn, lomandoenconsderacidn
ioda la imfcrmacsdn dieponible a la fecha de la glaboracidn de Ios esizdos financiercs



HOTA §.- INSTRUNMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumantas inanciaras se conformeaban de |8 siguienie manera;

Aotivoe financkarcs medidos 85 valar naimanal
Elsctvg v wug equivaleiles

Activos ranciedos medidos o] coste amodisado
a5 cunnla par azbrar
Irversiones & Goarld DEEn

Fasivos linancleras medidoes gl costo amoilizads
Azpendores comecnabas

Al 31 oa Dickembre

Caomane  Nocamanls

55,054 a 101270 0
15,773 a £33 0
1130784 8 _1aanan 1
1.202,521 0 1184008 o
pLELr) P43 0
_ zamz a 24.306 o

MOTA 6.- EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES

El efeclivo ¥ sus equivalzntes s confommaban de la siguienis manera;

il 31 de Disiambre

2014 2093
Gam Al 200
Banoas 05 Tod 107 r|'-'|'|__

5004 101270

NOTA 7.- INVERSIOMES FIMANCIERAS TEMPORALES

Comesponden @ inversiones en instiuciones Finanoeras locales zagon el siguients dotaia;

Al 31 de diciembre de 2013

Tarsa e s ¥, i
g e e 5
Caeital inBras evengado ol TiHjaile
Cetilicadas de depdsios Dinem Siub Az4 729 7100 PRy 442 The um-12
Cenihoadas de deposins Beaco Fichncha TR R 700 B, 752 G43.234  Mer yJun-14
1033781 2.2 1 A63.009
&1 31 de dicinmbre de 2014
laga de Interes -
B o e ¥ i
Capy tnlenes dievergado e A
Cerihzades de depasiles Lnos Clug R B T A% E 303 TED.2D =13
Caniizades de deposibos Frodlzenk 5030 2. ¥5% JE8 131,585 jur13

: 1.121.905

0.ae1 1136



HOTA 3.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los saldos de impuastas anficihadas e impuestos por pagar al 31 de diclembre compranden.

Activos par impuestos corrienbes

A1 de diclenibe de

ot 2015
Retenpizres e la fuesats afio corienle 18503 28251
Retrariznns on A feetme atos ankenonag b 4l3 E 40
24,986 I5.0T4

Fasivos por iImpuestos corrientes

Al de diciembre de

21']1_4 _"._L'P!E
fisueslo & b renbe por pagar |1 Ao Tia 75 DAE
Retgnsianes mpesto 8 & ranla 1.651 a38
I redeaido =T ]
28102 2 B

(1) La conziliazién nbutzna para la determinacion del imoueslo & & renta dal zfia se mueska a
coenlinuacion:

Al 31 dediciombre do

2013 2013
Litligas anins e imoeeeho & 13 menta y sardpatidn g
lraba@sarag TA0 NG9S T3] 825
Mens 5% paricipacitn & rabajsdones _HinE3d 1195401
Ullidad desopds de paricpacidn a babajadones 111 262 191286
Mas gaslos ro degduobiaes L ! A3
Base pam cllowa coompuesiz ada aeta 117 148 148174

misuesho & 13 rents causado 25.774 25.988

A la fache o2 estz informa |2 Compafia no hs reelizedo g declarackin aneal de s imouesle a la
Ferta. De acuerdo al cranograma eslableaida por i3 Autoddad Trbuiana @ obligacian de presentar
I3 declaracian dal impuesio a 3 renta es & 26 de abnil de 2014



MOTA 8- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Fropiedades ¥ equipos estaban confarmedos de & siguiente manera:

A1 de dciembre os

@& i3
Teranis B R 325554
Edliios 144 045 1A O4E
Souipog da Gomautlacdn 1071 1.071
Fevglorzacdn de aclives lijzs 2E30E 293050

TEL.TES TGLTed
Dwpresiacin stumubEg _ itataby (142 26
B23227 LadE EDn

Las vidas Oliles eslimadas por la compania o0 como s muesha a continuzcion:;

Wida il

astimada

_enancs
Enuipos da computasicon £
Edifizios 2a

El movimienio de actvos jos se muesira & contmuacian;

a1 37 de disiamia dis

L 2013
Zakia alimos E22.E08 G FIT
AURIn ZoprecsInin reevails F.00E
Decrpacissin e ‘B ;‘-?'-:::l_ _|_E|_213_|_
ERR R 622.503

NOTA 10.- ACREEDDRES COMERCIALES
l.os sgldos por pagar 2 proveedares estaban conformados d2 [ siguiente manera;

Al 31 g8 diciambre de

2014 2113
Frovaedosres l20aies 12 106
Sarantiasan amendes 1) e#E@ 24 EE'E_
daz12 24306

(1) Correspondes 8 Garzniizs, de cono plazo, enlregadas por oz clientes ¥ estipuladas en los
contralas oe amandamienta,



MOTA 11.- BENEFICIOS SOCIALES
Loz zaldas pof pagar por concapld de banoliceos sociales lanian 13 sigquisnte compasician:

Al 37 de dichomboe de

2014 21

Zatcipacion mtapdans (MNola 20} to BT =51 B
Yamaclonns 1. 530 1.850
Aparies seguidsd sacial EdS B30
Deigimey clarhor gL g 5 511
Dapims tercer susida oo = aea
Fandos oerpsarya 154 1 g
IrdemnEacien patnaal v oiree 200 N

$3.65T9 33458

NOTA 12.- RESERVA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

a) Reserva para jubilacién patronal

L& Legislacion Laborsl ecuatoriana enwvigencia, requiers 2l pago del benefic:a de jubilacion por pare
de los empleadarat, a aquellcs: trabajpdores que hayvan compiziedo par lo menas venie anos de
trabajo ininiemumipido con el mismo emoleador. Asl musmo, |a Lagislacidn Laboral ecugionana en
Vigencia, requiere 2l page del beneficic de desahecio a aguallos frabajadores que porvodunlad propia
o dal emplzacor framitan &#nte la Autordad Leborzl =sie beneficin

La resarva, determinada an pase & un estiudio aotuanal elaborado por un prefasional indepondwente,
a5 registrada con carga a fas resultados dal gjarcicio

L& composicion de |8 reserva para jubilacion patronal s como se muestra a continuacicn’

al 31 de Diciembre

2014 2013
Jubilacian patronal - 4593 3,793
_ 4.90] 3.783

El mavimienio da |s resen'a 52 muestra & confinuacian;

A1 31 de Diciembre

2014 2013
Salda gl inizio 2793 5135
Rezenva del periodo 120

Ajuste L imaaz)

4,993 3.793



MOTA 12.- RESERVA JUBILIACION PATRONAL ¥ DESAHUCID {Continuacidn}

b} Rescrva para desahucio

La rasarva por Desahucio contemplada en la Legislacidn laboral azlablece qua la comparia dabesd
Conificar al Irabajads con un 25% de la dltima remureraciin menseal, porcada ano de frabao, en
caso de tamminacidn de la relacion laboral por desabucio. La provision para ssta confingencis 25
constiuida con cargo 2 os resultades del ejercicio. an base a un estudio acluanal, practicado por un
prefesional incependienle,

La composicion de la reserva parz deszhunio 85 como 58 muestra a condinuacsdan:

A1 531 da Diciembre

M4 a3
Desahusio 895 Bel
ga5 240

El moyirniznta de i3 reserva se muasirg 8 cantinuacion;

Al 31 da Diciemnbre

2014 2013

Salde al inicia B4 Fao
Fesarva del percdo 155 140
8545 B40

HOTA 13- PASIWO POR IMPIESTOS DIFERIDDS

Comesporde a s montos por pagar da impueste ala renta en paricdos fuluros, respacia de difsrencias
temparanas imponibles

A1 31 de diciembra se han reconocido pasivas porimpuestos diferdos v su detalle es el siguesnis:

Al 31 da Dgiembre

2014 013
Paanag Brerkdio ralatng A iInmueblas pLERrL | EE_
55.574 7449

El siguienie es el movimierto del pasive par impuestos difendos:

Al 31 de Dickermbao

019 201
Sakdo al o G 7da £ A5
Efazto pn resutiados por impLesto sierdoe (3 340) (150
s|usta aphcezin MIF T



NOTA 14.- PATRIMONIO

a)

b

d}

Capital emitido,-

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 &l capilal amitido estaba constituido par 80,000 aociones
ardirarias nominaies, respectvamente, iotsimena pagadas con un vale: nominal de 1 dalzr
Sada una,

La vilidad neta por accion 52 calcula dividiendo el resullado integral del ejercico para el
naumero d2 accicnes crdinarias,

El delalia de los socionisias de la Compania &l 31 de ciombre g5 el siguienta:

Nombre de accionista Momero de gcclones  Participacion %%
FERIN 5.4 40,300.00 B0 00%
PHERFAL INVESTMENTS 5.4 A0, 000,00 80, 0%
Tzl B, 000,00 100.00%

Resarva Legal.-

La Lay requiere que se transfiers a 8 reserva legal por oo menos el 10% de ja ublidad nata
anual, hasta que laresarva llegue por IS mancs al 2% del capital social, Dicha resena no
ouede distnbuirse como dividendos en efeclive, excepto en cssa de liquidacion de |8
Lompania, pern pusde utlizarse pars cubnr pérdidas de operaciories o para capitalizarse

Reserva de Capital.-

Comesponde A los saklos de las cueniE: patnimoniales Reserva por Eevalorizacian de
Patrimanio y Reszpresion Monetana fransfesidos & esla cuenia de conlomedad con o
eslablecdo an la Morma Ecualorana de Contabilidad Ma 17 MEL 17)

Ef saldo d2 esta cuenia solo podra ser uiifzedo para absorber pardidas, incrementar el
capital o para zor devuella 2 los acoioiislas en case de liquidasion de la compania

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas

Internacionales de Informacian Financiera — NIIF.-
Repraseria gl sefo deg los ajusies efeclusdos para ta preparacion-deios primans
ez1agas financieros bajo WilF.

Enfa Fesolucién Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superinfendencia ¢8 Compefizs
oublicada en el B0, Mo 56642l 28 de aciubre de 2011, &2 indica el destino que s dard a
s saldos de2 les cuentas Reserves de Capital, Reoserva por Donaciones, Resarva por
Valuacién o Superdvil por Revaluaciin de Inversiones, Resultados Acumulados
Fravenientes de la adopoidn par Primers vaz de lags Mormas Internacionales de Informacian
Finarciera MIF

Los saldns acreedores de 35 cusntas Reserva de Capilal, Reserva por Danaciones,
Raserva por Yalussion o Superavii por Bevaluacikn de Inversicnes. generados hasla al
dlbime afa antencr ai poricdo de Fansicdn de la eplicasicon da MilF, deber ser transfandos
al patnmono a la cuonla Besullados Acumulados con lzs subsusnias respechivas; asios
saldos solo podran sgr capitalizados en la perde que exceda al valer 98 las péndidas
acumuladas y a las del difma gjercicid ecandmico conclyido, silas hubisre, utilizados pera
absorber pérdidas. o devueltos encasa de liguidacitn de la compadias |



NOTA 15.- INGRESOS POR ARRIENDO DE EIFICIOS

Durante ‘o5 afos 2014 y 2013 los ingresos de actividsdes ordnanas se formaban de |3 siguanta
manera’

AL de diglembie de

_dotd o
fernde Edilizia by Hepablicg y passe Caondm T St 141 GAn
Aemando Bdmal Manano Aguilehs y Pasae M Carida 330 0000

180,708 171900

Fara confinuar percibiendo esios mgreses, b3 compafia depende o8 mnovar los conlraios O
amendamiantn viganias con Sus achales cientes Otece! S A y Socits Danke Alghien cichos
contralos lienen fecha os térming 17 de sephembra 2015 y 1 de agos1o 2015 respoctivamants.

NOTA 16.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe do audilcria, 31 de marzo-de 2015, la Compadia no na sido notificada por
duditorias Inbutaras por log afos 202, 2013 ¥ 2074 Supblos o reyisian fiscal

NOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

« E| 16 de Epero de 2006 mediznte Regisio Oficial No 108 sa eslablesid ‘& obligatonadad para
G aqudlios Sontribuyentes que manksnen ransacciones oo Sus perlas refacionadas presanten
a la Autorided Trbulans 25 anexos con pedes relaciondadas wa s informes de precios de
transferancis. Madinnie Rasalucidn Mo MAC.DGERZ008-0404 88 sstabisceron 08 Sguienies
Irites pars lm preasapiaciin de los anexos con patos relaconadas v lag informes o8 precios o8
transtarandia.

+ Log Contrbuyenies que denfro gz un mismo penicdo ool maniengan operaconas con
SLE parias relaciongdas en un monio acumukido superdor & USD 3 000 000 debergn
precendar o b Aulondsd Tribotans 2 Antwp de Operacionas con Pares Relscionsdes

« Los Contnbuyentes que dentio de un msmo periodo S5cal manisnGgan cReranones con
SUd pafies relacionacas en un monto scumulado que $6 encuenie entie USD 1.000.000
y USD 3000 030; y gque sus MIgrescs TON panes relecionades sea suparior ai 503 dai
iotal o8 sus ngreses deberan presentar & fa Autandad Trbutara del Anexo de
Cpearaciones con Pares Ralacionadas.

o Laos Connpuyentes que dantro da un mismo periedo fecal Mmanengan cparacionas con
Su§ purtes relacionades en un monio acumulade supenor & USD & 000 00 debaran
pregenlar @ & Autoridad Trbutara &l Anexe de Operacionas con Paras Relacionadas
v @l infarma Intagral de Precios de Transfarenca



MOTA AT.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuacion)

¢ El 29 de diclembre de 2000 2e emite gl Cddigo Organico de B3 Produccion, Comargic 2
Irversiones, an gl cugl se incorparan incanlivas de indole fiscal 2ntre elios la reduccidn de la tanfa
del impuesto 8 & renta siende dal 24% para el ane fiscal 2011, 23% para el ang hecal 212, ¥
23% ananir delano 2013 en sdelanis

v El 24 de noviembre del 2017 s2 promulgo [a Ley de Fomeante Ambientzl v Optimizacion de os
ingresos del Estado, en 2l cual dentro de los puntos mas importantes o eslabiecid el 53 da
impueste & ta salida de divisaz,

MOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enira al 31 de diciembre de 2014 vy la fecha del informe de auditcsa, 31 de marzo de 20718, na ga
nar progucide evenios qua-an opinion de la Administracion dz Iz Compafia pedieran tener un efeclo
sigrificaliva scbre dichos estados inanciands, ¥ gue o estuvieran revelados en los MIEMOS O 8 5405
MESs

£ a?ﬁ'{{:fl_/tlf'fﬂ?ﬂng:- S
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