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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los SeRores Accipnisias de:
COMERCIAL BILBAG 5.A. COMBILBAD

Opinién

Hemas auditade los estados financieros adjuntos de COMERCIAL BILBAO S.8, COMBIBAC
gue comprenden el estade de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables mias significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COMERCIAL BILBAOQ S.A. COMBILBAD ai 31
de diciembre de 2013 vy 2018, el resultado integral de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de informacion Financiera (NEF).

fundamentos de fa opinion

Hemos lievado a cabo nuestra auditorfe de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de fos
estadas financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados
financieras de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria y hemos cumplido las demds
responsabifidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que fa
evidencia de auditoria que hemes obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Cuestiones dave de iz auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financiercs del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos
una opinidn por separado sobre estas cuestiones.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compafifa respecto de los estados financieros
Lz Gerencia es responsable de !a preparacién y presentacidn razonable de los estados

financieros adjuntos de acuerdo con Mormas Internacionales de informacién Financiera
{NIIF). Fsta resnonsabilidad incluye: disefar, implementar v mantener el control intermo



relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén
fibres de representaciones errdneas de imporiancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicandc politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonabies en ias circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccidn es responsable de evaluar la
capacidad de {a Compafiia para continuar como Entidad en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que Direccidn tenga intencién de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, ¢ no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor en relacidn con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra
opinidn. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no es garantia de qgue una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte errores materiales cuando existan. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyan an las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre fa
base de {os estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos vy valoramaos los riesgos de errores materiaies en los estados financieras,
debida a fraude o error, disefiamos y aglicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcicnar una base para nuestra opinion. Ef riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
implicar  colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o elusidn del controf interno.

« Obtenemos conocimientos def contro! interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, vy no con la finalidad de expresar una opinién scbre la eficacia del
control interne de la compaiiia.

« FEvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la direccién.

» Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, ia base
contable de entidad en funcionamiento y, basandonos en fa evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos schre la existencia, o no, de una incertidumbre
material reiacionada con hechos o con condiciones que pueden genegrar dudas



significativas sobre Ia capacidad de la Compafia para continuar como entidad en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria schre las revelaciones
relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son insuficientes,
medificar nuestra opinidén. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoriz. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiii deie de ser una
entidad en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacidon global, la estructura v el contenido de los estados
financieres, incluida Ia informacion revelada, v si los estados financieros representan
las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen fa imagen fiel.

+ Nos comunicamos con los responsables del gobierno de Iz entidad en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de
auditorfa importantes, incluidas posibles deficiencias significativas del control internc
que identificamos en ef transcurso de fa auditoria.

[ e
Daniel Ofamp /C.
Registro en o Superintendencia de
Compaiifas SC-RNAE-684

Quito, 15 de abril de 2020



COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO

ESTADO DE S{TUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICEMBRE DE 2019

{expresado en ddlares estadounidenses}

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al efectivo
Actives Financieros

Servicios y otros pagos Anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y eguipo
Total activos no corrientes
Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar Comerciales
Ctras obligaciones corrientes

Porcion Corriente Provisidn por beneficios a
empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones a largo plazo por beneficios a los
empleados

Ingresos Diferidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

Patrimonio de los accionistas {estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Motas

11
10

12
i3

Sr

2019 2018
21.068,01 56.918,89
1.334510,81  1.276.402,05
926,17 1.448,34
1.356.504,99  1.334.769,28
582.241,16 591.436,04
582.241,16 591.436,04
1.938.746,15  1.926.205,32
27.400,00 31.599,66
10.033,44 4.885,72
21.172,55 16.191,10
58.605,99 52.676,48
14.211,00 10.507,83
56.678,09 58.031,44
70.889,09 68.539,27
129.495,08 121.215,75
1.809.251,07  1.804,989,57
1.938.746,15  1.926.205,32

. Gladys Alvarez T.

Contadora General

Las notas explicativas anexas soh parte integrante de los estados financieros



COMERCIAL BILBAO 5.A. COMBILBAO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2019

{expresado en délares estadounidenses)

Notas 2019 2018

ingresos de actividades ordinarias 15 152.000,00 164.400,00
Utilidad bruta en ventas 162.000,00 164.400,00
Gastos administrativos 113.356,05 132.301,94
Otros {ingresos) operativos (60.008,95) (55.401,61)
Total gastos operativos 53.347,10 76.900,33
Gastos no deducibles 658,39 748,53
UtlIldad‘ .'_:mtes de Partlupacmn de empleados 107.994,51 86.751,14
en la utilidades e impuesto a la renta
Participacidn de empleados en las utilidades i1 16.199,18 13.012,67
Impuesto a la renta 11 22.345,47 17.788,74
Utilidad despugs de participacion de
empleados en las utilidades e impuesto a la 65.445,86 55.949,73
renta
Utilidad neta de actividades ordinarias 69.449,86 55.949,73
Otros Resultados Integrales 1.353,35 -
Utitidad neta del periedo 70.803,21 55.948,73

A / ——

){rro Torre

Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



COMERCIAL BILBAO 5.A. COMBILBAO

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMERE 2019

{expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
ACUMULA-
RESERVAS GANANCIA
CAPITAL BOs POR RESERVA DE TOTAL
EN CIFRAS COMPLETAS USS$ SOCIAL RESERVA LEGAL F::T:I:JSJA:TAY APLICACION CAPITAL NETA DEL PATRIMONIO
PERIODO
PRIMERA VEZ DE
LAS NIiF

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2018 80.000,00 33.553,45 1B1.055,64 1.455.233,45 4.827,26 50.319,83 1.804.988,57
31 de Diciembre de 2018

Otros Cambios 5.597,97 (21.819,85) (20.319,83) (36.541,71)
Ganancia del Periodo 70.803,21 70.803,21
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 2019 80.G00,00 39.151,42 159.235,79 1.455.233,45 4,827,20 70,803,21 | 1.809.251,07

5 P
. Gladys Alvarez T.
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 20182

{expresado en délares estadounidenses)

INCREMENTO NETQ (DiISMINUCION) EN EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES
DEL EFECTD DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE
CAMEIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de hienesy
prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacidn
Pagas a proveedores por ef suministro de bienes y
servicios

Pagos a y pot cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion
Dividendos pagados

Intereses pagados

impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FEWUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
{UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de préstamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE
CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

Efectos de la variacidn en fa tasa de cambio sobre
el efectivo y equivalentes al efectiva
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
FINAL DEL PERIODO

2019

({35.850,88)

29.337,48
163.725,87
163.725,87

{169.019,22)

{4.199,66)

(69.404,73)
(35.414,83)

(38.544,65)
13.175,48

{65.188,36)

{35.850,38)
56.918,89

21.068,01

2013

151.818,30

149.482,35
5.766.831,74
5.766.831,74
(5.429.494,96)
(3.479.084,75)
(1.138.635,13)

{811.775,08)

(38.062,77)
{242.3597,14)
92.605,48

{216.318,30)
{220.196,01)

(81.080,98)
{81.080,98)

151.818,30
149.074,39

300.892,69



CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA {PERDIDA}
NETA Y LOS FLUIOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRABAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AIUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por
deterioro) reconocidas en los resultados del
periodo

Pérdidas en cambio de moneda extranjera
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta
Ajustes por gasto por participacion trabajadores
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBLOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
{Incremento} disminucién en cuentas por cobrar
clientes

{Incremento} disminucidn en otras cuentas por
cobrar

{lncremento} dismihucién en inventarios
{Incremento} disminucion en otros activos
Incremento (disminucién} en cuentas por pagar
comerciales :
Incremento (disminucion} en otras cuentas por
pagar

Incremento (disminucién} en beneficios
empleados

incremanto (disminucién} en anticipos de
clientes

Incremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de
{utilizados en) actividades de operacién

2019

107.994,51

{25.646,60)
9.194,88

3.703,17
{16.199,18)
{22.345,47)

{0,00)

{53.010,43}
1.725,87

(11.651,28)

{47.661,18)
(4.199,66)

5.320,52

4.808,65

{1.353,35)

29.337,48

. Gladys Alvarez T.
ontadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

{fcontinuacion)

2013

689.703,60

(99.136,51)
66.603,32

9.240,27
48.028,50
(134.505,24)
{107.891,50)

19,388,54

{441.084,74)
(244.833,05)

(51.065,73)

(185.899,41)
{6.043,30)

{3.395,99)
142.399,71
216.290,20
{98.887,90}

(209.648,27)

149.482,35



COMERCIAL BILBAQO S.A. COMBILBAD

Poifticas contables y notas explicativas a los estados financieros para el afio gue termina el 31 de
diciembre de 2018

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador mediante escritura pablica, inscrita en ef Registro Mercantil el
10 de julio de 1887.

El objeto social principal de la compafiia es [a importacién, exportacion, comercializacién, distribucion v
permutas de bienes muebles y mercaderias en general; recibir en bodegaje mercaderias y productos,
empacar, envasar, ensamblar y en general manejar toda clase de mercaderias, productos, materias primas
envases.

La compafiia se encuentra ubicada en la Pravincia de Pichincha, ciudad de Quito, en la Avenida Leonardo
Murialdo N58-09 y Avenida Eloy Alfaro Edificio FERROTORRE.

NOTA 2. BASES DE ELABORACION Y POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de COMERCIAL BILBAQ S.A. COMBILBAO (en adelante COMBILBAG), que se
adjuntan, se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades {NUF para fas PYMES, {en adelante "NIF”), emitidas por el Consejo de
Normas Internaciones de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Los estados financieros de COMBILBAQ estdn presentados en délares americanos, moneda de circulacion
en Ecuador y los valores se los presenta en enteros con dos decimales.

La Superintandencia de Compafiias de la Replblica del Ecuador, mediante Resolucidn N.06.Q.1C1.004 del
21 agosto del 2006, publicada en registro Oficial No. 384 del 4 de septiembre del 2006, establece que, a
partir del afio 2009, las compaiiias domiciliadas en Ecuador, deben preparar sus estados financieros en
base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} v Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC}, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Mediante Resolucién No, 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de Compafiias
establecio el cronograma de aplicacidn obligatoria de las Normas internacionales de !nformacion
Financiera 8NIIF's) por parte de las compafifas vy entes sujetos a su control.

En base a esta disposicidn, a partir del 1 de enero de 2011 periodo de transicién y 2012 COMBILBAQ ha
preparado y presentado sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de informacién Financiera “NHF" para PYMES.

La empresa aplica las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades {NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB),
en concordancia con la Resolucidén No. SC.QUICE.CPAIFRS.11.01 de enero 11 de 2011, publicada en el
Registro Oficial R.0.372 - 27 de enero de 2011 y su modificatoria Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-
0009 de 16 de agosto de 2019, en la que se establecen las condiciones para que las personas juridicas
sean calificadas como PYMES. Estas condiciones son:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de déiares;

b} Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millenes de défares; vy,

c]  Tengan menos de 200 trabajadores {personal ocupado}. Para este célculo se tomard el promedic
anual ponderado.



COMBILBAO a partir de 2012 procedid a la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, tal como se define en ia 3eccidn 35 Transicion a tas NIIF para PYMES.

Bases de medicion

Pe acuerdo con el requerimiento de regulaciones locales establecidas por la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros, la Compaitia ha emitido sus estados financieros de conformidad conlas NHF
—PYMES.

la Seccién 3 Presentacién de Estados Financieros de la NIIF para las PYMES define un conjunto completo
de estados financieros y establece normas generales para su presentacion. Seccidn 4 Estado de Situacion
Financiera, Seccidn 5 Estado del Resultado Iniegral y Estado de Resultados, Seccidn 6 Estado de Cambios
en el Patrimenio y Estado de Resultados y Ganancias Acumuladas, Seccién 7 Estado de Flujos de Efective
y Seccidn 8 Notas a los Estados Financieros establecen el formato y el contenide de los estados financieros
individuales y las notas.

Un resumen de las cifras de los estados financieros de la Compafia se presenta a continuacidn:

Informacidn financiera, fecha

Al 31-12-2019

Al31-12-2018

{Valores en Ddlares}

1.-Patrimonio

1.808.251,07

1.804.989,57

2Z,-Activos Totales

1.938.746,15

1.926.205,32

3,-Pasivos Totales 129.495,08 121.215,75
4.- Ingresos brutos 162.000,00 164.400,00
5,-Gastos totales 114.014,44 133.050,47
6,- Utilidades y/o pérdidas 69.449,86 £5.549,73

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POITICAS CONTABLES

A continuacion, se presentan las principales politicas de contabilidad, preparadas con base en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para PYMES, aplicadas por la Compafiia en la preparacién de
sus estados financieros de COMBILBAO

a} Efectivo y equivalentes de efectivo

Correspanden al efective y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depésitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses ¢ menos de gran liguidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos
no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieras cubiertos por las secciones 11 v 12 se clasifican como: activos financieros al
valar razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda. La Compaiiia
determina la clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activas financieros se reconocen inicialmente por su valor razonahle mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabifizan al valor
razonable con cambios en resultados. la Compafiia registra activos financieros por inversiones



mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, La Gerencia determina |la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Medicion posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables gue
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo v
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cebrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el métedo
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de Ia tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resuiten de un
deteriora del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, parte de un active financiero o parte de un grupo de actives financieros
similates, se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

»  Se hantransferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia;

s Se han transferido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la progiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el cantrol sobre el mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.

Deteriero del valor de los activos financieros

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafifa evaliia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumpiimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o ceando datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos finantieros contabilizados al coste amortizado

Para los activos financieros contahilizados al costo amortizado, fa Compafia primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los actives financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros gue no son
individualmente significativos.

El importe en libros de activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducide del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo futuros can el fin de medir ta pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran comao ingreso financiero en ei estado de resultados,



Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivas financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segiin cotresponda. la Compafila determina la
clasificacién de los pasivas financieros al momento del reconacimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados at
costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia registra pasivos financieros por inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por pagar corrientes comerciales.

Maedicion posterior

La Compaiita mantiehe en esta categoria las cuentas por pagar comerciales [acreedores comerciales)
y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiente inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al coste amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuanda los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amaortizacién, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualgquier descuento o prima en la
adguisician y las comisienes o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
ia amortizacion de {a tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resuitados.

Baja en cuentas

in pasive finandiero se da de bzja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original vy el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resuitados.

¢} Propiedades y equipo

Se encuentran valorados al costo histérico, neto de depreciacién acumulada v las posibles pérdidas por
deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de
construccion o instalacidn a fargo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

El costa de adquisicion incluye los costos externos mds los costos internos, formados por consumos de
rateriales de bodega, costos de mano de ohra directa empleada en la Instalacion y cualquier otro costo
necesario para llevar a cabo la inversidn, siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estdn listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicidn o instalacion
de los actives cualificades, se capitalizan. los activos cualificados, son agquellos que requieren la
preparacion para estar en condiciones de uso.



Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan come mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconacerlo como active. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que s incurren.

Propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada. Los méiodos y
periodos de depreciacion aplicados, son revisados 3l cierre de cada ejercicio vy, si procede, ajustadaos de
forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes y son como a continuacién

se indica:
Vida util estimada
en afios
Eguipos de computacion 3
Edificios 20

Las pérdidas y ganancias por fa venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

£{ valor residual de estos activos, la vida dtil v el método de depreciacidn seleccionado son revisados v
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de maquinaria, muebles y equipo. La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residuai de
los activos, excepto para edificios, en vista de que al final de su vida 4til, normalmente los activos son
donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.

d] Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaliia si existe algtin indicio de
que un active pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ess activo.

£l importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de unh activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un
activo individual, salve que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de fos de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el active se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperabie.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido ef deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en e estado de resultados en agquellas categortas de gastos que
se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

e) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre gque los términos del
arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del
activo arrendado al Grupo. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los derechos sobre los activos mantenidos en arrendamiento financiero se reconocen como activos del
Grupo al valor razenable de fa propiedad arrendada (o, si son inferiores, por el valor presente de los pagos
minimos por arrendamiento) al inicio del arrendamiento. El correspondiente pasivo con el arrendador se



incluye en el estado de situacién financiera comao una obligacion por el arrendamiento financiero. Los
pagos del arrendamiento se reparten entre cargas financieras v reduccién de la obligacion del
arrendamiento, para asi conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los
cargos financieros se deducer en la medicion de resultados. Los activos mantenidos en arrendamiento
financiero se incluyen en propiedades, planta y equipo, vy la depreciacién y evaluacién de pérdidas por
deterioro de valor se realiza de la misma forma que para los actives gue son propiedad del Grupo.

Las rentas por pagar de arrendamientos operativos se cargan a resultados sabre una hase lineal a lo largo
del plazo del arrendarmiento correspondiente.

f) Inventarios
Par el tipo de actividad que desarrotla COMBILBAQ no mantiene inventarios.
g} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia fiene uha obligacion presente {legal o implicita}
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga tgue desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma._ Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar {a mejor
estimacidn gue se tenga a esa fecha.

Si el efecte del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando carresponda, los rigsgos especificos del pasiva,
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisian producte del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

k} Impuestos

Impuesto a fas ganancias corriente

El impuesto par pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley Organica
de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de fa wutilidad
contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. Las tasas impositivas y [a
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aguellas gue estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalda en forma periddica las posiciones tomadas
en fas declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las gue las normas fiscales aplicables
se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferideo

Ef impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el balance,
sobre fas diferencias temporarias entre las bases impaositivas de los activos y pasivos y sus impartes en
libros a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa. Los pasivos por impuesto diferide se
reconocen por todas {as diferencias temporarias imponibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconccidos se reevaltian en cada fecha de cierre dei
periodo sobre el gue se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
gahancias Imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las fasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso son 23% para el afic 2012, 22% para el afio 2013 al 2017, se mantiene 22% para en los afios
2018 y 2018 por ser pequefia empresa.



Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente v si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

i} Beneficios a empleados a fargo plazo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacidn patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatarianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio {Seccidn 28} y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, v que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando &}
método de unidad de crédito prayectada. El valor presente de fa abligacién de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efective estimados usando fa tasa de interés determinada
por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en ef
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a [a reserva
para obligacicnes por beneficios post empleo, la estimacién estd sujeta a variaciones gue podrian ser
importantes. Ef efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

i} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medide confiablemente, independienternente del
momento en gue se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir y sin incluir impuestos ni aranceles.

k) Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
¥ se registran al momento que se ios conace y en el periodo al que corresponden.

) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién de Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccidon de brecha entre inflacidn v
davaluacidn de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podrsd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas ai cierre del
elercicio, también podrds ser usado para compensacién del saldo deudor de la cuenta resuitados
acumuladas provenientes de la adapcidn por primera vez de NHF, previa resolucién de la lunta General de
Socios y/o Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos ni podid utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

m) Nuevos pronuncizmientos contables y su aplicacién-

Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacion Financiera {NIF paro las PYMES),
emitidas en mayo de 2015, (vigentes g partir del 1 de enero de 2017, con aplicacion anticipada permitida},
modifico los pdrrafos.

Las modificaciones a las Secciones 2 o 34 se aplicardn retroactivamente de ocuerdo con la Seccidn 10
excepto por lo que se sefiala en el pdrrafo A2. Se permite la aplicacidn anticipada de Modificaciones de
2015 g la NIIF para las PYMES. Siuna entidod oplicase Modificaciones de 2015 o la NJIF para los PYMES en
un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.



Si es improcticable para una entidad aplicar cualquier requerimiento nuevo o revisado de las
modificaciones a fas Secciones 2 a 34 de forma retroactiva, la entidad aplicard esos requerimientos en 2/
primer periodo para el que sea practicable hacerlo. Ademds, una entidad:

fa} Puede optar por aplicar ja Seccion 29 revisada de forma prospectiva desde el comienzo del periodo en
el que aplique por primera vez Modificaciones de 2015 a la NUF para las PYMES.

{b} Aplicard las modificaciones al pdrrafc 19.11 de forma prospectiva desde el comienzo del periodo en el
que aplique por primera vez Modificaciones de 2015 a la NIIF para las PYMES. Este pdrrafo sola es aplicable
si la entidad tiene combinaciones de negocios dentro del aicance de la Seccidn 19.

{c} Aplicard los modificaciones a los pérrafos 2.49, 2.50, 5.4, 17.15, 27.6, 27.30, 27.31, 31.8 y 31.9 y lus
nuevos parrafos 10.104, 17.154 a 17,150 y 17.33 de forma prospectiva desde el comienzo del periodo en
que aplica por primera vez las Modificaciones de 2015 o lo NIIF pora las PYMES. Estos pdrrafos son solo
aplicables si la entidod aplica el modelo de revaluacion de las clases de propiedades, planta v equipo de
acuerdo con el pdrrafo 17.15.

Lo entidad identificard qué importes en los estados financieras no han sido reexpresados como resultado
de la aplicacién del pdrrafo A2,

La Administracidn de la compaiifa considera gue la adopcién de las Normas, Enmiendas e Interpretacianes
antes descritas no han tenido un impacto significative en los estados financieros de COMBILBAO

n} Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafifa y su estructura financiera no representan riesgos significativos
en su actividad, por lo que se han definido los siguientes potenciales riesgos del negocio.

Riesgo de mercado. Se podria presentar un riesgo moderado por la actividad a la que se dedica la
Compafiia, que es el arrendamiento de dos bienes inmuebles, ya que existe la posibilidad de no
renovacién de los contratos, por lo que la Administracion de la Compahia realiza las gestiones pertinentes
con el suficiente tiempo de anticipacién al vencimiento, para conseguir su renovacidn en las mejores
condiciones posibles y minimizar este potencial riesgo de mercado.

Riesgo de liquidez. Debido a que el cobro del arrendamiento es por mes adelantado, el rlesgo asotiado a
falta de liquidez es relativamente bajo. Adicionalmente, 2l capital de trabajo requerido para atender los
pagos es aproximadamente el equivalente al 60% de la facturacidn, por lo que el riesgo asociado a una
eventual falta de liguidez de la compafiia no es significativo.

NQOTA 4. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacién de los estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera,
involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafiia, de estimaciones, suposiciones y
provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasives y en la determinacion
de los resultados, asi como |a revelacidn de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias.

Los estados financieros de la Compafila incluyen ciertas estimaciones, suposiciones y provisiones
contables, de tal manera que los estados financieros reflejen la realidad financiera.

Estimaciones y suposiciones

La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles af
momento de la preparacion de los estados financieros, Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones

+



actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mds alld del control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones

en el momento en gue ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerancia de
la Compafiia, en hase a una evaluacion de [a antigiiedad de los saldos por cobrar y {a posibilidad
de recuperacidn de fos mismos.

Vida Gtil de propiedades y equipos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera
disminuida.

Deterioro del valor de los activas no financieros:

La Compafifa evallz los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria ne ser recuperable. Frente a
la existencia de activas, cuyos valores exceden su valor de mercade o capacidad de generacién
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas}, en la interpretacién de normas, gque pudieran requerir de ajustes porimpuestos
en el futuro.

Provisiones: Debido a fa subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

La determinacién de los valores a provisionar sobre las cantidades reales a pagar, estd basada en la mejor
estimacién efectuada por la Administracion de la Compahia, sobre los desembolsos gue serdn hecesarios
para cubrir con la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible
a la fecha de la elaboracion de los estados financieros.

NOTA 5. EFECTIVO Y 5US EQUIVALENTES

Se conformaban de la siguiente manera:

Caja

Bancos -
Bancos -

Totales

Al 31 de diciembre de

2019 2018
200,00 200,00
Cuentas corrientes 18.961,02 54.811,90
Cuentas de ahorro 1.906,99 1.906,99

21.068,01 56.918,89




NOTA 6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Estdn conformados de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de
2019 2018
Na No
Corrientes corrientes Corrientes corrientes
Activos Financieros Medidaos al valor nominal
Efectivo y Cquivalentes al Efectivo {Nota 5) 21.068,01 56.918,89
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no
Relacianados {50,00) 1.675,87
Activos Financieros Medidos al costo amortizado
Otras Cuentas por Cobrar 40.784,89 29,133,61
Inversiones Financieras {Nota 7) 1.293.775,92 1.245.592,57
1.355.578,82 1.333.320,94
Pasivos Financieros Medidos al costo amortizado
Acreedores Comerciales 0 4199,66
- 4,199,66
NOTA 7. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Al 21 de dicdembre de 2019
Institucian Finandiera Capital corto Interes Tatal Tasa Vencimiento
plazo devengado
Certificados de depdsitos Dinars Club 249541 15.439 264,979 7,55% 3/6/2020
Certificados de depdsitos Produbank 417.002 9.846 426,843 4,25% 15/6/2020
Certificados de depdsitos Banco Pichincha 222,600 8.929 231.528 4,00% 6/1/2020
Certificados de depdsitos Banco Pichincha 404.634 5.924 411558  4,00% 29/7/2020
1.293.776 41.137 1.334.913
Al 31 de diciembre de 2018
Institucién Financiera Capital carto Interés Total Tasa Vencimiento
plazo devengado
Certificados de depdsitos Diners Club 240.999 5.e11 246.810 6,20% 11/3/20149
Certificados de depdsitos Produbank 400.000 9.444 409.444 4.75% 14/6/2019
Certificados de depdsitos Banco Pichincha 214,971 7.545 222516 3,50% 4/1/2019
Certificados de depdsitos Banco Pichincha 389.623 6.333 395.856 3,80% 30/7/2019
1.245593 29.133 1.274.726

Son certificados de inversién sobre los cuales no existe ningdn tipo de restriceion o pignoracién.



NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Estructurado de la siguiente manera:

Bajasy
Costo 31/12/2019%  Adiciones Transferencias 31/12/2018
Terrenns 326.553,97 - - 326.553,597
Edificias 144.048,83 - - 144.048,83
Reavaliio edificios 293.050,43 - - 293.050,49
Totat 763.653,29 - - 763.653,29
Depreciacion s1j12/2019  ormaly Bajasy  3412/2018
P Adiciones  Transferencias
Edificios {181.360,96) {9.143,71) - (172.217,25)
Total {181.360,96)  {5.143,71) - {172.217,25)
Neto 582,292.33 (2.143,71} - 581.436,04
NOTA 8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES
2.019 2.018
{Valores en Dolares)
Proveedores Nacicnales - 4.199,66
Garantias en arriendos (1} 27.400,00 27.400,00
27.400,00 31.599,66
NOTA 10. BENEFICIOS SOCIALES
Estdn canformados de la siguiente manera:
2.019 2.018
{Valores en Dalares)
Sueldos por pagar 18
Aportes seguridad social 885,70 712,80
Décimo tercer Suelde 341,68 275,02
Décimo Cuarto Sueldo 374,75 374,83
Fondos de Resera - -
Vacaciones 3.187,56 1.650,00
Participacion trabajadores (Nota 11) 16.199,18 13.012,67
Indemnizacion Patronal y ofros 165,68 165,68
21.172,55 16.191,10




NOTA 11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre comprenden:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Activos por Impuestos Corrientes
VA retenido 0 o
Retenciones impuesto a ia renta 0 0
Pasivos por impuestos Corrientes
VA retenido 653,83 260,75
Otras Retenciones por pagar 162,46 288,64
Impuesto a la renta por pagar {1) 9.211,15 4.336,33

10.033,44 4.885,72

{1) La conciliacién tributaria para la determinacidn del impuesto a |z renta del afio se muestra a
continuacion:

2018 2018

{valores en Délares}

Utilidad antes de participacién empleados e Impuesto a Ja Renta 107.694.51 86.751 14
15% Participacion Trabajadares 16.199,18 13.012,67
Utilidad antes de participacién empleados e Impueste a la Renta a1 765 33 73.738,47
Gastos no deducibles 8.775,00 7.113,00
Base para el Impuesto a la Renta 101.570,33 80.857,47
22% Impuesto a la Renta Causado 22.345,47 17.788,74
Retenciones en la fuente - afio 2019 {13.134,32) (13.452,41)
Anticipo Impuesto Renta - afo 2019 - -
Impuesto a la Renta afio 2019 por Pagar 9.211,15 4.336,33

A la fecha de este informe la Compafila habia realizado la declaracién anual de su impuesto a la Renta. De
acuerdo al cranograma establecido por la Autoridad Tributaria la obligacion de presentar la declaracidn
del impuesto a |a renta es el 26 de abril de 2020.

NOTA 12. RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La composicién de Ias reservas para jubilacién patronal y desahucio se muestran a continuacién:

Al 31 de diciembre de
2019 2018
Provisién jubilacion patronal (a} 10.901,00 8.088,00
Provisién desahucio (b} 3.310,60 2.419,83

14.211,60 10.507,83




(8} La Provisidn de jubilacién patronal se basa en el método actuarial de unidad de crédito
proyectada, para el afio 2019 se utiliza una tasa de descuento del 8,21% anual, una tasa de
incremento salarial del 3,0% anual para un total de dos trabajadores. Para ef afio en mencién
se presenta un decremento del 28,9% con respecto a la provisién del aito 2018.

(b} iaProvision de desahucio se basa en el método actuarial de unidad de crédito proyectada, para
el afio 2019 se utiliza una tasa de descuento del 34,77% anualy una tasa de incremento salarial
del 3.0% anual. Para el afio en mencién se presenta un incremento del 36,78% con respecto a
la provision del afio 2018.

El movimiento de las reservas se muestra a continuacidn:

Al 31 de diciembre de 2018 10.507,83
Provisidn del perfodo 3.703,17
Saldo en Libros al 31 de diciernbre de 2019 14.211,00

a} Reserva para jubilacion patronal

La Legislacion Laboral ecuatoriana en vigencia, requiere el pago del beneficio de jubilzcidn por parte de
los empleadores, a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
ininterrumpido con el mismo empleador. Asi mismo, la Legislacién Laboral ecuatoriana en vigencia,
requiere el pago del beneficio de desahucio a aquellos trabajadores que por voluntad propia o del
empleador tramitan ante la Autoridad Laboral este beneficio.

La reserva, determinada en base a un estudio actuarial elaborado por un profesional independiente, es
registrada con cargo a los resultados del ejercicio.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fuercon las siguientes:

2019 2018
Tabla de mortalidad e invatidez {ESS 2002 |ESS 2002
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremente saiarial corto plazo 3,0% 3,0%
Tasa de descuento promedio (1) 8,21 7,72
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50 1,50

{1] Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero un promedio de las emisiones de bonos
corporativos de ata calidad en el Ecuador, emitidos en el mercado de valores durante ef afio 2019, que
fue de 8,21%.

En la conclusion del actuario se considera que la hipdtesis de una tasa de descuento de 8,21% es
congruente coh fa nermativa vigente y por lo tanto aplicable para la valoracién actuarial realizada.

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “unidad de crédito proyectada”
y las provisiones del plan consideran los sueldos de cada empleado y demads pardmetros establecidos an el
Cédigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los que cubren a todos
los empleaduos el valor presente de la reserva matematica aciuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre
del 2018 es como sigue:

2019 2018
Valor prasente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos al final del afio 2 2

Total, provision Cia., de acuerde a requerimientos tributarios 10.901 8.088



b} Reserva para desahucio

La reserva por Desahucie contemplada en la iegislacion laboral establece gue la compafila deberd
bonificar al trabajador con un 25% de la dltima remuneracidn mensual, por cada afio de trabajo, en caso
de terminacién de la relacion laboral por desahucio. La provision para esta contingencia es constituida
con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.

Segn se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “unidad de crédito proyectada”
y las bases técnicas, es decir, las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, basada en la experiencia de ta
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de COMERCIAL BILBAQ S.A. COMBILBAG con su propia
estadistica.

NOTA 13. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Corresponde a los montos por pagar de impuesto a la renta en periodos futuros, respecto de diferencias
temporarias imponibles

Al 31 de diciembre se han reconocido pasivos por impuestos diferidos y su detalle es el siguiente:

Pasivo diferido relacionado a inmuebles 53.031,44
-1.353,35
56.678,09

NOTA 14. PATRIMONIO

a) Capital emitido.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital emitido estaba constituido por 80,000 acciones
ardinarias nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 dolar
cada una.

La utifidad neta por aceidn fue de USS 7,14 y USS 5,03 para 2019 v 2018 respectivamente y se
calcula dividiendo el resultado integral del ejercicio para el nlimero de acciones ordinarias.

b} Reserva lLegal.

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liguidacién de Ia Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

¢] Reserva de Capital.

Corresponde a los saldos de las cuenias patrimoniales Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Reexpresidon Monetaria, transferidos a esta cuenta de conformidad con lo
establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17).

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital
o para ser devuelto a los accionistas en caso de liguidacidn de la compa#ia.



d) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de informacién Financiera — NIiF.

Representa el saldo de los ajustes efectuadces para fa preparacion de los primeros estados
financieras bajo NIIF.

En fa Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias publicada
en el R.O. No. 566 del 28 de octubre de 2011, se indica e} destino que se dard a los saldos de
las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacidn o Superdvit por
Revaluacidn de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la adopcidn por Primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NilF,

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por
Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el dltimo afio anterior
al periodo de transicion de la aplicacion de NIIF, deben ser transferidos al patrimonio a fa cuenta
Resultados Acumulados, con las subcuentas respectivas; estos saldos solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y a las del dltimeo
ejercicio econdmico concluida, si las hubiere, utilizados para absorber pérdidas, o devueltos en
caso de liguidacion de la compafiias .

MNOTA 15.- INGRESOS POR ARRIENDOS
Los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre
018 2018

Ingresos por Arriendos 162.000 164.000

Para continuar percibiendo estos ingresos, la compafia depende de la renovacion de los contratos de
arrendamiento con sus actuales elientes Fabara & Compafifa Abogados y Societa Dante Alighieri, vigentes
hasta noviembre y julio de 2020, respectivamente.

MOTA 16.- CONTINGENCIAS FISCALES

Alafecha delinforme de auditoria, 23 de marzo de 20189, la Compafiia no ha sido notificada por auditorias
tributarias por los afios 2016, 2017 v 2018 sujetos a revisidn fiscal.

NOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

Mediante la Ley de Simpiificacién y Progresividad Tributaria publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 111 el 31 de diciembre del 2019, se establecieron reformas tributarias, entre las cuales
principalmente se encuentran las siguientes:



Impuesto a la Renta
Dividendos

»  Se considerara como ingreso exento los dividendas v utilidades calculados después del pago del
Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en Ecuador tinicamente a favor de otras sociedades nacionales.

s La capitalizacidén de utilidades no serd considera como distribucidn de dividendos, inclusive si
dicha capitalizacidn se genere como parte de una reinversion de utilidades.

¢ La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su
residencia fiscal, excepto la distribucién a socledades residentes en Ecuador o establecimientos
permanentes en el pais de una sociedad no residente, se encuentra sujeta a retencién en la
fuente de Impuesto a la Renta.

e El ingresc gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido.

*» Cuando la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el ingreso
gravado {40% del dividendo) formara parte de su renta global.

* las sociedades que distribuyan dividendos aplicarén una retencidn de hasta el 25% sobre el
ingreso gravado, conforme la resolucidn que emita el SR

s En el caso de gue la distribucidn se realice 2 no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario
efectivo sea una perscna natural residente fiscal en el Ecuador se aplicard lo dispuesto en el
punto anterior.

+ 5 la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su compaosicion
societaria, se procederd a la retencién del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
carrespondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de R para personas naturales
{35%) sobre el ingreso gravado.

lubilacidn Patronal y Desahucio

s Se configura como ingreso de fuente ecuatoriena, a aquel generado por [as provisiones
efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas
como gastos deducibles y gue no se hayan efectivamente pagado a favar de los beneficiarios de
la provision.

Reforma de Jubilacién Patronal y Desahucio - Vigente a partir del afio 2021

® Serdn deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios
actuariales.

s Para efectos de que la provisidn de jubilacidén patronal sea considerada como un gasto de
deducible se deberd cumplir con lo siguiente:

a. La provisidn se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa v,

b. los aportes en efectivo de esta provisibn sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

» Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiilas
aseguradoras, vy entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operacionss con partes relacionadas no
deberd ser mavor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

s Se establece una deduccidn adicional del 50% de los seguros de crédito contratados para la
exportacion de conformidad con lo que se establezca en el reglamento.



e 5Se elimina la figura del impuesto minimo vy el cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta en
funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados vy gastos deducibles. El pago del impuesta
podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% def impuesto a a renta causado
menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior, menas las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado

e |os exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo receptivo
dejan de ser considerados agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado (IVA)

»  Seincluye como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas emisoras de
tarjeta de crédito en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRI.

« Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impueste al Valor agregado
a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo a lo que se defina en el Reglamento de aplicacidn de la
Ley de Simplificacidn v Progresividad Tributaria v,

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por los
organismos competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar
obligado a llevar contahilidad

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube.

- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp]

- Papel periédico

- Glucébmetros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacidon y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- Elsuministro de dominios de paginas web, servidores (hosting], computacidn en la nube
(cloud computing}.

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones pablicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos elen por elento {100%) eléctrico

impuesto a los Consumaos Especiales

+« la base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccidn nacional o bienes
importados, se determinard segin corresponda en base a las siguientes regias:

e F| precic de venta al puiblico sugerido por el fabricante, importador ¢ prestador de servicios
menos el IVA y el ICE;

+ FE|precio ex aduana mds un 30% de margen minimo de comercializacion.

e E| precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mds un 30% de margen minimo de
camercializacion

e Para el caso de la aplicacién de Ia tarifa especifica la base imponible serd en funcidn de unidades
segtin corresponda para cada bien.

s la base imponible corresponderd al precio de venta del fabricante o precio ex aduana, segin
corresponda, mds un 30% de margen minimo de comercializacion para los siguientes bienes o
servicios:

*  Productos del tabaco, suceddneos o sustitutivos del tabaco en cualquier presentacidn,
incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos gue contengan nicotina a ser
administrados por medio de sistemas de administracidn de nicotina; de acuerdo con las
definiciones que se encuentren vigentes por la sutoridad competente.

= Perfumes y aguas de tocador.

*  Avianes, avionetas y helicépteros, motos acusticas, tricares, cuadrones, yates y barcos de recrea
o similares.



*  Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de calentamiento de
agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente mediante la combustion a gas.

e Bebidas gaseosas con contenido de azticar menor o igual a 25 gramos por litro de bebida; y

s  Bebidas energizantes

+  La base imponible sera el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE para los
siguientes bienes o servicios:

s Servicios de television pagada; vy, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y similares que
cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus servicios, cuyo monto en
su conjunto supere los USD 1.500 anuales.

*  Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente voz, datas y sms del servicio
mavil avanzado prestado a sociedades.

e Servicios de telefonia mévil, que comercialicen Gnicamente voz, datos y sms del servicio mavil
avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de prepago.

impuesto a la Salida de Divisas

»  Seincluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en
paraisos fiscales.

s Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicidn para la exencién del I1SD en las
siguientes disposiciones: {antes 360 dias) )

e Papgo de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito exenta
aguellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.

»  Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital v de aquellas
inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del Ecuador,

e Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital en
valores emitidos por sociedades domiciliadas en e} Ecuador que hubieren sido adguirides en &l
exterior destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito o de las inversiones productivas.

» Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y capital de
aquellos depdsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientzs del exterior en
instituciones del sistema financiero nacional.

» Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.

Contribucion Unica y Temporal

» Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y gue hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millon de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucion
tinica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo
con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 16,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

s  Esta contribucion seréd pagada en base a los ingresas gravados del afio 2018, inclusive los ingresos
que se encueniren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

e En ningln taso esta conttibucidn serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018

=  Esta Contribucidn no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible en la
liquidacion de! impuesto a la Renta de los afios 2020, 2021 v 2022.

e Su declaracién y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad
con lo establecido por el SRl mediante resolucion.

s El pago tardio de esta contribucion generartd intereses y una multa equivalente a USD 1,500 por
cada mes de retraso, mulita que no excederd al valor de la contribucién.

*  Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses.

:



Régimen impositivo para Microempresas

La Ley Orgénica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria, vigente desde el 31 de diciembre de 2015,
agregd a continuacion del articulo 97.15 de fa Ley de Régimen Tributario Interno, un titulo denominado
‘Régimen Impositivo pare Microempresas’, al gue se sujetardn los contribuyentes considerados
microempresas segun lo establecido en el Codigo Orgédnico de la Produccion, Comercio e Inversicnes.

De conformidad a esta disposicién COBILBAO estd dentro de esta categoria y de creerlo necesario podra
pedir salir de este listado, para lo cual deberd argumentar su solicitud.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha del informe de auditoria, 15 de abril de 2020, no se han

producido eventos que en opinion de fa Administracidn de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

< MM 27,

_SiAWlarce Antonjd Ferro Torre a. Gladys Alvarez T.
Gerenfe Genepél Contadora General
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