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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas de:
COMERCIAL BILBAQ S.A. COMBILBAO

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO que
comprenden el estado de situacion financigraal 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los
correspondienies estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas confebles mas
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en fodos los aspecios PR
importantes, la situacion financiera de COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO al 31 de diciemtre .0
de 2018 y 2017, & resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y fos fitjos de’ -
efectiva por los afos terminados en esas fechas, de acuerdoe con Normas mtemacsonaies de A
Informacion Financiera (NIIF). : S

Fundamentos de ia opinion

Hemos ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria .
{NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas narmas se describen mas adelante enla’ -
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financierog” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafila de conformidad con los requerimientos de |
ética aplicabies a nusstra auditoria de los estados financieros de acuerdo 2 Normas Internacionalesde .20 0
Auditoria v hemos cumplido las demas responsabilidades de élica de conformidad con esos. oo
requerimigntos. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos abtenido pmporc:ona una base 5

suficiente y adecuada para nuesira opinion de auditoria, . i :

~ Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aqueﬁas que sEgin nuestro ;uac:u profes:onal han SIdo de a:
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados ‘financieros .del periodo.‘actual: Estas
‘cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados. financieros en'su
- conjunie, yen la fonnacmn de nuestra opinion sobre- estos ¥ no axpresamos una opmién por separado"

' sobre estas cuestiones.. . . .

Responsabﬂldaci de Ia Gerem:ta cie la Compamé respecto de !os estados f nancieros

- adjuntas  de acuerdo con  Nofmas. - Infernacionales de Informacion Fianciera - {NEF). Esta

responsabilidad-incluye! disefiar, implementar y- mar:tener sl control inteme: relevante 4 fa praparactén
¥ presentamén razonable ‘d¢ ' los estados’ fnanc:aros para: que - estén libres dé representacsones'_'
| erroneas de importancia relativa, ya sea débido a:fraude o-eror; seleccmnando y ap!;candc poimcas_ i




En fa preparacion de los estados financieros, ia Direccitn es responsable de evaluar Ia capacidad de
la Comparifa para continuar como Entidad en funcionamignto, revelando, segin corresponda, los
asuntos refacionados, salve que Direccidn tenga intencidn de Yiquidar la Compaiila ¢ de cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estadas financieros £n su conjunto
estan fibres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad, pero no es garantia de gue una auditorfa reslizada de
conformidad con las Normas internacionales de Auditoria (NIA) slermnpre delecte errores materiales
cuando existan. Las incorrecciongs pueden deberse a fraude 0 error y se consideran materizles si,
individualmente o en conjunio, puede esperarse razonasblemente que influyan en las decisiones
econdmicas de los usuarics, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicames nuestro juicio profesional y
mantenamos una actitud de esceptivismo profesional durante toda ia auditoria. También:

« Identificamos y valoramos ios riesgos de errores materiales en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a diches
riesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude s mavor que
en el caso de errotes, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente emdneas, o elusidn del cantrol interno.

« Obtenemos conocimientos del control interno relevante para la auditorfa con ef fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinitn sobre Iz eficacia del control internc de la compatia.

= Evajuamos iz adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comrespondiente informacion revelada por la direccion.

» Conciuimos sobre lo adecuado de utilizar, por pare de los Administradores, la base contable
de entidad en funcicnamiento v, baséndonos en la evidencia de una auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones gque pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar coma entidad en funcionamiento. Si concluimes gue existe una incertidumbre
material, estamos obfigados a llamar la atencion en nuestro informe de audijoria sobre las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se hasan en I evidencia de
audiforia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o
condiciones fuluras pueden ser causa de que la Compaiifa deje de ser una entidad en
funcionamiento.



» Evaluamos la presentacion global, la estruciura y & contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y
ios hechos subyatentes de un modo que expresen la imagen fiel.

« Nos comunicamoes con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, enire otras
cuestiones, al alcance y el momento de la auditoria y los resuliados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas del conlrol intemmo que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Quito, 26 de marzo de 2019

i{u wisaty .Qk@nsuf'% mg F}ua/m(;,g o

Registroenla \

Superintendencia de
Compaiiias SC-RNAE-749




COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO
ESTADOC DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
ACTIVQOS
Activos corrientes
Efectivo v sus equivalentes B 56.919 58.843
Inversiones a corto plazo 7 1.274.726 1.219.840
Otras cuentas por cobrar 3424 6.955

1.334.769 1.285.438
Activos no corrientes

Propiedades y equipos 8 581.436 598.518
591.436 588.518
TOTAL ACTIVOS 1.926.205 1.883.956
PASIVOS
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales o 31.800 28.318
Beneficios sociales 10 16.180 14.670
Impuestos por pagar 11 4.886 5.085
52.676 48.083
Pasivos no corrientes
Provisiones par beneficios a empleados 12 10.508 8.802
Pasivos por impuestos diferidos 13 58.032 52 402
68.540 61.204
PATRIMONIO 14
Capital 80.000 80.000
Reservas 219.438 201077
Resultados acumitados 1.505.553 1.483.502
1.804.988  1.774.669
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.926.205 1.883.956

o ARG
~Mérc Anst?v' o Ferro Torre Gladys del Carmen Alvarez
Gerén eral Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros




COMERCIAL BILBAO S.A, COMBILBAQ

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017

ingresos
Arriendo de inmuebles 18 164.400 129.822

164.400 129,822
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal administrativo 53.432 57.702
Servicios profesionales 20.291 14.760
MMantenimianto y reparaciones 28.932 27.852
Seguros 1.948 1.851
impuestos tasas y contribuciones 18.912 16.025
Suministros y materiales 658 7.218
Combustibles 0 426
Depreciaciones g 7.082 9.1985
Provision beneficios a empleados 12 1.706 3.360
Gastos varios 20 10.860

133.049 148.247
Otros ingresos y (gastos)

ingresos {gasios), neto £5.402 78.748
55.402 78.746
Utilidad (Pérdida} antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 86.752 60.321
Participacion a trabajadores 11 {13.013) {9.048)
Impueste a la renta corriente 11 {17.789) {14.105)
impuesio a la renta diferido {5.630)} 1.191
Utilidad neta y resultado integral del
periodo £0,320 38.359
Utilidad por accidn 0,63 0,48
P v WY s Lot
Frpberid it e
“Marcg Antoyfio Ferro Torre Glagiys del Carmen Alvarez
Gerente Géneral Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros
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COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2018 2017
Actividades de operacion
Cobros a clientes por artiendos 168.231 136.477
Pagos realizados a proveedores {12.1486) (2.859)
Pagos por impuestos {17.998) {31.834)
Pagos al personal (84.925) {78.982)
Flujo generado en actividades de
operacién 73.162 23.192
Actividades de inversion
inversionas financieras de corto plezo (55.086) 24.154
Inversiones en propiedades planta v equipo 30
Flujo generado {utilizado) en actividades
de inversion (55.086) 24184
Actividades de financiamiento
Pagos de dividendos {243.000) {40.0023
Flujo utilizado en actividades de
financiamiento {20.000} (40.002)
Flujo neto generado en el periodo (1.825) 7.374
Efectivo al inicio del periedo 58.843 51.469
Efectivo ai finail def pericdo 56.919 58843

= ARG
- b Gy N -
r ib Ferro Torre Gladys del Carmen Alvarez
ente eneral Contadora General

Las notas explicativas anexas 1 a la 18 son parte integrante de los estados financieros




COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAQ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 1.- OPERAGIONES

ta Compafila fue constituida en ef Ecuador medianie escritura publica, inscrita en el Registro
Mercantil el 18 de junio de 1957.

El ohjeto social principal de la compaiiia es ia importacion, exportacion, comercializacién, distribucién y
penmutas de bienes muebles y mercaderias en general; Recibir en bodegaje mercaderlas y productas,
empacar, envasat, ensamblar y en general manejar toda clase de mercaderias, productos, materias
primas envases.

La compafiia se encuentra ubicada en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quito, en 1z Avenida
Leonardo Murialdo N58-09 y Avenida Eloy Alfaro Edificio Ferrotorre.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informagion Financiera — NHF.

Los estades financieros de fa Compania han sido preparados sobre 12 base del costo histdrico, con
excapcion de los bienes de uso que fuesron revaluadoes.

Los estados financieros se muestran en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corriente de uso legal en el Ecuador.

NOTA 3.+ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad, basadas en las Normas Intermnacionales de informacion
Financiera (NHIF), aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados financieros son las
siguientes:

a) Efectivo y equivatentes de efectivo-

Corresponden al efectivo y tas colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion
financiera denominados como equivalentss al efective. Consftituyen los depdsitos a corlo plazo con
vencimiento de 3 meses o0 menos de gran liguidez y facimente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por fa NIF 9 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversionaes mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venia, o como derivados designados
como instrumentos de coberiura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compaitia
determina la clasificacion de los activos financieros al momenito det reconogimiento inicial.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por s valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financieros, 'z Compafiia registra activos financieros por inversiones
mantenidas hasta e vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina ia
clasificacion de sus instrumentos financiercs en el momento del reconocimiento inicial.

Medicidn posterior

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen colizacion en e mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de ecfective, deudores comerciales, y ofras cuentas por cobrar.  Después del
reconocimiento inicial, estos gctivos financieros se miden al costo amartizado utilizando el método
de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento 0 prima en ta adquisicion, y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce en ) estado de resultados como ingreso financiero, Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconacen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero o, parte de un activo financierc o parie de un grupo de activos financieros
similares, se da de baja cuando:

s Han expirado ius derechos coniractuales a recibiy los flujos de efeciivo generados por &l
active;

= Se han transferido los derechos contractuales sohre los flujos de efeclive generados por ei
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercerp la totafidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significaliva, a través de un acuerdoe de transferencia, y;

= Se han transferido sustancialmente todos [0s rlesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
del activo; o no se hayan ni fransferido ni retenido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferide el cantrol scbre el
mismo.

L.as pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultades det ejercicio.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor padria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificulfades financieras significativas, el
incumplimiento © mora en los pagos de la deuda por capital o inlereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de recrganizacidn financiera, ¢ cuando datos obszervables
indiquen gue existe una disminucion medible en los fivjos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en af estado de los pagos en mora, o en las condiciohes econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafila primero evaliia si existe
evidencia cbjetiva de deteriore del valor, de manera individual para los activos financieres que son
individualmente significativos, ¢ de manera colectiva para los activos financieros que no sen
individualmente significativos.

E! imporie en libros dei activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en ef estado de resultados. Los infereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando ia tasa de interés usada para desconiar los
flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se regisiran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion iniciai

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segin corresponda. La Compaifia determina ia
clasificacion de los pasivas financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar confabilizados al
costo amortizado.

Alafecha de los estados financieros, s Compafia registra pasivos financieros por cuentas por pagar
correntes comerciales.

Medicion posterior

La Compafila mantiene en esta categoria las cuenias por pagar comercigles (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos vy Jas
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como farnbién a través de! proceso de amortizacion, a través del metodo de ia tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en
ia adguisicidn y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de Ia tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en &l
estado de resuitados.

Baja en cuentas
Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialimente diferentes, o si las condiciones de un pasivo exisiente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata come una baje del pasivo
original v ef reconocimiento de un nuevo pasive, v la diferencia entre los impories en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
¢} Propiedades vy equipo -

Se encuentran valorados af coste histérico, neto de depreciacidén acumulada y las posibles pérdidas
por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstarnos relacionados con proyectos de
construccién o instalacion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Ei costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos interncs, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra direcla empleada en fa instalacién y cualquier oiro
costo necesario para flevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.

El cosio de fos activos en proceso constituye todos ios desembolsos incurridos hasta que los
proyecios estdn listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y direstamente atribuibles a la adguisicidn o
instalacion de los activos cuglificadoes, se capitalizan. Los actives cualificados, son aguellos que
requieren la preparacich para estar en condiciones de uso,

Los costos de mejoras que representan un aumento de ta productividad, capacidad o eficiencia, ¢
una extension de la vida Giif de l0s bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumpglen los requisiios de reconocerio come active. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resuliados det ejercicio en que se incurren.

Propiedades vy equipo se deprecian desde e momento en que los bienes estén en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estén basadas en la vida il estimada de los bienes y soh como a
continuacion se muestra:

vida util estimada

en anug
Equipas de computacian 3
Edificios 20

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando
los ingresos oblenidos can el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

Ef valor residual de estos activos, 1a vida dtil y ef rnétodo de depreciacion seleccionado son revisados
vy ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que ef meétodo v el
periodo de in depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compafila ha establecido |a politica de no fijar
un valor residual de los activos, excepio para edificios, en vista de que al final de su vida Util,
normalmente los activos son donadoes ¢ destruidos de acuerdo a su naturaleza.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)
d} Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre def periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta si existe algin indicio
de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, ta Compafiia estima ef importe recuperable
da ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre e valor razonable menos 1os costos de
venta, ya sea de un activo ¢ de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el active no genare flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable. el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluide el
deterioro del valor de los inventatios, se reconocen en el estade de resultados en aquellas categorias
de gastos que se correspondan con la funcion del activo deteriorado.

e} Provisiones y pasivoes contingentes

Las provigiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultade de un evento pasado, es probable gque la Compafia tenga gque
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacitn
financiera y se gjustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto def valor temporal del dinero es significativo, Ias provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercade antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
espeacifices del pasivo. Cuando se recenoce el descuento, el aumento de ia provision producto del
pase dei tiempo se reconoce como un costo financiere en el estado de resultados,

fi  Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la uilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Organica de Régimen Tributario, determinada durante el gjercicio. La utilidad gravable difiere de la
utifidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gasios deducibles. Las tasas impositivas
¥ la normativa fiscal ulilizadas para computar dichos importes son aqueilas que estén aprobadas a
la fecha de clerre del pericdo sobre el que se informa. La gerencia evalta en forma periddica las
posiciones fomadas en las declaraciones de impuestos con respecta a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interprelacion, v constifuye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconpce ulilizando el método del pasive basado en el
balance, sotre las diferencias tlemporarias entre las bases impositivas de los activas y pasivos vy sus
importes en libros a la fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

L.os pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Ef importe en libros de los activos por impueste diferide se revisa en cada fecha de cierre del parindo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parciaimente,

Los activas por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del perioto
sohre el que se informa y se reconocen en la medida en gue se torne probable Ia existencia de
ganancias imponibles futuras gque permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen, considerando (as
tasas del impuesto 2 la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario interno
y sus reformas, que en este caso son 23% para el ano 2012, 229% para el afio 2013 af 2017 v 25%
para el afio 2018 en adelants.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compansan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y sf los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma jurisdiceion fiscal,

g} Beneficios a empleados a largo plazo

La Compafitz mantiene beneficios por concepio de jubilacion patronal v desahucio, definidos por las
leyes labhorales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del gjercicic v su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a ia fecha del estado de situacion financiera, y gue se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyeciada. i vaior presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por f perito. :

Las supusicignes para determinar ol estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueidos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servitio,
incremento en el monto minimo de las persiones jubileres, entre olros. Debide at largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, a estimacion estg sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efects, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directarmente en resultados.

h) Reconocimienio de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a ia
transaccién fluyan a la Compania v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por ef valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir y sin incluir impuestos ni aranceles.

i) Recgnocimiento de gastos-

Los gastos se reconosen a medida gue se devengan, independientemente ds! momento en gue se
pagan, y se registran al momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
) Reserva de capital-

Este rubro incluye fos saldos de ias cuentas Reserva por Revalorizacion de Patrimonio y Rexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacian y por comeccién de brecha entre inflacion y
devaiuacion de las cuentas Capital v Reservas originados en ef proceso de conversion de jos registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

l.a Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al clerre
del ejercicio, también podrds ser usado para compensacion del saldo deudor de fa cuenta resultados
acumulados pravenientes de la adopcion por primera vez de NilF, previa resolucién de la Junta General
de Socios yfo Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capitat suscrito no pagado, ¥y es reintegrable a los accionistas al liquidarse Ja
Compalfifa.

k} Nuevos pronunciamiontos contables y su aplicacion-

Muevas Normas e Interpretaciones que han sido emifidas pere su fecha de aplicacién atin
no estd vigente:

Fecha de
N Vigencia
Norma Tema Estandares Nuevos ¢ Enmendados (Aplicacién
Anticipada)
Instrumentos Financieros: | Revelaciones adicionales y enmiendas -
NHEF 7 informacion a revelar - por consecuencia resultantes del NIIF 8 1 de enero 2018
Instrumentos .,
. Lo Infroduccion de  un  modeld de 1 de enero de
NUF g | Financieros Contabilidad de Coberturas 2018
Un frico modelo de deterioro de valor de
“pérdidas esperadas’ con proyeccion a 1 de enera de
fuiurg para los activos financieros a valor 2018~

rayonabie con cambios en resultados
Publicacion de la norma "Reconocimiento
ingresos ordinarios | de los ingresos procedentes de los
NHF 15 | provenientes de contrato | contratos con los clientes”, esta norma | 1 de enero 2018*
con los clientes reemplazara a la NIC 11 y 18, 8IC 31,
CNIF31,15v 18
Instrumentos Financieros: | Establecer los principios de
Reconocimianio y | reconocimiento y valoracion de los | de enero 2018
Medicidn (Aplica con NUIF | instrumentos financieros-Ampliar el uso
9 del vaior razonable
ldentificacién  de ios contraios de
arrendampiento como su  iratamienio
contable en los estades financieres de
. arrendatarios y arrendadores; esta norma
NIF 16 | Arrendamientos sustituird a la NIC 17, CINUF 4, SIC 15, 1 de eperg 2019
27: vy puede optarse por una aplicacion
temprana, pero, solo si también se aplica
MUF 15,

NIC 38

La Administracin de la compafia estima que la futura adopcion de las Normas, Enmiendas e
interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los estadoes financieros de
Camercial Combiibao 5.A. Combialbao, a excepoidn de la aplicacion de la NilF 18 “Arrendamientos”
sobre la cual se encuentran analizando su efecto en los activos y pasivos de fa compaiiia.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
) Administracién del riesgo financiero-

La naturaleza del negocic de la compafiia y su estructura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad, por 1o que se han definido los siguientes polenciales riesgos del
negocio.

Riesgo de mercado.- Se podria presentar un riesgo moderado por la actividad a la que se dedica
ta Compafila, que es el arrendamiento de dos bienes inmuebles, ya que existe la posibilidad de no
renovacion de los contratos, por lo que la Administracion de la Compaiiia realiza las gestiones
pertinentes con ef suficierte iempo de anticipacion al vencimiento, para congeguir su renovacion en
ias mejores condicipnes posibles y minimizar este potencial riesgo de marcado.

Riesgo de liquidez.» Debido a que el cobro del arrendamiento es por mes adelantado, el riesgo
asociado z falta de liquidez es relativamente bajo. Adicionaimente, & capital de trabgjo requerido
para atender los pagos es aproximadamente el equivalenie al 80% de la facturacién, por lo que el
riesgo asociado a una eventual Talta de liquidez de la compahia na es significativo.

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

l.a preparacion de los estados financieros de atuerdo con Nommas Internacionales de Informacién
Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compaiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados sclivos y pasivos y
ern ia determinacion de los resultados, ast como la revelacion de activos v pasivos contingentes. Bebido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los monios
estimadoes por la Administracion. La Gerencia considera que las estimaciones vy supuestos utilizados
fueron los adecuados en las clreunstancias.

Los estados financieros de la Compahia incluyen ciertas estimaciones, suposiciones y provisiones
contables, de tal manera que los estados financieros refieien Ia realidad financiera.

Estimaciones y suposiciones-

La Compafia ha basado sus suposiciones v estimacionss considerando ios parametros disponibles
al momento de iz preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en ef
mercado o a circunstancias gue surjan mas ala del control de la Compania. Esos cambios se reflejan
eh las suposiciones en el momento en que elios ocurren.

. Estimacion para tuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerenciade la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de fos mismos.

@ Vida util de propiedades y equipos:

Las estimaciones de vida Olil se basan principalmente en las proyecciones de uso future de los
activos. En aguelios casos en ios gue se puedan detemminar que la vida ¢til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia &l exceso antre &f valor en libros nsto v el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida (il restante revisada. Factores tales como ios cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que fa vida til de los activos se viera disminuida.



NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

= Deterioro del valor de los activos no financieros;

L.a Compafiia evallda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de
ingresos netos, s practican ajustes por deterioro de valor con cargo g los resultados del perioda.

® fmpuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a I
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistenta en los pericdos reportados,
puaden surgir discrepancias con el organismo de controf tributario (Servicio de Rentas internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuesios en el futuro.

Provisiones- Debido a la subjetividad inherente en ef procese contable, los resuitados reales puedern
diferir de los montos estimados por la Administracian

La determinacion de los valores a provisionar schre las cantidades reales a pagar, esta basada en
{a mejor estimacion efsctuada por la Administracion de la Compafiia, sobre ios desembolsos que

serdn necesarios para cubrir con la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la Techa de la elaboracion de los estados financieros.

NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se conformaban de Iz siguiente manera:

Al 31 de Dicigmbre

2018 2017
Corrienta No corrignte Cordente  No corrienfe

Activos financteros medidos at valor nominal
Efective y sus eguivalentes 56919 0 58.843
Activos finangioros medidos al costo amertizado
Qiras cuenias por cobrar 3.124 6.955
Inversiones financieras lemporales 1.274.726 Q 1219640 e

1.334.769 1] 1.285.438

Pasivos financieros medidos al coste amortizado
Acreadas comerciales 31.600 1] 28.318 0

31.600 i 28318 g




NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

E! efective vy sus equivalentes se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 200 200
Bancos 56.719 58,643
56.918 58.843

NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Corresponden a inversionas an Instituciones Financieras locales segin el siguiente detalie:

Al 31 de diciembrre do 2018

Gapital intenés
corto plazg dovengado Totat Tasa _Vomto
Cartificados de deposilos Diners Club 240999 5811 245 810 4,25%  jun-19
Certificados de depésites Produbank 400.0060 9.444 409.444 §20% mar-19
Certificados ¢& depbsitos Banco Pichincha 214.971 7.545 222.516 350% abr18
Certificados de depositos Banco Pichincha 388.623 6.333 395.856 380% g
4,245,593 29,133 1.274.726

Al 31 de diciembra de 2077

Capitat interés
corto piazo devengado Total Tasa Vemieo
Certificades de depésilos Diners Clab 226.729 6.321 233.050 556% ene-18
Certlificados de depdsitos Banco Pichincha 376.200 5.628 381.828 3.50% jui-18
Certificados de depdsitos Banco Pichincha 382.561 7410 389.971 350%  jun-18
Certificatdos de depsitos Banco Pichincha 207.604 7.187 214,791 350% ene-18
: 1.193.094 26.548 1.219.840

Corresponden a cerlificados de inversion sobre los cuales no existe ningin tipo de restriccion o
pignoracion.



NOTA 8- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propiedades y equipos estaban conformados de la siguiente manera:

Vida il
estimada
Al 31 de diciembre de en
2018 2017 afos
Terreno 326.554 325,554
Edificios 144.048 144.049 20
Rewvalorizacian activos fijos 283.050 293.050
763.653 763.653
Depreciacion acumulada (172.217) {165.135)
591.436 598.518

El movimiento de actives fijos se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2.018 2.017
Saldo al inicio 508.518 B07.743
Depreciacion (7.082) (9.225)

591.436 598.518

NOTA 9.- ACREEDCRES COMERCIALES
Los saldos con acreedores comerciales estaban conformados de la siguienie manera:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores locales 4,200 918
Garantlas en arriendos (1) 27.400 27.400
31.600 28.318

{1} Corresponde a Garantias, de corto plazo, entregadas por los clientes y estipuladas en los
contratos de arrendamiento.

Los saldos con acreedores comerciales por su fecha de vencimiento se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre de
2018 2017

Corriente 31.600 28.318
30-dias

31.600 28.318




NOTA 10.- BENEFICIOS SOCIALES
L.os saldos por pagar por congepto de beneficios sociales tenian la sigulente composicidn:

Al 31 de diciembre de

2018 2047

Participacion trabajadores {Nota 11) 13.013 9.048
Vacaciones 1.8650 3.8088
Aportes seguridad social 712 583
Décimo cuarto sueldo 375 375
Bécimo tercer sueldo 275 225
Fondos de reserva 4 378
Indemnizacion patronal y otros 165 168

16.180 14.670

NOTA 11.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Los saldos de impuestos anficipados e impuestos por pagar &l 31 de diclembre comprenden;

Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar (1) 4.337 3.282
Retenciones impuesto a la renta 289 816
IVA retenido 260 1.017
4.886 5.095
{1} La conciliacion tributaria para la determinacién del impuesto a la renta del afio se muestra a
continuacion:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Uitilidad antes de impuesfo a la renta y
participacion a trabajadores B8.751 60.321
Menos 15% participacion a trabajadores {13.013) (9.048)
Utilidad después de participacion a
trabajadares 73.738 51.273
Mas gasios no deducibles 7.119 12.838
Base para célculo de impuesto a la renta 80.857 84.112
fmpuesto a la renta causado {1) 17.789 14.105
Manos retenciones de impussio a la renla {(13.452) {10.B43)
Saldo impuesto por pagar 4.337 3.262

{1} Conforme lo establecido en segundo inumerado del articulo 37.1 de ia ley Organica de Régimen
Tributario inferno, ia Compafiia aplicd 1a tarifa del 22% de Irmpuesto a la Renta, correspondiente
a Micro y Pequefias empresas.

A la fecha de sste informe la Compania no ha realizado la declaracion anual de su impuesto a la
Renta. De acuerdo al cronograma esizbiecido por la Auloridad Tributaria la obligacién de presentar
{a declaracion del impuesto a la renta es el 26 de abiril de 2019



NOTA 12.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
L a composicién de las reservas para jubilacion patronal y desshucio se muestran a confinuacisn:

Al 31 de dictembre de

2018 2017
Provision jubilacion patronal (&) 8.088 8.611
Provision desahucio (b} 2.420 2.181
10.508 8.802

{a} La Provision de jubilacion patronal se basa en ef método actuarial de unidad de crédito
proyectada, para el afio 2018 se utiliza una tasa de descuento dei 7.72% anual, una tasa
de incremento salarial del 1.50% anual para un total de dos trabajadores. Para el afio en
mencion s presenta un decremento del 22,34% con respecto a la provision del afto 2017.

{b} LaProvision de desahucio se basa en ef método actuarial de unidad de crédito provectada,
para el afic 2018 se uliliza una tasa de descuento del 7.72% anual y una tasa de incremento

salariai del 1.50% anual. Para &l afio en mencion se presenta un incremento del 10.45%
con respecio a la provision del afio 2017.

El movimienio de las reservas se muesira a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saido al inicio 8.802 9.662
Provision del pericdo 1.706 {8607
10.508 8.802

a) Reserva para jubilacion patronal

La Legisiacién Laboral ecuatoriana en vigencia, requiere ef pago del beneficic de jubilacion por parte
de los empleadores, a aquelios trabajadores que hayan completado por kb menos veinte afios de
frabajo ininterrumpido con el mismo empleador. Ast mismo, la Legislacidn Laboral ecuatoriana en
vigencia, requiere el pago del beneficic de desahucio a aquellos trabajadores que por voluntad propia
o del empleador tramitan ante la Autoridad Laboral este beneficio,

La reserva, determinada en base a un estudio actuardial elatrorado por un profesional independiente,
es registrada con cargo a los resultados del ejercicio.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rendimiente de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial corto plazo 1,50% 2,50%
Tasa de descuento promedio 7.72% (1) 8,26%

Tasa de incremento salarial largo plazo 3.00% 3.00%



NOTA 12.- RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {Continuacién)

{1} Para determinar la tasa de descuento, el actuario considers un promedio de las emisiones de bonos
corporativos de ata calidad en el Ecuador, emifidos en el mercado de valores durante el afio 2018,
que fue de 7.72%.

Es conclusion del actuario se considera que la hipotesis de una tasa de descuento de 7.72% es
congruente con la normativa vigenie y por lo tanto aplicable para la valoracion actuarial realzada.

Segun se indica en ef estudie actuarial, el métedo utiizado es o denominade "unidad de crédito
proyectada” y las provisiones del plan consideran los sueldos de cada empleado y deméas parametros
establecidos en el Cadige de Trabajo. De acuerdo z los estudios actuariales contratados por la
compafiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de ia reserva malemdtica actuarial
de jubilacitn patronal at 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y mas afos de servigio 2 0
Trabajadores menos de 10 anos de servicio i3] 2
Total provision segin Cfa., de acuerdo a requerimientos tributarios 8.802 6.611
Total provision segin caloulo actuarial B.g802 6.611

b) Reserva para desahucio

La reserva por Desahucio contemplada en la Legislacion laboral establece que la compaiia debera
bonificar al {rabajador con un 25% de la ditima remuneracion mensual, por cada afic de trabajo, en
caso de {erminacion de la relacion laboral por desahucio. La provisién para esta condingencia es
constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudic actuarial, practicado por un
profesional independiente.

Seglin se indica en el esiudio actuarial, el método atilizado es el denominado “unidad de crédito
proyectada” y las bases técnicas ,es decir, las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, basada en la
experiencia de la poblacion asalariada del pails, comegida & la realidad de Comercial Bibao S.A
Combilbao, con su prepia estadistica.

NOTA 13.- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Corrasponde a los montos por pagar de impuesto & 1a renta en periodos futuros, respecto de diferencias
fernporarias imponibles

Al 31 de diclembre se han reconccido pasivos por impuestos diferidos v su detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre
2018 2017

Pasivo. diferido relativo a inmuebiles 58.032 52,402
£8.032 52,402




NOTA 13.- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacidn)

El sigulente es el movimiento del pasivo por impusstos diferidos:

Al 3% de diciembre

2018 2017
Saldo &l inicio 52.402 53,592
Efecto en resultados por impuestes diferidos 5.630 (1.180)
58.032 52.402

NOTA 14.- PATRIMONIO

a)

&)

c)

Capital emitido.-

Al 31 de dicternbre de 2018 y 2017 el capital emitido estaba constituido por 80,000 acciones
ordinarias nominales, respectivamente, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 dolar
catla una.

La utilidad neta por accion se calcula dividiendo e resultado integral del gjercicio parg ei
nurnero de acciones grdinarias.

El detalle de ios accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es &f
siguiente:

Mombre de accionista Nimerc de acciones Participacion %
Paulina Heloisa Ferro Aldunate 40,000.00 50.00%
Ximena Patricia Ferro Aldunate 40,600.00 50.00%
Total 80,006.00 100.00%

Reserva Legal.-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de Ia utilidad neta
anual, hasta gue la reserva llegue por o menos al 50% dei capital social. Dicha reservano
puede distribuirse como dividendos en efecfivo, excepto en caso de liguidacion de la
Compaiiia, pero puede utifizarse para cubrir pérdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Reserva de Capital.-

Corresponde a los salidos de las cuentas patrimoniales Reserva por Revalorizacion de
Patrimonio y Reexpresion Monetaria, fransferidos a esta cuenta de conformidad con lo
establecido en fa Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17}.

El saldo de esta cuenta solo podra ser utilizado para absarber pérdidas, incrementar el
capitat o para ser devuelto a los accionistas en case de liquidacion de la compaiiia.



NOTA 14.- PATRIMONIO {Continuacion)

d} Resultados acumulados provenientes de fa adopcién por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera — NiF.-

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financiercs bajo NIIF.

En la Resolucian No, SCAICLCPA IFRS.G.11.007 de Ia Superintendencia de Compafias
publicada en el R.O. No. 568 del 28 de octubre de 2011, se indica el destino que se dard a
los saldos de las cuentas Reserva de Capitel, Reserva por Donaciones, Reserva por
Valuacion o Superdvit por Revaluacibn de inversiones, Resultados Acumulados
Provenientes de la adopcion por Primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera NIIF.

Los saidos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones,
Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de inversiones, generados hasta el
uitimo afio anterior al periodo de transicion de la aplicacién de NiF, deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, con 1as subcuentas respectivas; estos
saldos solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y a las del Uitimao ejercicio econdmico concluido, si jas hubiers, utilizados para
absorber pérdidas, o devueltos en caso de liquidacién de la compafilas .

NOTA 15.- INGRESOS POR ARRIENDO DE EDIFICIOS

Los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Arriendo Edificio Av. Repiblica v pasaje M. Canion 134.400 102.322
Arriendo Edificic Mariano Aguilera y pasaje M. Carrién 30.000 27.500

164.400 129.822

Para confinuar percibiendo estos ingresos, la compaliia depende de renovar los contratos de
arrendamiento vigentes con sus actuales clientes Fabara & Compafila Abogados y Societa Dante
Alighieri, dichos contratos tienen fecha de término el 11 de noviembre y et 31 de julio de 2018,
respectivamente.

NOTA 16.- CONTINGENCIAS FISCALES

A la fecha del informe de auditoria, 24 de marzo de 2018, la Compaifiia no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los afios 20186, 2017 y 2018 sujetos a revisién fiscal.



NOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

+ FEl22 de noviembre de 2017, madiante Registro Oficial 123, se establece la obligatoriedad de las
personas naturales v sociedades residentes en ! Ecuador, de reportar al Servicio de Rentas
internas la informacion respecto a los actives monetarios que mantengan en entidades financieras
del exterior, segin las siguientes condiciones:

Que los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior registren
en el ejercicio fiscal al que corresponda ta informacidn, {ransacciones individuaies o
acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000,00 o su equivalente en moneda exiranjera,

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal al que corresponda Iz informacién, se haya
registrado en los activos monetarios gue mantenga en instituciones financieras del exterior
un saldo mensual promedio igual o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en moneda
extranjera;

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en instituciones financieras del exterior
sea al final del mes igual o mayer a USD 100.000,00 o su equivalente en moneda extranjera;
61

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal respecio del cual se presenta la informacion el
saido de los activos monefarios gque mantenga en instituciones financieras del exterior
{individual o0 acumulado) sea iguat o mayor a USD 100.000,00 o su equivalente en moneda
exirahjera

+ El 20 de diclembre de 2017 se promuigd la Ley para la Reactivacidon de la Economia,
Fortalecimiento de Ia Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, entre sus principales
aspectos se menciona lo siguiente:

°@

Se establece la exoneracion del pago del impuesto a Ia renta por tres afios a partir de la
generacion de ingresos, para nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica, a
partir de la promulgacion de esta ley,

Seran deducibles para impuesto a ja renla en lugar de las provisiones, los pagos por
concepte de desahucio y pensiones patronales, que no provengan de provisiones de
gjercicios fiscales anteriores, En adicién el empleador debe mantener los fondos necesarios
para cumplir con estas obligaciones.

Los ingresos gravables obtenidos por sccoiedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciiiadas en &l pais v Ios establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran fa tarifa def 25% en lugar
del 22% sobre su base imponible. La tarifa impositiva sera de mas el 3% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indiracta, individual o conjunta, iguat o superior al 56% dei capital social o de aqual
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd
deducir adicionalmente un valor equivalenie a una fraccidn basica gravada con farifa cero
del impuasto a la renta de personas naturales



NOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS {Continuacion

= La deduccidén de 10 puntos en Ia tarifa del impuesto a {a renta ahova aplicard Gnicamenie a
las sociedades exporiadoras habituales y ias que se dediguen a la produccion de bienes,
aue posean 30% o mas de componenie nacional, v aquellas de furismo recepiivo, que
reinviertan sus utilidades en ef pais.

= Sa establece una rebaja de 3 punios en el impuesto a 13 renta para micro y pequeiias
emprasas 0 exportadores habituales.

+ Para la determinacién del anticipe del impuesto a fa renta, las sociedadss, las sucesiones
indivisas ohligadas a llevar contabilidad no considerarén para el célculo del anticipo, dentro
del rubro de costos y gastos: los sueldos y salarios, la détimo tercera y cuarta remuneracidn,
asf como los aportes al segure sociat obligatorio.

» Se establece la devolucion del 1SD para ios exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada come crédite iributario.

»  Se establecio la cobiligatoriedad de utilizar cualauier institucién del sistema financiero para
realizar pagoes, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico, sobre operaciones de mas de mil
délares de los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00), incluido impuestos

o Se deroga el impuesto a igs tierras rurales

+ E[6 de febrero de 2018, mediante Registro Oficial Mo 178 se esfablece un plan de pagos sobre
deudas fributarias administradas por el Servicio de Rentas internas, susceptibles de facilidades
de pago, y que sumadas por cada soniribuyenie se encuentren en el range desde medio salario
hésico unificado de! trabajador en general hasta los cien (100) satarios basicas unificados del
trabajador en general, vigente a fa publicacién de dicha Ley en el Registro Oficial, esto es USD
37.500,00 (Treinta v siete mil quinientos Dolares de fos Estados Unidos de Ameérica), incivido o
tributo, intereses y muitas podran, hasta el 25 de junio de 2018.

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y Iz fecha del infforme de auditorfa, 24 de marzo de 2018, no se
hian producido eventos que en opinidn de la Administracion de la Compariia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financleros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.



