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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Alos Señores Accionistas de; 
COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO 

Informe sobre los estados financieros. 

1. Hemos mutado los estados financieros aduntos de Comercal Biteo SA COMBILBAD que 
comprenden el estado de stuacón fnanciera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los 
correspondientes estados de resulados integales, de cambios en el patrimonio y de fs de 
lectivo, as: como un resumen de as políicas contables más significatvas y atras notas explicas. 

Responsablidad de la Gerencia General por los estados financieros 

2. La Gerencia General es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
nanceros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera. Esta responsabidad 
incluye. diseñar implementar y mantener l control intero relevante ala preparación y prosentación. 
razonablo delos estados financieros que estén bres de representaciones errónaas de importancia. 
relata, ya sea debido fraude o eror seleccionando y aplicando politicas contes apropiadas, y haciendo estmaciones contables que sean razonables en las crcunstancias. 
Responsabilidad del Auditor 
3. Nuestra responsablidad es expresar una opinión sotro estos estados fnangieros con basa en 

nuestra auditoría Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Intamacionalas de 
Ausitoría Estas normas requieren que cumplamos con requisitos ticos, así como que plansemos y 
esempeñemos la tora pora obtener seguridad razonable sobre silos estados Inancieros están 

litres de representación errónea de importancia relativa 

Una autora implica desempeñar procedimientos, basándose en pruebas selecivas, para obtener 
evidencia de audioria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los 
fesgos de representación errónea de importancia relativa delos estados financieros, ya sen debido. 

a fado o error Al hacer esas evaluaciones del esgo, el auditor considera el control intemo. 
relevante ala preparación y presentación razonable de os estados financieros por la compañía, para 
diseñar los procedimientos de aurora que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 

fin de expresar una opinión sctre la efectividad del control ntemo de la compañía. Una aucitoria 
amtsén incye la evaluación de los princpos de contablidad ulizados y lo razonable de las 

estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación dela presentación general 
delos estados financieros en su conjunto 
Consideramos que la evidencia dela auditoría quo hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
Proporcionar una base razonable para expresar una opinión, 
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Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados fnancieros arriba mencionados prosentan razonablemente, an 
todos los aspectos importantes, la stuación fnanciera de Comercial Bilbao S.A. COMBILBAO, al 
31 de diciembre de 2015 y 2014, el resultado integral de sus operaciones, los ambas on al 
patrimoo y los iyos de efecto poros años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas. 
Intemaconales de Información Financiera. 

Énfasis en asuntos. 

5. Para continuar percivendo ingresos por arrendamiento de inmuebles la compañva depende de 
la renovación de los contratos de arencamiento vgentes, chos contratos tenon fecha de término. 
“Asrarte el año 2016 y 2019 (Ver nota 15), 

$. Nuestra opnién sobre el cumplimiento de las obligaciones rbutarias de la Compañía, como agente 
de retención y percepción por el ejraci terminado ol 31 de diciembre de 2015, se eme por 
separado 

Quito, 28 de marzo de 2016 

Ausay AConso Hna Auditores y, 
A 

Regisro ena iva. CA Rodrigo Cavalos Superintendencia de. 
Compañías SC-RNAE-749 
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COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

    

  

AI 31 de diciembre, 
Expresados en Dólares de EUA. 

Notas 2018 2014 
ACTIVOS 
Activos corrientes 
Elacivo y sus equivalentes 6 42848 55.954 
Inversiones coro plazo 7 967903 1130794 
Oltas cuentas por cobrar 3762 16774 
Impuestos anticipados e 1999 24.906 

T0ie5tZz — 1227508 
Activos no corrientes 

Propiedades y equipos o e2322r 
Inversiones a largo plazo. 7 9 

20 
TOTAL ACTIVOS 1.833.450. —1.050735 

PASIVOS 
¡vos corrientes. 

Acreedores comerciales 10 24297 222 
Benehcios sociales “ 19743 27 
Impuestos por pagar. 8 8802 20.182 

52872 76073 
Pasivos no corrientes. 
Provisiones por benefios a empleados. 12 ar 
Pasivos por mpuestos diferidos. 19 54783 

63496 
PATRIMONIO. 1 
Capital 80.000 
Reservas 112509 

Resultados acumulados 1524 443 
1717082 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1833460 

  

    
lady del Carmen Álvarez 

Gerente General Contadora General 

Las notas explicativas anexas 1 ala 18 son parte integrante e los estados financieros 
 



COMERCIAL BILBAO SA. COMBILBAO 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
Porel año terminado al 31 de diciembre 
Expresados en Dólares de EUA. 

Ingresos. 
Armando de inmuenles 

GASTOS OPERACIONALES 
¡Gastos de personal adminisratwo 
Servicios profesionales 
Mantenimiento y reparaciones. 
Seguros 
Impuestos tasas y contrtuciones. 
Suminisos y materials. 
Combustkles. 
Gastos de vale 
Impuesto ala salda de dvsas 
Depreciaciones. 

Provsión beneficios a empleados 

Otros ingresos y (gastos) 
Ingresas (gastos), neto. 

  

rez 
Utilidad (Pérdida) antes de participación a 

  

  

    

trabajadores e Impuesto a a renta 130.496. 
Partepación a trabajadores a (15282) (19634) 

Impuesto ala renta corriente a (23407) (25774) 
Impuesto ala renta diferido 1191 340 
Utilidad neta y resultado integral del periodo 5430z 

Utilidad por acción oso 1 

Gladys del Carmen Álvarez 
Contadora General 

  

Las notas explicativas anexas 1 21318 son parte integrante de os estados financieros



  

COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO. 
CAMBIOS EN El PATRIMONIO. 
ALS1 de diciembre 
Expresados en Dólares de EUA, 

Saldos al1 de enero de 2014 

"uste pasivo por impuestos cerdos 
Apropición eservas. 
Reparto de dividendos 
Utlidad del ejercoo 
Saldos al 31 de diciembre de 2014 
Aproplacón reservas. 
Reparto de dividendos 
Uhlidad del ejercicio 
Saldos al 31 de diciembre de 2015 

Marco Ántonio'Ferro Torre 
Gerente General 

BOD0S 22509 00130 

Resultados Acumulados. 
Capital. Reserva — Reserva Rel 

     Social Legal Facua hal de NIF 

50000 54m s30ra 4827 1507.03 

(52570) 
8500 10778 

—Í——= 
CO] 4827 1458233 

8548 20218 

— Act 
Gladys del Carmen Alvarez 
Contadora General 

Las notas explicavas anoxas 1 ala 18 son parte integrante de los estados Inancieros. 

  

ade Aplicación Resultados 

85308 

25308) 
(60.000) 

  

(28827) 
(50.000) 
54.382 
54383 

Total 

1736402 

(52570) 
o 

(60.000) 

  

1712700 

o 
(60.000) 
54282   

1717 082 

 



COMERCIAL BILBAO SA, COMBILBAO. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Porel año termina diciembre 
Expresados en Dólares de E.U.A 

      

    

2018 204 
Flujo de efectivo en actividades operacionales 

Uta de ejercicio 54302 8088 

Alustes para concilar la utlidad neta con el efecivo neto provisto 
por acividades de operación 

Depreciaciones y amortzaciones. 9 6200 6289 
Provisión por beneficio a empleados. 2 2725 1385 

Ingreso por impuesto díerido (e) 60 
Ajuste depreciación activos fos om 
Provisión partcipación a trabajadores a 16282 19504 
Provisión Impuesto la renta 8 23407 25774 

¡Cambios en acilvos y pasivos operaiwos 
(Incremento) disminución en tras cuentas por cobrar 12012 — (15087) 
(Incremento) disminución en impuestos anicpados. 22987 10088 
Incremento (disminución) acreedores comerciales. 25 (0% 

Incremento (isminución) en beneficios sociales (19218) — (19411) 
Incremento (cisminución) en impuestos por pagar (42597) (24591 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 34003 8248 
Flujo de efectivo en actividades de inversión 
Incremento inversiones de coto y largo plazo, neto 7 (37.109) 162754) 

Efectivo neto provisto ullizado) en actividades de inversión (87100) (67754) 

Efectivo (pagado) por dividendos accionistas (60.000) _ (60.00) 
Etectivo neto provisto (tizado) en actividades de financiamiento. (60.000) (60.000) 
Disminución neta de efectivo en el periodo. (13:06) — (45316) 
Electo alinico del periodo 5595 101210 

Etectivo al final del ejercicio 42048 54 

    

Contadora General 
Las notas explicativas anexas 1 21a 18 son part integrante de los estados financieros



  

NOTA 1.- OPERACIONES 
La Compañía fue consttuida en el Ecuador mediante escritura púbica, Inscrita en el Regiso 
Mercantil 18 de junio de 1987. 

El objeto social principal dela compañía esa importación, exportación, comercialización, distribución y 
permutas de bienes muebles y mercaderías en general Recibir en bodegaje mercaderías y productos, 
"empacar envasar ensamblar y en general maneja toda case de mercaderías, productos, matenas 

premas envases. 
La compañía se encuentra ubicada en la Provincia de Pichincha, ciudad de Quio, en la Avenida 
Leonardo Munaldo NS8-09 y Avenida Eloy Alaro Edifico Ferrer. 

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION 
Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemaconales de Información Financiera — NIF 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con 
excepción de los tienes de uso que fueron rexaluados. 

Los estados financieros se muestran en délares de los Estados Unidos de América que os la moneda. 
Corionte de uso legal en el Ecuador. 

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLE 

Las principales políticas de contablidad aplicadas porla Compañía en la preparación de sus estados 
Financieros son las siguentes 

a), Efectivo y equivalentes de efectivo- 

    

(Corresponden l efectivo y ls colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situación 
nanciera denominados como equivalentes al efecto, Constiuyen los depósitos a corto plazo con 

venemiento de 3 meses o menos de gran ingudez y fácimente convertties en efectvo sujetos 
fiosgos no significativos de cambios en su valor 

b) Instrumentos financieros- 
Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los acivos financieros se clasiican como actos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados, préstamos y cuentas por cobrar inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

inversiones financieras dispones para la venta, o como derivados desnados como instrumentos. 
e cobertura en una cobenura eficaz, según corresponda La Compañía determina la ciasticación 
elos activos fnanceros al momento del reconocimiento inicial



  

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Togos los actos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribubes, excepto los activos fnanceros que no se contablizan al valor 
razonable con cambios en resultados. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía registra actos financieros por inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar La Gerencia determina la 
elasficación de sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

    

Medición posterior 
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos jos y determinables que 
no tenen cotización an al mercado activo. La Compañía mantieno an esta categoría al efectwo y 
equivalentes de elecivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Después del 

reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amorizado unlizando el método 
de la tasa de interés afecta, menos cualquer detenoro del valor. El costo amorizado se cala 
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adqusición, y las comisiones o los costos que 
¡son una parte integrante dela tasa de interés efectiva. La amor:zación de la tasa de interés afecta 
se reconoce en el estado de resultados como ingreso fnancero. Las póridas que resunen de un 
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero. 
Baja en cuentas. 

Un activo financiero (0, de coresponder part de un actwo financiero o parte de un grupo de activos 
inancieros similares) se da de baja cuando. 

+ Han explado los derechos contractuales a recibirlos lujos de oloctivo generados por el 
actvo, 

+ Se han transferido los derechos contractuales sobre los lus de elactvo generados por al 
A e A eo 

afectivo sin una demora signficatwa, a ravés de un acuerdo de transferenc 
+ Senan vansfoo sustanclmenta todos los nesgos y Bevefiosimererts apropiadas 

del acto, o no se hayan nu transferido nu retenido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes ala propiedad del acivo, pero se haya transferido el control sobre el 
mamo. 

   

Las pérdidas por bajas de un actvo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercco. 
Deterioro del valor de los activos financieros 
AL final de cada periodo sctxe el que se informa, la Compañía ovalúa si existe alguna evidencia 

objetiva de que un acto financiero o un grupo de actos financieros se encuentran deteriorados en 
su valor La evidencia de un deterioro de valor podría inclur, entre otros, ndiios tales como que los 
¡deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financeras signiicativas, el 
incumplmiento o mora en los pagos de la deuca por capital o intereses. la probabilidad de que se 
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos observables 
indiquen que oxiste una disminución mecible en los fujos de efectivo futuros estimados, así como. 
ambos adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones económicas que se 
úcorrelacionan con los incumplimientos. 
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los activos financieros contablizados al costo amortizado,la Compañía primero evalúa s; existe 
videncia objatwa de deterioro del valor de manera individual para los activos Inancieros que son 
Indwdualmento signifcatwos, o de manera colectiva para los actwos financieros que no son 
Incividualmente significativos 

 



  

  

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

El importe en los del activo se reduce através del uso de una cuenta de provisión y el importe de 
la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se siguen devengando 
sobre el importe en bros reducido del activo, utlizando la tasa de interés usada para descontar los. 
ys de efectivo futuras con el fin de medir a pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados 
se regstran como greso financiero en el estado de resultados 
Pasivos financieros. 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambias en 
resultados, préstamos y cuentas por pagar según coresponda La Compañía detemina la 
clasificación de los pasivos financieras al momento del reconocimiento incl 
“Todos los pasivos fina 
transacción directament 
costo amortzado, 

  Jeros se reconacan inicialmente por su valor razonable más los costos de 
atrbubles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contablizados al 

  

Alafecha delos estados financieros, la Compañía rogisra pasivos financieras por cuentas por pagar 
corrientes comerciales 

Medición posterior 
La Compañía mantiene en asta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores. 
comerciales) y atras cuentas por pagar Después del reconocimiento inicial los préstamos y las. 
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, ulizando el método de la tasa de mierás efectica 
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de 
baja, así como también a travós del proceso de amortización a través del método de la tasa de 
interés efectiva. El costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en 
la adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés 
efectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el 
estado de resultados 

Baja en cuentas 
Un pasivo Inanciero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo 
prestamista bajo conticiones sustancialmente diferentes, osas condicionas de un pasivo existente 
e modiican de manera sustancial, tal permuta o modiicación se trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimiento de un muevo paswo, y la diferencia entre los importes en lbros 
respecios se reconoce en el estado de resultados.



  

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

e) Propiedades y equipo - 
¡Se encuentran valorados al costo stóico, neto de depreciación acumulada y las posibles pérdidas 
por detenoro de su valor El costo incluya los costas por préstamos relacionados con proyectos de 
construcción o Instalación a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requiitos pera su 
reconocimiento. 
El costo de adquisición mcluyelos costos externos más los costos intenos, formados por consumos 
de matenales de bodega costos de mano de obra directa empleada enla instalación y cualquier tro 
costo necesario para llevar a cabo la inversión, siempra y cuando éstos no sean asumidos por terceros, 

  

El costo de los activos en proceso constiuys todos los desembolsos incuridos hasta que los 
proyactos están Istos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo 
correspondente, 
Los intereses y otros gastos fnanceros incurndos y directamente alribubles a la adqusicón o 
instalación de los activos cualificados, se capiiaizan.. Los activos cualificados, son aquellos que 
requieren la preparación pera estar en condiciones de uso. 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productidad, capacidad a eficiencia, 0 
tna extensión de la vda ut de los bienes, se capiaizan como mayor costo delos mismos cuando 
cumplen los requisitos de reconocero como activo, Los gastos de reparación y mantenimiento se 
cargan alas cuentas de resultados del ejerocio en que se incurren. 

Propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que las bienes están en condiciones de 
uso, distabuyendo Inealmente el costo de los activos entre los años de vida úl estimada, 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados. son revisados al ciere de cada ejercicio y si 
procede, ajustados de forma prospectwa, 
Las tasas de depreciación están basadas en la vida Ut estimada de los bienes y son como a 
continuación se muestra. 

  

Equipos de computación 
Eres 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipo, se determinan comparando 
los Ingresos obtenidos con el valoren lbros y se incluyen en los resultados del ejercicio 
El valor residual de estos acivos, la vidal y el método de depreciación seleccionado son revisados. 
y alustados s fuera necesario, ala fecha de cada balance general para asegurar que el método y el 
Período de la depreciación sean consistentes con el beneticto económico y las expectatas de vida 
de las paridas de maquinaria muebles y equpo, La Compañia ha establecido la política de no fiar 
'un valor residual de los actwos, excepto para edificios, en vista de que al final de su vida Ut 
normalmente los activos son donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.



NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

8) Deterioro de activos no financieros. 
'Acada fecha de cierra del penodo sobre sl que se informa, la Compañía evalua si existo algun indico. 
¡e que un actwo pudiera estar deteriorado en su valor Si existe tal nacio, o cuando una prueba 
“anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía esta el importe recuperatie 
e ese acto. 
El importe recuperable de un acivo es el mayor valor entr el valor razonable menos los costos de 

venta. ya ses de un acto o de una unidad generadora de efecto, y su valoren uso, y se determina. 
para un activo individual. salvo que el activo no genere fujos de efectivo que sean sustancialmente 
incependentes delos de aros acivos.o grupos de activos. 

¡Cuando el importe en bros de un actvo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperaba 
Las péragas por getencro d8l valor corespondentes a las operaciones contnuadas includo el 
¡eteroro del valor delos inventarios, se reconocen en el estado de resutados en aquellas categorias 
e gastos que se correspondan con la funcón del acto deteriorado. 

e) Provisiones y pasivos contingentes. 
Las provsiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obigación presente (legal o 
implcta) como resultado de un evento pasado, os probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación 
fiable del import de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación 
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a osa fecha, 
SI l efecto del valor temporal del dinero es sigificatuo, as provisiones se descuentan ulizando 
Una tasa actual de mercado antes de impuestos que refeja, cuando corresponda, los riesgos. 
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del 
paso del tempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados 

M Impuestos. 
Impuesto a las ganancias corriente 
El impuesto por pagar comiente se basa en la lidad gravable, determinado conforme a la Ley 
Orgánica de Régimen Tributario, determinaca durante el ejercido. La utidad gravable afro de la 
Ublidad contable, debido a partidas de mgresos imponides y gastos deducibles Las tasas impositas. 

y la normativa fiscal utizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a 
la fecha de ciere del periodo sobre el que se informa La gerencia evalua en forma perióxica las 
0s.cones tomadas en 'as declaracones de mpuestos con respecto las stuaccnss an las que las 

'ormas fiscales apicables se encuentran sugtas a interpretación y consttuye provisiones cuando 

Impuesto a las ganancias diferido 
El impuesto a las ganancias dfenido se reconoce ullizando el método del pasivo basado en el 
balance, sobre las derencas temporanis entre las bases imposias delos actos y pasivos y sus 
importes en bros a la fecha de cre del penado sobre el que se informa.



  

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas imponibles. 

Los activos por impuesto dfendo se reconocen por todas las cierenciastemporarias deducibles. 
Elimporte n los de los activos por impuesto dfeido se rovisa en cada fecha de cierre del periodo 
sobre el que se informa y 50 reduce en la mecida en que ya no sea probable la existencia de 

suficiente ganancia imponible futura para permitir que 0sos aciwos por impuesto dferido sean 
útiizados total o parcialmente. 
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalan on cada fecha de cierre del penodo 

sobre al que se informa y sa reconocen on la medida on que se tomo probable la existencia de 
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diendo no 
teconecidos con anterioridad. 

  

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son mecidos a las tasas de impuesto sotee la renta 
vgentes a la fecha que se estima que las dferencias temporarias se reversen, considerando las 
asas del impuesto ala renta vgentes estabigcdas en la Loy Orgánica de Régimen Tntutano Interno 
y sus reformas, que en este caso son 23% para el año 2012, 22% para el año 2013 en adelante 

Los actwos y pasivos por impuesto dfendo se compensan s: existe un derecho legalmente exigible 
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y silos mpuestos 

úterdos se relacionan con la misma entidad sugeta a impuestos yla misma jursciccón fiscal 

9) Beneficios a empleados a largo plazo. 
La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubiación patronal y desahucio, definidos por las 
Joyas laborales ecuatonanas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo 
roprosenta el valor presento de la obigación la fecha del estado de situación financiera, y que se 

determina anualmente en base a estudios actuarals realizados por un pento independiente, usando 
el método de unidad de crédito proyectado. El vaor presente de la obligación de beneficio definido 

so determina descontando los flyos de salda de efecto estimados usando la tasa de interés 
determinada por el parto 

  

Las suposiciones para determinar el estuso actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueldos y salas, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio 
incremento en el monto minimo de las pensiones jublares, entre otros. Detido al largo plazo que 
caracterza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estación está sujeta a 
veracones que podrian ser importantes. El efecto, posto o nepatwo sobre las reservas dernadas 

por cambios en las estimaciones, se regsira directamente en resultados. 

h) Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 

transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puedo ser medido confblemente 
Independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor 

tación recibida o por reci y sin incluir impuestos aranceles. 

  

1) Reconocimiento de gastos- 
Los gastos se reconecen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se 
Pagan, y se registran al momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden



  

NOTA 4 ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

'suposciones y provisiones contables que inciden en la valuación de determinados actos y pasivos y na datermistón de os estados as! Como lo revlocón de acvos y pasos coringarló Dot 
ala subjetividad inrerente en este proceso contable, ls resutados reales pueden der de los montos 
estimados por la Admerstración. La Gerenca consedera que las estimaciones y supuestos utlizados 
tueran os adecuados en las orcunstancias 
Los estados financieros de la Compañía incluyen ciertas estimaciones, suposicones y provisiones 

contables, e tal manera que los estados fnancros reñejen la realidad fnancera. 

Estimaciones y suposiciones- 
La Compañia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles 
al momento de la preparación delos estados financieros. 
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros 
podrían vanar debido a cambios en el mercado o a crcunstancias que surjan más allá del control de 
la Compañía. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que elos ocuren. 

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales: 

La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia dela 
Compañía, en base a una evaluación dela antiguedad de los saidos por cobrar y la posiblidad de 
recuperación de los mismos 
+ Vida útil de propiedades y equipos 

Las estimaciones de vida útl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
¡ciivos En aquellos casos on los que se puedan determinar que la vida ut delos activos deberia 
disminurse, se deprecia el exceso entre el valoren Ibros neto y el valor de recuperación astimado, 
de acuerdo ala vidal restantorovisada, Factores ales como los cambios en el uso planificado de 
los distintos activos podrian hacer que la ida uti delos aciwos se viera disminuida, 
+ Deterioro del valor de los activos no financieros: 

  

La Compañia evalúa los activos o grupos de actwos por deterioro cuendo eventos o cambios an las 
útrcunstancias indican que el valor en Iiros de un acto podría no ser recuperable Frente a la 

ú"xistencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de 
ingresos netos, se practican ajustes por deteroro de valor con cargo a los resultados del periodo. 

+ Impuestos. 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiera de Interpretaciones a la 
legslación ibutaria aplicable. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia 
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en os periodos reportados. 

pueden surgr discrepancias con el organismo de contra trxutano (Servicio de Rentas Intemas), en 
la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro 

Provisiones- 
La determinación de la cantidad a provisnar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por a correspondiente cbigación, tomando en consuderación 
toda la nformación dspontie la fecha de la elaboración de los estados fnanceros.



  

Actos Inanciros mesos avs om 
Eten y ss exrars ue 

Actos Mmnanciaros medidos costo amortzado 
Ones cuts ar cts 37 

ens marcaron sesos 

Pasivos nancros mecidos si costo amortasdo 
Acresors comercios 2 

  

NOTA 6.» EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
El efecivo y sus equivalentes se conformaban de la siguiente manera: 

A131 de dcir de 
20 E 

Coi 200 20 
0 

dama 6964 

  

NOTA 7. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 
Corresponden a inversiones en Insttuciones Financieras locales según el siguiente deal: 

AL de dcimbra de 2014 

    

Citados de depóntos Diners Cb mes o e 
Crtcasos de depontos Prosa 35000 0 

Carticados de depéstos Der Ca 
Carttcadosdedrpénos Banco Penn us am 

mansos de oaseos Banco Pera. pp] ses 
Cortes e anponos Banco Penta. 20000 

HH asomo. HA 

Corresponde a ceriicados de inversión sobre los cuales no existe ningun tpo de restrcción o 
Pignoración 

  

710% 
270% 

40% 
0 
2 

17 
pe 

 



  

NOTA 8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Los saldos de mpuestos arnopados e mpuestos cor pagar al 31 de Acembre comprenden. 

    
tt ra por gar 1) 
cn meo eta 

A ratio    
(1) La concilación ibutaria para la determinación del impuesto a la renta del año se muesta a 

continuación 
34 e dior e 

. 2 

  

Uta antes de Impuesto la era y pariepacón a 
aclaro 10100, 

Menos 18% portación tabajadaes 05282. 
tidad cosuds de parispción bajadas ses 

Fat gastos o educ 7000 
ana pa caco de muestra soe 

puesto rent cado E 

  

Ma reces e rue let seen 
ado move por pagar 700 

  

A la fecha de este informe la Compañía no ha realizado la declaración anual de su impuesto a la 
Renta. De acuerdo al cronograma establecido por la Autondad Tributaria la obigación de presentar 

la declaración del impuesto a la renta es el 26 de sbri de 2018.



NOTA 9- PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Propiedades y equipos estaban conformados ds a siguiente manera: 

visa 
20 204 anos 

Torero. 205 ase 
Estos vols 0 » 

Eso de computación 10m 10m 2 

     
Rear ton os 2300 
Depreciación acumula Leon, 

elsa ear 

El movimiento de activos fos se muestra continuación. 
3 de cier de 

Solo ito cazar ess 
aj depreciación eva 7008 
Dererdonin s280) 6289 

E 

NOTA 10.- ACREEDORES COMERCIALES 
Los saldos por pagar a provwedores estaban conformados dela siguien manera: 

  

Prowedores tacos ” 12 
nani en aendo (1) 2200 2200 

ETE ETET 

(1) Corresponde a Garantias de corto plazo entregadas por os cientes y estipuladas en los 
contratos de arrendamiento



NOTA 11.- BENEFICIOS SOCIALES 
Los saldos por pagar por concepto de beneficios sociales tenian a siguente composición 

31 dect de 

    

ams 
Parcpacin rabaaones (ota 1) 15282 19.90 
Vacacanes 2558 1908 

ganes segura noc se. ss 
Dése cuo sueldo ss E 
Décima ce unido, 3 sas 

Fondos desea 25 194 
Indemeizacón patera y oros 20 2 

ae me 

NOTA 12- RESERVA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
La composición delas reservas para jubilación patronal y desahucio se muestran a continuación: 

31 decir de 

  

    

an 2 
Provo sacó ar na) su 40% 
Prod dear 9) 199 ses 

e 
El movimiento de las reservas se muestra continuación: 

31 decime de 
  ms 

Sado alii ss. as 
Pron el peto — 2 6388 

  

a) Reserva para jubilación patronal 
La Legislación Laboral ecuatoriana en vigencia, requiere el pago del beneficio de jubilación por parto 

  

La reserva, determinada en bese a un ostudio actuarial elaborado por un profesional Independiente 
es registrada con cargo alos resultados del eercio.



  

  

NOTA 12.- RESERVA JUBILIACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuación) 
b) Reserva para desahucio - 
La reserva por Desahucio contemplada en a Legislación laboral establece que la compañia deberá 
bonticar al trabajador con un 25% de la útima remuneración mensual, por cada año de trabajo, en 
caso de terminación de la relación laboral por desahucio. La provisión para esta contingencia es. 
constituida con cargo a os resultados del ejercicio, en base a un astudio actuarial, practicado por un 
profesional independiente 

NOTA 13. PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
Corresponde alos mantos por pagar de mpuesto ala enta en periodos Iuuros, respecto de ferencas. 
temporaria imponities. 
'AJ31 de dciombxe se han reconocido pasivos por impuestos dferidos y su detal es el siguente. 

MN de dime de 
— 6 

Pano Sera rt a mues sere. A 
seres. sara 

  

El siguiente os el movimiento del pasivo por impuestos diferidos 
3 de deter de 
E O 

Sala alo sema bre 
Etc an estados or puesto leo 0 a 
jaa sgcción o e 

fr 

  

 



  

NOTA 14. PATRIMONIO 

») 

9) 

Capital omitido.- 
AIS1.de dicembre de 2015 y 2014 el capital emitido estaba constituido por 80.000 acciones 
ordinaras nominales, respectivamente, totalmente pagadas conun valor nominal de 1 dólar 
cada una. 
La utidad neta por acción se calla dividendo el resultado integral del ejercico para el 
numero de acciones ordnanas. 
El detale de los accionistas dela Compañía al 31 de diciembre es el siguiente 

  

    

Nombre de consta Nimes demccionea Pericipción% 
PENSA carnta 00 
HERFAL NVESTUENTO SA. s0900:a 00% 
Total sog00se ooo 

Reserva Legal. 
   Jere que seIransfera ala reserva legal por lo menos el 10% de la lidad neta 

ta que la reserva legue poro menos al 50% del captl social Dicha reserva no 
puede dstrburse como dividendos en efecto, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ulizarse para cubrir pérdidas de operacionos o para capitaizarso. 

  Reserva de Capital 
Corresponde a los saldos de las cuentas patrimoniales Reserva por Revalorización de 
Patrimonio y Reexpresión Monetana, transferidos a esta cuenta de conformidad con lo 
establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabiidad No. 17 (NEC 17) 
El saldo de esta cuenta solo podrá ser ullizado para absorber pérdidas, incrementar el 
capital o para ser devuelto alos accionistas en caso de iquidación de la compañva 

Rosultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NUF.- 
Representa el saldo de los austes efectuados para la preparación de los primeros 
estados financieros bajo NIIF 

En la Resolución No. SC ICI CPA IFRS.G 11.007 de la Supenntendanca de Compañías 
publicada en al R O. No, 566 del 28 de octubre de 2011 se indica el destino que se derá a 
los saldos de las cuentas Reserva de Capta, Reserva por Donaciones, Reserva por 
Valuación o Superávit por Revaluacin de Inversiones, Resutados Acumulados 
Provenentes de la adopción por Primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF 
Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, 
Reserva por Valuación o Superávit por Revaluación de Inversiones, generados hasta el 
último año antenor al periodo de transición de la apicación de NIIF deben ser transferidos 
al patrimono a la cuenta Resultados Acumulados, con las subcuantas respectivas, estos 
saldos solo podrán ser capialzados en la pare que exceda al valor de las pérdidas 
“acumuladas y alas del ultimo ejercoo económico conciudo, si las hubiere, utlizados para 
absorber pérdidas, o devueltos en caso de liquidación de la compañías. 

 



  

  

NOTA 15.- INGRESOS POR ARRIENDO DE EDIFICIOS 

Los ingresos de actvidades ordinarias se formaban de la siguiente manera: 

M2 de cto de 
aos 

  

riendo Eco Av Regúblca y paajoCamón tsnaro aos 
riendo Edo HaianaAguleayPaje Caron 23600 00 

1063     

Para continuar porcblendo estos ingresos, la compañía depende de renovar los contratos de 
arrendamiento vigentes con sus actuales cientes Otecal SA y Societa Dante Alighien. dichos 
contratos tienen fecna de término el 17 de septiembre 2016 y el 31 de julo 2019, respectuamente. 

NOTA 16.- CONTINGENCIAS FISCALES. 
Ala echa del informe de audtoría, 28 de marzo de 2015, la Compañía no ha sido noticada por 
“udtoras Irbutanas por los años 2013, 2014 y 2015 sugtos a revisión fiscal 

NOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS 

+ El 16 de enero de 2008 mediante Registro Oficial No 188 so estableció la obigatoriedad para que 
Aaquelos contribuyentes que mantienen transacciones con sus partes relacionadas presenten a. 

la Autoridad Tributaria los anexos con partes relacionadas ylo los Informes de precios de 
transferencia. Mecianto Resolución No NAC-DGER2008.0464 se establecieron los siguentas. 
límites para la presentación de los anexos con partes relacionadas y los Informes de precios de 
transferencia 

  

  

+ Los Contribuyentes que dento de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus. 
partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3.000 000 deberán presentar a 
le Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

+ Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus. 
partes relacionadas en un monto acumulado que se encuentre entre USD 1.000.000 y USD 

3.000.000. y que sus ingresos con partes relacionadas sea superor al 50% del total de sus 
ingresos deberán presentar a la Autoridad Tributaria del Anexo de Operaciones con Partes 

+ Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus. 
partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 5.000 000 deberán presentar a 

la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el nforme integral 
de Precios de Transterencia



  

NOTA 17 - PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuación) 

+ En el mes de Juno de 2010 se publicó el Reglamento para la Apicacin de la Ley Orgánica de 
Régimen Tlbutaro Intemo, entre sus prinopales aspectos se menciona lo siguiente 

+ Los dividendos y ulidades calculados después del pago de Impuesto ala Renta distribuido 
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de aras 
sociedades nacionales o extranjeras, no domiciadas en paraisos fiscalos o Juriscicciones 
de menor imposición, o de personas naturales no residentes en el Ecuador_no habrá 
retención ni pago adicional de Impuesto ala Renta. Los dividendos o uidades distrbudas 
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador consttuyen ingresos gravados para 
quien los percibe, debiendo por tanto efectuar la correspondiente retención en la fuente de 
impuesto ala renta por parte de quien los distribuya. 

+ El 29 de diciembre de 2010 se eme sl Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones en el cual se incorporan incentivos de indole scal entre ellos la reducción de la tanta 
el Impuesto ala renta siendo del 24% para el año fiscal 2011 23% pera el año scal 212, y 22% 
a part del año 2013 en adelante. 

  

+ El 24 de novembre del 2011 se promulgó la Ley de Fomento Ambiental y Optmización de los 
ingresos del Estado, en la cual dentro de los puntos más importantes se estableció el 5% de 
impuesto ala seda de visas, 

+ El 29 de diciembre de 2014 so promulgó la Ley Orgánica de Incontwos a la Producción y 
Prevención el Fraude Fiscal, antro sus principales aspectos se menciona lo siguiente 
+ Se consideran Ingresos de fuente ecuatoriana a las utidades que peraiban las sociedades 
omiciladas ono en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 
onoenel pass, provenientes de la enajenación directa indirecta de acciones, partipaciones, 
tros derechos representativos de captal u otros derechos que permitan la exploración, 
oxpltacén, concen 0 simios do sociedades domiacas 0 enaioimienos 
permanentes en Ecuador 

+. Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constiidas en l Ecuador así como porlas 
sucursales de sociedades extranjeras domiciladas en el pais y los establecimientos 
permanentes de socedades extranjeras no domicihadas aplicarán la taa del 22% sobre su 
base imponisle, No obslente, la tanta mpostwa será del 25% sobre la proporción de base 
imporible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, acciomstes, 
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes o se encuentren eslablacidos en 
paraísos fscalos o regímenes de mencr imposición, segun corresponda con la naturaleza de 

la sociedad. Si dicha participación excede del 50% la tara del 25% será aplicable a toda la 
base imponible 

  

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha del informo de autora, 28 de marzo de 2018, no se 
han producido eventos que en opinión dela Administración dela Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelacos en los mismos o en sus 
notas
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