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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES b Comag o Fiom

A los Sehores Accionistas de: Tsa5nd a3 ;

COMERCIAL BILBAO S A COMBILBAD

Infarme sabre los estados fnancleras

1 Hemos auditado los estados inbnciems 2duntos 9o Comercial Bilban S A COMBILBAD oue
comprenden & esiado de sduesstn fmancera 8l 31 de dccembre de 2014 v 2013 v los
conespongentas esiacos de resultados inlegrales, de cambios en el patimomo y de fujos de
electivl, 051 00Mo un resumen o 163 politces conlables mds pificatives ¥ olras nolas expbcatnias

Responsabilidad de la Gerencia General por los eslados financieros

2 La Geroncia General g5 responsable de la preperaocn y presonlacisn razonable de los estedos
linancises de acusrdo con Marmas inflemasanaias da informasicn Firanciera. Este rosponsabilidad
incluye, diserar, implemerdar ¥ maateneral contol infame rolevante g la praparacion y prasentacion
ragonabia de ios estedos fmancras gue esten ibres de represeniacionss emanaes da imponancis
redalive, i 224 debido a fraude O @ror, seleccionando y aplicando politicas contables apropiades, ¥
heoendd ashmeEciones conlabled Qub sean frezonables N s Sfoumsiancias

Responsabilidad del Avditor

& Mugsire responsshilidad g5 asplosar una opiredn sobig od3ios estados nanciros con base en
nueslirs awdiloriz  Nusstro sxaman fug efecivade de acuerdo con Nomas Inlemacionales de
Puditoria, Eslas normas requisnen gud cumplamos con redguisios dlices, AS) come Guo planeemas v
pesempenemos ia auditarla para ablener segunidad rarehable sabie si o5 esiedos financieros estan
lfores G0 representacion amrdnoa de imposencis relative

Una pudindia mpkca desempofian procedimeentos, Dasdnooss en pruebas seloCings, para obtensr
gvidenca de sudicria sobrd 0 monlos y rovolationes en los estados fnencieros: Los
procogimientos sefeccionados dependen del oo del audior, ncloyendo la evaluscion de los
Nasgos oe representacion arcned 48 imponznca relaliva de [os estados financidrod, va ses debwdo
B freude o grmor. Al hacer esas evaluaciones el neggo, al auditor considers & Sonfrod inigrma
ralayiEntd 8l preparasion v predenlation razon2ohs o |06 eslades inanciercs por in comparia, para
disafar 108 procedimisnos de audilonia gue sean apropiados en las crounstancias, pano no con al
fin g0 eupreser una opeidn sobie la sfectividad dol control nfemo de 2 compadia Una sudidaria
temiukn iNCiuye I3 evaluacon o 05 princpns d0 contabifidad wiilizados ¥ 10 razonable de ias
astmacionas relsvanies hochas por la Gerencia. asi Gomo ung evaluscon de la prosentscson general
de lod eslados finsncienns &n U coMunto

Consdoramas que e evidencia de (3 auditona gue hemos obhlanido &5 sufichanta y Spropiada para
proparcanar ung basa reranabl para expresa’ uriE openian.

A Decademal v Armands Pesamte OF 9144« Urh. Colines d=!
Pechictaz, Bl AMomichelo, tercor piso 300, Teldfiopn 351 0478
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T (293
£ En nueska opingdn, los estedos financeros armbe mencionados prezantan razonablemente, en
todas los aspectos importantas, 18 sitluacian financiara 4o Comercial Bilbao 5.A. COMBILBAO., al
31 de diciembre de 2014 y 2013, ol resuitada inMegrel de sus aparacones, los cambios en sl
patrimorie v 1os Tuos de efectiva por 105 800s lerminasdas en ezas {achas, do acusrds con Mormas
Irtermacionales da Infarmasitn Financara

Enfasis &n asuntos

5. Para cominuar percitiendo ngresas por arendamiento de inmueblas, (2 compania depende de
la renovecian de los cordratos do errendamisenio vigertes, dichos cordratos beran fecha de férmino
durants = arte en curso. (Ve nata 13).

B, Muesira cpiman sobre g cumplimients & [35 obligacionss Irbuterizs de la Caompania, Somo agents

de retencicn v parcapoion por gl eercio terminade & 31 de diciembra de 2014, 2e amle par
separadn

Quite, 37 de margo de 2075
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COMERCIAL BILBAD 5.4, COMBILBAD
ESTADD DE SITUACION FINAMCIERA
Al 31 de diciembre

Expresados en Dalares de E.LLA

_Mofas 2014 ooz
ACTIVOS
Aclivos corrientes
Efectiviz v sus equvalenlss i 35,934 1EETD
Invarsiones 3 como plaso 7 1,130,734 1.0B3.040
Ciras cuenlas por cobear 15,774 any
Irrouesios anlicipados G 24.986 25,074

1.227 508 1,200,071
Activos no correnies

Propledades v equipos 4 e R BEs 508
24287 G3Z2.508
TOTAL ACTIVOS 1.850,735 1.832 579
PASIVDS
Pasivos carrierntos
Acrsedores comarciales 10 o e 24506
Beneficios socaies 1 2RETD 23456
Impuestas por pagas 2 2EAEE 26,9494
Fa0rs T4, TH1
Pacsivos no corrignies
Provsiones por beneficlos a empleados 12 5588 4.532
Pasivo por impuesios dilaridos 13 35.974 5,744
G1.9G32 11.376
PATRIMOMNID 14
Capital 20,000 AOLG00
Fipseras 4381z 5,504
FesJlladas acumulados 1 544 BEE |.547 G35
__1F1A.Y00 1,755,442
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONID __1.850.736 1.822.57%
Fa e _
e e K P
'%W‘fjriffﬁfgﬁ%r'?f? i o _/éﬁ[ff’ 2y )
— B T e el -
MarpG Antopia Ferro Torro Giadym del Carmen Alvare:
Gefenie Ganeral Contadora General

Las nolag explicalivas ansxas 1 a la 16 son pare milsgrants de 05 eslackss lInanceros




COMERCIAL RILBAD 5. A COMBILBAD
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES
Par &l ano ferminado sl 3 de diciembre
Expresados on Dolares de EULA

Notas 2014 2013
Ingrosos 15
arrzmndo de inrruebles 146,709 171,860
180,708 171,980
Gastos do adminlgtracidn y venlas
Gasgtos de persani) adminisirativa B1.781 £3.204
Servioiog prolegiong ey 20333 f2.gs
Mantanimionto y ropiracionas & 404 3.Ed
Saguros 1.781 1.9
I DUEE s TEEAR Y CONiIM RO 12 548 14340
Suumirr-alrog  malerinlas Bal 1.138
Combasiilies LS 544
Giasios de Wi tﬁ; &55
Itoussit o @ alida de dhvisas 17. 700
Cepreciaciones B 6288 2219
Presetisiin bawgicos @ emolzedos 1.366 143
Otros gastos = B L
128.185 115.675
Otros ingresos y (pasion)
INGresns (anton), noly T8 3R FA.E3T
Te.262 463
Utilidad |Perdida} antns de pariicipacion a
trabajodores o impuesio 8 la rents 130,808 130835
Participacdn a trabajadores B v 10634 (15640
kmpsesin A G raeld corrignla g % 774 {25 888}
Irpuasto @ 'a retia ditpeigko J.340
Utilidad nola y resultado inlegral del pericdo BE.B3R B3, 308
Litifeckael ped OC RN 1.11 107
..-III;‘III. v idl o —
#
S alarre I e f'f i B

- 3§

Marco _nntnl'lluz'a{rn Torr
Gzerenfs Genaral

ﬂl.ld:}rl del Carmen Alvarez
Contadara General

Lag nolas explontiviy andsas 1 6 fa 18 son pareintegrants de los eatados financiams
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COMERCIAL BILBEAO 5.8. COMBILBAD
ESTADD DE ALUJOS DE EFECTIVO
Por ol ano torminado 2l 31 da diciombre
Expresados en Dolares de E.ULA

_Notas 014 2012
Flujo de efectivo en aclividades operacionales;
Litiligtas del ejerscio ak.az8 2h.z08
Alusles para conciliar ki pérdida nela con el slectiva noto
o gl pde lBs 2ctividades de Sneracion
Crprociaciin ¥ amoitizasiones 10 &.280 = Rgl ]
Prowssiones por beneficios § emrploados 1.355 {1. 203
ngreso por mpuesin o G340 141}
Ajrsie deprecizoion acivog o (FGOT)
Provison panicipanan m ibnjadoes 189,634 19540
Provison impuesto o la rania S -t~ 1 o 25558
131.633 138,811
Cumblos an aclivas v paalvog oporslyos:
iras cuentas por cobegr (15087 15814
Impuesios 2ntcoadng 1088 (7 558)
Apresdores conmmrciales {04! (207
Beneficios sociaes (10411 aro
Irmpuesios por (G ___fea591) (5. 56
Eleclivo nelo provisio (utilizsdo) en aclividades operativas B2.438 140,558
Flisjo do sfective en actividados di inversion:
Efective nelo provista (utilizedo) en aclividades de
Invaraidn @ 0
Flujo da aleclivo en actividados di lindnciamicnio:
Incramenio iwersiongs oF 050 pAZa (¥ 754 {83 025
it i panedol por divhderndod accianistas [k ] T
Electivo neto provislio en activdades de financiamienio (127.754) {E3.039)
Disminuzon neta ol electivo on ol periodo {45.316) 31.518
Elgcibva 8l infcio o=l perious 101,270 A3 TET
Efoeiivo al final del ajereicio 55.854 101,270

&

,.F". .
e G- | / G

lubqéo Anlpu‘:; Ferra Torro GIIJ:F!.I‘I- del Carmen Alvarer
Goranle Genoral Contadora General

Lus notas exnlicativas anexas 1A la 18 son parte ntegranle de oy estados Francieros




COMERCIAL BILBAD 5.4, COMBILBAD

TAS A L T
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

NOTA 1.- OPERACIONES

Lz Compafia fus constiluida en o Eduzdor mediarte escriiura plblica. inacita en e Ragisto
Mercartil af VB de junio de 1887,

El cojeto sozial principal de la compatia o5 |3 impartacion, sxponacitn, camarcializacion. disribucion v
permutas de bienes musbies v mercaderias en general, Recibir an bodegaje mercaderias y productos
eMmpacar, envasar, ansamblar v en ganeral manejsr foda clase de mercacerlas, prodguctos, matenias
pIEmas ervases

La compafila se ercusnics ubicade en fa Provincia de Pichincha, cudad de Qudo, an fa Svemda
Lepnarde Munaldo NS3-08 v Avanida Eloy Afaro Ediicia Femotome

MOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Loz estados finenciaros de la Compania al 21 de doiembre de 2014 y 2013, kan sido prepaiasos 9
acuends con (35 Normas Infemasangles de informacion Firanciers = MIIF

Los estados financiercd de o Compata han sido preparados sobra [a bese dal coslo mstbooo con
excepcidn delos bienes de uso que fuern ravaluados:

Los estados financioros sa muesiran en doleres de [os Est@gos Undos do Américs que es (3 moneda
comiznte de uss lagal an al Ecuadar

HOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Laz principales politicas da contebilidad aplicadas por fa Compatia on |0 preparacitn de sus estacos
financiesns son s simuiantas

) Efectivo y sguivalentes de efectivo-

Caorrazpondan al efectiva v las colocacones 4 cono plazo qud 58 presaenian an =i estado de situandn
lrranciera denominados cama aquivaienies &l efective. Constiluyan 08 depdsitos & coro plazo con
vENCimienio e 3 meses o menas de gran uedez v [Bclmens consartibles en efeckvo sulatos a
riesgos o significativas da cambios en su valor.

i) Instrumentos financiaros-
Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Loz acivos financerss 58 clasifican comg” aclivos financieros &l valed razonable con cambios &n

resultades, prégliamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimisnto,

fversion=s inancienss deponibles pass Iz venda, o como dervadas desgnados como insirumenios

d= coberiura &N und Cobanura eficaz segm cormesponda, La Compafiia delemmina |a ciasificecion
= Iog acianos Idnsw s of momenio del reccnocmisntio mecal



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES [(Continuacidn)

ledos laz activas financieras se reconocen iniigimante por su valar reronable més los costos da
fransacoiin direciamenie atripuiblas, sxcepio os achivas financizrps qus no s2 cantakalizan al valor
reconable con cambios en resullados,

A la fecha de los estados fingncieros, la Compania registre activos financeros par Iwersones
manienidas hasls el vencimiente, prasfamos ¥ cuenlas por cobrar La Garencia delermina la
clasificacidn de sus instrumentos Tinancieros &0 el mamenta del reconacimisnto irmcial,

Medicidn posterior

Laz préstamos v las cuenias por cobrar, son aclives financieros con pegas fjos v detarminables gque
na bienen cotizacion en el mercado gotiva. Le Campadia mantigne en esta ceteqoria al sfectivo y
aquivalentes de afeclive, deidores comercigles, v olras cuenias por cobrar Despues dal
recanocimierls inicial, 23103 aotivos fingncieros s2 miden &l cosle amorizade wtilizendo el matods
do la laza de interés efective, menos cuslquier detsriorn det valer, Bl costo emonizada s caloulz
cmanda en cuenta cualquier descuenta o prima 2n la sdquisicidn, y ias comisionas o los castas que
0N una parke integrante de la tasa de interes efeciive. La amonizacion de |z 1asa de interes sfactiva
se reconsce en el eslado de resullados come ingresa financiers. Las pérdidas que resultsn ds un
detanorm del valor g reconocen an el estade de resultagos como costo financien

Baja en cuentas
LIz activa Tinanciena {0, de cormespordear, pane de un aolivo financerc o pans de un gnupo de activos
financierss similares) se da de baja cuando:

»  Han expirads los derechos contraclualas a reaitur los flujos ds sfachive ganersdos por o
acliv,

« 52 han rensfendn os derechos contraciuales sabre los flujos de afectiva geraradas por el
gctiva, o se haya ssumido una ohligecion de paoar 8 un fercern |3 totalidad de esos luos de
sfaciive sin una demora sipndicabiva, a ravés da un scusrds de ransferensia, v,

s Sz han franstendo sustancalmente Wodos o3 riesgos v benaficios inherentes a la propiedsd
dal achive, o ko s bayvan ni bansfendo ni retenido suslancalimente {odos Ios rigsgos ¥
beneficios inherentes & la propiadad dof aclivo, pera se hayva ransfendo el control sobre el
S

Las pérdides nor bajas gz un aclive financiers s reconscen en el estado de resultados ol ejercicio

Deteriora del valor de los actives financieros

Al fins! de cada periado sobre el gque se nforma, la Compania evalba 2 exisle alguna evigencia
abjetiva de que un achivo finensero o un grupo de sclivos inansenos se encuentran deteriorados en
suvalor La svidsnoa de un defernoro dal valar podsia incluir, entbre oires, Indicios lales coma que los
deudores @ un grupd de deudorss se encuentran con dficullades hnancieras significativas, &l
incumplimienta o mara en los pagos de la deuda por capital o intereses, |a probabilidad de cue sa
declzren en gwebrs u adooian afrs forme de raorganizacscn financiera. o cuande datos cbearvables
indiguan gue existe ung disminuciaon medibla an ios fuas de efectva futluras eshmados, as coma
cambios advarsos en el esiado de Ios pagos on mora, o en las condicicnas acondmicas gque s
corelgniaonan can los meumplimisntos

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Paralos actives financieras cordabilizados al cosle amorizado, la Compatia pnmemd avalda s exsie
avidencia objetiva de deteriore del valar, de manara individus! para los activas financieros que sor
individualm=anie significativos o de manera coleciiva para las achivas iinanoargs que No Son
individualmente significativos



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

El imporle en lioros del aclivo sereduce a traves del uso de una cusnta de provision v el imporie de
la pérdida se reconoce en of estado de resultades, Los infereses ganados 52 sigusn devangando
sobre el imparte en hibros reducids del active, utilizends |8 tasa de inlerés ussda pera descontar [os
Hlujos o efectivo fulursz con el in de medir & pardide por deterioro gei velor Las intereses ganados
sE regisiran cams ingreso inancero en el esiada de resuliados,

Paszivosz financicros

Reconocimiento v medicidn inicial

Los pasivos financiercs 2e clasihcan coms: pasivas fingncieras al valor razonshis con cambizs en
rasullados. préslamos v cuenlas por pagar, SegUn oorresponda. La Compaiia delermina |z
clasificacitn de los pasivos financieraz al momenta del reconocmiento inicizl

Fodos oz pasives financierss se reconscen inicieimente por su valor razenable mas los cosios d2
trangacsion directamente atrbuibles, excepto los préstamas v cuentas por pagar conlabilizados al
casta amartizado,.

& [a fecha de los astados inanciares, la Compafia registra paswos inanceros por cuentas por pagar
carnsEnies comarsialas,

Medicidn posterior

La Compafiia manliene en esla calegoria fas cuenlaz por pagar comerciales [(acreedorss
camerciales) v ofras cuenlas por pagar, Después del reconoimients inicial, 10z préslameos v 1as
cuantes por pagar s miden al costo amartizado, ulilizando al mélado de |2 lasa de inlerés afectiva,

Las penancias y pérdidas =& reconocan an el estado de resultados cuando los pasivos Se dan e
baja, asi camg lambién a lravés del proceszs de amoriizacion, a ravés del métods dela tasa de
interes sfachive, Bl costo amartizadao sa calcula omandse an caanla cualgquar descaants o prma en
Iz pdquisicion v las comsianes a los coslos gue 2ean und parle inlegrante de |3 lasa de interés

=5tado de resultedas

Baja en cuentas
LIn pasiva finencisro se da de baja cuando la obligacidn especificada en ol correspandients contraio
se hava pagado ocencelsda, o hava vencidad,

Cuando un pasivo finenciero exisfente es reemplazado por airg pasive provenienia del misme
prestamists bajo cordicioness susfancaimenle diforantes, a 5 las cordiciones da un paswo exislenis
s modificen de mansra sustencial tel permutz a maddicacion se trate como una baja del pasivo
priginal v el reconacimignio de un nuevo pasivo, ¥ |la diferencia enire log importes en bros
respaciives 5 recornncs en gl estado de resulladas



HOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

¢} Propicdades y equipo -

Ge encueniran valarzdos al costo histonco, nels de deprociacidn acumulada v las posities pérdidas
por dejericrg e su valor Bl costo ncluve los coelos por présiamaz relacionadss con proveclos o8
consiruccian o inslalason 2 large plazo, on la medida an gue se cumplan o8 requisilos pars su
reconnoimienta

Elcosto de adauisicion mcluye os coslas axtemos mas los cozlas intemos, [ormados por eonsumas
de materigles de bodega, costos de mana de cbra dirgcla ompleada en la nstalacdn v cualguier oiro
costo necesara pera levar & cabo la invarsion, slempre v cuands éstos no sean asumidos par
lerceras

El casia de los achvos en proceso consbleve odes los desembolsa: meurrdoz hasla que oz
proyecios estEn lisios peEra la pussia en marcha y son capislizados el elementa del activo
corespordiante.

Los intereses y aros gastos finsncems ncurridos y dractamente stribuibles a s adowsicin o
inztalacion de los activos cualificados, =2 cepilabizan, Los ectivos cualficados, son aquellas gue
requieraen la preperacian pera estar en condicianes de uso

Los oostas de meoras que reprasentan un acmenta de la produchndad, capacidad o eficienciE, a
unE sxtension de |3 vids ohil de los bisnes, 52 capiiahzan como mayar costo de [as mismas cuganda
cumplen [os requisitos o2 recanocedo coma achive. Los gasios de reparacion v mantenimionts 2a
cargan.a las cuenias de resuliados del gjercicic an que 52 incuren

Propiedades v equipg se deprecian desde el momento en que los bignes asian en candiciares da
usa, distribuyendn linesimante el costo da los activos anire |os 5Aos o= vide Ofil estimada

Los métooos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados 8l cieme de cada glerasiany, &
procede. ausiados de forma prospective

Las lasas e depreciacidn £31an basadas &0 la vida ol estimads de los bieras y son camo a
cantinuacidn se muestra

Wicla sl mabmada

— o AlfE
Eauipas de computadian ]
Eadilicices 20

Las perdidas v ganancias porla ventz de prapiedadas, planis v equipa, se delarminan comparancs
05 ingresog obtenidos con el valor en libros y 52 incluyen en los resultedas del gjercicio

El velor residus! de estos ectivas, e vida il v el matodo de depreciacion seleccionads son revisados
v gjustadas si fuers necesans, & la fecha de cada balance genaral para asegurar que el majodo v 2l
pericdo de la gepreciacian sesn consistentes con el bensficio secondmica ¥ las sxpeciativas de vidz
de |35 partidas de maquinara, musbles y aquipe. La Compafiz ha establecido |3 oolitica de na fijar
un valor residual de’ oz activos, excepta pera adificios, en vista de que al final e su vida (il
rarmalments fes gclivas son donados o destniidas de acuerds @ su nafuraleza



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

d) Deterioro de actives no financieros

A cada fecha de cierre del periado sobre el gue g2 informa, la Compafia evaloa si axste algin indicia
de que un 2cliva pudiera sstar deteriorada en su valor, S0 ewste tal indicie. o cuands uns arusha
gnual de deterioro del valor para un aclive as raquenda, |a Camparnia estima al importe recuperable
g ass acliva

Ll importe recuperable de un activo s al mayor valor entre el vaior raronable menos 1o costes de
venia ya sea de un acliva o de una unidad generadaora de efecliva, v su valor en wso, ¥ 58 detsrming
pars un activa individual, salva que el aclivo no ganers fujoz de efectiva que sean sustancigiments
independientes de los da atros actives o grupos de activos,

Luando &l imperte en ibros de un active o de una unidad geraradara de efectve axcede su impara
racuperable gl aolivo S considera deloriorado v su valor se raduse 8 su importe recuperebie

Las perdidas por deterioro del valor coresoondientss & las cperacionas conlruadss, incluido of
daterioro del valor de los inventanios, se racanocen en el estads de resullados an anuelles categorias
da pestos gue sé corespondan con la funcion del active deteriarada

@] Provisiones y pasives contingentes

Les provisiones son reconocidas  cuendo la Compattia tiene una abhigacitn presente (lagal o
implicitay  como resultade de un evento pasads, es probable que la Compafia tanga que
dasprenderse de recursos para cancalar las obligaciones v cuando pueda hacerse ung estimasidnr
fizable del imporle de la misma. Las provisionss se revisan & cada facha del astado da gituacion
fingnciora y se apustan para reflajar iz mejor estimacidn que se fenga a esa fzcha

Si el efecle del valor temporal del dinsra es significativo, les proviziones s descusntan ulilzanda
ung 1asa3 aclual ce mercado antes de impuesios que refigjad, cuando corresponda, [os rigsgos
espesificos del pasive, Cuando se reconace ef descuento, el auments da la provisicn oraducto del
peso del tiempo g8 reconace coma un costo financiero an el estads de resulades

f}  Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pegar corianle se basa en la utifidad gravable, determmado conforme a la Lay
Organica d¢ Regiman Tribulano, deferminadz durania al ejercicio. La utilicad agravable difiere de &
utilizad contable, debido a partidas de ingrasos imponislas v gastos deducibles, | as tasas imposilivas
y la narmativa fiscal Lhlizadas para computar dichos importes son aguelias que estén aprobadas &
la fecha o= cems del periodo sabre el gue 5o informa. Le gerencia evalia en forma periddica las
pasiclones lomadas en las declaraciones de impuestos con respects a lss situsciones en las que fas
narmas hiscalas apficables se encusniran sujglas a iInterpratacion. v constiiuye provigiones cuands
fuera apropiada.

Impuesta & las ganancias diferido
El impuesto a |as gananeas difends se reconace uliizando o métado dal pasivo basado en o

Lalancs. sobre las siferencias temporanias entre las basas impositivas de los aclivos Y DASVOS Y SUS
imporlas &n hbros & la fecha de ciere del pinado sobre el que e informa



HOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)
Las pasieos gar impueslo diferido se recoraoan For bodas las didorencias lampsranas imporolas.
Los achivos por impuesto difendo se reconcoen por todaz las diferencias lemporanas deducibles.

Elimporie en hbros de los ackvos por impuaszla difendo se revisa en cada fecha de oarre del panaods
soore gl gue se infarma v 52 reduce en la medida en gue ve no 523 probable |2 exislenca de
suficiante panancia impemnble fulura para permibr que esos achvas por mpuesto difendo zean
dtilizados total o parcialmsnie

Las ectivas par impuasio dfendo no reconocidos se reavalian an cada fecha de cerre dal penoado
sobre el que se informa v se reconocen en la medida en qua se forne prabable 2 existencia de
ganancias impanibies fuluras ques permitan recuperat dichos. activos por impussia difendd no
reconpaidos con antenoridad

Las gchvas v pasivos por impuestos difandoss, son madidaos 2 135 18535 o= impuesio sabrs a2 renta
vigantes a Iz facha que se estima que las diferancias femporgnas s reverssn. considerandn lgs
lasas del impuesto a la renta woantes aslablecidas on la Ley Oménics de Regimen Tributario Intemo
¥ sUS refarmas, que en este casa san 23% para el ano 2012, 22% para &l efo 2013 en adelants

Los ectivos v pasivos por impuesto diferdo se compensan si existe un dereche legalmenie axigible
e compensar [gs activos ¥ pasivos par gl mpuesto g las ganencias comients v si a5 impusstos
diferidos sg refecionan can la misma ertidad sujgia & impuesios ¥ 8 misma jurisdiccidn fiszal,

gl Beneficios a gmpleados a largo plazo

L& Compafila mantisne baneficios por concepta ce jubilacion patrangl y desahucio, definidas por las
leves lagnorales ecuatoranas y se regisiran con camo & resullados del ejerccio y sy pasivo
represenia el valor prasente 42 g obligecion & la fecha dal estado de situacidn financiera, y que se
detarming snualmenia en base a esiudios actuarales realizadss porun penld independiente, usando
gl método de unided d2 crédito proveciado, El valor presente da la obligacidn de baneficia definido
s delerming descomando los flujos de salida ds efective estimados usanda la tasa de interes
cdeterminada por gl perito

Las suposicicnes para delerminar &l eswdic sctuarial incluyen determinaciones Jde iasas de
descuents, vanacionss en 1oz zueldos v zalarics, 1a5as de morlalidad, edad, sexo. aftos de servicia,
increments en el monte minimo de las pensiones ubilares, entre olros. Debido al lergo plazo que
caracleriza a la rezerva para obligaciones por beneficios post emples, |3 estimacidn 2313 sujsta a
varizziones que podrian serimporianies. Bl efecto; posilive o negativo sobre iz5 reservas derivadas
por camios en las estimacionas, se registra direciamente en resullados.

h} Recaonocimiento de ingresos

Los ingresos 8@ reconocen cuands es probable que 0s benshoos econdmicos asocados a la
fransaccion fiuvan a la Compatia v & morts d2 ingreso puede zor medido confiablaments,
independizntements del moments en que 56 genera &l pago. Los ingresos sa miden por o valos
razonable de la contraprestaciin recibida o por recibic v s inclur mpuasios miaranceales

i] Reconocimiento de gasbos-

Los gastos se reconacen a medida que se devengan, indepandienlamente del mamenta an gue sa
pagan, v se regislran ai momeanto gue se los conoce v en el periode al que correspondan



NOTA 4.- ESTIMACIDNES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparscion de los estados finanhcercs o acuerdo con Mormas Intemacianaies da informsacion
Financera. involiscra e slaborecdn, por parte de b Gerencia de In Companfa. de ashmacsnes,
SLDTSICONGS ¥ DIOVSIoNeS contabies qua mcdan en ia valusciin de deierminados sdvos ¥ DaswDs y
en 3 dolerminaciin o8 ios maultados, asi como (3 revelacsin oo Bctvos y pasves contingsnlas. Detudo
2 la aubebvicad irherarts an este process contable s resultacos reales pusden diferr de los monios
eshmadss por kB Adminigirackdn Le Gerencla consdiena que 185 sobmaconss v supusstos ubheados
fuaran Ios adecuanos an a8 circunslancias.

Los eslados financieros da & Compadia incluyen cerss aslimacicnss, SUpascianes. y provizionss
cantables. da tal manara qua los estadas financieras reflejen la realidad financiera

Eslimaciongs ¥ supnsicionas-

La Compania ha Dasndo sus suUposicianes y eslimaciones considerandd |98 paramatros dispanibles
al momentn o |& preparacion de los estades hinancieros.

Sin embargo. las circunstancias v las suposiciongs acluales sobre los scomecimientos fuluros
podnian vanar dobido a cambios en &l mercade 0 8 crcunsancas quie Surjan mias alla del conirol de
la Compadia Esos cambios se reflejan an las suposones en ol momeanto én que elios ocursn

= Estimacion para cudentes dudosas de devdores comerciales:

La estimacién para cusntas dudosas de deusdores comerciales es gaterminada por la gerencia ce 1
Compafis, an base 8 una evalugson de'la sniigiedad de los saldos por cobrar v 18 posiullad de
recuparacion de los miamos

- Vida Otil de propiedades y equipos:

Las estimacionas de vida uil se basan principglimante an |08 proyaccionas da usa futuro de log
aclivos. En souellos cesce en los que se pusdan delermimar gue @ vida ol de los activos daberia
disminuirse, 58 deprecia &l axceso antre el valcr &n libros neto v ol valar da recuparacion astimado,
de acusrdo A |8 vide ol resiante revisada. Faciores tales coma los camblos en el uso plambcads de
los distlimos activos podrian hacer gue la wda (il de ips gotivos 3a viara dismnusda

. Deterioro del valor de los activos no financienos:

Lz Compafiia evaiia lof schvos o grupos e 30W0s por ceterion cuando eventos o cambios en s
circunstancias indican gue el valor en Eorgs £ un aclivo podnia no sef recuperatie. Frenls 5 la
exisizncie de achvod, Cuyod valores exceden su valor de mercado o capacdad de gensracion oe
ingresos nelos, 98 prachican ajusles por celernoo de valor con cargo J los resullados ded parindo

. Impugstos,

La delerminacidn do 1ps obligacionas y qastes par impuesios requiarg do interpretzcionss 2 '8
legislacion ibulane aplicable. Aun cuanda la Compania consigemn que sus 0smMaciones n materis
riputarna son predentas, canservadoras y apiicadas an forma consiglente on los periodos reportados,
puader sWoir SCropanciss con el organisma de conlrol fribuiane (Servicio de Ranlas Internas), an
la interpratacidn 0o normas, qua pudieran reguarir do ajusles par impuestos en al futuro,

Provigsiongs-
i._F. determmnacdin &b |l cankdad a provisionar esia Dasada an la meyod  esbimacion de los

desembolsos Que S0 NECDEN0 padar por la correspondiemie obligacién, lomando en consideracion
todz la informacién disponitle & ka fecha de = slaboracin de los esledos Snancienos



MOTA &.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Las instrumenlds hinancenos sa conlarmaban da 2 sigusnts mensrs:
Al 31 de Diclemboe

2074 - 213
Comanta Mo comiente Coemenls  No comane

Activos financieros maodidaos all valor naminal
Eleclivi y sus equivalentas 55, 554 [} 101 270 u}

Activos fmancicros madedos ol costo amartizado

Crras cisenl: par cabrar 15773 K] HHE a
Inpersanes 8 cola plaze 1.130 ]:‘:1-1 il 1.063.040 a
1.203.839 I 1AE4.934 a

Pazivos finoncioras medidos al coste amorizada
AnTEEiones Gonse cigisg 24.212 24,106 4]
2z v] 24,30k a

MOTA B.- EFECTIVO ¥ SUS EQUIVALENTES

El gfaciivo v sus squivelenies se corformaben de la siguiente manera;

B3 da Diciembre

2014 L
- Caja 2 a0
. Eancos 435,754 104.070
55854 101270

HOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Cotraspanden a invarsionss en Instituciones Financieras locales segun el siguiente detalle:;

A1 31 de dicimnbre de 2013
Tasa de Irersis

el . o
Capital Lt Ex Heverigak Total Wamla
Certhcados de depdefos Dinarg Club 194 228 T 20 528 514755 jun-14
Cemhioados do goptstos Hanoe Fichingha GaR N2 7o B.75Z G4B3E4  Mar y Jun-14
1.033.761 29978 1063038
A1 31 de diciembire da 2014
" Taka de Il
apital L Tin Wi
i inbarfs devangads il veimla
Crenfeades do depssitos Diners Club i 1 710% 8.303 784.205 jul-15
Ceshificndos de depasitas Procubank 250000 2. hed 3 4EH jul-15

11249903 HE LR E =L




NOTA 8- ACTIVOS ¥ PASWOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Loz saldos da mpuasios anbopados & mpuesios por pagar 2 31 de diciembrs comprender
Activos por impugstos comientes

Al 31 de digiembne du

2014 13
Frdencionss on le luedle abo veciiente 10 B8 ch gy
Relenciorat an In funabn aros anbsiones Edda - dd4dd
24,088 16074

Pasivos por impusstos corrlenies

Al de dicombes da

2014 1613
iipaesto o b rents por pagr (1) 25T e
Falsrcisins Entuanly o b renls 1854 31
R e el E Hiit [hh]
28,182 26 003

{1} La conciliaciin iributsria para |la determinacicon del impussto & |a rema del afo 55 muesstra a
conimuacian

Al 31 de destambire de

2014 11

Utfidnd aries dn mplaasn n In rarea y [.IﬂrL'E‘-[.IEI'.‘iiﬁu"l d

irabajadones 130 BO6 130334
= rlenas 15% partapacion & abaadores (12834} R ]
. Linligad desgud s de garlicigacdn § imbajadores 111 362 100,268
- Lias gasion po dodudibles . E!‘.‘._! BET
- Exce para caliuwi o imgeenita 5 L fenla .19 il NF: |

apuess 3 S heeta Shurkads 25.T74 £hBna
: A la fecha de aste informe la Comparia no ha reshzads |8 deslaracién anual de su impuesio a la

Renta e acusrdo al croncgrama eslablends por la Autaridad Trbutaris la cbligncidn da prasantar
- |2 declargoion dal impussts a la renta of ol 26-de abnl de 2014




NOTA 9- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Propeedades y eguipss @siaban conformados de 2 smquenle manera

Al 3 de diciembre de
2014 -1 2
Fapr adizn puc, T M 554
Edfcion T4 J4T 144 045
fiquipss de compatitadn 1071 T
HavalerraceEn de astinos fos 20% E50 253 050
o T TEd 724
Deprecsacion acoruloda — (121457 {142 28|
523 XaT B2 504

Las vdas Qliles estimadas por ka compania san como sa musstra & continuatdn

Vida il
Bsimans
BN afons
aulpos da computacion 3
Edificios 20

El mavimienls de activos fi:os 28 muesilra & conimuacian’

A1 31 de diciembre de

aoi4 i -
Ealda al inlein G2 S04 S B
fjiole degreciacdn reevakio ¥.003 -
Depreaielbn [5.263) 218}
BXy 22T 622 0B

NOTA 10,- ACREEDORES COMERCIALES
Los saicios por pager a proveedores eslaban conformadas de |a siguisnte menera

Al 31 de dicwembre de

o 2014 2013
Priver edid et Woaies 12 196
(imantias en astiendos {1] . 24200
24212 24306

111 Comrasponde a Garant'as. de covio plage. entregades por fos denles ¢ esbpulaoas an 0
CONraios de amendamisnio




WOTA 11.- BENEFICIOS SOCIALES
Las saldas por pagar par corcapio de beneficios saciales {snian la siguienta campasicion:

Al 3T de diciembe da

_EEI‘H__ i)

Pamopacien rabagaderes (Mo 180) 1Ea3 1RG40
Wanpoones R ] 1) | S50
Lpartes seguiidad sacial fdn H1E
Cehcimo cuarto sueldo 511 541
Cecimip leronr suelgo 3ZE 343
Farslios de resaren 158 164
Indemnizacin patanal ¥ pires 200 )

EE.E_!'EI_ 21456

MOTA 12.- RESERVA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

a) Reserva para jubilacidn patronal

L& Lagislacidn Laboral ecustoriana en wgencia, regueere el pago del bereficia de jubilacion por parte
da los empleadores, a aguslios frebajadores que hayan completads gor lo menos veinte afos da
trabajo intmernumpids con =l mismo empleadsn. Asl mismo, ks Legislacion Laboral ecuatariana en
vigenzia, requiers el pago del bensficia de desanucic a eguelios trabajadores que par voluntad propia
o del empleader tramitan ante Is Auioridad Labaral este beneficio.

L= reserva, delarminada &n base a un estudio acluanial elaborado por un profesional independionts,
£5 ragistrada con cargo & los resuliados del ejercicio

LE compogicicn de la raserve para jubilacidn patranal es como se muestra 2 continuacion

&1 31 de Diciembre

.1{?11_(__— 1{!_13 ]
Jubilzsidn natronszl 4433 3,783
4,993 3,783

El mavirmianto de la reserva s mueslia a confinuacion’

Al 31 de Diciembre

WA 201
salda al inicio 3783 5435
Rozseiva del pericdo 1,200
Ajuste (13421
4893 3793




MOTA 12.- RESERVA JUBILIACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO {Continuacion)

b} Reserva para desahucio

La reserva por Desanuoe contemplada en la Legislacion labaral establsce qua la comparia debers
bonificar al rabajador con un 25% de la dltma remuneracion mensual, por ceda afo de rabajo, en
caso ge lerminacion de la refacion (abaral por desafucio La provision pare esfa contingsnois 2s
conshituda can cargo 2 las resultados el g@ra, enbase & un esiudio actuarial, precticada porun

profesional indapendienia

La compasicidn de 2 reserva para desahudis 85 coma sa muesire a coniinuacian:

Al 31 de Diclembre

2014 2013
Desshucio ooh a40
G595 B40

El movimeenia ds g reserya 52 muasire 8 continuacion:

Al 31 de Diciembre

2014 2013
Saldo al inicio GEIN ToD
Reserva del perindo 155 140
885 B40

NOTA 13.- PASIVO POR IMPIESTOS DIFERIDOS

Correspande a bos monios por pegar de impuesta a fa rents en pericdos fuluros, respecio de diferencias
temporaniss impanibles

Al 31 de diciembre 52 han reconocids pasivas par impuestos dferndos v su datalle es ol siguients.

Al 31 do Dichambre

2074 - 2043
Baseea dilendo refative a inmisebing ____5_5&‘.-_ T I_-;:_i:-f.:q_
G874 BT

E! ziguiende as & movimiaria del pasiva par impueslos diferidos:

Al de Diciembre

2014 2013
Salde al inisie G744 i 454
Efecta erresubadas por impuesio diderica 1,240 [1any
Ajusmte aplicnezan MIF e {IE.E:F_l_:I_

55574 B.744




MOTA 14.- PATRINONIO

)

b

d)

Capital emitido.-

A3 de diciembre de 2094 v 2015 el capital emitide estaba consfituico por B 000D acciones
ardinarias nominales, respectivaments, totelmante pagadas con un valor narminz| de 1 dolar
cada L

La ublidad rata poraccidn se calcula dividiendo ef resuliade integral del ejercicia para el
namers de-accicnes ordinaras

Cl detalie de los accionislas de la Campaniz a3l 21 de diciembre g5 & siguienla.

Mombre de accionista Miamero de acciones  Parlicipacidn %
FEXIN 5.A 0,000 00 S0.00%
PHERFAL INVESTMENTS .4, 40,000 00 S0.00%
Tolal 80,000.00 100, 00%,

Reserva Lagal.-

La Ley ragquiera gue-sa transfiera a la reserva legal por o mencs el 10% de lz uiifided neta
anual, hasta que la reserva llague por la menos al S0% del capital social. Dichs reserva no
puade disfriburse como dividendes en efeclivo, exceple 20 cass de liquidzcion de |s
Compania, pero puede utiizarse para cubnr pérdidas do operaciones o para capitelizarse

Reserva de Capital.-

Corresponds & 105 saldos de las cuantas petimoniales Reserva por Bevalonzacsidn de
Fatrimonio v Resxprasion Manetasia, fransferidos & esta cuanta de confarmidad con (o
estabiecido en la Morma Ecuatoriana da Confabilided Mo 17 (NEC17)

El saldn d= 2513 cuerta soio podra ser ulilizado para sbsorber pérdidas, incrementar ¢
capital o para ser deviusita a los gooionislas an caso de fiquidacion de la compania

Resultados acumulados provenientes de la adopcian por primera vez de [as Normas

Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.-
Representa ol 2aldo de fos ajustes efeciusdos para |8 preparacion de los primaros
astadeos financieras bajo MIF

En la Rasolusion Mo, SCICHLCPS IFRS.G 11,007 de la Supanntendencia de Compafias
publiceda en &l B, Mo, 566 del 2B de oolubra de 2011, saindica ol desting que 52 daré 3
Ios saldos de las cuentas Reserva de Capitzl Ressrva par Donzciones, Heserva por
Valuacion a Superavit por Revaluacidn de  nversiones, Resultzdos Acumulados
Proveriertss de la adopoion par Primera ver de las Mormas Intermecionales de Infarmacién
Financizra MHF

Las seldos acresdores de lgs cuenlas Beserve de Capial Heserva por Donaciongs,
Reserva par Valuacion o Superdvit por Hevaluacion de Inversiones. generados hasla ol
Gltime afo anterior g pericds de frensicion 42 13 eplicacicn de MIIF, daben sar fransfendos
al patnmonio a la cuenta Resultados Acumulades, con fes subcuenias respechivas, azlis
saldos solo podran ser capitalizados erv B parts que exceda al valor da las perdicas
acumuladas y a las del dilimo gjercicio aconomics conchuids, s fas hubiere, wilizados para
ghsorber pérdidas. o devuelios en caso de liquidacian de (= camparias .



ROTA 18- INGRESOS POR ARRIENDD DE EDIFICIOS

Cerante bos afios 2014 v 2013 los ;gresos de acisadades ordmanas 50 formaban de la sgwente

mManaia

Al M de digienbne de

4 . L
Arranga Eedion Ay Ropublica y pasaje Cardn 144 SO0 f41.660
Arriensa Edifizia Mariano Aguilea y Pasaje M Carrign - 11200 32964

184,704 171.080

Para continuar percbiendo eslos ingresos. (8 companfia depands de renovar |os confratos de
arrendamignin vigenlos con gug acluales clisntes Qecel § A y Socleta Darte Alglien, dichas
comreies banen echa de Wbrming 17 de sepliembra 2015 ¥ 1 de agosio 2015 respectivarmeante

MNOTA 18- CONTINGEMNCIAS FISCALES

Atz fecha del mivtma de sudiloria, 31 ce marzo de- 21 5, Ia Compafia no ha sido nobcads por
sudiiorias butanas por ios afos 2012, 2013 y 2014 zuai0s o ransidn fiscal

NOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

» E116 de Enarmo de 2006 moedante Regisire Cficial No 166 se astablecid |a abligatonedad parg
gue aguellas conlnbuyantes que mantisnen hansacoiones con sus partes rolacanadas presenitsn
8 ta Auloridad Trinutara los anexos con parlos relacionedas yo 108 informes de pregios da
transferencia Mudianie Resclucidn No NAC-DGERZODEO484 g& esfablecieron ios siguenios
limiles pard ko prosaniacion de los anexos con paries relscionedas v o8 informes de precios ds
transfarencia

Log Conlnbuyantes gue dentro de un mismo perinds fiscal mantengan aperaccnes con
SUs pones relisonadas en un monilo scuomudado supsnor & USD 3000030 debemn
presaniar A la Audordsd Trbulana el Anexo da Operasionss oon Panes Relaconades
Los Cardrnibuyorntes que dentrc ge un misma perodn fiscal marniengan operaciones oon
SuS panas relaconadas en un monto SouTESdo qui 30 encuentre andre USD 1 000 000
y UBD 3000 000 v que sus MOresss oon panas  refacionadas sea suparoral 50% del
lotal g sus ingresos deberan presentar a8 | Aulonidad Trnbulssia del Anexo de
Cperacianas con Partes Relacionadas

Lee Confribuyantes que denfro de un mismo parioda iscal mantengan operaciones con
LS paried relacionadas en un manto aoumulado superdor a USD 5000000 debardn
prasantar o e Autorided Tribuiana el Ansxo os Opareciones con Panes Relacionadas
y &l Informe Imtegral de Precioz de Transfaranca



HOTA 17.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuacion)

= El 29 d= dicembre de 2010 se emita el Cadign Organico de |8 Produccion, Comercio 2
Invarsionas, en el cual o incoiporan incantivos o indole fiscal enfre ellos la reduccitn de latarifa
del impuesio a la renta siendo del 24% para 2 ano fiscal 2041, 23% para el afo fiscal 2092, v
22% & partir del ano 2071 2 2n aoeianiz

«  El24 denoviembre del 20401 se promaligd la Ley de Fomenls ambiental v Oplinnzacesn de los
ingrescs del Estade, en el cual dentro de los puntos mas imporiantes se esteblecic & 5% ds
impueste 3 fa s3lids de divisas

WOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3¢ de diciembre da 2014 v la fecha del informe de auditoria, 31 de marzo de 2015, na se
nan producdo evenlos qua en opinidn de la Admimslracidn de | Compania pudiersn tensr un afecto
significative zobra dichos eslados INancenos, ¥ que no astuveran ravalados en los mismos o an sus
natas




