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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES » 
Alos Señores Acciorstas des r 
COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO 

informo sobre los estados financiaras. 
1. Hemos auditado las astados Imancieros sduntos do Comercial Bilbao S.A COMBILBAO cue 

comprendan el estaco de sduacón fnarcera al 91 de desembre de 2014 y 2013 y los 
corespondert de resultados irtegrales, de cambos en el paírmonio y de ups 
útecto, 0sicomo unresumen de las pollicas contables más signfativas y ovas notas expleatas 

  

  

  

Responsabilidad de la Gorencia General por los estados financieros. 

La Gerencia Generales responsablo de la preparación y presentación razonable do los estados 
Iinancioos de acusrdo con Normas Intemacinalas de nformación Financiera, Esta responsabilidad 
incluyo dsofor, implementar y mantener el ctrl nero rolovant ela preparación y prosentación 
razonablo delos estados Inanceros que estén lbres do roptosontaciones errónaas de inporancia 
relativa, yo s08 devido a fraude o rror, selecconando y aplicando policas contables apropiadas, y 
haciendo estimaciones contables quo sean razcrablos on las cscunsiancas 

    
  

Responsabilidad del Auditor 

3, Nuestra rosponsablidad es exprosar una opinán sobro astas estados fnanciros con base sn 
nuestra auditoria. Nuestro axamn fue cfectado de acuerdo con Nomas Intemaconales de 
Auditra, Estas normas requieren cue cumplamos con ruqustos ticos, as como quo planasmos y 
«ssempoñomos a gustaria para cbloner seguridad razona sobro silos estados Inancioros están 
litres do fopresertación errónoa de importa relata   

Una auditoria mpica desempoñar procedimientos, basándose en pruebas solocivas, para obtener 
videnca de sudcria score los montos y revolaciones en los estados financems. Los 
procedimientos seleccionados dependen del Jucio del auditor, incluyendo la evaluación de los 
fiesgos de representación arrónoa d8 importanca rola do los estados financieros, ya ses debido 
a fraudo o error Al hacer esas ovaluaciones del nsgo, ol auditor cansidora ol control intema 
rolovanto ala preparación y prosontaciónrazenabla de os eslados fnancuros por la compañía, para 
cisoÑr Jos procecimientos de augieria que sean apropiados en las orcunstancias, pero no con al 
fin do expresar una opnn sobro la efectwidad del control intemo de la compañía. Una audioria 
tembién incluye la evaluación de los principios de contablidad utizados y lo razonable de las 
ústenacoras relevantes hachas por la Gerenca, así como una evaluzcón de a presentación general 
delos estados financieros en su conunto 
Consideramos que la evidencia do la guctaia que hemos obtenido es sufcite y apropiada para 
progoraonar una base razonablo para expresar una opinión, 

"csideral y Armando Pesa OE 9144. Urb C 
inha, Ed Momichao, tercer pao 303; Teléfono 

 



¡t",r. t,G".,L+": )r/,|,"j
I

ñ;;-
r¡i¡irnn.,r,u!!i



'-#.ñ,.;-



COMERCIAL BILBAO S.A COMBILSAO. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Porelaño terminado a 31 de Siciembre 
Espresados en Dólares de EUA 

  

  

  

201 20, 
ingresos 15 
Arrndode nvuntlos 100709 wis00 

180709 1790 
Gastos de administración y venas 
Gastos de persona! adminis, errar 
Sercir prolsona.os 20352 
Hamteniminto y rogoraciones 2404 

Seguros 18 
Impuestos tasas y contituconos 1as0 
Sominatos y materials 
Cares 
Gastos de vajo 
Irpaseto a salda de diz    

  

Deprcciaciones o 620 sm 
Prost bemol os avoid 1356 10 
Oros paros Al 1008, 

+a01ós isos 
Otros ingresos y gastos) 
Ingresos (gastos), noto 10302 

70.307 

  

Uttidad (Pérdida) antos de participación a 
  trabajadores o impuesto 2 Javea 190900 190008 

Partogacón a atacara s 196 se 
Impuesto a/a seta coria 5 25770 ss 
Impuesto a/a reta lorido 330 
Vtiréad neta y resultado Integra! del peroo. BORz8, 85308 

"Ulliad por acción 1 sor 

pis Lai E ÁGÍaTa s 
100, poro páo Torre 'Oladys del Carmen Alvarez. 

Gerente Generá Contadora General 

Las notas oxpscatvas anoxas Yala 1 son part integrante delos estados Mnancioros 
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COMERCIAL BILBAO 5.A. COMBILBAO 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado al 31 do diciembre. 
Eprosados en Dolares de EUA. 

Notas 2018 
  

Flujo de efectivo en acividados operacionales: 
Utllad dol ejerció 0sazo 
Ajustes pasa conollr la párdida neta co 
provsto po las actvidaies de operacón 

  4 electo nato 

  

Doprucición y amanizaciónos 10 7 
Proa ones par bento a erolorcos 1358 
Ingreso sor impuesto 00:09 1930) 
Ajuste depreciación actos Mos 700m 
Provison partcpacón y ravojacores 19.534 
Provisón impuesto arena — am 

1a1 59 
Cambios en acvos y pasivos operalwos. 

Otras cuentas por cobrar 1087 
Impuestos ancoados 10088 
Acreedores comercial a 
Berelcos socales pet 

Irrpuestos por pagar 22458) 
FElectivo neto provisto (ulizado) en actividades operativas 22 
Flujo de lectivo en actvidados de inversión 
Etectivo noto provisto (tiizado) en actvidados de 

  

  

inversión o 
Flujo do ofecivo en actividades de Iinanciamionto: 
Acero inercia de zo 9233 167750 
Elo (pag) po didendos ac nas 50000 

Electivo neto provisto en actividades de financiamiento 127759 
Disminución nea delelectwo on el perico, (a5316) 
Eleciivo al nico cel perado 01210 
Floctivo al inl el ejercicio EX 

  

ARÓGIE 

lsoys del Carmen Álvoroz 
Contadora General 

  

  

Las notas explcatwas anoxas | la 18500 parte nteguarto dolo estados Iranceros 
  

203 

esos 

  

MEC 
16814 
05 

  

000 

165038 
srt 
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COMERCIAL BILBAO S.A. COMBILBAO 
TAS ALOS ESTADOS Fl 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 

NOTA 1 OPERACIONES 

La Compañía fus consliuida on al Ecuador meciante escritura púbica, inscrita an el Registro 
Mercantil 18 de juria do 1987 

  

El objeto sostal prirsipal da la compañía os la importación, exportación, comurctalzación, distiucion y 
permutas de bienes muebles y mercadoras on general Recibir en bodegas mercaderías y productos 
empacar envasar ensamblar y en gontral manejar toda clase de mercaceria, productos, matenas. 
prmes envases. 

La compañía ss encuentra ubicada on la Provincia de Pichincha, ciudad de Quío, en la Avenida 
sonar Munaldo NS8-09 y Avenida Eloy Alaro Edic Ferotore. 

  

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION 
Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparacos de 
cuerdo conlas Normas Intemacanales de inforración Financiera - NIF 
Los estados Imanciros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo Irsórico, con 
excegción delos bienes de uso que fueran rovaluados. 
Los estados flancioros se muestran en dólasos de los Estacos Unidos do América q 
corriente de uso legal enel Ecuador 

  

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Las principales pollicas de contabilidad aplicadas por a Compañía en/a preparación de sus estados. 
fnenceros son las squientes 

  

  

a) Efectivo y equivalentes de efectivo- 

Corresponden al efectio y las colocaciones a coro plazo que so prosentan en el estaca de stuación 
financira denominados como equivalentes al efecto. Constiuyon los depóstos a corto plazo con 
vonomieno de 3 meses o manos de gran Iquidez y lácimento convertties en electwo suetos a 
riesgos no sgnicatvos de cambios en su valor 

   

b) Instrumentos financieros» 

Activos financieros. 
Reconocimiento y medición inicial 
Las aciwos financieros se clesifcan como" actwos Inancieros al valor razonable con cambios en 
resultados, préstamos y cuentas por cctrar inversiones mantenidas nasta el vencimiento, 
inersones fnanceras gsponibls para la venta, o como dervacos desgnados como instrumentos. 

cobertura en una cobenura eficaz. responda La Compañía determina la clasificación 
5 actos financieros al momento del reconocmemto cal      



F!
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NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

€) Propiedades y equipo 
     Se encuentran valorados al costo ustánco, nolo de deprecación acumulada y las posibles pérc 

por detencro de su velor. El costo meluye los coslos por prestamos relacionados con proyectos de 
Eenstruzción o melalacón a largo plazo, en la medida en que se cumplan Jos foquiios para Su 

  

El costo de adquisición incluye los costas externos más los costas intemas. lormados por consumos 
ds matenales de todega. costos de mano de obra directa emplaade enla mstalacón y ouelguier otro 

o necesario pra levar e Cabo la Imversión, Siempre y cuando éstos no sean asumidos por 
terceros 
  

      El costo de los aclnos en proceso conshluyo tocos los desembolsos incundos hasta que los 
proyectos están Istos para la puesta en marcha y son capilaizados al elemento dol activo 
torespondiente 

  

Los Intereses y otros gastos Fnansieros incurridos y crectamente atbulbles a la adgusicón o 
instalación de los activos cualificados, se e Los setos cuslficados, son aquellos quo 
requieren la preparacion para estar en condicnes de uso 

  

  

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productridad, capacidad a atoiencia, o 
lension de la vida Ut delos bienes, se capiialzan como mayor costo ce los mismos cuando 

justos de reconocerío como acto Los gastos de reparación y mantenimiento se 
cargan elas cuentas de resultados del ejercicio en que se meurin, 

    

    
  

Propiedades y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones da 
uso, cistrbuyendo Ineplmente el costo de las activos ente los años ds vida ti estmaca 

  

     
Los métodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados al ciems de cada ejercito y. 5 
procedo. ajustados de forma prospectiva 
Las lasos de dogreciación ostán basadas en la vda y 
continuación se muestra 

    

  Las pérdidas y ganancias por la venta de propadadas, planta y equipo, se determinan comparando. 
los íngrasos oblenidas con el valor en ros y se incluyen en los resultados del ejercio 
Elvelorresdusi de estos sllvos, la vida dt do de depreciación seleccionado son revisa         
y ajustados s fuera necesario, ela fecra re cada balee general para asegurar que el método 

odo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas ce vida 
las paridas de maquinaria, muebles y equpo, La Compañía ha establecido la politica 

ún valor residual de los actos, excepto psra edificios en vista de que al final de su vida Uh! 
normalmente los gtivos son donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza 
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NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

La preparación de los estados fnanceros de acusrdo con Normas Internacionsles de información 
Emencera, involucra la slaboracén, por pano de la Gerenca de la Compañía, de estmacones, 
saposicones y provisiones contables que inoden en a valuación de determinados aciwos y pastos y 
nía determinación de los resultados así como larevelación do actos y pasivos contingentes. Detido 
ala subjetividad irnerante en este process contable. los resultados rolas puecen diferir delos montos, 
estimados por la Acmnistración La Gerencia consitera que las ostimacones y supuestos utizados 
Fueron os adecuacos en las creurstarcias. 

  

  

sa incluyen Seras asimaciones. suposiciones y provisiones 
contables, de tal manera que los estados financieros reflejen la roalidac fnaniciea. 
Estimaciones y suposición:   

La Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros dispamtias. 
al momento de la preparación de los estas financieros. 

  

Sin embargo las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos fuluros. 
podrian vanar debido a cambios en el mercado o a craunstancis que surjan más alá del contra! de 
la Compañía. Esos cambios se reflejan en las suposiconos on ul momento en que aos sa   

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales. 

La estmación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la 
Compañía en base a una evaluación de la anigúecad de los saldos por cobrar y la postula do 
recuperación de los mismos 
+ Vidacútil de propledados y equipos. 

Las estimaciones dl vida útil se basan poncipsimente on las proyecciones de uso futuro do los 
aciros, En aquelos casos en los que se puedan solerminar que la vida e los actwos deberia 
disminuise se deprec el exceso antro l valoren Ibros noto y el valor de recuperación asimado, 
e ecuerdo ala vida UA restante revisada. Factoros tales como los cambios en el uso plamcaco de 
les distros activos podrian hacer que la vida tl delos activos £8 vera dsmnuda 

  

  

= Deterioro del valor de los activos no financieros: 

La Compañia evalúa los actvos o grupos de acivos por dereroro cuando eventos o cambios en las 
«rounstancias indican que al valor en Foros de un actvo podra no ser recuperado. Frente 8 la 
existencia de aciwos, cuyos valoras exceden su valor de mercado o capacidad de generación de 
ingresos natos, se practican ajustes por dateriro de valor con cargo los resultados del periodo 

  

  

+ Impuestos: 
La delermnación de las obligaciones y gastos por impuestos requiero de interpretaciones a la 
legislación tburara apicablo. Aun cuando la Compañía considera que sus ostimaciones en materia 
tibutana son prudontos, conservadoras y aplicadas an forma consisiento onlos periodos reportados, 
pueden surgu discrepancias con el organismo de control Inbutario (Servicio de Rentas Intemes), en 
la rrergretación de normas, que pudieran requerir de ajustes par Impuestos en el futuro 

  

Provisiones: 
La detemaracón de la condad a prorisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necusaro pagar pora correspondiente obligación tomando en consideración 
toca la nformación disponible la fecha de la elzboracón delos estados financieros.  



NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos fnanceros se conformaban de la siguiente manera. 

  

  

  

  

Actos fnanciros medir coto amorto 

    

  

  

   

NOTA 6. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
E 

  

civo y sus equivalentes se conformaban de la siguiente me   

coja 20 200 

5656 otzO 

NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 
  Corresponden a versiones en Insltuciones Financieras locales según el siguente detalle: 

  

  

   

  

    

  

los de sopastas Banco Pichincha 539532 700% BIZ SABZS Met y td 

10077 

AL21 6 aciombr de 2014 
co e o Vero 

Cericades an cepostos Diners Cua mao rara ra mi 
Costtcados de deptos Proc 0000 des ases jus 

 



NOTA 8.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Los asidos de impuestos antiopados e mpuestos por pagar al 31 de dicembre comprenden 
Activos por impuestos corrientes 

a E 
etencoren alo ute ao ont osos 2non 
tenores ona unto nos anos 500 duo 

  

Pasivos por impus 

200, 

      
  (3) La conctación tributaria para la determinación del impuesto a la renta del año se muestra a 

Usd arts de mpunato art y propción 

   
atte 11299. 
Feres 15% portopacon a abajdaes (oso) 
Ueteagdesput de prieación y bajare 11208 

   
pre co 257 25908 

Ala fecha de este informe la Compañia no ha realzado la declaración anual de su impuesto ala 
Renta De acuerdo al cronograma establecido por la Autoridad Trbutaro la obigación de presentar 
la decaración del impuesto ala renta os 126 ce abr de 2014



  

NOTA 9- PROPIEDADES Y EQUIPOS 
  ¡edades y equipos estaban conformados de la siguiente manera 

      

Equipos de computacón 10m 

Desreciaciónocumutado — bara pagar 
azar E 

Las vidas útlos ostmadas por la compañía son como se muestra a coninuación 

Vida uti 
esimada 

Equipos de computación 3 
Edificios 2 

El movimiento do acllvos fos so muestra continuación 

  

  

  

Er 

as a erase sua 
jee depecacónreevato 1008 
Depreciación 1520 isa) 

  

NOTA 10.- ACREEDORES COMERCIALES 
Los saldos por pagara proveedores estavan conformados de la siguiente manera: 

zon 20. 

ai e eee 220 

  

    Corresponde a Garantías, de corto plazo. entregadas por os cientes y ostpulacas on los 
¡contratos de arendamiento. 
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NOTA 14, PATRIMONIO 

a 

») 

ol 

a 

Capital omitido.- 
AL31 de diciomore de 2014 y 2013 el canal emi estaba constituido por 80.000 
rdinarias nominales, respectivamente, toteimente pagadas conun valor nomunsi de 1 dólar 
cada una 

  

La utlidad neta por acción se colula dividiendo al resultado integral del ejer para ol 
número de sesiones ordinarias 
El detal do los aosionisas de la Compañía al 31 de aembre es el sigulonta 

  

Nombre de accionista Número de acciones. Participación % 
FEXINSA. 40100000, 000% 
PHERFAL INVESTMENTS S.A 40,000.00 50.00% 

Total 30,000.00, 100.00% 
  

Reserva Legal 
La Ley requiera que sa Iranstora a la seserva logal pos lo monos el 10% de la unidas neta 
anual hasta gue la reserva llegue por lo menos al 50% del capnal social Diche reserva na 
puedo distrburse como dridendos en cícclwo, oxeopto en caso de liquidación de ls 
Compañía, pero puede ullizarso para cubri pércidas co operaciones o para csplalzarse. 

Reserva de Capital 
Corresponde 6 los saldos de las cuentas patrimomisles Reserva por Revalorización de 
Pstimono y Reexpresion Monetaria, transferidos a esta cuenta de contarmidad con lo 
estebieado en la Norma Ecustonana de Contabilidad No. 17 (NEC 17) 
El saldo de esta cuenta solo padrá sor ullizado pera absorber pérdidas, ncromentar 
Espia o para ser devueto alos acocnitas en caso de iquicación de la compañía 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF - 
Representa el salgo de os ajustes efectuados para la preparacion de los primaros 
estados financieras bajo NIF   

Ena Resolucion No SC IC1.CPA IFRS G 71.007 de la Suporintendancia de Compañías 
úpublie=da en al R O. No, 565 del 28 de cciubra de 2011 a india ol costo que se dará a 
los saldos de las cuentas Reserva de Capital Reserva por Donaciones, Resorva por 
Valvacon a Superset por Revalvacón e Inversiones, Resullcdos Acumulasos 
Provententes de la adopción por Primera vez delas NorrrasInternesionales de Información 
Financiera NIF 

  

    

Los saldos acresdores de las cuenlas Reserva e Capital Reserva por Donaciones, 
Reserve por Valuación o Superáuk por Revaluacion de Inversiones generados hasta ol 
último año antenor sl perso de transcón dela apicación de NIF deban sor transtonios 

al patrimonio a la cuenta Resultados Acumularos, con las subcuentas respectivas, astas 
saldos solo pográn ser captilzados en la parte que exceda al valor de las párdis 
acumuladas y ales del últmo ejercicio sconómco conchuido, $. 1as mubrere, uizados para 
absorber pérdidas o devueltos en caso de Igurdacian 

  

     



NOTA 15. INGRESOS POR ARRIENDO DE EDIFICIOS 
Durante los años 2014 y 203 los ingresos de actvidades cranarias se formaban de la squieme 

  

  

AU de din de 

ronco Esa Au Repubica y paja Canin 140200 11900 
oran Es Mariano Ager y Paso MU Cien 1200 30000 

100 71900 

Para contiuar percibiendo estos ingresos. /a compañía depende de renovar los contratos de 
arrendamiento vigontos con sus actuales cientes Orecal S.A y Societa Dante Aller dichos 
contratos tenten lech de lérmino 17 de septiembre 2015 y 1 de agosto 2015 respectvamorte. 

  

  

NOTA 16.- CONTINGENCIAS FISCALES 

Ala fecha del nforme de audicría, 33 de marzo de 2015 la Compeñía no ha sico notficada por 
2udicrias tutanas por los años 2012 2013 y 2014 suetos a rovisión fiscal 

NOTA 17. PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS 

+ El16 de Enero do 2006 mediante Registro Oficial No 188 se estableció la obigatoriedad para 
ue aquellas contibuyontos que mantener Iransacciones con sus partos relacionadas presenten 
a la Aultridao Tributaria los anexos con partos rolacionadas ylo 108 informes de precios de 
transferencia. Madiamo Resolución No NAC-DGER2008-0484 se establecieron los siguientos 
límitos para la prosontacón de los anexos con partes relacionadas y los informos de precios de 
transterencia 

+ Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con 
sus pones relacionadas en un morto acumulado superior a. USD 3.000.000 deberán 
presentar ala Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

+ Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con 
us partos relacionadas enunrcnto acumado que so encuentre ore USD 1.000.000. 
y USD 3.000.000: y que sus ingrasos con panes relacionadas ses suparior a! 50% del 
letal de sus Ingrosos deberán presentar a la Autoridad Tribulana del Anexo de 
Oporacionos con Partes Relacionadas. 

+ Los Contribuyentes que dentro de un mismo poríado íscal mantengan operaciones a 
sus partes rulacioradas on un monto acumulado superior a USD 5.000.000 cetarán 
prasamar o la Autoridad Trbutara 01 Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 
y al Inform Integral de Precios de Transforencia 

    



  

  
NOTA 17 - PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuación) 

+ El 23 e diciembre de 2010 se emite ol Código Organico de la Produccion, Comercio $ 
Inversiones, on olcual so incorporan incontwos de indole scal entro elas la reducción de la tanta 
del impuesto a la ronta siendo del 24% pera «l año fiscal 2011 23% para el aña fiscal 2012, y 
22% a parir del año 2013 an acslante 

  

  

+ El 24 de noviembre del 2011 se promulgo la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de las 
ingresos del Estado, en el cual dentro de los puntos mas impoñantes se establacio e! 5% de 
impuesto ala salida de cusas, 

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro ol 31 do diciembro do 2014 y la fecha del nformo de auditoría 31 de marzo de 2018, no se 
han groguedo eventos que en opnión dela Administración dela Compañía pueteran tensr un efecto 
Signficatwo sobra dichos estados Inanceros, y que no ostuveran revelados en los mismos o en sus.


