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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
COMERCIAL BILBAD 5.4, COMEILBAD

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditads los estades financierss adjuntos de Comercial Bilbao 5.8 COMBILBAD que
comprenden &l estads de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los comespondenies
estado de resuliados  mtegrales, de cambios en gl palrimaonia ¥ de flujos de efectiva, asi como un
resumen de las politicas confables mas significativas v obras notas exphoatias.

Responsabilidad de la Gerencia General por 0% estades financieros

2: La Gerencia General es-responssble de-fa preparacion y presentacion razonable de los esisdos

fimanciercs de acuerde con Normzs  Intemacicnales de Informacion  Fomanciera.  Esia
responszhiidad incluye: disefar, implementar y mantaner el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los  estados financweros que  estén libres de
representaciones emdneas de imporancis relative, ¥a sea debido a fraude o ermor; seleccionando v
aplicando politicas coniebles apropiades, y haciendo estimaciones contables que sean razonables
an las circunstancias.

Responsabilidad del Auditar

3, Muestra responsabiided es expresar ung opinidn soore estos estados financanss con basa an

nuestra audforiz.  Nuesto examen fue efeciuads de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditaria. Estas narmas requieren gue cumplamas con requisitos éficos, asl como que planeemos
y desempefiemos la-gudiicria  para obiener sequridad razonable sobre &0 los astados financmwros
ectan libres de represaniacion errdnea de impodancia nelativa

Una ausitora imphca desempefiar precedimienios. basandosa en pruebas selectivas, para obtener
evidenciz de auditocria sobre fos monics v revelacones en s estados financiercs. Los
procedmientos seleccionados cependen del juicio del auditor, incluyendo |l eveluaciin de: los
resgos de representacion erdnes de imponiancia relalive de jos estados financieres, va saa dabudo
& fraude o errgr, &l hecer esas evaluaciones del nesgo, el awditer considera el control interno
relevants 3 |8 preparacion y prasentacion razonadle de los estados financiercs por la compania,
para disehar o procedimienios de eudiloria: que sean apropiados an [as circunstansas, perd no
con. el fin de exprésar una opinica scbre 2 efectividad del coniral intemo de la compafia Una
auditona tambien incluye i3 evaluasign de los principios de contabilidad uliizados ¥ ko razonable de
las estimaciones relevantes hechas por. la Geranca, as como una evaluackin de la presentacion
gereral de g estadas financieros en suconjunto

Caonzsideramos gue la evidancia de la avditoria que hemos obtenido es suficiente y apropada para
Proporcionar una bese razonable pars expresar una opinion
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4 En nuesira conon o8 étados fnsnoeros amba Menconanos presentan razonsblements. en
todos ios Sspeactosd mpontanted. @ sfuacidn financiesa ce Comercial Bilbao S.A. COMBILBAD, al
31 de dicembra de 2013 & nesultado integral do sus oparacones. 08 cambios en ol patnmonio y
o flups de efective por & A0 erminado en esa fecha de acusrdo con Nomas Infemacionales
de Informagion Financiers,

Enfasis en asuntos

5 Para continuar percibenca ingrésod por armendamiento de inmuebles, la compatiia depende de
la renovacdn dé o contratos de amendamiants vigéntés, dichos contratos bensn fecha de
bermiEno duranie ‘& afo &n curss [Ver nola 13}

6 Los esiados Tnenciercs o8 Comerclal Bilbao S.A. COMBILBAD al 31 de dicsembre oe 2012 no
han 3o sudtades. yo oue para el afe 2012 s Compsfils no tenia la obligacdn de auditona
extemns confprme &f A1 el o) o8 B Ressiucon Mo 02 0UC1L0012 de ia Supenniendencis de
Compafiias por o gué $us of'as son preseniacas sol@aments para elecios Comparaives.

7. MNuesirs opinion sobré @ cumplimsents de Bs obicacionss nbutanas de @ Compafiia como

agente de reencidn Y pRrSepcion por el eercicic termnado & 11 de diciembee de 2013, 5e emite
por separano

Quite; 31 de marzs de 2014

sy WGt Ao

Regkstro en la
Superintendencia de
Compaiiias SC-RNAE-748




COMERCIAL BILBAO 5.A. COMBILBAD
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013

Expresados en Délares de E.LLA.

A3 de cicembre

Motas
2013 2012
ACTIVOS
Activo comienta
Efectives y sus aquivalentes B 101.270 43.781
imersiones a cono plazo 7 1.063.039 880,000
Criras cuentas por cobras BaT 17801
Impussios por cobrar 35.074 27 o
1.200.070 1.068.780
Activo no comante
Propeedades y equipos B BZ2.508 B3f.72T7
B2, 508 B31.TZ7
TOTAL ACTIVOS 1.822.578 1.700.487
PASIVOS
Fasivo corrienie
Acreedores comerciales g 24308 26613
ImpuBstos por pagar 10 33743 13, 460
Benefcios sociales 11 23455 3.445
B1.504 43.518
Pasivo no corrients
Frovisiones actuariales 4 B2 5.835
4 632 5835
PATRIMONIO 12
Capdal 80,000 a0 000
Rezsena Legal 5431 0
FResena facullaling 53,073 53073
Resultados acumulados 1.587 834 1.618.081
1,735,442 1.6851.134
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1.822.578 1. 700.4BT

Gladys del Carmen Alvarez
Contadora Ganeral

Las notas explicativas anexas 1 a la 16 son parte integrante de |05 estados financieros




COMERCIAL BILBAD 5.4, COMBILBAD
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Ddlares de E.LLA,

Motas 2013 2012

INGRESOS
Amiendo de inmuebles 13 171.980 171980

171,980 171,580
GASTOS OPERACIONALES
Parsona administrativ
Gastos de personal administrativo 63 344 T, 552
Sendicios profasionales 19,845 66, 732
impuestos tasas v confribuciones 15.435 15,279
Dapreciacionss a 9.2148 10,654
Mantenimienio y reparacionss 3644 2409
Seguras 1.506 3,508
Suministros y matenales 1.159 53N
Moralizacidn 54 1,342
Gastos de waje 485 480
Sendcios basicos v comunicaciones - 1.1B5
zastos legales - 12
Crros gestos - A5

115.675 180405
Litilidad operacional 56.305 (B.425)
DOTROS INGRESOS (GASTOS) NETO 74631 18655
Litilidad antes de participacion trabajadores
g impuestos 130.836 10.230
Faricipacidn a trabajadores 10 18,640 1.534
Impuasto a ka enta 22% - 23% 10 25.988 3.411
Resultado integral del ejarcicio 85.308 5.285
Litilidad por accion 1.07 007

A TR
Fon il

Gladys del Carmen Alvarez
Contadora General

-

Las notas explicativas anexas 1 a la 16 son parte integrante de los estados financieros




COMERCIAL BILEAQ 3 A, COMBILBADQ
CAMBIDS EN EL PATRIMOHNIO

A1 31 de dicsembre de 2013
Expresados en Dotanes de ELULA

Saldos al 1 de enero de 2012
Apuses B resulados ameriones

Ltikdad neta ded ejercicio 2012

Saddos al F de dickembre de 2012
Caonsinucion resena egal

Likdad nala del efercicio 2013

Saldos al 31 da dickemore da 2013

Caphal Raaarya FResarva HFosarva di SN SEp St
pagado  Legal Facutstiva Capkal PR PR T
80,000 - 55073 4827 1,507 BO3 - 1,645 70G
- - - 146 146
6205 52AS
80,000 . 53073 4 52T 1,807, 8O3 431 1,681,104
- 543 - [543 -
- - - 85,308 BE 308
BO000 5431 53,073 482 1507803 85308 1736842

Gladys dal Carman Abearnz
Contadora Goneral

L niias geplicaings 3nax88 1 ada 16 500 pana integrama e s esiados Nnancerns




COMERCIAL BILBAQ S.A. COMBILBAD
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Par &l afio terminado al 31 de diciemire de 2013
Expresados en Ddlares de E.LLA.

Al 31 de diclembre

2013 2012
UTILIDAD HETA 85308 5.285
Ajustes para conciiiar la utilidad neta con el efective neto
provisto por actividades de operacidn
Depreciacionas 82189 10.655
Rewersidn Jubilacian Patrenal (2.19%) X
Ajusies a resultados anteriores - 148
CAMBIOS EM ACTIVOE ¥ PASIVOE OPERATIVOS
incremento Jubilacian Patronal L=T="2] £
Cigminucidn Oiras cuentas por cobrar 5 23T I7.542)
Cisminucion Cuentas por pager (2.307) 14.5449
incremeanto Ciras cuentas por pagsr 14. 304 {13.3786)
Efetivo Provisto en actividades de opearacién 140.558 9. 721

i} 0

FLLULOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Decremento (increm ) en inversiones a corto plazo (83,0397  (47.970)
Efectivo neto de {en) activdades de financiamiento (83.039) (47.970)
Disminucién neto de efective.en ¢l periodo §7.519 (38.249)
Efectivn al inicio del sfo 43,751 82 000
Efectiva al final del afig 101.270 43 7561

Las notas axplicativas arexas 1 = Iz 16 son pane integrants de ios estados fnancierss




COMERCIAL BILBAD 3.4, COMBILEAD

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaf= fue consiluads en & Ecuscor medianie escriiure publica, nscrita en e Registro
Marcantl sl 16 o8 juna a8 1587

B obgio socs! pracps! 08 8 compsfis 88 i5 mmponacion. exponacion, comeializscion distribucion y
pérmutas de L.ened muabies y mercadangs en géneral, Recibr #n bodegaje mercadernias y productos,
EMPAcsEr, BNVEEE’ BREETbET Y 80 ganaral manajar bode clase de mercederas, produsios. matsnas
Primas envases

La camrafila s= ancusnira yhcags en la Provingia de Pichincha, cluded de Cuito, en la Avanida
Leonarda Muraog NEG-08 y Avenida Eioy Allam Edficn Feroworra

NOTA .- BASES OE PRESENTACION

Los es:=dos (Encesos o 3 Comoais ol 31 ge ciciembre g8 2013 y 2012 han sico preparados de
BCuSM con i85 Normes imemeageniiss de Infarmacitn Francers — NilF

Los esiedos Franceos o8 @ Compsd’s nat =ido preparados sobve 2 base dal costo histdroo.

Log astados fnanclerss ae musstian én dolares de ios Eslacos Unidos de Aménca que s la moneds
ooinents de uSC lege &1 of Ecosdyr '

KOTA .- BESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principnes polticss de contanilidas solicadas por & Compafia en (B prepamcion de sus
estagos frgroancs son 106 siguantes

a) Efective y squivalantes de efectivo-

Cerregponden 8 sfectva vy |68 colocaciones & cono piazo que se presentan en el estado de
situacion fmacies cenominados coma ecuivaleniss al efective Constituyen los depdsitos a corlo
plazo com vemsmanic 0a 3 mesas O TECos OF g0 Quea? y FALIMBNtE CONvTtiDias an electivo
BUsates & rletgos o agnificatives de cambics @ SU veior

b} Instrumenics financieras-
Agtivos financiercs

Reconocimiznio y medicion iniciad

Los sctives financeros 48 cizsfican como. Bctvos finsncercs &l valor razonabis con cambios én
fefultados clestEmoE o cuenias por ocobrar invereicnes mamenkdss hesta e vencimienio,
mversones frasdses seponties pard fE vENE O COMO CAMvECDS desipRAnes coma instrumantos
de cobertusz &1 Jns coDemurd eficaz segun carredponca La Compadia delerming ia clasificacion
o oz activesd inancaros al maments dal reconocimianto inicual



NOTA 1.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

Todes ios acivos financercs s reconotn micisimanie por s vaiod rizonable mis 108 co508 de
FEpisacson dreclimenis FrouDies. Extepto oS actved Tnancand que ro =& contabilizan al vlor
fazonakblscon gambas en resulingos

A la fecha de 1o estacos finarciercs B Compadia ragisira activos fiNancieros por prdstamos vy
cLanias por coorar L= Garenca cstaming |6 clesficacidn ge sus instrumentos financieros en el
momento de! recoNaC IS indial

Medicldn postarior

Los prastamos y [@s chentas por cobrar, son actives financeros con pagos: fiios v determinables
Que no BEnen SolZac st #0 & marcant actvo L3 Compaf's mantend &n esta calegoris al efectiv
¥ #QunEisnias ce e'sCivO Odeutiores COMErcaies. y oifas cuenies por cobrd  Despuds del
regonocimenta (naiel estos #clvos financiens s miden & cosic amofizado utilzando e mélodo
de i tazs g interdsefeciiva, menos cublguiar deternarg del valer  El costo amiortizedo s& calcula
tomAnGo-en cusnid cuslgulsr DesCuento O pYiMa En |a adoulsicion, ¥ las comisiones o los costos
Quit 805 Una saftE nizgrameé 08 = =S8 08 nieres etectiva La amortizacidn de i tass de interés
lectiva s recoroos en & 28l8dc Oe sesuliados coma ngress franciern. Las pardicas que resuiten
o8 un detencro dal vECOT 52 MCONICEN &N @l K500 U8 resultancs como costo finanamo.

Baja en cuzntas
Un scthva financedd (& D& chmeiponder, pars e un actva financisro: o paris d& uh grupo de
Botivos financ &°'08 soTa0Et) Beda 4 B3 cuBsndn.

® H.:il.“p“m 58 derechas conlraciuaias a recitir los fiujos de efectivo generados por el
(=]

o  S& nan iransterco 08 dstaches contraCtuales sobre los fuos de efactivo gencrados por el
BOC. 0 B FAYE BRUMESS Ut phDbgacHs O pBgET 3 un TeEns B olalidad de esos Nigos
da &fatlve S0 una amora significaliva; B reviil 08 Un BCuscdD de ransfeience, ¥,

52 e Vansfefide susiEncaiments odos (o8 resgos v penaficios inherantes & 13 propeded
dal acive © ~o se nayan nl transléndo nl relen:do sustancaimerie 1odos lod riesgos v
beneTzios Inharenies & = propweded del active. perc =2 Rayn fransfenido el control sobre el

TSmO

Las pérdices por ba@s de un active finenclars g8 recanocen &n al sstago de resufltsdos del
eprcicic

Datericrs da. valer do 108 astivas Tinanclieres

Al fing de cads pericao scote & gue s& informz la Compefila evalle si existe aiguna evidencia
objetva de qus un actve financiers @ un grupo de activas financisros sa ancudntran detatiorados
B BU veioT Le evidencid da un csteriond del valor podsia incluir, enire-otics, indidios ades como
Qui o8 deuSoTEs © LT SIUp0 d& deudanes s encuantran con dficutiades financieras significatvas,
¥ infumpEmsaiiio & TOTE #0106 p3g0s o8 I8 Ssude por Sapital o nienedes. s probabiided de qus
s& declaren én quistra U edopten obre forma de reorgenEacdn fnancierd © cuando dalos
obserables nogden ous exigte una disminuckdn medible en los flujos de efectvo futuros
astimados. 23 coms cambol Boversos on & estado g8 65 pagos en morg. o en la3 condciones
Scondmesae Cul B2 cocreBIonan con B8 Incumalimientos

Daterioro de activos financieros cortabilizados al costo amortizado

Pare log actvos finandieros conaniizados al costo amortizado, s Compafia primens #valie si
exiale svidencis obietva e detédore del valor, da manérs-individual para los activos financiercs
qQue Bon ngidusimenie gfnifcabes 0 g8 MAneE Colettva pare 1oe activos fiNENCIErSS QUR MO
500 ndhiduETanlE 2 onfelvad



NCTA J- RESUMEN DS LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

£l imparta an liores agl Sciva §& Mduce & aves Of LSO 08 UNE Cuenta de provision y & importe
de |8 pé#rdida B8 reconoce En & e8laco de resuftadca Los miereses ganados se siguen
‘devengando sob-s al imoore &n libros reducido del astive, ullizands e tasa de interés usade para
desoontar o8 flujos 08 Sfectvo futuros con ef fin de medir (n paraida por detefioro del valor Los
imereses gasacos se f2gEtan SOME Mgress finenciero &n & estads de resaliados

Pasivos financlieras

Raconogimienta y medition inigial _

Los paskod f-arcsrcs 28 claaifican como pasaos finansercs al valor razonablé COn CAMDISS en
rasultaccos, ofdelamios | CusSMas por pagar segun comesponda La Compadia determina ia
ciagificacion oa los pssame fnancaras &l momenio del récanesimienta inicial

Todos los pasivos Fnenciesos s reconocen incigimante por $u valor razonable mas los costos de
rangBCcidn Cectamants Srbulbles. sxcepto los préstamod y cuantas por pagar cantabiizados al
costo amortizasc

A la fecha de \03 =siados fmanceron. la Compefiia regatna paswss finenciarcs por cusnias por
PEgAT COMaNtESs comarcias

Medicion posteriar

La Compafila mantens &n ésia calégore IBs cuentds par pegar comerciales (acreedores
comarciales) y atras usnlas por pegan Después ol retonodimianta micial, los préstamos v las
CUBTIRE SOT DAGET £A rOEn Bl gonto smortizado, utEando & medodo da | tasa de interds afectiva,

Las ganances j percidas g8 MACONOOET &7 Ei eSlAde 08 MeSUlatos CLANGo Ios pRivOS se dan de
bsE M Como [ATDEN B vl el pfocerp de amorizacion, & través del metodo de la lasa de
interds efeciva ! ccsic amonsado §4 calouls iomando @n Cudnta cuaiguier descLenio o pima en
i@ acquingidr y @s comudonEl 0 08 costos que SEAN UNa parte infagrantd dE B tasa O nlenks
gfectiva. La amonzess— ce |a (A% 08 niéres clfeciva s@ recondce comg costo financierc en el
BalRds d8 resutedcs

Bajs on cusning
Un paaive fi-asce's iE O Of Caja cuAnoo |& obligacion especificada &n & comespondiente
conialo #8 RiyE PECECD O CENCRIRS0, & Rayh vapoido

Cuando un pasvo fnancens editente as reempiaraco 00 ot pasmd provenante del mEmo
prestamate Cals conticioned usEncaimants gifeenies. 0 & 8% condhiCiongs O un pESRD
Exsiants s Soollc3n 08 MENEE sustancial TE permuts o modificacién se trats coma una baja det
pasive origine! y & recanofim @it o LR nusvc pasig. ¥ Ik diferencia entre los impones an libros
respactives s raconace an & e8ado de resuitados.



NOTA .- RESUMEN DE LAE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuagion)

¢) Propledades y equipo -

Sa s-custiras VEOTBCOS S COSI0 M0 Of CapfaCiscon acumylana y &5 posbies peIdiaEs por
CEtETion de s. vaid! E-mmﬂu;u:ﬂmwnmmmm”m#
construccidn ¢ neialecion a Wrgo plazo @n i3 madda BN Gus 58 cumpian los requisitos pars su
TRCONOCITIEMNS

El costo da AdauEcion: Incluye (o8 COSICS Swemos: mas o8 costos internos, formados por
CoRsumos of MAIENE=Ss Ce DOCEES gogios de mand de abra directa ampieada en |8 instalacion y
Cuaiquisr GIft CO4D RecEesAnd DAFE lEvar 3 ~ama jg iverson Siempre y Cuando &si0s No sSSan
Asumidos por lercenis

El cosio 08 |08 SCUVDE B DroCESD muremhlmMHWwEhs
proyacios eatsn a0s oSre la pussih an macha y 800 cEpisizados al elemanio del activa
corrasponte e

Log interesas y oiros gastos fAangiarcs intumidos y deeciamenie atribuibles @ |a aoquisicion ©
instalacian o8 10§ &cvas cualficados se capitaizan Los gctives cusificados. son aqueios que
rEqUIeTen [ £TEPETECICT 2313 SNTAT 87 CONSZiones o uso

Los costos Of (T3SES Jof TEDIESATiES un Sumenid Ce 8 procuctvdan, capacided o eficsencia, ©
4N§ SiEnEicn C8 B viOE Ut OE 08 Denes. 32 cepnalzan cama mayos Costo de los mismos cuando
ciumplen os (89U ERCS S BCOMCCANc come Bctive. Lo gastos 0@ reparacion y mantenimienta se
cargan 8 e Cuan'Es O [ESullacas Rl ejercicio 8N Gue Be INCUITaR '

Prosiedadas y #4up0 38 daprecian desos & mamanta B Jue s menes esian en condCiones de
uso. diairibLyenas Inssimants el GOS0 o8 los activas antre kas afos oo vida util estimacs

Los métndise ,H'mﬁ-ﬂmmﬂlm.MMHm#ﬂﬂmy.i
proceds. SjuAiaCos de ST DIUADeCVA

LES t5Ead Of cepHoiEcan S50 DESSCSS 8N 13 vieH Ul estimads de ‘os bienes y 80N Como 3
continuBcion i MuBkra

Wicha Ll @EhrTads

e afign
Efpispos il 85 Sloes 3
Bfcos G

El waitr resigunt e £5108:-30ivos @ vida gl y el metedo o dgm‘a_:riiﬁ&n sabpccionado so0
revisados y & Jaiedcs § fusrs necasanc. 8 5 fecha de cada balance general para asegurar que el
métode y 8l percdc o= 3 CEOrCIScion sean consistenies ©on el beneficio economico y fas
wmmfmmmm.mummh mussies y equipo La Compafia ha
estgblacsic (8 politcs e no far un yvaior resioual o 10§ ACtvos. SXCEp) para ediicios, en visia de
gua a hnal 08 1o o3 Ul ﬂummi:ﬁm“ﬂmﬁtﬂHnmmnﬂﬂth
rAlrNATS



NOTA2-RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2} Detecie:s oe Bctivos no financiercs

hmﬂ:h:*mﬂ:m:!ai secindo sobrE &l gue s& infoTma, a Compadia eveila & xsie aigun
nCicio 0F Qi o SCUVG DUDIETS &S00 OEIEOIBI0 BN U valet § exsis tal ndico, 0 cuBnga uns
prueba anual ge deteioro J= valor para un sotiva &8 requerds |2 Compafia estima &l imparta
mecupesable do a8 activo.

Ermtt:n:uwlnltﬂeuﬁu?.mnllWWWII#IWWWH}IM&B
VENiE, yE S&3 C& % BITVD O CE B Jnesd generadors 0o efechva, y SU vBIOr 6N LSO, y S8
detenmung DB w0 SCWD Sl ol shvo oue & actwe no gerere fuos Oe sfectve Que sean
AR ET L S O e R ENTES S= |ag oo oUCS BLUWOS O GTWpOS OF BOIWDS

Ciiando & mpoT# &n lofes S8 un ohvo 0 de uns unided gensradora e afeclive exceds su
impons racugerEbie & SStve S8 CONMIGETS detericdace | Su valor se reduce @ Bu imporie
recuperably

Las pérdidas mo Ceis iG99 VEIOF correspondisntes a s GREracIones continuadas, incluido el
delenoio 8 VRIS G los° fventrcd 3& recanccan e @ stsdo de resultados en aquelas
CERQoriEs C JANDE U8 38 JOTRSPONCaN CON 3 funcdn oEl aclvs SEtSnOMEdo

a} Provisiones y pesivos contingontes

Las provisichde saon (scoricsicas cuando |3 Compafils tena una obligacion presents {legal o
implicia)l como TESclEco & un evenio pasado. es probable gue la Compafia téngs que
oRLprEncacTs 3N (ESJrESE para cancadll 88 pobgacionas y SUANDo pueta Nacerss Una estmacion
fishi= o8l rpane O (E MSmA anmﬂmunlﬂdlﬁﬂum“tlﬁd-mﬂdﬁn
SASNCIETS ¥ 88 L LF ET D03 RiAr @ M e3tmacdn que se tenga A esafacha

i gl afects o8 wiior tETpeTY O QRE'D BE sgnficeivg |88 DIOVISIONESS =2 descuentan utilizendo
una tass Bciusl Ce METECG anies 48 MDLESDS que refea cuando cofrésponda, 08 rEsHOs
gspecificos ol DBAVD SUENDC &8 fECDNOCE =i descuenta &l auments de la pravisién producto del
paso del HEMED B8 TCINSCE SHME UR.S08M0 financiens &7 ol asiiao de resultados.

f Impodstos
Impoesta & (.8 Ganancias comients

El impussts nor paghs coments 58 DEER &0 13 utiligad gravable, ostemmInats conforma & 1a Ley
Organica de fegimen Tricuiano, ceterminads curante el ejércicie. La utlidad gravabie difiere de la
utiidad eonwcw denina = partdas da ingrésos \mpanibies y gastos deducibles Las tasas
impositivas y & normatva fiscsl utiizadas. para computar dichod IMpones son aqualies qus esién
aprobadas & 5 lkota o2 o= O periode sobre el gue s& informa. La gerancia evalia &n forma
pesitics a8 pods oSS Tﬂirmmhmﬂ'mmmm#EHlﬁw
&n a5 gue b oot facaes aolcabied $& encueni@n §u8tas @ inlerpretacion y consiluye
provisOras T.E7S5 WETE BROTACT

impuesto & (ss ganinciss fiferoo



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

El Impeests § 84 gerencias cilands se recongcs whlEandd el melodo del pasnve basado en gl
baisnce, sskre \3f sTzcercias 1eMparsnas entra 28 based mpositivas da log actvos y pashos y
S8 ITDOMED BN [SroE = A IBINA 3B e u:pq.*-ndn mrnllqnnmfnml

Los pasasd pof mpusais olargo §8 fetonicen pof iodas s dferencas IEMPOrEngs imponibes
Log actives sor (ripuesio oifsdicc sa feCONDCEN por todas as giferencias temporanas oeduciies

El impons én |loros o2 los acives par imauetio difsrioe se ravisa an cada fecha de ciere ded
pefdo sobre ® oue =2 [Mforma v §8 'educa 2n la medida an que ¥a no sed probable fa existencla
ge suficiania gacacc@ mEsaioE lutura DINE pETM QL 8408 SCtives por impussio diferido sean
UiETaces o' O BErsRiments

Loa sstivol por mDwESSS OTENCD MO MICONOCISTS S5 TeevVElLEn B0 Cade focha Of Caime del perodo
fobre &l gue $8 rfors v 28 réconocEn an |5 meadiga &0 gue 58 lorne probable 8 exstenca oe
QENBNCEE ITEonoas MUUres g parmitan recuperar cichos actvos: por impuestd difendo no
reconogiges o AnlEnancsd

Loz activos v pERlvSE DOr impuesios aifericse. son medkdos & |88 [eses de impusslo 30bre la ranta
wigeriss @ 4 'eonE Cus S SS0mE QUE &8 Cferencize leMporatias se ravérsen, considerands las
tasas g8l Mo.esln E o= tentl G QaNIRS esiSDiecdas &0 W Ley Qrganica de Regimen Tribuiano
IMEMo y Su8 9038 CuE 80 ENle c280 =on 23% pare @ afo 2012 22% pars el 8f\0 2013 en
edelante

Les setivos § pas vus oor impuesio dfendo 32 compensan & susis un deracho legaimeante axgible
decampandal 08 XIS | Ja8vOs par & impuesta @ las gEnancias corienta y Al 10g impuesios
difericos 88 [vaconan can |8 MIBMe entdad sujetaa Impuesics v 1A misma jurlediccan fiscal.

gl Reconocintients de ingresos
Los mgrédss B =io oces Lubfdo =5 orobabor Sud 0 Danaficeot SCONOMCOS. BROCN0Cs & 18
fransaccion “.,a® 2 2 Sompaftia y @ monio de ingreso puede ser medido confipblemants.
noepengietie Tenie 05’ MomEnlS 4% que so genera &l pAgo  Los ingresos se midan por &l valor
raronable S8 § gorirasrastasinn resiblas aopor ra_qihlr Y $in Ineiulr imMpuesios ni arAnceles

B Reconooganienss o gasion-

Los gasics b0 (22omoosT @ MESAS She s aavangan independentements del momento en que se
pEgEn, §j M egilun o morEnis Sue M CE conooe Y BN & pRODOD & U COMEDDAOdES.

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Lok aTascs f spnsarse A8 A :sﬂ-u‘.ia muyeEn oiEiad EUTRTDnES, m ¥
contsbigs oo 8 ansc= 3uF 95 esteoos fnancEroe refieen & reaidad financiera de la compadiia

s T 2t i ST

la Compa*e == cosade Sus suposicones y sstmpcicones considefando Ios parametros
dsponinlgs o Matenic 42 = arapatasitn ds jos gstadcs TnancHaras



NOTA 4.- EETIMACICKEE. BUPUESTOS ¥ PROVISIONES CONTAEBLES SIGNIFICATIVAS
[Contnuseian)

Sin emBENGD MA STcunsiaSSad § AN NoCOSICOnAS AciUes fobre oS aconiecrmenios Tuturos
podrign variar aelas F0EmSios a0 &l Marsado o § CUTuniancEs QUi 3UTEn mal alks del cortrol
‘de |2 Campa® @ Zacs zamoios s& refe@an 2n i8S supodicicnes en €] momento én gue ellos
acuiran

Yl Epimacan sare suantss Setogas oo deudorst comprtisles

La estngl & fdfa So2hEs Su03id 08 CELODs COmiTiled B3 delerminady por I GerEntis oe
aCompafs & bEse 3 usE ;vEUAZION de = antghecho o8 o8 Saidos por cobrar y i poshddad
08 recupemsdn o8 loe mismos

- Vige 01 o= oreoe0aned y SUUDGS:

Les estmEco o4 O V.05 U1 BB DESAN DRNCIpEIMERE 8N A8 proyecconss de use fuluro de.los
ACIWOE . En AJuR 08 320 &0 08 DU BB puedan dabécmilnar gue la wida 44 ge los actives daberia
GSMirLorsd, 10 J078C T & SN08S0 #NINe & valor &n lDros nedo y of valor 02 necuparacion astmano,
deo acusdc & 9 Jide [0l restznts revislos Faciorss f2lsd comO oS cambics eh ¢ uso p@anificadc
o 168 dighi0 ) Bo 2 Door 2N NECET tue (8 vida ohl de 08 activos 58 viera deminuida

» Dl o (B2 vaiar 8 o activos-fid Thansierns:

La Compa’ £ svsluE 05 2tL08 © QrJpos O 3CHvOS DOS QEleraro Cuandd evenics o cambios an
3 COCUnETE S8 '-._.s J-% & VEO! B0 LD'SE 08 un active DodtE nd Ser recupenable. Frenie a.ia
exiEEang OF BIUTE TUyDE I EX0E0EN SuvElDr O MEMtESd O capacviad O DEreracion 08
IngrEssy natse u*-'af::_:aﬁ FLBEA DOF DEIENSTD OF VBDY SON CAMGO'A 0% réSullBoos 08 pariooo,

# [1=EE0 3 Heli

L2 gelermunacion o8 &8 ODIQACONES y CASICS POr impuasiod requiere de interprataciones 2 e

ErisiEctn | s 8 sTicEbe Aun Cuanco = Compafia considera que sus eshmaciones an

MaaNa triduiate 53° SLCENniEd. CONSarvacoras y Aplicacas 40 forna consistants en los periodos

reporiados. ©oecE" $0°CT DICTEOANCES Son 8 ongEniemo 06 contmi tibotaro (Senidio de Rentas

w}_u 5 lEroratalls Cf NOTES Oue DUCETEN feguenT De 3usles por impuesios er el
e

Provisjopes
L gstarmoracss de B CEMTOEE 8 QrovaEionEr 258 basada en |3 mejor estimacen da los
desambONcs que SsTE a:ﬂlrc..-inr:u' mmmmmmm

= :
CONBAGSTRCHSn ‘oz = slrrmasidn dHpociye s I fecha @ elghoracitn de o ostedos



NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA
Log [mstrimenios Tneroiatos s conformaban de (8 siguisnie manan

Al 31 de Diciembre
2013 it
Cerrlentz Mo cormiente  Cormente No corriernte

AcHwosfinar-iercas megidosa | veler naminal
Efectivg y 2us codlvalenies 101 270 - 43751 -
Immrsicrnes & cog piazo 1 063038 - S80 000 -
1. 164.30% . 1.023, 75
Pasivos fnenciapos medidas al cogmo amorbizado
Prowesdoras 24,508 . 26613
24 5308 - 26613 =
NOTA B.- EFECTIVD ¥ SUS EQUIVALENTES
El sfectivo v sus s3uva'sniss 55 conformaban.oe fa siguianle maners
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Caa 200 200
Bancos 101,070 43,5581
101.270 751

NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Corresponden 8 nversiones en (netivciones Financierss \ocalas segun el siguents cetalle:

2541 de diciembee de 2013

Bt Tasm oe  Inelos | -
AL teres Oevengsos ol L

Caficados d& cenasiny

Cendicados de desdaily

\nars 204 229 T10% 2083  &14755° Jun-14

Bancodel Paninehs E39,532 0 T.U00% A.75F  B48.384  MaryJun-14

i m

1,033,761 2278 1,063,038



NOTA 8-FROFIECADES Y EQUIPDS
Prapiacades | 'sou'0os estaban conformados o8 i@ siguienta manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Temenoss 326 554 326,554
Edificios 144, 048 144, D48
Equipas de compulacan 1,071 1,071
Resslcrizacién ge Scivos fjos 293,050 293,050

704,724 TE4. T4
Dapreclacidn. acunidigda (142 218) {132,997}

G232 508 B31, 727

L8 vidas uTiss ssumacas ool 18 compeiila son coma 58 Miuesira 8 continuadson

Wiela atil
eatimeds
an afos

Equipos de competacién 3
Edifleias 20

E| movimiesis =2 gctucs fios o los afne 2013 v 2012 se mustira a continuacion

&l 39 de diciembre de

2013 2012
Saldoal Inizia Ga4. 727 1.828. 757
Adiciones neiss - 2077
Eajga netes = (B8O, 448)
Depaciaciar g, 2149) 110,858)
§22 508 531,727

NOTA 9.- ACREEDORES COMERCIALES
Los saidos por cagar 8 provesdorss astaban conformades de & sigusente manera,

A1 34 de diciembre de

2013 2012
Provesdorss ioozias 108 164
Garantag en sisndos (1) 24 200 20445

74 30/ 26813

(1) Corssponos 2 Barentss envegeaas por los clientss v estipuladas en los contratos de

armangem=nig



NOTA 10.- INFUESTOS POR PAGAR
Le siguisnte 52 = compodc 00 08 Mpeastos par pagar &l 31 de dicembra da 2013 2012

Al 21 de diciembre de

2013 w1z
Impussss @ i~ re—=por naghr |1 26 968 3411
Retenciones mowussic 2 3 faM 338 2992
IVA redenedc 73 170
impuiesics oo pase SO B Ta4 5.885

33743 __ 13480

(1) Le conclsaion toutaria pare la determinasion del impuesto 8 18 renta del afio s& muestra

2l [ ey

Al 31 de diclembre de

2013 2012
LEadag artss o o ST @ B RMR Y
PRELIpAC:S & Tios =tores 130 638 10.230
Menos 155 catticlsacién B Tesasdores (15 840) {1,534}
Wtilidad despues o= zartoipacion o rabaadores 111 2688 8606
Mg gResne o CEdaT LiEs ' 8833 61137
Bage pare sHic.o 2 TELA0 A 8 renta 118,120 14833
iU =t 0= el 25 988 3411
ALS fechE cs 3= o ome 8 Compa®™a no =3 fSEQE00 |8 Jecratdn anusl o8 Su IMpUSito B W
fanta D2 2= = . ¢ seescergey estEdeciio por @ Aulondad Tributara i@ obligacion de

DIBSEMIES 2 S=CisECY” OF Mpussts 8 3 ranta e el 26 de Aoril oe 2014

NOTA 11.- EENEFIZIOE BOCIALES

Lo saidas po c=gef L0 cocepio o8 benaficiod Soliales tanian 8 siguiente composCicn
Al 31 de diclembre de

2013 - 2012
PamGinsciy= s ps oo (Noia 10! 18840 1,534
VacasomeT - e
ASONies g8 "T== €204 318 B28
Décimmo - cua-ts susiio 511 511
Décimo tars=r soEics 323 z33
Fongos d= ~=<« = 183 75
Présismaos Curog SN IS - 74

2].458 3,445



NOTA 12.- P,

a}

o)

e}

d)

LTRSS CRIG

Canits: emitido.-

Al 21 oa di=empre oe 2013 y 2012 v.al 1 de-enara de 2012 el capitel emitida estaba

consi L..:n. Aor BR OO0 sociones ordinariad nominales, respectivamente, folaimenie

BEzsdes _on o valor nominglde’ dalarcada une

Bl “pteim o coopooonisss-ce ta Compaiia el 31 de diciembre de 2013 es el sigumnte:
Moieos de Eccionista Kamero de scciones  Farticipacion %%

FEX NS A 4000000 h0,00%

FHEREAL INVESTMENTS S:4. 4000000 50.00%

Thtes 80,000.00 100.00%

o, 2L == q.3 =& tacefiers & le reserva agsl par lo menos el 10% de ia wtilidad
snuEl mEsiE que la reserve llegue por lo menes al 50% del capital gocial Dicha

£ et aupdR oEtiouirga como dividencos an efective; exceplo enoocasd. O
-+ ma 3 Compatie pero ouade utiizarse para cubrir pérdidas de operaciones o

CALEliZEEE
FTaE o T ANl
94082 = o6 £2 Hof OB |88 cuentas patrimonisles Reserva por Revalonzacion de
Sazuaresiin Monstere wansferigos & esta cuenta de conformidad con lo
Eamds = harma Ecustoriana de Contebilided Na. 17 (NEC 7).
-irs o= 53 cUenia 500 podtd ser utlizado para absorber pérdides, incrementar &l
=i e pefedr 9sVLSiD 3108 acconistes-en caso da liguidacion de la compania
-rse scumulados provenlentes de la adopeidn por primera vez de las
na3g |ntesn3oionates de infarmacion Financlara — NilF.-
= b =lon de o5 2justes efadiuscas para |a preperacidn oa log primeros
13 Tinar cieros oejg MUF
erols o= dm B0 CPAIFRS.G 11.007 d& la Supsrintendencia de Compafias
-z = e SRR dal 2R de ootubre de 2031, 22 ingica el destinoque sedar
c=irma cm =5 cuatias Ressrve oe Capial Reserva por Donaciones, Resarva por
aE| armyvit por Revaluscidn de |nversiones. Resultades Acumulados
amiErias de 1= =dopsien por Prmera vez de les Normas Inlemacionalas de
masisn = “ancers NiiF
40T -z Sares GF 55 Cuemias Reserve e Capital, Resends por DOnacsones,
A _isitn o Superavil por Revaluscids de Inversiones, generados hasta el
= "2 = penats g wansicion Os I8 aplicacion de NIIF, deben ser
g£-.cz = paLmanc. B 8 cusnia Resuftecos Acumulados. con Jas subopentas
SaivES o= Fsitcesald -:u:ran sgr capitalizagas en |8 parte que exceds ai valor de
i imEm =ruUianas v & g oal Utime ejersicio sconamico concluido, sl a8 hublere,
= - poeochesperdiaze o cevusitos en c2so de liquidacian de la compafiias



NOTA 43.- N ZRESCE FOR ARRIENDD DE EDIFICIOS

Diirgnie ko atoe 2000

manara

Pars. contirus
BITENEATIRT

Ty 20172 los ingresns de-actividedes ordinanias se formaban oa & siguilente
31 de diciembre de
2013 2012
rdo Ed lcls Ay Repdblica:y
= Garnal 941980 141,880
==liEAn hlariano
a'z v Faszie M. Carros 30,060 30,000
171,880 171,880
sniEngr estof ngresds i@ compafia oepence de rengwvar 108 contratos de

grtss sus sotusles clenes Otecel S A y Societa Dante Alighien, dichos

- San

contratas tien=n fesns ne tedmme 17 02 seotiembra 2014 v 1 o= agoste 2014 respectivaments.

NOTA 14.- Lo

A |z fecks o-
Scditorias s

MOTA 18- -

a  ElTH g8 =
qua apLe

fragantsn o

pregios & 1

giguienizE

precios de 7

AT IREES .':li—.El F“SEALEE

1 A= marea ge 2014, | Sompahia noha sdo netificeds par
011 2012 ¢ 2013 sujetos = revision fiscal

LEFORMAS TRIBUTARIAS

£ —a&asne Rensro Ofical No 188 se astablecid 1a obligatonadad para

conipuyentes Que manfenan Fansacciones con gUs panes retacianadas
rez- Trhutaria ios anexos ©on fares relacionadas woo ips nformesogde
‘er=saa Maoiznte Resoiucisn Mo NAC-DGERZOD8-0464 se establecwron los
Iz mizsantacids 08 108 BNEXCS Con Danes relaconadas y 105 informes: de
joaRIEE CUE DEnirG G8 un nusmo oerode fiscal mantengan opEragionas
siacianEdes 20 un moma scumulads superior @ USD  3.000.00C
Autordsd Tributans s Anexo oa 'OperBciones con Panes

-
=

SETIDTEDSE
- lysotRe LA OEATD OE unomMismME cenodo fiscal mantengan - operaciones

“zs FEzmonBEdes BA UR monts aclmuledo gue s& encuentre sntre UED

50 3000000 v que SuE ingrasos COn partes  relacionadas sea

z 9 sel lotal 42 sus ngresos denesan presentsr a la Autondad Tributaria

d2 - Dperscionas conPanes Relecionadas:
e sue dentroode un migma oercdo fiscal manfengan operaciones
= =CanE08s- BN LN manto acumuiado superior @ USD 5.000.000
- 2 'a Autorided Tributarz & Anexo de  Operaciones con Panes

1A= e Iprteorel de Pracios c& Trancferancia;

o i e i



NOTA 16.- FRINCIFALSS REFCAMAS TRIBUTARIAS (Continuscion)

s El 20 de giismbre - de

2010 se emile el Cédigo Orgénico da i Produccidn, ‘Comercia. 8

|Auersianes =r =l cUS] =3 noccporan sncentvos de ingofe fisdel-enine ‘allos & reduccion deila

tarfx gal (=nosattE =
Y 22% = gartr daf-ata 20

113 an adefanis

v El@ddersvambn S8

lngresoy 0L Eoisos (87

IMpusste = S 8806 DE L

NOTA 18-EYSNTOE 8US

Entra &35 e oosmoada A

han produccs &
efecto sgrificstve so5=
0 an SuE Aols

AR EEl P4% nera el afo Besal 2011, 23% para &l ade fiscal 212,

471 sepromolgs & Ley oe Femenio Armbiental v ﬂpm'nizgll::llin dé 0%
&l cuzl denmo de Ios punips mes importantes 4 esteblecio el 5% de

eSS

SECLIENTES

& fecmg ool informe de auditona, 31 ae marzo de 2014, no sa
cinla de i Administrecicn de k& Compafifa pudiaran tener un



