Surcompl Socledad Andnima
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Surcompi Sociedad Anonima 25 una Compafia constituida en fa ciudad de Manta,
mediante Escritura Plblica e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de abril de
1987, ¥ aprobada por la Superintendencia de Compafiias medlante Resoluclén M®
525, sitende su domicillo legal en la cludad de Manta provincia de Manabi. La
actividad princlipal de la compafia es la venta al por menaor de combustibles para
vehiculos autamatares v motocicletas en establecimientas especializadaos.

Desde el 22 de junio del 2004, tiene suscrito un contrato de distrlbucidn de
derivados basicos del petréles para consumo nacional con fa Empresa Estatal de
Camercializacidn v Transporte de Petrélecs del Ecuador Petrocomercial. El 2 de
abril de 2018 a traveés del Oficio Mo, 08307-MSC-MMA-2018 Petrocomercial hace
referenciz a |a solicitud de |8 entreoa de 13 Carta de Resciliacidn de Contrato,
indicando gue &l misme cumple su vigencia 2 23 de junio de 2018, conforme la
estipula 1a Clausula Décimo Sexta v la cldusula Movena del contrata, quedando
pendiente ingresar fa solicitud de desafllaclén con o mencs 20 dlas antes del
vencimiento, a fin de dar cumplimients a lo estipulado en el cantrato.,

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el personal total de la Compafia alcanza los
23 empleados en ambos cazos.

La Informackdn contenida en estos estados financieros v sus notas es
responsabllidad de la Administracion de lz Compaiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con fag Normas Intermacionsles de Informacidn Financiera (MNIIF)
para PYMES,

Moneda funcional; La moneda funcional de la Compafia es el Dglar de los
Estados Unidos de América (U.S. dalar), el cual ez la moneda de circulacion an el
Ecuador,

Bases de preparacidn: Los estados financieros de Surcompi Sociedad Andnima
han sldo preparados sobre las bases del costo histdrico, excepto por ciertas
propiedades gque son medidas a su valor razonable, tal como se explica en las
politicas contables incluides mads abajo. El costo  histdrico estd  basado
cenaralmente en gl valor reazonable de |a contrapartida dada en el intercambio de
los actives.

£l valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha
de valoracidn, independientemente de s5i ese precie es directamente abservable g
estimado vtilizando otre técnica de valoracion,

A continuacion se describen las principales pollticas contables adoptadas en Iz
preparacion de estos estados financlerss. Tal camo o reguiere fa Seccion 10 de
las MIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en funcién de las
mencianadas NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manara
uniforme a todos les perindos gque se presentan:
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Efectivo y bancos/equivalente de efective: Incluye aquellos activos
financieres liguides, depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden
transfaormar rapidamente en efective en un plazo inferior 3 tres meses. Los
sobragiros bancaros son presentados comao pasivos cormientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios: Los Inventacios san presentados al costo de adguisicidn o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio sondarado. El valor
neto realizable representa el precie de venta estimado menos todas lgs costos de
Larminacion v los costos necesarios para la venata.

Propiedades, mobiliario y equipos:

- Medicién en al momentoa del reconocimiento: Las partidas de
propledades, mobiliario y equipns se mediran inicialmente por su costo.

El coste de propiedades, mobiliario v equipo comprende sy precio de
adguisicion mas tedos los costos directarmente relacionados con la ubicacion v
la pussta en condicicnes de funcioramienta v |z estimacion inicial de
cuzglguier costo de desmantelamicnte v retirg dal elemento o de rehabilitaclén
de Ia ubicacion del active.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstarmos directaments atribuibles a la adquisicién o construccidn de
actives calificados.

- Medicion posterior al reconocimlento, modelo del costo: Despuds del
raconocimienta inicial, el mobiliario v los equipos son registradaz al costo
menas la depreclacldén acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 2n el
periodo en gue se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, mabiliaric ¥ equipos de la Compania, reguieren revisianes
periddicas. En este sentide, las partes objeto de sustitucion som reconacidas
separadaments del resto del active y con un nivel de disgregacidn gue
parmite depreciarios en el periodo que medie entre la actual v hastz la
siguienie reparaclan.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién: Despugs
del reconocirnienta inicial, los terrenos, edificies y vehiculo son presentadas a
suz walores ravaluados, gue son sus valores razonables, en el momante de las
reveluaciones, menos 13 depreclaclén acumulada y 2l importe acurnulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumente en la revaluacion de los terrenos, edificics y vehiculo se
reconoce en otra resultado integral, v se zcumula en el patrimonio baje el
encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades, mabillario v
equipos, excepto si revierts una disminucian en la revaluaclén del misma
previamente reconacida n resultados.

El saldo de revaluacidn de terrancs, edificios v vehicule, incluido en el
patimonio es transferido directamente & utilidades retenidas, cusndo se
produce la baja en cuentas del ackiva,

Los efectos de la revaluacion de propledades, mobiliaric v eguipos sabre el

impueste a la renta diferideo, se cantabilizan v revelan de acuerdo can la NIC
L2 Impuasto a las Ganancias,
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Metodo de depreciacion y vidas dtlles: El costo o el valer revaluada de
propiedades, mobiliario v equlpos ge deprecia de acuerdo con el metodo de
linea recta, La vida Otll estimada, valer residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrade sobra una base prospectiva.

A continuacion se presentan |as principales partldas de propiedades,
mebilizrio ¥ equipos v las vidas utiles usadas en ol calculo de la deprecacidn:;

itemn Vidz util {en afios)
Edificics 20 -40
Maguinarias v eguipos 10 - 35
Musbles v enseres in
Equipos de computacion 3
Vehiculos 15

Retiro o venta de propiadades, mobiliario ¥ equipos: La utilidad o
pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, mobiliaric
y equipas es calculada coma |2 diferenciz entre el precio de ventz vy el valar
en libroz del activo ¥ reconocida en resultados.

En ceso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el caldo de
fa reserva de revaluacien e= transforldo directamente a  resultados
acumulados.,

Activos totalmente depreciados: 52 considera relevante para cubrir las
necesidades de |los usuarios de los astados financieros mantener ol importe
en libros bruto de cualesquiera propledades, mobiliario v eguipos que,
estanda Wtaiments depraciados, se encuentran todavia en vso. Es politica de
la Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual,

Impuestos: El gasto por impuesto a la repta representa la suma del impuesta a
l2 renta por pagar cormiente v el impussto diferida.,

Impuasto corriente: El impuesto por pagar corriente e basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
Iz utilidad contsble, debido 2 las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deduciblies. El pasivo de la
Compafia por concepto del Impuests corriente se caloula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodg,

Impuestos diferidas: El impuests diferido se reconoce sobre las diferencias
ternpararias determinadas entre el valor en libros de los actives y pasives
incluidas en los estados financieros vy sus bases fiscales. Un pasivo por
impuasto diferido se reconoce generalmente para todas les diferencias
temporarias imponibles., Un active par impuesto diferido se reconocce por
todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida en que results
prabable que la Campadifa dispanoa de utilidades gravabies futuras contra las
que se podria cargar asas diferencias temporarias deducibles. Estos activos v
pasives no s recanocen s las  diferencias  temporarias surgen  del
recanncimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
activos ¥ pasivos en und operacion gque no afecta |z utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasives por impuesio diferido no se
r?c-:lnnlc[en si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.
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Los aclivos v pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas
fizcales que e espera sean de aplicacidn en 2l periads en &l gue el activo se
realice o el pashvo se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que

hayan sldo aprobadas o practicameante aprobadas al final del periodo que se
Informa.

La medidian de ios pasivos por impuestos diferldos v los actives nar impuestos
diferidos reflejarad las consecuencias fiscales gue se derivarian de la Farma en
que la entidad espera, al final del perfado sabre el que s& informa, recuperar
o liguidar el Importe an libros de sus activos y pasivos.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente ol derecho da
compensarios, frente a 1a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos =n
esas partidas y la Compafia tiene la intencidn de liquidar sus activos vy
pasives Cama netos.

Impuestos corrleantes y diferidos: Los impuestos corrlentes v diferidos s=
reconocen coma Ingreso a pasto, ¥ son incluidos en el resultado, excepto an
la medida en que hayan surgide de una fraNsacclan o Suceso que Se reconoce
fuera del resultada, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimeonio, en cuyn cesa el impuesto también se reconoce fuera del
regultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negecios,

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligaclon presente (yva sea legal
o implicita) come resultado de un suceso pasado, es probatle que |2 Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para

cancelar la obligacion, y pusde hacerse una estimacién Sable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocide como  provisién debe ser |z mejor estimaclén del
desembalse necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periode, teniendo en cuenta los rlesgas v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Benaficios definidos: Jubilaclén patronal y bonificacién por desahucio:
El costa de los beneficios definidos {jubilacidn patronal v Bonificacion por
desahucio) ha sido determinade utilizando el Método Actuarial de Costeo de

Credito Unitaric Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado de|

ano en el gue s2 generan, asi como el intergs financlerc generado par la
obligacidn de beneficic definido.

Las nuevas mediciones, gue cormprenden las gananclas v pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financlera con carge o sbono a otro
resultado integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimicnta de
las gananclas ¥ perdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas v ne son reclasifleadas a la
utilidad o pérdida del periode.

Participacion a trabajadores: La Compafia reconace un pasive y un gasto
par la participacion de los trabajadores en las utllidades de |a Compafia. Este
bensficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerda
con dizposiciones legales,
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Reconocimientoa de ingreses: 52 calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimade
de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comerclal que la Compafia pueda
otorgar.

Venta de bienes: Se reconacen cuando |a Compafiia transfiere |os rigsgos y
bensficins, de tipo significativa, derivades de la propiedad d= los bienes; el
imparte de los ingresos v [os costos incurmidos, © por incurrir, n refacidn con
iz transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
Compafia reciba los beneficios econdmicos asoclados con |la transaccidn.

Costos ¥ gastos: S5 reglsiran al costo histérico. Log coslos v pastos se
recanocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gue
sa haya raalizado =l pagn, y s2 registran en el periodo mas cercano en el que s
COnpCen.

Compensacion de saldos y transacclones: Como norma general en los
estados financleros no se compensan los activos v pasivos, tampoce los ingresos
¥ gastos, salvo aguelos caszcs en los que la compensacidn sea requerida g
permitida por alguna norma v esta presentacian sea el reflejo de la esencia de la
transaccldn.

Los ingresas v gasios con arigen en trensaccionss que, contractualmente o por
una ngrma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tlene
lz intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v praceder al
page del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultadaos.

Activos financiaros: Todos |os actives financieros se reconocen y dan de baja a
la facha de megociacidn cuando =e realiza una compra o venia de un actlvo
financiera y son medides inicialmente al valer razonable, mas los costos dae |2
Lransaccion, excepto por aguellos activos financieros clasificados  al  walor
razonable can cembios en resultados, ios cuales son inliciaimente medidas al valar
razonable ¥ cuyos costos de la tr@nsaccidn se reconocen en resultados.

Todeos los activos finanderos reconccidas son posteriorments medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y 58 presantan en activos no
cormientes, excepta aguellas con vencimisntos originales inferiorez a 12 meses a

partir de la fecha del estadeo de situacion financiera, que se precsentan como
actlvas correntes.

La Caompafiz clasifica sus activos financieros en las siquientes categarias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. La dasificaclon depende del propasite con el que =g
adguirieron  los  instrumentos  financieros. L administracion  determina |a
-:ﬂ?sliﬁlcaciﬂn de sus instrumentas financieras en el momento del reconocimienta
nlclal.

- Préstamos y cuentas por cobrar: Los préstamns y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos a detarminables gue no son
cotizados en un mercado activo. Las préstamaos vy partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos hancarios v efectiva, v
cuentas por cobrar acclonistas y empleadas) son medides al costo amortizado
usando el métoda de |a Lasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
walar. Las ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa da interés
afectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plaza cuanda el
reconocimiento del interés resulte Inmaterial.
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Pasivos financieras: Los pasives financieros se clasifican como pasivo corrignte
& menas gue la Compadia tenga derecho incondicional de diferir el pago de |a

pbligacién por o menas 12 meses después de |la facha del estado de situacidon
linanciera,

Préstamos y cuentas por pagar: Las cucntas por pagar comarciales ¥ obras
Cuentas por pagar son paslvos financierns, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizean en un mercado activa,

Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero
del 2017

Impuesto a las Ganancias: Alineacién de la Secclén 29 con la NIC 12

El contenido de la Seccidn 28 de la NIIF para las PYMES fue completamente

reformado v alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las MIIF
Completas,

For ejamplo, en los principios originales de la Seccion 29, se requeria a los
praparadaores que estimen las bases fiscales de los activos en funcidn de sus
consecusncias fiscales a traves de ia venta,

Ahora con las enmiendas, se reguiere a los preparadores gue estimen las
baszes fiscaies de los actives on funcidon de sus consecuencias fiscales 2 traves
de suU ugo esperada (que puede ser ja venta o0 mantenerlo en operacian}.

Tarmbién se afiadic una exencion por 'costo o esfuerzo desproporcionado’
para &l requerimiento de compensar actlvos v pasivos por impuasto a las
ganancias.,

Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6
en la Seccion 34

Cuando se emific fa NIIF para las PYMES criginal (2009), dsta era muy
silenciasa con raspectn & la contabilidad de las actividades extrachivas
{(Seceién 34 - Actividades Especiales). Ahora con les cambios finales, |z
Seccian 34 incorpora algunos parrafos de la NIIF & Explaracien y Evaluacien
d2 Recursos Minerales — norma que establece los principios para la
contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.

Esta mejora a la NIIF para las PYMES, permite & |05 preparadores de estados
financieras de este sector asconomico aplicar directamente los principios
establecidos en la Seccion 34, y no tener que hacer una referenda a las NIIF
Completas.

Propiedades, planta y equipo: opcidén del modelo de revaluacion

Anteriormente, la NIIF para las FYMES solo permitia el moedelo de costa para
la medicién postorior de las Propiedades, planta v equipo. Inlcialmente, la
opcion de un madele de revaluacidn no fue considerada en el Prayecto de
Morma por parte del IASE, 5in embargo, durante el proceso de consulta
paiblica, rmuchas de los encuestados manifestaran un fuerte intergs en
permitic la gpcion del modelo de revaluacidn para las propiedades, planta v
EQUIRD,

El personal técnlco del 1ASE v el SMEIG no estuvieron de acuerdo en permitir

la apcidn de este modelo de medicion postarior, lo cual guedd manifestado
en &l infarme de recomendaciones. Mo obstante, & IASBE en  sus
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deliberaciones finales, permitid la incorporacion de esta opcign en la WIIF
para laz PYMES para la medicdn postericr de las Propiedades, planta vy
equipo.

En los Fundamentos a las Conclusiones de laz enmiendas finales a la NIIF
para las PYMES, 2] TASE expresa gus se parmitid la opcidn del madelo de
revaluacion debido a que la ausencia de esta opcion en |2 norma original
extaba creando un limite para su adopcién en algunas jurisdicciones. Por
tarto, esta enmienda es consistente con el objetive del IASE de promowver
una mavor adopsidn de la MLF para las PYMES a nivel global.

Otras enmiendas relevantes a la NLIF para las PYMES

A continuacian se describen otras enmiendas a la NIIF para las PYMES gue se
han considerado relevantes, de acuerds 2 cada seccion:

Seccidn 2 = Concaptos y Principlos Generales

‘Costo o esfuerzo desproporcionade’ es un concepto muy importante en g
aplicacion integral de la NIIF para las PYMES que requiere el uso del juicio
profesional v la mejor informacion disponibla. Par tal motive, las enmlendas
incluyen mayor guig sehre |2 aplicacion de la exendan de ‘costo o esfuerzo
desproporcionado’, basado en el Q&4 2012/01 emitido por el SMEIG. La
Secridn 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

“La aplicacidn de un reguerimiento darfa lugar a un “costo o esfuerzo
desproporcionadn” va sen pargue el costo es excesivo [por ejemplo, los
honorarios de un tasador son excesives) o los esfuerzes de los empleadas
50N excesives en comparacidn con los beneficios que recibinian los wsuaries
de |os estados financieros par contar con |a infarmacian.”

Las enmiendas también hacen énfasis en gue sdlo ciertas secciones de |a
MIIF para las PYMES permiten el uso de §a exencion por costo o esfuerzo
desproparclonads v estan especificadas en la norma (es decir, que los
preparadares no pueden gjercer discrecionalmente este opcidn). Asimismo,
sa debe revelar en las notas a los estados financieras en qué @sos sa ha
utilizedo esta opcion v cual fue el razonamiento para hacerlo.

Seccidon 5 - Estado del Resultado Integral v Estado de Resultados
Agrupaclén de las partidas de otro resultado integral sobre la base de si san
potencialments redagificables a resultadas (o nol, en concordandca con la
actual NIC 1 - Presentacidn de Estados Financieros.

Seccion 9 - Estados Financieros Consolidados y Separados

Adicien de |z opcion del método de la participacion {2 veces denominado
“walor patrimonial proporcional”y para medir las inversiones en subsidiarias;
neqacios canjuntos v acociadas, en los estados financieros separados,

Beccion 11 = Instrumentos Financieros Basicos

Adicion de una exencion por ‘costo o esfuerzo desproporcionzdo’ @ la
meadicion de inversiones an instrumentos de patrimanic 2 su valor rezonebie,

Aclaracidn de que la mejor evidencia del walor razonable es un 'precic

cotizads en un mercada activa’, en lugar de un "precia en un acuerdo de
venta vinoulants' {gue proponia el Proyecto de Norma).
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Secclén 18 — Actlvas Intangibles distintos de la Plusvalia

Cuando la vida otil de un activo intangible no pusda ser establecida con
fiahilidad, |a vida Otil debe ser establecida mediante la mejor estmacidn de
ia gerencia ¥ na deberd exceder oz 10 afios. La MIF para las PYMES original
fijaba avtomaticamente la vida Otil en 10 afios cuanda édsta ne podia ser
establecida con flabllldad,

Seccidn 19 = Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Adicion de una exencion por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ para el
reconacimiente de activoes intangibles separadamente en una combinactdn de
negocios y adicion de un requerimiento para todas las entldades de
proporcionar una descripcion cuallitativa de los factores que componen
cualquier plusvalia reconocida,

Cabe indicar gue esta exencion por 'costo g esfuerzo desproporcionado’ no
aplica al reconccimiento de pasivos contingentes en una combinacian de
negacios,

Seccion 22 - Pasivos y Patrimonio

Adician de guias esclareclenda la clasificacidn de instrumentas como
patrimonle o pasiva, en concordancia con Ja MIC 32 = Instrumentos
FInancieros: Presentacion v Medician de las NIIF Completas.

Incorporacion de una exencidn por esfusrzo o costo desproparclonade del
requerimignto para medir 2} pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo al valor razonable de los actlvos distintos al efectiva a distribuir v de
guias que aclaran la contabllizacién da la liquidacidn de! dividendo por pagar.

Seccion 33 - Informaclén a Ravelar sobre Partes Relacionadas

Alineacidn de 1a definician de 'parte relacionada’ con la NIC 24 - Infarmacidn
2 Revelar spbre Partes Relacipnadas.,

Seccion 35 - Transicion a la NIIF para las PYMES

La incorporacion de una opclon de perritir que se use |a Seccion 35 mas de
una wez—sabre la base de las modificaciones de la NIIF 1 - Adopcidn por
Primera vez de las Narmas Internacionates de Informacion Financiera.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacicn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
FYMES requiere que la Adminlstracidn realice ciertas estimaciones v establezca
algunos supuestos inherentes a fa actividad scondmica de la entidad, can el
propositc de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de ios estados financieros. En opinidn de la Administracidén, tales
ectimacionas v supuestas estuvieron basados en la mejor uwtilizacién de |la
infarmacion disponible 8l momento, los cugles podrian llegar a diferir de sus
efectos fingles,

A continuacion se presentan las astimaciones y juicios contables criticos que ia

administracidn de la Compafila ha utilizade en el proceso de aplicacion de las
criterios contables:
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Provisiones para obligaciones por beneficios definidas: El valor presents
de |as provisiones para obfigacionss por beneficies a definidos depsnde de
varios factores gue son determingdos en funcior de un caleulo actuarial
basados en varios supuestos. BSOS supuestes utilizados pars determinar el
yalor presante de estas obligacianes incluye una tesa de descuento. Cualqueer
camblo en los supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos benaficios,

El actuario contratado por 13 Compafiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa oe mortalidad vy de rotacidn al final de cada ano
reportado por I3 administracion de la Compafia. La 1asa de descuenta cs la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presenta de los
flujps futuros de caja estimados gue s ESperd yan & ser reguerldos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se detarmina utilizando
como  referencia las rendimisnlos del mercade, al cicrre dol  ano,
correspondiente 8 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en |3 que
se pageran los beneficios,

Estimacion de vidas Gtlies de propiedades, mobiliarlo y eguipos: L2
estimacion de las vidas datiles y ef valor residual se efectdan de acuerda a 1o
mencionado en la nota de Propiedades, mobiliario y equipos (método de
depreclacion y vidas dtiles).

impuesto a la renta diferldo: A criterio de la Administracian, las diferencias
que sxistiersn enirs &l walar en libros vy la base triputaria de los activos ¥
pasivos se revertiran en el futura,

4 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efective y equivalente de efectivo como sigua:

-Diciembre 31....
2017 2016

(en miles de L.5. dolares)

Efectivo 2 44
Banca 35 1
Total 37 45

5 CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Un resymen de cuentas por cobrar comercigles y otras cuenlas por cobrar 25
como sigue:t

-Diciemibre 31;...
017 2016
fen rmles de U5 dilaras)
cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales f 5
Oitras cuentas por cobrar

Empleados y Owros 134 g3
Totales 147 a9
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& INVENTARIO

Un resurmen de Inveniarios es como sigue:

wDiciembre 31,...
2016

ien miles de 5. dolares)

2017

Inventario de producto terminado 25 el
Combustible Ecopais 21 25
Combustible Diesel 3 1
Cambuskible Super g o

Tatal 25 36

7 PROPIEDADES, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS
Un resumen de propiedad planta v equipo es coma sigue;
Diclembre 31,...
20L7 2016
(an miles de W5, dalares]
Casto v Valuacion ap? 07
Depreciacién Acumulada (3320 (297
Tatal 575 210
Clasificacion de propiedades, mobiliario y equipos
Terrenc en propiedad 229 229
Edificia 282 252
Maguinarias v Eguipas 34 42
Vehiculos 23 31
Equlpos de Computacidn z 13
Muablas v Enseres 1 Z
Qbras en proceso = 11
Totzl de PPE E75 610
Los mavimientas de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
i it Musakhles
Tarreno  Edifios Mm!' ¥, Heas £ EL C8 i, Tkl
EI'II.I-DEIS Lrooaso Cormput.
Engaras
fen miles LS, dilares)
Costo y Valuacion
Saldo al 31 de -
diciembre del 2016 2249 400 &g 41 7 29 117 Qo7
Feclasificaciones = 41 - [41) - -
Zaldo al 31 d= 2240 491 iid - 7 22 117 Qo7

diciembre del 2007
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Mag. ¢y Muesdles y  Egulp. de

Fdifirin R S T Vi Wi loy Total
(en miles U.5, ddolares)
Depraciacidn acumulada
Saido al 31 de
dictembre del 148 42 5 16 a6 297
2016
Depreciacidn 11 8 - L 8 35
Saido &l 31 ge
diciembre del i59 50 5 24 o4 332
2017
B PRESTAMOS A CORTO PLAZO
Un resumen de los pasivos financieras a corio piazo, 5 como sigue:
Diciembre 31,..
2017 2016
(en miles do U5, délores)
Prigtamo laocal 27 a9
Banco Pacifico i 14
Banco Internacional 27 25
Sabraglre(s) bancariols) 3 a
Total 24 a9

Al 31 de diclembre del 2017 el mubro préstamos local incluye financiamiento
recibide por parts del Banco Internacional, 2f cual genera intereses a una tasa

del 9,76% y tiene un plazo de vencimlenta de 360 dias.
% CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

..Diciembre 31....

2017

2016

{en miles de U.S. ddlares)

Provesdores locales 92 17
Otras cuentas por pagar

Provisiones i =

Otros 2 31
Subtotales 3 il
Totales a5 48
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Al 31 de diciembre del 2017, el rubro provesdores locales incuys compras de
combustible & Petrocomercial, con guienes s& mantiene un contrate de
distribuciin desde &l 23 de junio d=d 2004 al 23 de junio de 2018, al concluir [a
vigencia de dicho contreto, los @cdonistas han considerado firmar un noevo
contrato de distribucidn con Petroleos y Servicios BYS C.A..

Las cuentas por pagar menclonadas no tienen astablecida el paga de una tasa
de Interés exigible al vencimiento.

10 IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo corriente: un resumen de actlvos y pasivos por
impuesto corrlente es cama siguo:

«oickembre 31,..
2017 2016
(en miles de U.S. délares)
Activa por impueasto corriente:
Crégito tributario 71 45
Args 1 i
VA Pagado 7 g
Total 7B 55
Pasivo por impuesto corriente:
Ratenciones en la fuente por pagar 4 &
Retenciones IVA por pegar 1 i
VA cobradao & 4
Total 11 9

Concillacién tributarla: contable del impuesto a la renta corrlente: Una
reconcilizcion entre |a utlidag segln estados financieros y &l gasto per Impuesto
2 la renta corrients, 83 como Sigue;

~Diciembre 31, .
20L7 2016
{=n miles de LLS, dolares)
Utifidad {Perdida) segon estados financergs anies de 16 21
impucsic 2 la renta
Participacién de trebejadores {2} {33
Gastos no deducibles FF 26
Ingresos axentos . (162)
Gastos incurridos pars generar ingresos oxentos v ) a5
gastos strbuldas & ingresos no oblsto de IR
Participacion trabajadoresatribuiblus a-ingresos ) 6
axanton fo abijele de IR
For deterioro del valor de propiedad, planta v equipos (1)
Utifigad [ Pérdicda) tributaria B5 (28)
Impuesto & |a renla causado 22% (15 5 -
Anticipo calculodo (2) 24 i
Exoneraconas y rebajas sl anticipa {3) {24) (31}
Imipuests a & rénts cargado & resullados 19 -



(1} De conformidad con disposiciones 1egales, el impuesto a“la renta se
determing <on fa farifa del 22% sobre las ulilidades zujetazs &
distribucion, v del 12% =cbre [as utllidades sujetas & capitalizacidn.

[} De zcuerda a la circular NAC-DGECCGC13-00007 del Servicio de Rentas
Internas, & pardr del afio 2013 =& considera como impuesto a la renta
minimo e valor del anticipe caiculado, el cual resulta de la suma
matermatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% del margen
de camercializacidn v 0.2% de costas v gastos deduciblas,

Duranke el afic 2017, la Compatfe determing coma znficipe de impuesto
a la renta de US$ 24 mil, (USF 31 mill 2016), consecusntemente, Ia
Compaiiia registro en resultados USE 19 mil {no hube impuesto cargado
a resultados en gl 2018 equivalente al impuesto a la renta minimo,

(3) Mediante Decreto Ejecutivo 1044 del 1 de jullo de 2016 exonérese del
pago del cien por clento (100Y%) del valer del anticipo al impueste a la
renta del periodo fiscal 2016, 2 todos los sectores economicos de los
siguientes cantones de fa provincia de Manabi; Boliver, Chone, El
Carmen, Flavig Alfarg, Jama, Jlaramijd, Junin, Manta, Maontecristi,
Pedernalas, Pichincha, Portovigjo, Rocafuerte, San Vicente, Santa Ana,
sucre v Tosagua; v en la provincla de Esmeraldas, al cantdn Mulsne v,
mediante Decreto Ejecutive 1342 del 27 de marzo de 2017, s
determina la exoneracion del 100% del pago del anticipo del impuesto 2
la renta correcpondlente al pericdo fiscal 2017 en las provincias de
Manabi v Esmeraidas.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas v son susceptibles de
revision las declaraciones de los afics 2015 al 2017.

Tasa efectiva de impuesto a la renta: Una relacion porcentual entre la

utllidad segln estados financieros v af gasto por impuesto 2 |2 renta 25 como
zlgue:

aoiciembre 31,
2017 2018

{en miles de LS, dalares)
Litilidad segun estados financienss antes de Impuesto a

ia renta LG 20
Impuesto 2 la rents causado 19 =
Tasa efectiva de impuesta & [a renta 12319 22

Aspectos tributarios;

El 2% de diciembre def 2017 se publicd |la Lay Orgénica pars ia Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacion vy Moderpizacion de la Gestidén

Financiera, los aspectos mas: importantes de |la misma vy Que entraran en
vigencla en el afo 201E 2on:

« Cambio de la tarife de impuesto a la renta para personas jurldicas del
£2% hasta 2l 28%;

» Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas micro8mpresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, hasta 3 afos;
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Deduccion adiconal de hasta e 10% an la adquisicldn de bienes o
servicios a organizaclones de |a economia popular v salidaria [incluidos
artesanos que lormen parte de estas oraanizaclanes);

Para ostablecer la base Imponibie dol impuests 2 |a renta de |ag
soCiedades consideradas Mmicroetnpresas, se deducicd un Valor adicional
2qulvalente a una fracclén basica exenta del impuesto a la renla para
Personas natyrales:

Rebaja de 3 puntes parcentuales de la tarifz del impuesto a la renta 3
favor de las micro ¥ pequaias empresas: v, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre ous esta ditima mantenoa o Increments
2l emplen;

Rebaja de hasta 50% 3 |a terifa def Impuesto a los Consumas Espaciales
en el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcohol o aguardiente,
proveniente de la destilacicn de 13 cafia de azicar, adquiridos a artesanos
4 arganizaciones de le economia popular ¥ salidaria que cumplan con las
FANQOS para ser microempresas,

Incorpara como gasta deducible, los pagos efectuados por concepto de
desahucio v de pensiones jubilares patronales, Gue na provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deduciblas o
ne del impuesto a la renta.

El beneficio tributaric de reduccidn de i0 puntos parcentuales de |3 tarifa
del impuesto a la renta, par reinversion de wiilidades del gjercicin, aplica
Unicamente para las soriedades a) exportadores habltuales; B
dedicadas a la produccidn de blenes (ncluido el sector manufacturaro)
quE posean 0% o mas de componente nacienal; v, c) de turismo
receptivn,

Se establece gue los servicios de riego v drenaje previstos en la Ley
Drgdnica da Becursos Hidricos, Usos v Apravechamiento def Anua estén
gravados con tarifa 0% de [va,

Se eliming devolucldn de 1 punte porcentual del IvA pagado por el
consumidor final de bienes o servicies, medlante tarjetas de déhitg, de
prepagoe v de crédita,

Incluye Iz Devaolucian del 15D Pagado por los exportadores habitugles En
la Impertacion de materias primas, insumos v bienes de capital con Iz
finalidad de incorporarlos en Frocesos productivos de hignes gue
exparten, en la parte HYE no sean utillzados come crédito tributario del
impuesta 3 la ranta.

=e eliming el Impuestn a3 las Tierras Rurales.

se elimina la deduccién de las Pages originadas por financiamicnto
extermna cuando el percagtor del Pago esté domiciliado, sea residents o
esté establecide en Paralees flscales o jurisdicciones de Mmengr
impasiclion,

S€ agrega due para que ivs costos o gastos superlares 3 los US$1.000
s2an deduclbles parg el calculo del Impuesle @ la Renta v el crédito
tributaric para el VA ses aplicable, se requiere la obligatoriadad ce
utifizar a cualquier IFT's en |3 realizacsn del paga.
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Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impoeesto 3
la Renta los gastos de sueldos y salarios, 13® y 14" remuneracidn, asi
como aportes patronales ded seguro abligatoria.

Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos vy gastes deduciblss y
de patrimaonie incrementales por generacién ge nuevo empleo, asi comeo
la adguisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar ia
capactdad productive futura, generar un mayer nivel de produccidn de
bienes o provisién de servicios.

Los sujetos pasivos del ICE declarardn el impuesto de las operaciones gue
reallcen mensualmente dentro del mas siguiente de realizadas. En el caso
de ventas & crédito con plaze mayar a 1 mes, se establece un mes
adiclonal para la presentacion de la respectiva declaracian.

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en gl exteriar
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades fnancieras; casa de valores; empresas aseguradoms,
reasaeguradoras bajo o control de la Superinlendencia de Compaiiias; v,
las empresas de administracidn, intermediacion, gestion y/o compravenia
de carters. El impuesto mensual 235 del 0.25% sobre los fondos
disponibles & inversiones que mantengan en &l extenor.

Las reformas tributarias mas imporantes Implementadas durante el afo 2017
Fueron:

Resolucién 532 Normas para la aplicacidn de precios de transferencia, 1a
cual Incluye la utilizacién de datos agregados de terceros para |la
aplicacidn de los meétodos vy e justificacion de los ajustes de
comparabllidad.

Resolucidn 566 obligatoriedad de reportar actives monetarios del
exterior, |a cusl incorpora fos cambios con respecto a8 los sujelos
obligados que mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios
en entidades financieras del exterior y 8 las fechas méaximas de
presentacidn de Informacion.

Mediznte ¢l decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Repiblica s2
establoce:

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipe del impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los sigulentes
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas abligadas a
llevar contabllidad v sociedades, cuyvas ventas o ingrésos brutos anuales,
respecto dol ejercicio fiscal 2017, sean iguales o meénares a guinientos
mil (US$ 500.000,00) ddlares de fos Estados Unldes de Amiérica,

Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
impuesto a |8 renta correspondionta al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesipnes indivisas obllgadas a
levar contablildad v sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales,

del ¢jerciclo fiscal 2017, sean de entrs quinientos mil (US%
500.000,01) délares de los Estados Unidos de Aménca v un centavo de
dolar hasta un millon (US$1°000.000,00) de dblares de los Estados
Unidos da América.
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» La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al pericdo fiscal 2017, para os contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas abligadas a llevar contabilidad v
sociedades, cuyas venias o ingresos brutas anuales, respecto del gjercicio
fiscal 2017, sean un millan (US55 1°000.000,01) de dolzres de los
Estados Unidos de América v un centavo de dadiar o mas.

11 OBLIGACIOMNES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligacionss por beneficios definidos &5 coma sigue;
«Diciembre 31,..

2017 2016

(en mifes de W5, goilaras)

Jubilacion patronal 163 163
Bonificacion por desahucia 47 =0
Total 21% 212

Jubllaclén patronal - De acuerds con dispogiciones ded Sédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afias o mas hubieren prestado sus =ervicios en
forma continuada o interrumpida, tendran dereche & for jubilados por sus
ampleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en sy condicion
de afiliades al Instituba Ecustorizgne de Seguridad Zodial.

Los movimientos en el velor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue;

LDciembre 31,0
2017 2016

{en miles do LLS, ddlares)

Saldos al comienzo del afc 163 106
Costo de los servicios del periodo cornients & =
Costo por Intereses neto 7 Fd

[(Ganancias)/perdidas actuariales:
Pérdidas actuariales por cambios en supuestas

demaograficas i #E
Pasivos motalmente pagados sabre el finlguito (20) -

Bonoficios pagados - (1}
Saldas al fin del afo i63 163

Bonificacion por desahucio - De acusrdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicltado por el empleador o por el trabajador, |z Compafia entregara el 23%
de la ditima remunaracion mansual por cada uno de los afios de serviclo

Los movimigntes en &l valor presente de obligacicn de bonificacian par
desahucic fueron como sigue;
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Digiemnbre 31, -
2017 2016
{&n millked 88 L5 dodares)

Saldos al comlenzo oel ang L8] 4z
Costo de los survicles del periodo carriznte 3 3
Coslo por intereses 2 2
(Sanancias)/pérdidas sctuznaies {23 ig
(Gananclas)/pérdidas sobre reducciones [2) 2
Pasivos totalments pagados sobre el Aniguito 14 =
Benaficing paghdos - {143

Saldos al fin del aflo 47 30

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2017 y

2016 por un actuaro independiente: El valor presente de las obligaciones por
concepio de beneficios definidos y los costos del servicio actual v &l costo del
servicio anterior fueron calcudades utilizando & método de |a unidad de crédito
proyectada. Bajo est¢ método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
pericdo de serviclo del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma centided de beneficio a cada afo de servico,
cansideranda ®l usp de hipotesis actuariales para calcular el valar presente de
dichts haneficios, Estas hipotesis reflejan el volor da dinero & través del
tiempo, &l incremento salarial v las probabllidades de pags de estos beneficios,

Laz hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacicn de las
obfigacionas por beneficlos definldos son la lasa de descusnto, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
gue s& produzcan al final del pericdo de referencia de los respectivas
sSUpUestos.

Cada afio se reallza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos 2n el
que se analizan las consecuencias de las politicas de Inversidn estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politices de inversion y
contribuclén se integran denbro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propasitos de los célculos actuariales
son las siguientes:

wOkclembre 31,

2017 2016

cen miles de U5, ddlares)
Tasa de descuenlo B&,50 6,50
Tasa esperada del incremento salarial 2,40 2.40

Los importes reconocidas en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:
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-.Diclembre 31,...
2017 2015
[an mies de U5, déaros]

Costo actual del servicio 5 g
Int=reses sobre ia obligacion ) 2
Amortizacion de pérdidas (ganancias) . [15])
Costa de servicios pasados 5 &0

Pérdidas/(ganancias) pravenientes de
reducciones o cancelaciones

Total a2 (=t

(2] 2

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

« En el cursa narmal de sus negocios v actividades de financiamiento, la
Compafita estd expuesta 3 distintos riesgos de naturaleze financiers que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de
sus flujos y activos ¥, Bn consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Gerendia Financiers, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorle medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una carscterizacion y cuantiflcacitn de éstor vy una descripcldn de
las meadidas de mitigacion actualmente en usa por parte de |a Compania, si es
el casa;

- Riesgo en las tasas de interés: La Compadia se ancusntra expuesta a
riesgos en la tasa de interés, Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia & lrevés de [@a cancelacién oportuna 3 proveedores, y

manteniendo saldos por pagar @ empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al resgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financlera para la Compania. Le Compafiia ha adoptade una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
aproplado, como forma de mitigar el resgo de |a pérdida financiera
ocasignada par los incumplimientos.

Categorias de instrumentas financieros: Un resumen da los instrumentos
financieros g3 como sigua:

wDiclembre 31,..

2017 2016

{en miled de LS, ogigres)

Activo financiero

Efectivo ¥ banco a7 45
Inversiones lemporales 1 4
Cuentas por cobrar comerciales -] 5
Total 485 54
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Pasivo financlara

Préstarmas a carte plazo 27 39
Cuentas por pagar comerciales oz 17
Total 121 o8

13 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social sutorizado consiste de 2,000 acciones de
USE1,00 valar nomingl unitarie al 31 de diciembre de 2017 v 2016, las cuales
ptorgan un vofo por 2ccidn vy un derecho & los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requierg que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta gue 2sta como minirmeg
alcance @l 50% del capital social. Esta reserva no es dispanible para €l pago de
dividendos en efective pero puede sar capitalizada en su totalidad.

14 INGRESOS
Un resumen de (05 INgresos 85 camd sique:

...Diciernbre 31,...
2017 2016

{en miles de 1.5, ddlares}

Ventas a compafiias no relacionadas 4.7a0 3.312
combustible Diesesl 173 148
Combusiibie Ecopais 3.158 2.291
Combustible Super 1.430 E73

Total 4. 760 3.312

15 COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de (05 costos v gastos @5 comop sigua:

«Diciembre 31;..
2017 2016
Lenmiles de L5, dalares]

Casto de venta 4.470) (2.034)
Gasto de Administrativos v Veantas (237) {420)
Gastos financieros riG] {B)
Total 14.723) r3.362)

Un detalle de costos v gastos par su naturalezs €5 como sigue:
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wiciembre 21,
2017 2016

(on miles de U.5, dolarss)

Consuma de materizles (4.253) (2.93£)
Costos v gastos de sueldo 18ty (183)
Costos v gastos por beneficios 2 empleados [73) (64)
Mantenimignto v reparacionss 447 (33]
Depreclaciones (33) (34
Ctros castos v gastas v1357 (112}
Total (4.723) {3.362)

16 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados
financigres (28 de maye del 2018} no 52 produjeron eventos gue en opinidn de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los astados
financieras adjuntos,

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financigres por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sida aprobados por la Gerenciz el 23 de mavyo de 2018 v coran presentadas a
los Accionistas para su aprobacidn. En aplnidn de la Gerencia, los estados
financieras seran aprobados por l2 Junta de Accionistas sin modificaciones.
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