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INFORMACION GENERAL

GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, es una Compafiia Sociedad
Anonima constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador el 07 de julio del 1987
con un plazo de duracion de cincuenta afios a partir de la fecha. Su domicitio principal se
encuetra ubicado en Quite Av, de los Granados £14-947 Azucenas.

Las principaies actividades de la Compafia se relacionan principalmente con el cultivo de
flores, incluida la producclén de flores cortadas y capulios.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Companfia alcanza 525 y 527
empleados, respectivamente,

La informacion contenlda en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracidon de la Compaiiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaclén de Normas Internaclonales de Informaclén Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compafila ha aplicado las slguientes nuevas NIIF o
modificaciones a fas NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de Ia apiicacidon inicial de NIIF 9 Instrumentos flnancieros

En el afo en curso, la Compafila ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar Informacién comparativa. Sin embargo, la Compadiia ha optado por
restahlecer informacién comparatlva con respecto a la ciasificacién y medicidén de
instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF
7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones
de 2018 y al periodo comparativo,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su Impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.




La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transiclén
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicidn de los activos financieros

La fecha de la apiicacién inicial (es decir, la fecha en que La Compafia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicade los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en
relacion con los instrumentos que contintan siendos reconocidos al 1 de enero 2018
han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafila para la
gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financleros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los filujos de efective contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre e| Importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetiva es a la vez, obtener los flujos de efective contractuales y vender
ios instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unlcamente pagos del capital e Intereses sobre el importe principal pendiente,
posterlormente se miden a valor razonable con cambios en otro resuitado

integral “FVORI".;

Todas ias demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
postericrmente se miden a su valor razonable con cambios en resultados "FVR".

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafila puede hacer la eleccidén /
designacion irrevocable en ei reconocimiento Iniclal de un activo financlero:

La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

La Compafiia puede desgignar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerio elimina o reduce slgnificativamente

una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compaifiia no ha designado ninguna Inversion de deuda que
cumpla ios criterios de medicién del costo amortizade o FVORI, para ser medido a

FVR.
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Cuando se da de baja una inversidn de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio ai resuitado del afio como un ajuste de reclasificacidn.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja,
ia ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral
as transferido posteriormente a jos resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

Los directores de la Compafia revisaron y evaluaron los activos financieros
existentes al 1 de enerc dei 2018 basados en ios hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y se conciuyd que la aplicacién iniciat de la NIIF 9 ha tenido
los siguientes impactos sobre los actives financieros de la Compaiiia en cuanto a su
clasificacién y mediclén:

La Administracion de ja Compafiia revisd y evalud los actlvos financleros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y clrcunstancias que exlstian an esa
fecha, y concluyd que los actives financleros correspondian a activos mantenidos
hasta su vencimiento y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado
segun la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado seglin NIIF 9, ya
que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar fiujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capitai e intereses sobre el importe principal pendiente.

(b)  Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financleros, la NIIF 9 requlere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que La Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
camblios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento iniciai de los activos
financiercs. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que La Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y actlvos de contratos; y

(4) Contratos de garantlfa financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particuiar, la NIIF 9 requiere que La Compafiia mida la provisién para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese Instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquiride u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumente financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconecimiento inicial (salvo para un activo financiero
adquirido u originade con deterioro), fa Compafiia estd obligadc a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
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para la medicidn de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias,

La Administracién de la Compafia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resuitado de la evaluacion es el siguiente:

+ La Compafiia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales v el modelo individuai para varios segmentos de sus cuentas por
cobrar comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida de estos activoes.

La aplicacién de los requerimientos de deterioro de NIIF 9 ha resultado en una
provisién adicional de US$566 mil, los cuales fueron reconocidos en los resultades
dei aflo.

« Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédite bajo a cada
fecha de reporte debide a gue se mantienen en instituciones bancarias

interpacicnales de prestigio.

¢) Clasificacién y medicidn de pasivos financieros

Un cambig significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con ia contabilizacién de los camblos en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a ¢camblos en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NITF 9 requiere que los cambios en el valor razenable del pasivo
financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resuliade integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree ¢ incremente la asimetria contabie en &} resultado del afio. Los cambios an el
valor razonahle de un pasivo financiero gue sea atribuibte al riesgo de crédito de
ese pasivo, no serdn reclasificados posteriermente al resultado del afio, sinc que
son transferidos directamente a resuitados acumulados cuando el pasivo financiero
o5 dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en
resultados det afo.

£ste cambijo no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafila debldo a
gque fos pasivos financieros de la Compafiia al 1 de enerc de! 2018 y 31 de
diciembre del 2017 se miden al costo amortizado,

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabitidad general de cobertyra mantienen (93 tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha Intreducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
gspecificamente los tipes de instrumentes que cumplen los requisitos para tos
instrumentos y 10s tipos de componentes-de riesgo de eiementos no financieros que
son elegibles para fa contabilidad de cobertura. Ademds, la prueba de efectividad ha
sido sustituida por ei principio de “relacidn econdmica”, la revalaucion
retrospectvia de 1a efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de reveiacion sobre las actividades de
administracion de riesgos de la Compafiia.
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La Compaiiia no aplica contabliidad de cobertura, por to tanto, ia aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenide impacto en los
resultados del afo y la situacion financiera de la Compafiia para el afia carriente y /
o afios anteriores.

&) revelaciones en relacion con la aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron actives financieros ¢ pasivos financieros que La Compafila hublera
designado previamente como & FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que La Compaiiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que La Compaiiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicaciéon inicial de fa NIIF 9.

La aplicacidén de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo separados
de la Compaiia o en las utilidades béslcas por accién,

Impacto de la aplicaclén de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compaiia ha aplicado ia NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes {modificada en abril de 2016) que es de apticacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
Introduce un enfogque de 5 pasos para el reconocimlento de ingresos. Una
grientacién mas prescriptiva se ha afladido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas, Los detalles de los nuevos requerimientos, asl come su
Impacto en los estados financieros de 1a Compaiia se deseriben a continuacign.

La Compaflia reconoce ingresos principalmente por la venta de flores, los cuales son
reconocldos cuando el control de ios bienes es transferido al cliente. Por o tanto, el
tratamiento segin NIC 18 continda siendo apropiado bajo NIIF 15,

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y “pasivo de contrato” para
describir io que mas comdnmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas an el estado de situacidn financiera. La Compafiia ha
adoptado Ia terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de Ingresos se
describen en detalle en la nota 3 a continuacién. Ademas de proporcionar
revelaciones mas extensas para las transacclones de ingresos de la Compafila, la
aplicacién de la NHF 15 no ha tenido impacto en la posicidn financiera y o el
desempefio financiero de {a Compaflia.

La aplicacién de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir
del 1 de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicidn financlera, resuttados
del afio o revelaciones de la Compaiiia:
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionzles de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
Modiflcaciones a ta NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019

compensacion negativa

Modificaciones a ta NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inverslonista vy su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacion a la NIC 19 Modificacidon, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacion dei plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las gananclas
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a ta NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite [a aplicaclon anticlpada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de |a aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e Interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de

enero de 2019.

La Compaifia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo
con NIIF 16:C5 (a), Por consiguiente, la Compafia restablecerd la informacién
comparatlva.

En contraste con la contabllidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicigon de arrendamiento

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF t6
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados

antes de enero 1 de 2019.
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El cambio en ia definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y
contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El controt se considera que existe si el cliente tiene:
Ei derecho a cobtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacién de un activo identificado; y
. El derecho a dirlgir el uso de ese activo.

La Compafifa aplicard la definicidn de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (sl sa trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiente). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compafnia ha Hevado a cabo un proyecto de
implementacién, Ei proyecto ha demostrado que la nueva definicidn de la NI1IF 16
no camblard significativamente el aicance de los contratos que cumpien con la
definicion de un contrato de arrendamiento para La Compafiia.

Impacto en |a Contabjiidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en gue la Cornpafila contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuaies, estdn fuera del estado de
situacidn financiera.

En |la aplicacién iniclal de NIIF 16, para todes los arrendarnientos (excepto como se
indica mas adelante), ia Compafiia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolldado de situacién financiera, (nicialmente medidos al valor
presente de l0s pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y i0s intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estadoe consolidade de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidén) en el estado de flujos de efective consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periode de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocido como parte de la medicién de los activos por dereche de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segin ta NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastas de alquiler sobre una base de linea recta,

Bajo NIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerds con ta NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plaze (periodo de arrendamiegnto de 12 meses o
menes) y los arrendamientos de activos de bajo valor {tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compaiiia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de ilnea recta, segin lo permitide por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia tiene no mantiene compromisos de
arrendamiento operativo cancelables.
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa no tiene Incentlvos por contratos de
arrendamientos previamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos
que deban ser dados de baja en la aplicacién de la NIIF 16.

Arrendamientos Financieros

{as principales diferencias entre NIIF 6 y |la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicidn de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatarlo al arrendador. NIIF
16 requiere que La Compafiia rgconozca como parte de su pasive por
arrendamiento s¢lo el importe que se espera pagar bajo una garantfa del wvalor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere Ja NIC 17. En la
aplicacion inicial, la Compafia presentard equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partlda de actives por derecho de uso, v
el pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se
presentardn en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre del 2018, y considerando los hechos y dreunstancias existentes a esa
fecha, la Administracién de la Compafia ha evaluado que este cambio no tendrd
impacto en los importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la

Compafia.

Impacto en {a Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea comao financleros u operatives y contabliiza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente, Sin embargo, la NIIF 16 ha maodificado y ampliado los
requerimientos de revelaclén, en particular con respecto a <démo Un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacldn residual en los activos
arrendados.

NIIF 17: Contratos de seguro

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacién y revelacién de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 -
Contratos de Seguro.

La norma describe un modele general, el cual es modificado en lps contratos de
seguro con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfogue de
honorarle variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos
criterios al medir el pasivo por la cobertura restante utilizando el "Enfoque de
asignacion de la prima”.

El modelo general utlllzard los supuestos actuzles para estimar el importe,
oportunidad e Incertidumbre de los flujos de efective futuros y medira de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuerta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opclones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendrd cambios signlficatives en los procesos y
sistemas de la Compafiia y reguerira mayor coordinacién entre muchas funciones
del negocle, incluyends finanzas, tecnologia y célculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactlvamente, @ menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonabie es
aplicado.
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A los efectos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicacidn inicial es e
comienza del perfodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez
la norma, y la fecha de transicidn es el comienzo del periodo inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion Inicial. Los directores de la Compaiifa no esperan
que la aplicacidn de la norma en el futuro tenga un impacto en ios estados
financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evalyar si una
caracteristica de prepago cumple la condiclén SPPI, la parte que ejerce la opcidn
puede pagar o reciblr una compensacion razonable por el prepago

cualquiera que sea la razdn para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan autométicamente la
evaiuacidn de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de [a
NIIF 9.

ta Administracion de la Compafila no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en &l futuro tenga un Impacto en los estados financieros de la
Compafiia.

Modificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asocladas y negocios conjuntos

La modificacidn aclara que fa NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a las participaciones a largo plazo. Adiclonalmente, al aplicar la NIIF 9 a las
participaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a largo piazc derivadas de la asignacién de las pérdidas de la
entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el
1 de enero &l afio 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificacicnes a ia NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en ias que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asoclada o negocio
conjunto. Espacificamente se establece que las gananclas o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocioc, en wna
transaccidn con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando
el método de participacidn, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcién de la participacidn de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicién a valor razonahble de las inversiones retenldas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una ascociada o un negoclo conjunto
que se contabilice segtin el método de participacidn) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora sdlo en la proporcién de la participacidon de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaclones a ja NLIF 10 y la NIC 28 aGn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacidn anticipada es permitida.
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La Administracién de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Medificacion, reducclén o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicidn del pasive (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparandg los beneficios ofrecidos y
activos de! plan antes y después de ia modificacldn del plan (o reduccién o
liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio cn ¢l efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion
del pian {o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en {a manera normal en otro resultado integrai.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto {active) también se han
modificado. La Compaiiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después camblo en €l plan,

En el caso de ios intereses nefos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la meodificacion del plan, el interés neto se calcula muitiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida en Ia NIC 19, con la tasa de
descuento utilizada en la nueva medician (teniendo también en cuenta el efecto de
las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos).

Las medificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducclones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del
inicio del periodo anuai en el gue se aplican primera las modificaciones a fa NIC 19.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodas gue inlcien en o después dei 1
de febrero de 2019,

La Administracién de ja Compaiiia no esperan que Ia aplicacion de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamlentos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
Impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separadoe ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga fa
resoiucién de la incertidumbre. Adiclonalmente, establece gue una entidad
considerara si es probable que ia autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
inclerto y refiejara el resultado de dicha evaluacién en ja determinacidn de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utllizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enera de
2019,
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La Administracidn de la Compaiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
podria tener un Impacto en los estados financieros de la Compaiila, sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 ~ 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
alin no son obligatoriamente efectivas para La Compaflia y que se detallan a
continuacién:

- NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica gue una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obtiene el control de! negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarlfica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operaclén conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la

misma faorma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.
NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido ¢ su venta.

La Administracion de la Compafila estima que la aplicaclon de estas maodificaciones
en el futuro no tendra Impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraclén de cumplimiento - Los estados flnancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por clertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas a continuaclon.

Fi costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

£1 valor razonable es el preclo que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraclon, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tlene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y o
de revelacién en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
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acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrepdamlento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de |a NIC 2 o el valor en uso de ta NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
vator razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuaclén:

Nivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados actives para actives o
pasives idénticos que ia entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados flnancleros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrarlo.

Inventarlos - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colacar el inventaric en su ubicacidn vy condicidn actuzl. El costo es asignado
mediante el metodo dei costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. Los inventarios incluyen una
provigidn para reconocer pérdidas por obsclescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la producclén o venta.

Propiedades, equipos y activos biclégicos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
equipos y activos bloidglcos se miden iniclaimente por su costo.

£l costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicibn mas todos ios
costos directamente relacionados con la ubicacidn vy la puesta en condiciones de
funcichamiento y la estimacién Iniclal de cualquier coste de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehablilitacidon de la vbicacién del activo.

Para el caso de plantaciones de flores (activo bloidgice), ias cuales son medidos al
costo desde su recongcimiento inicial hasta alcanzar su madurez productiva. Los
costos de plantaclenes comprenden su precie de adquislcidn mas tedos los costos
directamente relacionados con las regalias pagadas, el desarrolio y preparacién de
las plantas hasta que lleguen a su madurez productiva.

Medicién posterior al reconocimlento: modelo del casto - Después del
reconacimiento inicial, las propiedades y equlpo son reglstradas al costo menos la
depreciacidn acumulada y et importe acumulado de las pérdidas de deterloro de

valor.

El activo biodgico una vez gue inicie la etapa productiva, las plantaciones pasan de
estadao vegetative a produccldn y son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periado
en que se producen. Cabe sefialar, gue algunas partidas de propiedades, equipo y
activos bicldgicos de la Compafifa requisren revisiones peridédicas. En este sentido,
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las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del active
y con un nivel de disgregacidén gque permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actual y hasta la siguiente reparadén,

Método de depreclacién y vidas dtiles - Fi costo de propledades, equipos y
activos bioiégicos se deprecla de acuerdo con al método de linea recta, La vida atil
estimada, valor residuat y método de depreclacion son revisados al final de cada
afio, slendo el efecto de cualquier cambic en el estirnado registrade sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, equipos y
actlvos bloldgices, sus porcentajes de valor residual y las vidas \tiles usadas en el
caleulo de la depreclacidn:

Activo Vida (til
{afios)
Edificios e infraestructura agricola 10 - 20
Construccienes agropecuarias 10
Equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Actlvos bioldgicos 5

Retiro o venta- La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, equipes y activos bioldgicos es calculada comeo la diferenda entre el
pracio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada
durante el afio. La utilided gravable diflere de la utilidad contable, debido & que
excluye partidas de ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca serdn imponlbles ¢ deduclbles, FEi pasivo
de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula uilfizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para ios cuales determinar el
impuesto a pagar as incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscel. Las provisiones se miden a la mejor
estimacién de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en el
juicio de los profesionales de impuastos dentro de la Compaiifa soportado por
experiencla previa en situaciones similares y, en clerios casos, basado -en la opinién

de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconpce sobre las  diferenclas  temporarias
determinadas entre el valor en llbros de los activos y pasivos incluides en los
estados financleros consolidados vy sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconote generalmente para todas [as diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
ternporarias deducibles, en fa medida en que resulte probahble que la Compafila

- 21 -




disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen sl las
diferencias temporarias surgen del reconocimlento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidén que no afecta
la utilidad gravable (tributaria) ni {a contable, Ademds, los pasivos por Impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inlcial de
la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidlarias y asociadas, vy
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en ios que La
Compafiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando
exista la posibllidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro carcano. Los
activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporadas deducibles
asocladas con dichas inversiones y participaciones son (nicamente reconocidos, en
la medida en que resuite probabie que la entidad disponga de una utilidad gravabie
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercanoc.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere |la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferldos se miden empleando ias tasas fiscales
que se espera sean de aplicaclén en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y ieyes fiscaies) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entldad espera, al finai dei pericdo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus actlves y pasivos,

Con ei propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
Impuestos diferides para propiedades de inversién que se miden usandc el modeio
de valor razonable, el valor en libros de dichas propledades se presume que se
recuperard completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea
rebatida. La presuncién es rebatida cuando la propledad de inversidn es
depreciable y se mantiene dentro de un modeic de negoclo cuyo objetivo es
consumir sustancialmente todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad
de inversion en el tiempo, ¥ no a través de la venta. Los directores revisaron las
propiedades de inversion de la Compafiia y concluyeron que ninguna de las
propledades de inversién de la Compafiia se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los beneficlos econbmicos
generadas por las propiedades de inversién en el tiempo y no a través de la venta.
Por lo tanto, los directores han determinado que la presuncion de “venta”
establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compafila no ha reconocido impuesto diferido algunc en los cambios de valor
razonable de la propledad de inversion ya que La Compafifa no estd sujeto a
impuesto a la renta aiguno sobre la venta de las propiedades de inversién.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sl, y solo si tlene reconocido legaimente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y La
Compafila tiene {a intencidén de liquidar sus activos y pasivos como netos
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Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasts, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera dei resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en ei patrimonic, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro Inicial de una
combinacién de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que La
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la abligacion, v puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la abligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos ios beneficios econdmicos
requeridos para caricelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar cOmMo un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desemboiso y el monto de la
cuenia por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las ebligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumpllr
con las obligaciones comprometidas son mayores que los beneficios que se esperan
recibir def mismo.

Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracidn cuando La
Compafiia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracién, y se haya
creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la
restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el
mismo. La provisién para restructuracion debe Incluir solo los desembolsos directos
que se deriven de la misma, los cuales comprenden los vatores que se produzcan
necesarlamente por la restructuracién; y que no estén asociados can las actividades
que contindan en la Compaiiia.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias
en la venta de blenes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requerldos para cancelar la
obligacién de la Compaiila.

Pasivos contingentes adquiridos en una combinacién de negocios - Los
pasivos contingentes adquirides en una combinacion de negocios se miden
inicialmente por sus valores razonabies, en la fecha de adquisicion. Al final de los
periodos subsecuentes sobre los cuales se informa, dichos pasivos contingentes se
miden al monto mayor entre el que hubiera sido recenocido de conformidad con la
NIC 37 y el monto reconocido inlcialmente menos la amortizacion acumulada
reconocida de conformidad con la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias,
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidén por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y benificacién por desahucio)
es determinado utliizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas ai final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financlero generado por la obligacidn de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en ¢l estade de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado Integral, en el perlodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se
reflejan Inmedlatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad © pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccién del
plan ocurre, o cuando La Compafila reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corta plazo - Se recenoce un pasivo por ios heneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio rélacionade por el valor de los beneficlos que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de cédlculo de cada henefigio.

Particlpacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto per ia
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa det 15% de ias utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

Reconocimlento de Ingresos - La Compaiila reconoce los ingresos de las
sigulenles fuentes: Ventas maquinaria, repuestos y serviclo técnico.

Costos y Gaslos - Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma generai en los estados
financieros no se compensan los actives y pasivos, tampeco 10S ingresos y gastos,
salvo aqueilos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con orlgen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y {a Compafia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder ai pago
del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financleros - Los actlvos y pasivos financleros se reconocen
cuando una entidad de la Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financleros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimlento Inlcial, Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o paslvos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resuttados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Actlvos financleros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
requlares de activos financieros son todas aguellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financleros reconocidos como tales, son posterlermente vaiorados,
en su tolalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de ios activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los iInstrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener los activos financleros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fiujos de efectivo que son U(nicamente pagos de capitai e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condliciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral

(FVORI).

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negoclo cuyo
objetivo se logra al obtener fiujos de efectivo conlractuales y por la venta de los
actlvos financleros; y

Los términos contiractuales del active financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe dei principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su vaior
razonable con camblos en resuitades (FVR). A pesar de lo anterior, la Compafia
podréd tomar la sigulente eleccidn / designacidén lrrevocable en el momento del
reconocimiento inlcial de un activo financiero:

La Compaifila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral s se
cumplen ciertos criterios (ver (ili} a continuacién); y

. La Compafia puede designar jrrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al

- 25 -




hacerio elimina o reduce signlificativamente una asimetria contable (ver (Iv) a
continuacion).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

E! método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para aslgnar los Ingresos por intereses durante et periodo
en cuestion,

Para los actlvos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados ¢ recibidos que forman
una parte integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a travéds de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocmiento
inicial. Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los fiujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas,

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, més la
amortizacién acumulada, usando e! método de interés efective de cualquier
diferencia entre el importe iniclal y al vencimiento, ajustado por cualguier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un active financiero es el costo
amortizado de un actlvo financlero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabllidad.

Los ingreses por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORI, Para |os activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un active financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deterlorade, los Ingresos por Intereses se
recenocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en perlodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorade mejora de tal forma que el activo ya ne se encuentre
deteriorado, se reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipe de
interés efectivo al importe en fibros bruto del activo financiero.,

Para los actives financieros comprados u ariginades con deteriora, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amaortizado del activo financlerc de su reconacimiento inicial. El céleulo no
vuelve a la base pruta, Incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posterlormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los Intereses se recongcen en resultados del afio y se Incluyen en la linea de
“ngresos flnancleres - ingresos por intereses”.

(i} Las instrumentos de deuda clasificados come 8 FYOR]

tos bonos corperativos mantenidos por la Compaiia se clasifican como a FVYORL. (i).
Los bonos corporatives se miden inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccién. Posteriormente, los cambios en el importe en libros de estos bonos
corporativos como resuitade de las ganancias y pérdidas de cambio (ver abajo),
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ganancias o pérdidas por deterioro (véase abajo), vy los ingresos por intereses
calculados utilizando el método de Interés efective (véase {I} anterior) se recenocen
en e[ resultado del periodo.

Los importes que se reconocen en &l resultado del perfodo son los mismos que los
valores que habrian side reconocidos en resultados sl estos bonos corporativos se
habian medido al costo amertizado. Tedos los otros camblos en el importe an libros
de estos bonos corporativos se reconocen en otro resultado Integral vy acumuiado
bajo el titulo de reserva por revaluacién de inversiones. Cuando se dan de baja
estos bonos corporativos, 1as ganancias o perdidas previamente raconocidas en otro
resultado integrai acumulado se reclasifican a resultados del afo.

(if) Instrumentos_de patrimonio designados como a FYQRIT

En el reconacimiento Inicial, la Compafiia puede realizar una elecclon irrevocable
{sobre una base de Instrumento por instrumento) para designar las inversionas en
instrumentos de patrimonio como a FVORL La designacién a FVORI no estéd
permitida si la inversidn se mantiene para negociar ¢ si se trata de una
contraprastacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de
negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. ha sido adquiride principalmente con el propésite de venderio en el corto plazo;
Q

. en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Cormpafia gestiona en conjunto y tiene evidencia de un
patron reclente de obtencién de beneficlos a corto plazo; o

. @s un derivado (excepto un derivado que sea un contrate de garantia financiera
o Instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
otro resultado integral “FVOR!” se miden Iniciaimenta al valor razonable mads los
costes de transaccion. Posteriormente, se miden a su vator razonable con ganancias
y pérdidas originadas por cambios en el valor razonable reconocidas en otro
resultado Integral y acumuiadas en la reserva de revaiorizacidn Inversiones. La
ganancia o pérdida acumulada no serad reclasificada a resultado del afic en la
disposicidon de las inversiones de patrimonio, en cambilo, se transfieren directamente
a utilidades retenldas.

Los dividendoes de estas inversiones en instrumentos de patrimonic se reconocen en
el resuitado del periodo de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos
reprasenten claramente una recuperacion de parte del coste de la inversidn. Los
dividendes se incluyen en el rubro 'ingresos financieros' (nota 10) en el resuitado.

La Compaiiia ha dasignado todas las inversiones en instrumentos de patrimonio que
no se mantienen para negociar como “FYORI” en la aplicacion inicial de NIIF 9.
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{iv) Activos financieros a FVR

Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortlzado o FYQRI {ver (i) a (iii} anterior) se miden a valor razonable con cambios
en resultados "FVR". Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menos que Ja Compaifiia designe una inversibn gque no se mantiene para
negociacion, ni es una contraprestacion contingente que surge de una
combinacién de negocios, para ser medida a FVORI en el reconocimienta iniclal
{ver (i1} anterior).

. Los instrumentos de deuda gue ng cumplen con los criterios de costo amortizado
o los criterios de FVORI (véase (i) y (ii) anterior) se dasifican como FVR.
Ademids, Jos instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios de
coste amortizado o los criterios FVORI pueden ser designadas como a FVR en el
reconacimiento inicial si tal designacién elimina o reduce una inconsistencia en
ja medicion o reconocimiento (denominado 'asimetria contable'), que surgiria de
la medicidn de acltivos o pasivos o en el reconocimiento de las ganancias vy
pérdidas sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningin
instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su velor razonable al final de cada
giercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados en la medida en que no son parte de una relacién de cobertura
designada {vea la politica de contabilidad de cobertura), La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados in¢luye dividendos o intereses generados por el
activo financiero v es Incluldo en |a linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Las ganancias y npérdidas de divisas

£l valor en libros de los activos financleros denominados an una moneda extranjera
se determina an esa moneda y se convierte al tipo de cambio al final de cada
periodo de Informe. Especificamente:

. para los actives financieros medidos a su costo amaortizado que no son parte de
una relacién de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen an
resultado del afic en Ia linea de “otras ganancias y pérdidas”;

. para instrumentos de deuda medidos & FYOR] que no son parte de una relacion
de cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del
instrumento de deuda se reconocen en el resultado del periodp en la linea de
“stras ganancias y pérdidas”, Otras diferencias de cambio se reconocen en otro
resultado integral en la reserva por revalorizacién de inversiones;

. para los actives financieros medidos a FVR que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconscidas en resultados
del afio en ia linea de “otras ganancias y pérdidas” ; y

para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencia_s de cambioc
se reconocen en ofro resultado integral en fa rveserva por revalorizadén
inversiones.

_28_



Ver politica de contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de
las diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneada extranjera
de un activo financiero es designago como instrumento de cobertura para una
cobertura de riesgo de moneda extranjera,

BDeteriora de actives financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado ¢ al FVORI,
cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos,
asl como contratos de garantia financiera. El importe de las peérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar camblos en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento iniclal del respectivo Instrumento

financiero.

La Compaiiia reconoce siempre [a pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.
Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién
basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compafia, agjustada por
factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas geperaies, y
{a evaluacién de condiciones actuales y preyeccion de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendu el valor del dinero en el tiempo, cuande sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, ia Compafila reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida de! instrumento cuando se ha preducido un pumento
significativo en el rlesgo de crédito desde su reconocimiento inidgal. Sin embargo, sf
el rlesgo de corédito sobre el instrumento financierc no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento Iniclal, ia Compafiia mide la perdida por
deterioro para ese Instrumento financiero por un bmporte igual a fa pérdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, ia pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidén de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentre de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados

financieros.

(1) Aumento slanificative de riesgo de crédito

Al evaluar s! ei riesge de crédito de un instrumento finandero ha aumentado
significativamente desde su reconocimianto fnicial, [a Compafia compara el riesgo
de Incumpliimiente en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de
informes con el riesgo de iIncumplimiento en el instrumento financiere en {a fecha de
sl reconocimiento inicigl. Al realizer esta evaluacién, la Compafiia considera
informacion cuantitativa y cualitativa gue es razohable y soportable, Incluyendo la
experiencla histérica y ta informacién prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionade. La informacion prospectiva considerada  incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes  econdmicos de  expertos, analistas  financieros,  organismos
gubernamentales, grupos de Investigacidn y otras organizaciones similares, asg)
como la consideracién de diversas fuentes externas de informaclén econdmica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaclones claves de la
Compafiia.
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En particular, la sigulente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

« Deterioro significativo real o esperado en ia calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

- Deterjoro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado Instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento
crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el vaior razonable de un activo
financlero ha side Inferior @ su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucldn significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaclones.

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

- Cambies significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatario,
econémico o tecnoldgico del deudar que resuita en una disminucidn significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obiigaciones.

Independientemente del resultade de la evaluacion anterior, la Compaiiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento Iniclal cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo de crédito de un
instrurnento  financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimients Iniclal si se determind que el rlesgo de crédito de ese Instrumento
es bajo a ia fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumpiimiento,

(2) E! deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en e! corto plazo, y

(3) camblos adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
pilazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiiz considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticlo bajo
cuando el activo tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversion”" de
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una caiificacién externa no
esta disponibie, el activo tiene una caliificacion interna de “desempefio”. La
calificacién “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicion financiera
sélida y no hay importes vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, |a fecha en que La Compaiila se convierte
en parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su
reconoctmiento Inicial para proposito de evaluar el deterioro del instrumento
financlero. Al evaluar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconoclmiento iniclal de un contrato de garantia finandera, la
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Compafiia considera que los cambios en el riesgo que el deudor especifico Incumpla
el contrato,

ta Compafia monitorea periddicamente la efectividad de los critertos utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito vy los
revisa para asegurar gue los criterios son capaces de [dentificar Incremento
significativo en el rlesgo da crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

(i) Definicién de incumplimiento

ts Compafia considera que o siguiente constituye un evento de Incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito Interno, ya que la experiencia
historica indica gue los actives financieros que ¢umplen con cualquiera de jos
sigulentes ¢riterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiente de los covenants (acuerdos financieres) por
parte del deudor;

. Informacion desarroflada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
gue es poco probhable que el deudor pague a sus acreedores, incluido La
Compafifa, en sy totalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de garantfa en poder
de la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterlor, la Compafila considera que se ha
producide un incumplimiento cuando un active financiero tiene mas de 90 dias de
mora, @ menos que La Compafiia tenga informacidn razonable y soportable para
demostrar gue un criterio predeterminado méas amplio es més apropiado,

(i} actives financiergs con deterioro craditicio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido une o mas
eventos que tienén un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia da que un activo financierc tiene
detarioro crediticio inciuye dates observables sobre los sigulentes evenios;

(a) dificultades financieras significativas del emisor o dei prestatario;

(bYun incumplimiente de contrato, tel como un evento de incumplimiento o
vanclmienio (ver (ii) anterior};

(c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatarlo han realizado
concesiones gue de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mds probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacidn
financiera; o

(e)ia desaparicion de un mercado active para et active financiero debide a
dificultades financieras,

(iv) politica de castiges

La Compafila castiga un activo finendiero cuando hay Informacién gue indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y np existe una perspectiva
realista de recuperacidn, por ejernplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidaclon o ha entrado en un proceso de quiebra, ¢ en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atn pueden estar sujetos a
actividadas de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
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Compafiia, tenlendo en cuenta el asesoramienlo legal cuando sea apropiado.
Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(v} Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la prebabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de ia pérdida sl existe un Incumplimiento)
y la exposicién al incumpllmiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiente y la pérdida dado el incumplimianto se basa en datps histdricos
ajustados por informaclon prospectiva come se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financleros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en 1a fecha de reporte; para
los contratos de garantia finandera, 18 exposicion incluye el monto establecido en la
fecha de reporte, junto con cualquier monto adiclonal de incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en funcién de [a tendencla histérica, 1a
comprension de Ja Compafia de las necesidades flnancieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como Ia
diferencia antre todos Jos flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la
Compaiila de conformidad con ei contrato y todos ios fiujos de caja gue La
Compafia espera recibir, descontados al tipe de interés efectivo original, Para un
contrato de arrendamiento por cobrar, los flujogs de efectivo utlifizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efective utliizados en la medicién de! contrato de arrendamiento por cobrar de
acuerde cen la NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, como La Compafifa estd obligado a hacer
pagos sélo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que estd garantizade, la pérdida esperada son los pages que se
esperan reemboisar al tenedor por una pérdida crediticia que se Incurre menos los
importes que La Compafiia espera recibir del tenedor, e deudor o cualguier otra
parte.

Si La CompaBifa ha medido la provisién para pérdidas para un instrumente
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
Instrumento en un perfodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
prasentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compaiiia mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticla esperada & 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificade.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resuitados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
fibros a través de una cuenta de provisidn para cuenta jncobrables, excepto las
inversiones en Instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para ios cuales se
reconece la provisién para cuentas incobrables en otros resuitados Integrales y
acumulados en la cuenta reserva de revalorizacién de inverslones, y no reduce el
importe en libros del active financiero en el estado de situacidn financlera.

Baja en cuenta de los actives financieras - La Compaiiia dard de bala en
cuentas un active financiero tinicamente cuando expiren ips derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos vy ventajas inherentes a la propledad del active financiero a
otra entidad. Si La Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos v ventajas Inherentes a ia propiedad y continda refeniendo el control del
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3.14

activo transferide, la Compafiia reconocerd su participacion en ei activo y cualguier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si La Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion reciblda y por cobrar se
reconoce en resuitados del afio. Ademds, al darse de baja una inversidn en un
instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en [a reserva de revaluacidn de inversiones se reclasiflca al resultado del
afio. En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de
patrimonio que La Compaiiia eligié medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la
ganancia © pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacién de
inversiones no se reclasifica a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades
retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimomlo - Los Instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los actives de una entidad
luege de deducir todos sus pasives. Los Instrumentos de patrimonlo emitidos peor
una entidad de la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafia se reconoce
y deduce directamente en el patrimonio. No se retonoce ninguna ganancia o
pérdida en los resultados, provenientes de la campra, venta, emisién o cancelacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia.

Instrumentos compuestos - Los componentes de los instrumentos compuestos
(bonos convertibles) emitidos por la Compania se clasifican de forma separada
como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. Una
opclén de conversién que sera cancelada a través del intercambio de un monto fijo
de efectivo u otro activa financiero por un ndmero fijo de instrumentos de
patrimonlo de la Compafita es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente pasivo es calculado
utilizando ia tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no
convertibles. Este monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo
amortizado usando el método del interés efectivo hasta que se extinga al momento
de la conversion o a ta fecha de vencimiento del instrumento.

La opcién de conversién clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo def valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos dei
impuesto a las ganancias y su medicién no puede velver a ser aplicada
posteriormente. Adiclonaimente, la opcién de conversidon clasificada como
patrimonio permanecerd en el patrimonlo hasta que haya sido ejercida, en cuyo
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caso, el saldo reconocido en el patrimonio sera transferido. Cuando la opcién de
conversidn permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento dei instrumento
convertible, el saldo reconocido en el patrimonic serd transferido a utilidades
retenidas/otro patrimonio. Ninguna ganancia o pérdida serd reconocida en el
resuitado del periodo al momento de la conversién o expiracion de la opcidn de
conversion.

Los costos de fransaccion que se relacionan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes dei pasivo y el patrimonio en proporcién
a la distribucién de ingresos brutos. Los costos de transaccidon relacionados con el
componente del patrimonic son reconocidos directamente en el patrimonio. Los
costos de transaccion relacionados con el componente pasivo se Incluyen en el
importe en libros del componente dei pasivo y son amortizados sobre |a vida de fos
Instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no cailfica para la baja o cuando se aplica el enfogque de
participacién continua, y 105 contratos de garantia financiera emitidos por La
Compafia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasijvos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se mantiene para negoclar, es designado al valor razonable
con camblog en el resyltade o es una contraprestacidon contingente que surge de
tna combinacion de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plazo;
o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafollo de
instrumentos financieros manejados por La Compafiia y se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negoclar o
una contraprestaciéon contingente surgida de una combinacion de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al vaior razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacidn elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicidn o reconocimiento gue pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financleros o
ambos, ei cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
vaior razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compafila o su estrategia de Inversién, y la informaciéon de fa Compahia es
proporcionada internamente sobre dicha base; o
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- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas Instrumentos implicitos, y
ta NIIF 9 permite gue todo el c¢entrato combinado sea deslgnado al valor
razonable con camblos en los resultades,

Los paslvos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de [as nuevas
mediciones en ef resuitado del periode. La ganancia o pérdida neta reconocida en el
resultado del perfodo Incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y
se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”.

Sin embargo, para fos pasivos financieros gue se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasive financiero que es atribuible & los cambios en
el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resuttado integral, a menos
que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito det
pasivo en otro resultado integral crearian o ampliarfan una asimetria contable en
resultados. El monto restante del cambic en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resuitados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
créditc de un pasivo financiero que se reconocen en otr0 resultado integral no se
reclasifican posteriormente a resultados, en su higar, se transfieren a utilidades
retenidas una vez que se da de baja el pasivo financiero,

las ganancias o pérdidas en contratos de garantfa financiera emitidos por La
Compafiia que son designados como FVR son reconocldos en resultados del afio.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - lLos
pasivos financieros gue no son (i) contraprestacion contingente de un adguirente en
una combinacién de negocios, (i) mantenidos para negodiar, o {(lli} designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interds efective. El método de interés efectivo es un métode para calcular ef costo
amortizado de un pasivo financiere y para asignar gastos de Intereses durante ei
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente l0s pagos futuros
en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y los puntes pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuenios} a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o {cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Contrato de garantia financiera - Un contrato de garantia financiera es un
contrato que requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar ai titular
por cuaiquier pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en
hacer ios pagos en la fecha determinada de conformidad con los términos de un

instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emlitidos por una entidad de la Compahia se
miden iniclalmente a su valor razonable, vy si no son designados como instrumentos
financleros al valor razonable con cambios en los resultados, se miden

posteriormente al mayger entre:

E! importe de ia obligacidn segin el contrato detérminado de acuerdo con ia
NIIF 9; v

El importe Inicialmente reconogido menos, cuando sea apropiado, la
amortlzacién  acumulada reconocida de acuerdo con las  politicas  de
reconocimiento de ingresos ordinarios.
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Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuandg, vy solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja v la contraprestacion pagada y pagadera se recanoce en resultados.

Cuando La Compafiia intercambia con ei prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contablliiza como una extincidon del pasivo financiero criginal y el reconocimiento de
un nueve pasivo financiero. De manera simiar, la Compafila considera la
modificacién sustancial de ios términos de un pasivo existente o parte de &l como
una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo.
Se asume gue los términos son sustancialmente diferentes sl el valor presente
descontado de los flujos de efective bajo los nuevos términas, Inciuyendo cualquier
tafira pagada, neta de cualguier tarifa recibida y descontada utilizando la tasa
efectiva orlginal es al menos un 10% diferente del vaior presente de ips flujos de
efective remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacidn no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la
madificacion; y (2} el valor presente de los flujos de efectivo después de la
modificacidn debe reconocerse en resuitados del afio.

Juiclos criticos en la aplicacién de las politicas contabies de la Compafila

En la aplicacidn de las peliticas contahles de fa Compaiia, que se describen en la
nota 3, la Administracidén estd obligada a efectuar juicios (diferentes a ios
involucrados en ias estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valeres en llbros de
los activos y pasivos que po son fécifmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores gue se
cansideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son recenocidas en el periodo en que se
revisa la estimacién, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periode de la
revision y tos periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

Al

La Administracién de la Compafia considera que no se han involucrado Juicios
criticos diferentes de las estimaclones en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia que tenga un impacto significativo en los montos
recanocidos en los estados financieros separados.

Fuentes clave para_lag estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y ofras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el perfodo gue se informa gue puede tener un riesgo importante
de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro
del préxdmo ejercicio, se discuten a continuacién:

Tasa de descuento tiiizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de ia Compaiifa

Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compafija se
descuentan a una tasa establecida utilizande come referencia los rendimientes del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad
en Ja maoneda en la que se pagaran los beneflcios. Se requiere un juicio signlificativo
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5)

al establecer los criterios para bonos a ser Incluldos en la poblacién de la que se
deriva la curva de rendimiento. Log criterios mas impertantes considerados para la
seleccidn de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporatives,
calificacién de los bonos y 1a identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

Esta presuncion es considerada una fuente de Incertidumbre en la eslimacion
debido a que pequefios cambios podrian significar un efecto impertante en los
estados financieros,
Reclasificaciones Ciertas cifras de los estados finadicieros del afic 2017 fueron
reclasificadas para haceries comparabies con la presentacion del afic 2018,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

2018 2017
Caja 2 2
Bancos 313 &7
Inversiones 4 7
Total 319 76

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compafia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar de dudoso cobro con base en los saldos rrecuperables determinados
por experiencias de incumplimiento.

Al 31 de di_ciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciaies 1,078 1,539
Préstamos 2 empleados 11 18
Otros 80 95
Provision cuentas incobrables (23} {(23)
Tatal 1,146 1,629

Cuentas por cobrar comerciales: Representa valores pendientes de cobro
principalmente a clientes no rejacionados por venta de flores en ¢l extranjero, las cuales
tlenen un periodo de crédito de 60 dias promedio. No sé cobran Intereses sabre los saldos
pendigntes. La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que ta base de
clientes es larga e independiente,

La compafiia mide fa provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos actlvos.
Las pérdidas crediticlas esperadas en cuentas por cobrar comerclales se estiman
utilizandc una matriz de proyisidn por referencia a la experiencia de Incumplimiento del
deudor y un andlisis de la sflyacldn financiera actual det deuder, ajustada por Factores
que son ‘especificos de los deudores, tas condiciones econdmicas generales de la industria
en la gue operan los deudores ¥ una evaluacion de la direceldn de condiciones actuales y

futuras a la fecha de reporte.

No ha habido aingln camblo en las técnices de estimacién o supuestos slgnificativos
realizados durante el periodoe actual de reporte.
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La compaftia castiga una cuenta por cobrar comerclal cuando hay informacién que indica
que el deudor s¢ encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una posibilidad
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caldo en causal de liquidacin
o ha enfrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales estén vencidos
por dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de 1as cuentas por cobrar comerciales gue se
hayan dado de baja estd sujeta 3 actividades de cumpiimiento.

La siguiente tabla detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerclales segin
la matriz de provisiones de la compafila. Como la experiencia histdrica de pérdida
crediticia de |la compafiia no muestra petrones de pérdida significativamente diferentes
para fos diferentes clientes, la provisidn para la provisidn para pérdidas basada en el
estado de "carlera vencida” no se distingue de forma adicional entre ia base de dlentes
de la compafiia:

Crédite por ventas ~ dias de mora
Por 181 <1 '
Vencer 0-30 131-60 61-90 | 91-180 afto Total
Tasa de pérdida
crediticia esperada 0.31% 1.10% 4.24% 7.66% 12,13% 18.50%
importe en libros
bruto estimado de
incurpplimiento 174 752 B4 14 22 32 1,078
Pérdida crediticia
esperada por toda la
vida de los saidos 1 8 4 1 3 6 23
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2018 2017
Quimicos 56 53
Materiales 352 266
Total 408 319
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7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Corresponden a valores entregados por Guaisa S,A., para las operaciones de compafiias
relacionadas, valores sobre los cuales no existe un plazo definido de cobro y no devengan
intereses sobre el capital.
Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2018 2017

Compaiiias relacionadas;

Palpailén 5,179 5,434

Acualosa 263 262

Comreivic - 40

Construbussi 3 3

Multihabitat - 6

Otros 10 i7
Total 5,455 5,762

8. PROPIEDADES, EQUIPOS Y ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

2018 2017
Clasificacign.
Activos Bioldgicos Flores:

Desarrollo 986 623

Producclén 6,306 6,305
Activos Bioldgicos Lirios:

Desarroilo - 278
Actives Bioldglcos Camardn,

Desarrollo 1,300 697
Terrenos 2,895 2,895
Edificios 367 960
Maquinaria y equipo 376 724
Muebles y enseres 57 79
Vehiculos - 207
Invernaderos y soporteria &0 S50
Equipes de computacién 21 71
Instalaciones 38 38
Construcciones en proceso - 64
Otros Diferidos - 242
Total activos 12,406 14,133
Menos depreciacion acumulada (5,375) (8,030)
Total 7,031 6,103

Un movimiento de prepiedades, equipos v activos blolégicos s como sigue:
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Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Saido inicial 6,103 2,804
Ajustes por fuslén (60} 1,941
Adiciones 2,093 1,963
Gasto (559) {594)
Bajas (546) {11}
Total 7,031 6,103

Activos bioldgicos - Al 31 de diciembre del 2018, los activos bioldgicos de la Compaitia
constituyen principalmente plantaciones de flores ubicadas en el Cantén Cayambe en la
Provincia de Pichincha con una extensién de 44.46 hectareas, las mismas que han
producido durante el afio 2018 aproximadamente 29.70 millones de tallos de rosas
estdndar. Las edades de las plantaciones en desarrollc van de 6 a 12 meses dependiendo
de la variedad y tlempo de siembra, la edad promedio de la plantacidon en producclén es
de 5 afos.

Riesgos, - Como parte del manejo de sus inversiones en activo bioldgico, la compaiiia
debe enfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos y la
administracion de éstos se detallan a continuacion:

- Rlesgos fisicos ~ Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ocasionadas por
incendios, viento, heladas, granizo, etc.

- Riesgos hioldgicos ~ Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ocasionadas
por plagas, pestes y/0 enfermedades. E| Departamento Técnico desarrolla activos
programas de prevencidn y control de plagas y/o enfermedades que permiten detectar
precozmente cualquier situaclén gque amenace el valor de las plantaciones y proceder
adecuadamente con medidas de control y prevencion de dichas enfermedadas.

- Riesgos sociales y amblentales - Corresponde a situaciones de reclamaciones
sociales, étnicas y/o ambientales de 1a comunidad, que pudiesen afectar el negocio,
La Gerencia de la Compafiia desarrolla una amplia gestidn con las comunidades y can el
cuidado del medioambiente, a (ravés de sus programas de Responsabllidad Social y
Ambiental.
En lo que se refiere a Activos Bloldgicos Camarén, dicho proyecte se encuentra en etapa
de Inversién, el monto total acumulado al 2018 de USD 1,3 miliones y comprende
principalmente: adecuaciones, instalaciones y piscinas; mlsmas que se éncuentran en
construccidn, siendo el afio 2018 un negocio que se encuentra en evaluacion,

El movimiento de Propiedad, equipos y activos biolbégios es como sigue:
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8,

10,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores, por compras de blenes y servicios para
la cperacidn de la compaiila. Esto tiene plazo de pago de hasta 90 dias de crédito.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Proveedores 2,068 2,172
Proveedores Regalias 716 688 ()
Total 2,784 2,860

(a)Corrasponde a una provisidn de cuentas por pagar a proveedores de plantas, por
concepto de regalias por el uso de diversas variedades que son sembradas por la
compafila en sus fincas, Dicha provision ha sido registrada en base a las tablas de

pagos gue se contempian en cada contrato.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 459 229
Credito tributario renta 1 56
Impueste salida de divisas 4
Retencidn de VA 6 11
Total 473 300
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones IVA 36 62
Retenclones en {a fuente 13 32
Total 49 94

10.2 Concliiacion tributaria - contable del Impuesto a ia renta corriente - Una
reconcillactdn entre a utliidad segin estados financieros y el gastos por Impuestos

a la renta corriente, es como sigue:
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Utilidad (pérdida) seqin estados
financieros antes de

Al 31 de diciemhre Al 31 de diclembre

2018

impuesto a fa renta 40 (415}
Diferencias Permanentes:
Gastos no deducibles 116 201
Deducciones especiales - (24)
Diferenclas Temporarias:
Prov Jubilacion/Desahucio 281 -
Utilidad (pérdida) ajustada para el
caleulo del 438 {238)
impuesto a [a renta
Impuesto a la renta causado 22% 96 N
¥ total
Anticipo calculado (1) 127 111
Impuesto a ia renta cargado a

resultados 127 111
Menos
Impuesto a la renta diferido (62) -
Impuesto a la renta corriente

cargado a resuliados 65 111

De conformidad con disposiciones legales, &l Impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% a EXPORTADORES HABITUALES DE BIENES sobre las

utilidades sujetas g distribucién, y del 12% sobre

capitalizacion,

ias utilidades sujetas a

()A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ei
valor del anticipo calculade, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y

gastos deducibles. Dichos rubros deben

incrementarse o diminuirse por

conceptos establecidos en disposiciones tributarias,

tas declaraciones de Impuestos ne han sido revisadas por lag autoridades
tributarias y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2012 al

2017,

Para el afio 2018, la Compadia determing como anticipo de impuesto a la renta de
US$127 mii: sin embargo, el impuesto a fa renta causado del afio es de US$96 mil,
Consecuentemente, la Compafiia registré en resullados US$127 mil equivalentes al
impuesto a la renta minimo.
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10.3 Impuesto a la Renta
La compesicidn del impuesto a la renta es la siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Impuesto a la Renta Causado 127 111
Impuesto a la Renta Diferido (62) -
Impueste a la Renta Corriente 65 111

10.4 Movimiento de la provision para impuesta a la renta

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del afio (56) 5
(Recl, Fusion) 56 (56)
(+)Provision del afo 127 111
Pagos efectuados (128) (116)
Saldo a favor al final dei afo {1) (56)
Pagos efectuados - Corresponde al anticipe pagado y retenciones en la fuente.

10.5 Precios de transferencila

De conformidad cen disposiciones legates vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

10.6 Aspectos tributarios

£l 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Orgénica para la reactivaclén de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaclén y modernizaciéon de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan ios aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el cdlculo dei impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores {(deducibles o na).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, particlpes, constituyentes, beneficiarlos o
simllares resldentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando ia sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simliares, la tarifa
serd ta correspondiente a socledades mas 3 puntos porcentuales,
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Las sociedades que tengan la condicién de exportadores habituales (que
mantengan ¢ incrementen & empleo), tendrdn una rebaja de 3 puntos
porcentuales en |a tarifa de impuesto a la renta.

Para el cdlculo del anticipo de impueste a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir log gastos por sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementaies por generacion de nuevo empleo y la adguisicidn de nueves activos
productivos que permitan ampliar {a capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parclalmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
gue se ha mantenido o incrementado el emplec neto.

+ No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece la devolucldn del ISD a los exportadores habituales, relaclonado
con la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten.

- La nomina de los administradores, representantes iegales y socios o accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
iticitas,

11 GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

20138 2017
Suetdos y beneficios sociales 437 288
Participacion trabajadores 7 -
444 288

12 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Corresponden a obligaciones por pagar a compafias relacionadas, sin vencimiento
defintdo y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar corrlentes

€s comao sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Comreivic 241 -
Multihabitat 57 -
Hidaigo e Hidalgo 375 375
Accionistas 942 773
Total 1,615 1,148
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13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el ¢urso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesqos de naturaleza finandlera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémice de sus
flujos y actlvos y, en consecuencia, sus resultades.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaififa, una
caracterizacién y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compania, si es el caso,

Riesgo de mercado - £5 la posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado
tales como tasas de interds, tipo de cambip, preclos de productos, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacidn de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido a la nominacidn o indexacion de estos a dichas variables. La Compafiia
realiza andlisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de Investigaclén y desarrolio - La Compaiiia no se encuentra expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compafiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - £ rlesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento
de fargo plazo. La Compaiiia no mantiene obligaciones con Instituciones financieras al 31
de diciembre del 2018.

Riesga de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riasgo de gue una de las partes
incumpla con sus ebligaclones contractuales resultando en una pérdida financiera para ta
Compafifa, la Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente Involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabllidad final por i2 gestion
de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, medlano v largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La
Compafila mangeja el riesgo de liquidez mantenlendo. reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente ios flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2018 2017

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 319 76
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cebrar (Nota 5) 1,146 1,629
Otros activos corrientes 5,455 5,762
Total 6,820 7,467
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 9} 2,275 2,172
Otros pasivos corrientes 1,615 1,148
Total 3,890 3,320

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién consideran que
los importes en libros de los activos y pasives financleros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonabte.

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Provisign por jubllacion 1,292 1,098
Provisidén desahucio 345 353
Total 1,637 1,451

14.1 Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o més hubleren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho & ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal,

De acuerdo con disposiciones legales 1a pension de jubilacion se determina sigulendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacidn el formado por las slguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ditimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en
el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenide la compafia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hublere
depositadp en el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador 0 por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubllacién, los valores que por fondos de reserva
hubiese legaimente depositado el empleador o entregado al trabajadar.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 1,098 920
Costo de los servicios del periodo corriente 125 129
Costo por intareses neto 82 64
{Ganancias)/pérdidas actuariales:
{Gananclas)/pérdidas actuariales por cambios
en supuestos demograficos 6 (13)
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes
provenientes de experiencias 42 49
Otros
Beneficlos pagados (5) -
Efecto de Reduccienes y liquidaciones anticipadas (56) {51}
Otros
Saldos al fin del afio 1,292 1,098

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigoe de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiila entregard e! 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimlentos en et valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Saldos al camienzo dei afio 353 281
Costo de los servicios del periodo corriente 47 33
Costo por intereses 26 20
(Ganancias)/pérdidas actuariales

Costo de los servicios pasados {13) (3)
Perdidas/{ganancias) sobre reducciones (23) 47
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito - -
Beneficios pagados (45) (25)
Saldos al fin del afio 345 353

Los cédlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente, £l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio det empteado y basados en la farmula del plan,
de tai suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para caicular el valor presente de dichos
beneficios, FEstas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tlempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos heneficlos.
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Las ganancias y pérdidas actuarlales que surjan de los ajustes por la experiencla y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas ulilizadas para la determinaclén de las obligaclones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, Incremento salarlal esperado y la
mortatidad.

El analisis de sensibilidad dstallade a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos,

Jubitacidn Bonificacion
patranal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuenlo - 0.5%) en USS$ ddlares 26 6
Impacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 2%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)

en US$ délares (25) (6)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (2%) (2%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

en US$ délares 28 7
Impacte % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 2% 2%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

en USs délares (26) (6)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salariai

- 0.5%) (2%) (2%)

El andlisis de sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en ia obligacidn per beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencianar que, en el analisis de sensibllidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneflclos definidos se calculé utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obiigacion por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores,

Cada aho se realiza un estudio de comparacién entre Aclivos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de. Inversion estratégica en términos de perfiles
y de riesgo-rendimients (las politicas de inversion y contribucion se integran dentro de
aste estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica
actuarial y técnico del Fondo son;

Diversificacion en los activos basadoes en: instrumentos de capltal 25%, instrumentos
de deuda 50% vy los bienes de inversién 25%.

+  La sensibilidad a los lipos de interés gque surje por el tiempo de duracion de la
obligacién por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de
instrumentos de deuda en combinacién con los swaps de tipos de interés,
Mantenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los
activos son suflcientes en los proximeos 12 meses,
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No ha habido ningtin cambio en el proceso utilizado por la compafia para gestionar sus
fesgos de periodos anteriores.

15 PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social autorizado consiste
en 87,500 acciones de US%$40.00 valor nominal unitaric las cuales otorgan un voto por
participacién y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compaitias requiere que por fo menos el 10% de la
utilidad anuai sea apropiado como reserva legal hasta que €sta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Rosas exportadas 14,578 10,070
Flor Nacional 198 120
Camaron 71 -
Lirios 425 -
Total 11,272 10,190
17 COSTO DE VENTAS
31 de diciembre 31 de dicianibre
2018 2017
Mano de obra 3,774 3,877
Materiales 2,696 2,665
Costos de fabricacion 1,094 1,020
Total 7,564 7,562
18 GASTOS
31 de diciembre 31 de diciembre
GASTO DE VENTAS: 2018 2017
Fletes aereos por expostaciones 1,416 1,527
Sueldos 226 231
Horas extras 3 3
Beneficios sociales 106 102
Comislon 121 112
Atencion personal 2 5
Viajes, hoteles, viaticos 72 95
Incobrables 566 49
Gastos varios 397 195
Total 2,909 2,319

- 50 -



19

20

21

GASTO ADMINISTRATIVO:
Sueldos

Beneficios sociales

Otros beneficios

Jubilacion patronal

Desahucio

Mantenimientos

impuestos, tasas y contribuciones
Gastos varlos

Totai

OTROS GAST(S:

Baja de Plantas

Gastos financieros, neto
Otros gastos

Total

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017

126 142

46 48

7 11

207 194

74 54

1c 14

49 49

168 154

687 666

31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017

7 10

58 37

7 i1

72 58

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de transacciones con partes relacipnadas es como sigue:

Compras:
Comreivic
Palpailon
Total compras

Activos y pasivos corrientes:
Palpailon

Acualosa

Comrelvic

Construbussl

Multihabitat

Acclonistas

Ctros

Otros activos y pasivos corrientes, neto

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
10 12
105 -
115 12
255 62
(1) -
281 501
- 3

63 175
169 442
7 2,291
774 3,474

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2018 y ia fecha de emisidn de fos estados financieros (junio
30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre |os estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por 1a Gerencia de la Companfia en junio 30 del 2019 y seran presentados a ios
Socios para su aprobacldn. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados

financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones,
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