
GUANGUILOUL AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A, - GUAISA 

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2913 Y 2012 
(Expresados en miles de U.S, dólares) 

2 OPERACIONES 
'Guengulquí Agropecuaria Industrial S.A. - Guarsa, esta constitunda en fa República del 
Ecuador y su objeto principal es el cuitwo y exportación de flores. Sus principales 
mercados son Estados Unidos y Europa. 

2 PDLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cuenpilamiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
contas Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como 
se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo fustórica está basado 
generalmente en el valor razonable de ia contrapartida dada en el intercambio de los activos A 
continuación se describen fas principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectwo y equwalentes de efectivo incluye aquellos 
activos financieros tíguidos, depósitos o wmversiones financieras líguxdas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, 

Inventarios - Los inventanos son presentados al costo de ackquisición o valos neto realizable, el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importamones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición El valor neto realizable representa el pre de 
venta estmado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las porodas de propiedades y equipo se 
medirán inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y lo puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicia! de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos par préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en et perfodo en que se 
producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
requieren jevisiones periódicas En este sentido, las partes objeto de sustitucion son 
reconocidas separadamente del resto del actwo y con un nivel de disgregación que permite 
depredarlos en el pesfodo que medie entre la actual y hasta ta sigulente reparación. 

   



Método de depreciación y vidas útiles - ES costo o valor revaluado de propiedades, planta y 
equipo se depreaa de acuerdo con el método de ínea recta. La vida útl estimada, vator 
sesidual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equpo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

tem 
Ediiicaciones 
Equipos de alquiler 
Vehculos 
Muebles y equipos de ofioma 
Equipos de computación 

Retiro e venta de propledades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro 
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferenca entre el 

preclo de venta y el valor en líbros del activa y reconocida en resultados, 

  

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro del valor de tos activos tangibles - Al fial de cada pessodo, la Compañía evalúa 
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de que 
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula es importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aicance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Las pérdidas por deterloro se reconocen mmediatamente en resultados, salvo si el activo se 
registra a um importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como 

una disminución en la revaluación, Cuando una pérdida por deterlaro es reverteta, el valor en 
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera 
que el valor en libros incrementado no excede el valor en fíbros que se habría calculado sl no se 
hublera reconocido la perdida por deterioro para dicho acbvo en años antenores. 

El reverso de una pérdida por detertoro es reconoado automáticamente en resultados, salvo si el 
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida 
par deterioro se maneja como un aumento en la revaluación. 

Impuestos - El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto corriente - El impuesto por pagar comente se basa en ta utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de ta utiiidad contable, debido 
a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles El pasivo de ta Compañía por concepto del impuesto comiente se caícula utilizando 
las tasas fiscates aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos - El puesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en Ybros de Jos activos y pasivos Incluidos en jas estados financieros 
y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarñias deduables, en la medida en que resulte probable que 12 Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferencias 
temporanas deducibles, 

   



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sí, y 
sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a fa misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de Ixquidar sus 
ACTIVOS y pasivos corno netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos 5e reconocen como. 
ingreso o gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción o suceso que se reconoce fuera del resuitado (por ejemplo por cambios en la 
tasa de impuestos o en la normativa tnbutarla, la reestimación de ta recuperabilidad de los 
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo caso el 
Impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una 

combinación de negocios. 

Provisiones - Las provsones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la. 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisón debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el Mujo de efecto 
estimado para cancelar fa obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo, 

Cuanda se espera la recuperación de algunos o tados los heneficios económicas requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sí es virtualmente 

gerto que se recbirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fabiidad. 

Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubitación patronel, bonificación por desahucio y bonificación 
por despido intempestivo - El costo de los benefiaos defimdos (Jublación patronal, 
bonificación por desahucio y bonificación por despido intempestvo) es determinado ublzando el 
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 
cada periodo. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los 
beneícios ya han sido otorgados, de lo contrario, son amortizados utilizando el método de [inca 
recta en el perodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 

Las ganandas y pérdidas actuarlales se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
partidpación de Jos trabajadores en las utilidades de la Compañla Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de Ingresos - Los mgresos se cakulan al valor razonatle de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

-10- 

   



Venta de bienes - Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo senficativo, 
derivados de la propiedad dejos bienes; el importe de los mgresos y las costos incurridos, O por 
incarnr, en relación con ia transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción, 

Otros Ingresos - La Compañía reconoce como otros ingresos todos los ingresos 
extraoreinarias y no relacionadas con ta naturaleza y las operaciones de la Compañía 

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costa histórico, Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, tadependientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. 

Compensación de satdos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en 
los que la compensación sea sequerída u permitda por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de hquidar por su 
importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del paso de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

Activos financieros - Todos las activas financieras se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
Imcialmente al valor razonable, más los costas de la transacción, excepto por aquellas activos 
financieros dasficados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son Inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados, 

Todos los activos finanaeros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amoriizado o al valor razonable. 

La Compañía manbens activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar. La ciasficación depende del propósito con el que se adquirieron los 
mstrumentos financieros. La admustración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento iniclal 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fos y 
determunables, que no cotizan en un mercado activo. 

Despues del reconocinuento mcía!, a valar razonable, se miden al costo amorhzado utilizando el 
método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier deterioro, El período de crédito 
promedio sobre la venta de blenes es de 30 días. 

Las csentas por cobrar comerciales weluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización. Dicha provisán se constituye en función de un análeis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas, 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
denvados con pagos fijos o determinables, que na cotzan en un mercado activo Se clasifican 
en activos comentes, excepto los vencumentos supenares a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican 2omo activos ho comentes 

ar 

   



Deterioro de activos financieros al costo amortizado Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. 

El Importe de la pérdida por deteriora del valor para un préstamo medido al cesto amortizado es 
ta diferencia entre el mporte en libros y los flyos de efectivo estimados futuros, reflejando el 
efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de mterés efectiva original del activo 
financiero. 

El valor en bros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenoro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves 
de una cuenta de provisión. La recuperadón posterlor de los valores previamente eliminados se 
convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados, 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero Unicamente 
cuendo Expuen los derechos contractuales sobre fos flujos de efectivo del activo financiero, y 
transfiere de manera sustancial los mesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del activo 
financiero. Sila Compañía no transfiere nu retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad y continúa retensendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendría que 
pagar, 51 la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transfendo, la Compañía contwa reconociendo el activo 
financiero y también reconoce un préstamo colateral por los Ingresos recibidos 

Pasivos financieros emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda y patrimonio 
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con ía sustanda del 
acuerdo contractual. 

Los pastos financieros se dasífican como pasivo comente a menos que fa Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasos financieros, no derivados con pagos fos o 
determinabies, que no cotizan en un mercado activo, 
Después de reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortzado uiizando el 
método de la tasa de iterés efectiva, El período de crédito promedio para la compra de ciertos 
blenes es de 30 días 
La Compañía tiene implementadas políucas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de comformdad con tos téminos creditos 
preacordados. 

Baja de un pasiva financiero - La Compañls da de baja un pasto financiero s,, y solo si, 
expiran, cancelan o cumpien las obligaciones de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas - La Compañía no ha 
aplicado tas siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sicio emitidas pero aún no son 

NagE Fecha efectiva 

NzIF 9 (Instrumentos financieros) Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIJF 9 y NXIF 7 (Fecha obligatona 
efectiva de la INIIF 9 y revelaciones de transición) 

Enero l, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 (Compensación de activos y 
pasivos Financieros) Enero 1, 2014 

   



La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estadas 
financieros de la Compañía en los períodos futuros tencirán un impacto sobre los importes de 
los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía, Sin embargo, no es posible 
proporcionar una esuración razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Adminstración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de deteminar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opmión de 
la Adminsstracón, tales estanaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ulilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

A contmuación se presenten las estmaciones y juclos contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utiizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquelia fecha que se 
considere necesario, se anaiza el valor de los activos para determinar sl exste algun indicio 
de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista 
algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo Si se trata 
de activos identificables que no generan flyos de efectivo de forma independiente, se estima 
Ya recuperablidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodas anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del vator en libros que 
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por Beneficios definidos depende de vanos factores que son 
determinadas en función de un cákulo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utihzados para determinar el vafor presente de estas obligaciones mduye una tasa 

de descuenta. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en íbros de las 
provisiones de estos beneficios. 

El actuano contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, ubilza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compafía. La tasa de descuento es la tasa de Interés que debe sar 
utilizada para determnar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con ta obligación de estos beneficios 
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3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue: 

Aldide  Al31de 
diciembre — diciembre 
2013 2012 

Cuentas por cobrar comerciales por venta de for 1.991 1.734 
Préstamos a empleados 20 20 

Otros 95 257, 
Total 106 1d 

  

4 INVENTARIOS 

Un resumen de inventartos es como sigue: 

Adide — Al3ide 
diciembre — diciembre 
2012 202 

Inventanos quimicos $7 68 
1oventarios materiales 438 208 

Total 505 276 

5 IMPUESTOS 

Un resumen de impuestos es como sigue" 

Mide A31de 
diciembre — diciembre 
2013 20 

Anticipos de impuesto a la renta 21 149 
IVA en compras 383 353 

Total 404 507 

6 PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un detalle de propiedades y equipo es como sigue: 
Ajdide  Al3ide 

diciembre — diciembre 
2013 2012 

Terrenos 1.512 1512 
Edificios 204 204 
Maquinaria y equipo 495 491 
Muebles y enseres 66 66 

Vehículos 255 255 
Invernaderos y soportería 245 245 
Equipos de computación 76 66 
Construcciones en curso 251 324 

Total activos 3.104 3.163 
Menos depreciación acumulada 915 828 
Proptedades y equipos, neto 2.189 2.335 

   



Un movimiento de propiedades y equipo es como sigue" 

A3lde  Al3ide 
diciembre — diciembre 
2013 202 

Saldo mcra 2335 2200 
Adiciones - 213 
Retiros (59) 
Deprecación (87) (78) 
Saldo final 2189 2335 

7 PLANTAS Y DIFERIDOS 

Un resumen de plantas y diferidos es como sigue. 

Aj3ida  Al31d0e 
diciembre — diciembre 

  

   

2013 2012 
mn Plantas vegetativas 311 345 

Plantas productivas 4,719 4274 
Diferidos 1.796 1.796 
Amortización acumulada 
Saldos netos al fin dei año 

Los movimientos de plantas y diferidos fueron como sigue: 

M31Lde 
diciembre 

2013 

Saldo iicial al comienzo del año 2.618 
Adquisiciones 445 
Bajas (523) 
Amortización 045 (869) 
Saldos netos al fin del año 

8 OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 

Un resumen de otros activos a ¡argo plazo es como sigue. 

Al3ide  Al3lde 
diciembre — diciembre 
2013 2012 

Compañías relacionadas* 

Paípallón S.A. 3260 2.485 
Acualosa S.A. 261 225 

Terrafrut S.A. 90 mm 

Multihabitat S.A, 2 156 
Comeivic S.A, 193 0 

Cupones Corpel 3 10 
Otros 57 41 
Total 3876 2591 
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9 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Al3lde — Al3ide 
diciembre — diciembre 

2013 2012 

Proveedores 2.170 2.020 
Cuentas por pagar ATPA. z 9 

Total 217 2.112 

10 COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a cuenta por pagar Comreivic S.A. 

11 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Un resumen de las conciliación tributaria es como sigue: 

Mide  Al3ide 
diciembre — diciembre 

2013 2012 

Utilidad contable 543 409 
Participación trabajadores (81) (61) 

Utilidad base para mpuesto a la renta 462 348 
Mas gastos no deducibles 387 147 
Menos Amortización de perdidas aa 
Menos deducciones especiales 17) (254) 
Udlidad ajustada para el cáloulo del 
impuesto a la renta 620 234 

Impuesto a la renta generado en ei año 136 53 

Pago de Impuesto min'mo y total registrado 
en el resultado del año 136 50 

   



12 GASTOS ACUMULADOS 

Un resumen de gastos acumulados es como sigue. 

Al3ide  AlS1de 
diciembre — diciembre 

2012 2012 

Sueidos y beneficios sociales 218 350 
Retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta 18 20 

Total 236 370, 

12 PROVEEDORES A LARGO PLAZO 

Corresponde a una provisión de cuentas par pagar a largo plazo a proveedores de plantas, por 
concepto de regalías por el uso de diversas variedades que son sembradas por la compañía en 
sus fincas. Dicha provisión ha ado registrada en base a las tablas de pagos que se contemplan 
en cada contrato. 

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de prowsiones por benefiaos a empleados es como sigues 

Alz3ide  Al3ida 
diciembre didembre 
2013 2012 

Provisión por jubilación 776 613 
Provisión desahucio 218 163 

Total 33 776 

15 COMPAÑÍAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO 

Corresponden a obligaciones por pagar a compañías relacionadas, sín vencimiento 
definido y que no devengan mtereses. Un resumen de obligaciones por pagar 
a largo plazo es como sigue: 

Al31de Al31 de 

diciembre — diciembre 

2013 

Terrafrut S.A. 2159 
Hidalgo € Hidalgo S.A 975 

Accionistas 139 
Palpailón 
Total 

  

773 

  

Ar 
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16 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capttal social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$40,00 valor 
orinal unitario. 

- Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorización del 
Patsimomo y Reexpresión Monetana originadas en la corrección monetaria del patimonio y 
de los activos y pasos no monetarios de años anteriores, respectivamente, bansferidas a 
esta cuenta. Esta resesva puede ser total o parcelmente capitalizada. El saldo de esta 
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

Seserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por fo menos el 10% de ía utilidad 
anal sea aptopiedo como reserva legal hasta que ésta como mínmo alcance el 50% del 
capital social.. Esta reserva no es disponible pera el pago de dividendos en efectvo pero 
puede ser capitafizada en su totalidad, 

16 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de informe de las auditores 
independientes (marzo 21 del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto portante sobre los estados financieros. 
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