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FINAUDIT

A los Sefiores Accionistas de
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. GUAISA:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GUANGUILQUI
AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. GUAISA que comprenden el estado de situacion
financlera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en ei patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asl como las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, |a posicidn financiera de GUANGUILQUI
AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. GUAISA al 31 de diciembre dei 2019, el
resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entldades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccidn “"Responsabifidades dei
auditor en relacion con la auditoria de ios estados financleros”. Somos
independientes de GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A, GUAISA de
acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiclones de independencia de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguras del Fcuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de étlca de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion,
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Informacidn presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas,
pero no incluye €l juego completa de estadas financieras separados y nuestro
informe de auditorfa. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexion con la auditorfa de los estados financleros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieros o con nuestro conocimlento obtenido durante la auditoria,
o si de otra forma pareceria estar materiaimente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos gue existe un error material en esta informacion,
tenemos la obligacién de reportar diche asunto a la Administracion de la
Compatiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con fa Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracldon como necesario para permitir la

preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error. -

En la preparacion de los estados financleros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de 1a Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
el uso de la base contable de negocic en marcha, a menos que la Administracién
tenga la intencién de liquidar la Comparila o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financierc de la Compafiia.
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Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiaies si, individuaimente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos ios riesgos de error materiai en los estados
financieras, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinlén. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, va que el
fraude puede implicar colusion, faisificacion, omisiones deilberadas,
manifestaciones intenclonadamente errdneas o vulneracién del controi interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ei proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaiuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacién revelada por ia
Administracion es razonable.

Concluimos sobre io adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de |a base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditorfa obtenida, conciuir si existe ¢ no una incertidumbre material
relaclonada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados flnancieros o, si dichas reveiaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en Ia evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
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auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacion general, 1a estructura y el contenido de los estados
financieros, inciuyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y 10s hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que ldentificamos en el transcurso de la auditoria.

Finaudit Ecuador — R

Quito, junio 1, 2020 alin\WMoreno
Registro No. 1006 oclo

Licencia N° 26424




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de U.S. dolares)

31 de diciembre 31 de diciembre

ACTIVOS Nota 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 208 319
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 5 1,413 1,146
Inventarios 6 387 408
Activos por impuestos corrientes 10 433 473
Otros activos corrientes 7 5,512 5,455
Total activo corriente 7,953 7,801
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, equipos y activos bioldgicos 8 7,607 7,031
Activo por impuestos diferida 10 117 62
Total activos no corrientes 7,724 7,093
TOTAL 15,677 14,894
PASIVO Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar g 3,073 2,784
Pasivos por impuestos corrientes 10 36 49
Gastos acumulados 11 255 444
Otros pasivos corrientes 12 1,999 1,615
Total pasivos corrientes 5,363 4,892
PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados 14 1,702 1,637
Total pasives no corrientes 1,702 1,637
Total pasivos 7,065 6,529
PATRIMONIO: 15
Capital social 3,500 3,500
Reservas 1,850 1,850
Resultados acumulados 3,262 3,015
Total patrimonio 8,612 8,365
TOTAL 15,677 14,894
Ver notas a los estado\ fiﬁrTcrems\
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Ing. JuIioHl go araho
Gerente General




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

31 de diciembre 31 de diciembre

Nota 2019 2018

INGRESOS 16 12,071 11,272
COSTO DE VENTAS 17 (8,025) (7,564)
MARGEN BRUTQ 4,046 3,708
GASTOS: 18
Gastos de ventas 2,600 2,909
Gastos de administracion 645 687
Otros Gastos , 673 72
Total gastos 3,918 3,668
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 128 40
Menos impuesto a la renta corriente {115) (127)
Mas impuesto a la renta diferido 55 62
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANQ 68 (25)
OTRO RESULTADOQ INTEGRAL DEL ANO:
Partidas gue no se reclasifican a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 179 42
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 247 17

Ver notas a ios estados financieros

D _ [
Ing. Julio Hidalgo Baraho Ing. ] an(}tarlo Erefico
Gerente General Contag
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{(Expresado en miles de U.S. délares)

Nota 2019 2018

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibide de clientes 11,727 11,734
Pagado a proveedores y trabajadores (9,908) (9,969)
Intereses pagados (47) (58)
Otros gastos, neto (5) (14)
Impuesto a la renta {119) (131)
Efectivo proveniente de actividades de operacién 1,648 1,562
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, equipo y activos bioldgicos y

total nete utilizado en actividades de inversion (2,086) (2,093)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Movimiento neto de otros activos corrientes (57) 307
Movimiento neto de otros pasivos corrientes 384 467
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 327 774
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Variacion neta durante el afio (111) 243
Saldos al comienzo del afio 319 76
SALDOS AL FIN DEL ANO 208 319
Ver notas a los estados financieros

Ing. Julio Hi algo Baraho -8-

Gere te General




GUANGUILOQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, es una Compafiia Sociedad

Anénima constituida en la ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador el 07 de julio del 1987
con un plazo de duracién de cincuenta aiios a partir de la fecha. Su domicilio principal se
encuetra ubicado en Quito Av. de los Granados E14-947 Azucenas.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan principalmente con el cuitivo de
flores, incluida la produccion de flores cortadas y capullos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compaiia alcanza 542 y 463
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Adopcidn por primera vez de la norma internacional de informacion

financiera para pequeias y medianas entidades (NIIF para las PYMES)

La Superintendencia de Companias establecidé mediante Resolucidon No.
06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de la Norma Internacional de
Informacion Financiera NIIF y su aplicacidn obligatoria por parte de las compafiias y
entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, ia cual
fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2018, la Compafiia
preparo sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros emitié el Instructivo para la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para ias PYMES), conforme a la Resolucion No. SCVS-
INC-DNCDN-2019-0009, de 13 de septiembre de 2019, que en su Art. 2 sefiala que
todas las compaiiias y entes definidos asi como también ias compafiias auditoras
externas, sujetas ai control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, que no se encuentren inscritas en el Catastro Pubiico del
Mercado de Valores, para efectos del registro y preparacion de sus estados
financieros, si asi lo prefieren, podran aplicar la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), acogiéndose
a lo establecido en la seccion 35 de dicha norma, “Transicion a la NIIF para las
PYMES”, en esta seccién se sefiala se aplicara a una entidad que adopte por primera
vez la NIIF para las PYMES, independientemente de si su marco contable anterior
estuvo basado en las NIIF completas o en otro conjunto de principios de
contabilidad generalmente aceptados (PCGA), tales como sus normas contables
nacionales, o en otro marco tal como la base del impuesto a las ganancias local.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2018, ia Compania
prepard sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de

-G -



2.2

2.3

2.4

2.5

Informacion Financiera - NIIF. Desde el 1 de enero del 2019, los estados
financieros de la Compafila han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
- PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB).

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicion a
las NIIF para las PYMES el afio 2018, estableciendo como fecha para la medicién de
fos efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2018,

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF para las PYMES que se establece en la Seccién 35.

Conciliacion entre NIIF para las PYMES y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF - La Administracion de la Compafiia no ha
determinado un impacto material de la transicion a las NIIF para las PYMES sobre la
situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2018 fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacién del afio 2019.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en ei
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo historico.

El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de Ia
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar e! precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifica lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacion y condicién actual. El costo es asignado
mediante el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

- 10 -



2.6 Propiedad, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2,6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles - E| costo de la propiedad, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade registradeo
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Activo Vida util

(afos)
Edificios e infraestructura agricola 10 - 20
Construcciones agropecuarias 10
Equipos 10
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja dei retiro o venta de una partida de muebles, equipos y vehiculos es
calculada como la diferencia entre ei precio de venta y el valor en libros dei
activo y reconocida en resultados.

2.7 Activos Bioldicos

2.7.1

Medicion en el momento del reconocimiento - Una entidad medird un
activo biolégico en el momento del reconocimiento inicial, y en cada fecha
sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta. Los
cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en
resultados,

El valor razonable menos los costos de venta de un activo es el importe gue
se puede obtener por la venta del activo, en una transaccléon realizada en
condicicnes de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, menos los costos de disposicién.

- 11 -



2.8

2.7.2

2.7.3

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - La entidad
medird los activos bioldgicos cuyo valor razonable no sea facilmente
determinable sin costo o esfuerzo desproporcionado, al costo menos
cualquier depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada.

El costo de un activo bioldgico puede comprender todo lo siguiente:

(a) El precio de adquisicion, que incluye los honorarios legales y de
intermediacion, los aranceles de importacidn y los impuestos no
recuperables, después de deducir los descuentos comerciales y las
rebajas;

(b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de ia
forma prevista por la gerencia. Estos costos pueden incluir los costos de
entrega y manipulacidn inicial.

Método de depreciacion y vidas utiles - Una entidad debe depreciar un
activo bioldgico a partir de la fecha en la que estd disponibie para su
utilizacién, es decir, cuando se encuentra en la ubicacién y condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

La gerencia debe seleccionar un método de depreciacion que refleje el patrdn
con arreglo al cual espera consumir los beneficios econdmicos futuros del
activo bioldgico (o, en otras palabras, el método de depreciacidn debe
reflejar el patrdn con arreglo al cual la entidad espera consumir el potencial
de servicio del activo bioldgico). La gerencia estimara la vida util de un
activo bioldgico como el periodo durante el cual se espera que el activo esté
disponible para el uso por parte de la entidad, o como el nimero de
unidades de produccién o similares que se espera obtener del mismo por
parte de la entidad.

A continuacidon, se presentan las principales partidas de activos bioldgicos y
las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Activo Bioldgico Vida util
(afios)
Plantas productoras 5

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuestos corrientes - Se basan en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
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2.9

2.10

Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a trabajadores

2.10.1Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de |la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias vy pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y nho son
reciasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2Participacion a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por la participacidon de los empleados en las utilidades de la Compafiia.
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2.11

2.12

2.13

2.14

2.15

Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cuaiquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.11.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién.

2.11.2Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconccen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparfia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabie. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiente inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resuitados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

2.15.1Método de la tasa de interés efectiva - Ei método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
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relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados
al valor razonable con cambio en los resuitados.

2.15.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luege del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de |a tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resulte inmaterial.

2.15.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a ia propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral
por los ingresos recibidos.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.16.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento gue iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
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pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algdn indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotaciéon al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacién

de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Caja 2 P
Bancos 105 313
Inversiones 101 4
Total 208 319

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados
por experiencias de incumplimiento.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 1,422 1,078
Préstamos a empleados 4 11
Otros 10 80
Provision cuentas incobrables (23) (23)
Total 1,413 1,146

Cuentas por cobrar comerciales: Representa valores pendientes de cobro
principalmente a clientes no relacionados por venta de flores en el extranjero, las cuales
tienen un periodo de crédito de 60 dias promedio. No se cobran intereses sobre los saldos
pendientes. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
ciientes es larga e independiente.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2019 2018
Quimicos 52 56
Materiales 335 352
Total 387 408

-17 -



7.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponden a valores entregados por Guaisa S.A., para las operaciones de compafias
relacionadas, valores sobre los cuales no existe un plazo definido de cobro y no devengan

intereses sobre el capital.

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Compafias relacionadas:
Palpailon
Acualosa
Comrelvic
Construbussi
Multihabitat
Acuapacific
Okros

Total

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
5,154 5,179
263 263
3 3
81 -
11 10
5,512 5,455

PROPIEDADES, EQUIPOS Y ACTIVOS BIOLOGICOS

Clasificacion:
Activos Biologicos Flores:
Desarrollo
Produccion
Activos Bioldgicos Camaron:
Desarrollo
Terrenos
Edificios
Maqguinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos
Invernaderos y soporteria
Equipos de computacion
Instalaciones
Construcciones en proceso
Total activos
Menos depreciacion acumulada
Total

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
832 986
8,117 6,306
515 1,300
2,895 2,895
500 367
400 376
49 57
57 -
190 60
16 21
71 38
1 -
13,643 12,406
(6,036) (5,375)
7,607 7,031

-18 -




Un movimiento de propiedades, equipos y activos bioldgicos es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 7,031 6,103
Ajustes por fusion - (60)
Adiciones 2,086 2,093
Gasto (683) (559)
Bajas (827) (546)
Total 7,607 7,031

Activos biologicos - Al 31 de diciembre del 2019, los activos bioldgicos de la Compaiiia
constituyen principalmente plantaciones de flores ubicadas en el Canton Cayambe en la
Provincia de Pichincha con una extension de 44.46 hectareas, las mismas que han
producido durante el afio 2019 aproximadamente 33.62 millones de tallos de rosas
estandar. Las edades de las plantaciones en desarrollo van de 6 a 12 meses dependiendo
de la variedad y tiempo de siembra, la edad promedio de la plantacion en produccion es

de 5 afios.

Riesgos, - Como parte del manejo de sus inversiones en activo bioldgico, la compafiia
debe enfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos y la
administracién de éstos se detallan a continuacion:

Riesgos fisicos - Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ocasionadas por
incendios, viento, heladas, granizo, etc.

Riesgos biologicos - Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ocasionadas
por plagas, pestes y/o enfermedades. El Departamento Técnico desarrolla activos
pregramas de prevencién y control de plagas y/o enfermedades que permiten detectar
precozmente cualquier situacién que amenace el valor de las plantaciones y proceder
adecuadamente con medidas de control y prevencion de dichas enfermedades.

Riesgos sociales y ambientales - Corresponde a situaciones de reclamaciones
sociales, étnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar el negocio.

La Gerencia de la Compafiia desarrolla una amplia gestién con las comunidades y can el
cuidado del medioambiente, a través de sus programas de Responsabilidad Social y
Ambiental.

El movimiento de Propiedad, equipos y activos biolégios es como sigue:
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores, por compras de bienes y servicios para
la operacion de la compafiia. Esto tiene plazo de pago de hasta 90 dias de crédito.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Proveedores 2,127 2,068
Proveedores regalias 946 716 (a)
Total 3,073 2,784

(a)Corresponde a una provision de cuentas por pagar a proveedores de plantas, por
concepto de regalias por el uso de diversas variedades que son sembradas por la
compafiia en sus fincas. Dicha provision ha sido registrada en base a las tablas de
pagos que se contemplan en cada contrato.

. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018

Activos por Impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 415 459
Credito tributario renta 10 1
Impuesto salida de divisas 2

Retencion de IVA 6 6
Total 433 473
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones IVA 26 36
Retenciones en la fuente 10 13
Total 36 49

10.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gastos por impuestos
a la renta corriente, es como sigue:
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Utilidad (pérdida) segin estados
financieros antes de

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019

2018

impuesto a la renta 128 40
Diferencias Permanentes:
Gastos no deducibles 142 116
Deduccignes especiales - -
Diferencias Temporarijas:
Prov Jubilacion/Desahucio 253 281
UF[Ildad (pe.rdlda) ajustada para el 593 437
calcule del impuesto a la renta
0,

Impuesto a la renta causado 22% 115 96
y total
Anticipo calculade (1) 124 127
Impuesto a |la renta cargado a 115 127
Resultados
Menos
Impueste a la renta diferido (55) (62)
Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 60 65

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% a EXPORTADORES HABITUALES DE BIENES sobre las
utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién.

(1)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades

tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2013 al
2018.
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10.3 Impueste a la Renta

La composicidn del impuesto a la renta es la siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Impuesto a la renta causado 115 127
Impuesto a la renta diferido (55) (62)
Impuesto a la renta corriente 60 65

10.4 Movimiento de la provisiéon para impuesto a la renta

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldos al comienzo del afio (8) (60)
{Recl. Fusion) - 56
(+) Provision del afio 115 127
Pagos efectuados (119) (131)
Saldo a favor al final del (12) (8)

afo

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

10.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes reilacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.

10.6 Aspectos tributarios
Ley de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Las siguientes son algunas reformas tributarias constantes en la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, que se publicé el martes 31 de diciembre
de 2019 en el Registro Oficiai No 111:

IMPUESTO A LA RENTA (IR)

Se elimina el pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo
sustituye por el pago voluntario del S0% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta,

Reduccion del 10% de IR del 2019 para contribuyentes cuya actividad economica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo y estén domiciliados
en: Carchi - Chimborazo - Imbabura - Cotopaxi - Bolivar - Cafiar - Tungurahua -
Azuay - Loja
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Se grava ios dividendos distribuidos a personas naturales y sociedades extranjeras
con una base de 40% del! dividendo recibido.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales ¢ supertores a un
millén de ddilares de los Estados Unidos de America en ei ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla.

DEDUCCION DEL IMPUESTO A LA RENTA
Las personas que tengan ingresos netos mayores a USD 100.000 al aiio no podran
deducir sus gastos personales del IR, (nicamente se considerara cbjeto de

deduccion el pago por salud en casos de enfermedades catastroficas, huérfanas o
raras.

Deduccién del 100% por costos y gastos por publicidad o patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Deduccidén de gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales
hasta 150%.

11 GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 232 437
Participacion trabajadores 23 7
Total 255 444

12 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Corresponden a obligaciones por pagar a compafiias relacionadas, sin vencimiento
definido y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar corrientes
es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Comreivic 667 241
Multihabitat 57 57
Hidalgo e Hidalgo 375 375
Accionistas 300 G942
Total 1,999 1,615

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normail de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
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que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compafia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacidén o indexacién de estos a dichas variables. La Compaiiia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo - La Compafia no se encuentra expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compafiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - Ei riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento
de largo plazo. La Compaiiia no mantiene obligaciones con instituciones financieras al 31
de diciembre del 2018.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaifiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La
Compaiila maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2019 2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de
efectivo (Nota 4) 208 319
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

{Nota §) 1,413 1,146
Otros activos corrientes (Nota 7) 5,512 5,455
Total 7,133 6,920

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales

{(Nota 9) 3,073 2,784
Otros pasivos corrientes (Nota

12) 1,999 1,615
Total 5,072 4,399
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Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracidn consideran que
los iImportes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2019 2018
Provisién por jubilacién 1,327 1,292
Provisién desahucio 375 345
Total 1,702 1,637

14.1 Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Sequridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de jubilacion se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social para la jubilacidén de sus
afiliados, respecto de [os coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como
haber individual de jubilacidn el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gltimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en
el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para
ta rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 1,292 1,098
Costo de los servicios del periodo corriente 115 125
Costo por intereses neto 97 82
(Ganancias)/pérdidas actuariales:
(Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios
en supuestos demograficos {119) 6
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes
provenientes de experiencias {(17) 42
Otros
Beneficios pagados - {5)
Efecto de Reducciones y liquidaciones anticipadas (41) (56)
Saldos al fin del afio 1,327 1,292
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14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracion
mensual por cada unc de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacidn por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Saidos al comienzo del afio 345 353
Costo de los servicios del periodo corriente 39 47
Costo financiero 26 26
(Ganancias)/pérdidas actuariales por supuestos

Financieros (5) -
(Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes y

Experiencia 4 -
Costo de los servicios pasados - (13)
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones - (23)
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito -
Beneficios pagados (34) (45)
Saldos al fin del afio 375 345

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos dei servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caiculados utilizando
el método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio dei empleado y basados en ia férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy la
mortalidad.

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.
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Jubilacion

Bonificacion

patronal por desahucio

Tasa de descuento
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ ddlares (23,189) (5,545)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) (2%) (1%)
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%)

en US$ ddlares 24,668 5,892
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 2% 2%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

en US$ dolares 26,219 6,670

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 2% 2%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

en US$ dolares (24,790) (6,335)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

- 0.5%) (2%) (2%)
Rotacion
Variacion OBD (rotacion + 0.5%)

en US$ dolares (13,971) 6,911

Impacto % en el OBD (rotacién +
0.5%) (1%) 2%
Variacion OBD (rotacion - 0.5%)

en US$ délares 14,414 (6,631)
Impacto % en el OBD (rotacion
- 0.5%) 1% {(2%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obiigacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencicnar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, ef valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de {a obligacion por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios en

los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles

y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucién se integran dentro de
este estudio).

Las principales decisiones estratégicas que se formulan en el documento de politica
actuarial y técnico del Fondo son:

Diversificaciéon en los activos basados en: instrumentos de capital 25%, instrumentos
de deuda 50% vy los bienes de inversion 25%.

La sensibilidad a los tipos de interés que surje por el tiempo de duracion de la
obligacidn por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a través del uso de
instrumentos de deuda en combinacion con los swaps de tipos de interés.

Mantenimijento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los
activos son suficientes en los préximos 12 meses.

No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por la compafiia para gestionar sus
riesgos de periodos anteriores.
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15 PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social autorizado consiste
en 87,500 acciones de US$40.00 valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por

participacion y un derecho a los dividendos,

15.2 Reserva legal ~ La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anualnsea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16 INGRESOS

Un resumen de |os ingresos es comao sigue:

Rosas exportadas
Flor nacional
Camaron
Lirios

Total

17 COSTO DE VENTAS

Mano de obra
Materiales

Costos de fabricacion
Total

18 GASTOS

GASTO DE VENTAS:
Fletes aereos por exportaciones
Sueldos

Horas extras

Beneficios sociales
Comision

Atencion personal
Viajes, hoteles, viaticos
Incobrables

Gastos varios

Total

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
11,787 10,578
142 198
142 71
- 425
12,071 11,272

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
4,004 3,774
2,860 2,696
1,161 1,094
8,025 7,564

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018

1,826 1,416
233 226

2 3

110 106
130 121

7 2

98 72

- 566

194 397
2,600 2,909
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19

GASTOS DE ADMINISTRACION:
Sueldos

Beneficios sociales

Otros beneficios

Jubilacion patronal

Desahucio

Mantenimientos

Impuestos, tasas y contribuciones
Gastos varios

Total

OTROS GASTOS:

Baja de PPE / Plantas
Gastos financieros, neto
Otros gastos

Total

31 de diciembre

31 de diciembre

2019 2018

118 126

43 46

11 7

212 207

65 74

17 10

52 49

127 168

645 687

31 de diciembre 31 de diciembre
2019 2017

621 7

47 58

5 7

673 72

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Compras:
Comrejvic
Palpailon

Total compras

Ventas:
Acuapacific
Total ventas

Actives y pasivos corrientes:
Paipailon

Acualosa

Comreivic

Multihabitat

Acuapacific

Accionistas

Otros

Otros activos y pasivos corrientes, neto

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018

62 10
- 105
62 115
54 -
54 -
25 255
- (1)
426 281
- 63
(81) -
(42) 169
(1) 7
327 774

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha
visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencion y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcién”, el
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cual implica la restriccion de la circulacién en el pais bajo ciertas condiciones. Si bien las
operaciones de la Corporacién se han reducido, la comercializacién de productos de
primera necesidad para el consumo de la poblacion, hace que los ingresos presenten
cierta estabilidad.

La Administracién de la Compaiia ha activado sus planes de continuidad de negocio,
estd evaluando permanentemente esta situacion y ha definido como prioridades
principales las siguientes:

Priorizar la seguridad de las persconas y el compromiso continuo,

Reformular estrategias para la continuidad del negocio,

Tomar decisiones y acciones durante la crisis con mentalidad de recuperacion,
Mantener a los clientes informados de los impactos en la entrega de productos,

Mantenerse en contacto con los proveedores en o que respecta a la capacidad de
entrega de bienes y servicios,

Revisar los términos y condiciones de los préstamos y contratos con los acreedores e
inversionistas,

Maximizar el uso de las politicas de apoyo de! gobierno.

Estas circunstancias podrian impactar el negocio de la Compariia; sin embargo, hasta
la fecha de emisién de los estados financieros no es posibie estimar confiablemente el
tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y la severidad de los posibles efectos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ei afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en mayo 29 del 2020 y serdn presentados a
los Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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