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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.A. GUAISA:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GUANGUILQUI
AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. GUAISA que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como fas notas a ios estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contabies significativas.

En nuestra opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de GUANGUILQUI
AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. GUAISA al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera -

NIIF emitidas por el Consejo de Normas lnternacionales de Contabilidad (IASB),
Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion “"Responsabilidades def
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de GUANGUILQUI AGRCPECUARIA INDUSTRIAL S.A. GUAISA de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumpiido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cbdigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinion.
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Otro asunto

L.os estados financieros de GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A.
GUAISA por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron examinados por
otro auditor, quien emitié una opinién sin salvedades el 22 de marzo del 2018.

Informaciéon presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicionat, la
cual comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas,
pero no incluye el juego completo de estados financieros separados y nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma.

Fn conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieres o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Acclionistas, si concluimes que existe un error material en esta informacion,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a {a Administracion de la
Compafiia.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
comgo necesario para permitir la preparacién de lcs estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, fa Administracidén es responsable de
evaluar la capacidad dé la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segulin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy
el uso de ja base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencidon de liquidar ta Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de fa Compafiia,




FALIDET

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién.
Sequridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos

Identificamos y evaluamaos los riesgos de error material en los estados
financieros, debide a fraude ¢ error, disefiamos v ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevade que en el caso de una incorreccidon material debide a error, ya gue el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion dei control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean aproplados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditeria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
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auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de [os estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significatives, asl como cualguier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Finawd it Ecuador

Quito, julio 15, 2019 lin Mareno
Registre No. 1006 Sado
Licencia N° 26424



GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. -~ GUAISA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, equipos y activos bioldgicos
Activo por impuastos diferido

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIQ

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerclales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Gastos acumutados

Otros paslivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

31 de diciembre 31 de diclembre

Nota 2018 2017
4 319 76
5 1,146 1,629
6 408 319
10 473 300
7 5,455 5,762
7,801 8,086
8 7,031 6,103
10 62 -
7,083 6,103
14,894 14,189
Nota

9 2,784 2,860
10 49 94
11 444 288
12 1,615 1,148
4,892 4,390
14 1,637 1,451
1,637 1,451
6,529 5,841

15
3,500 3,500
1,850 1,850
3,015 2,998
8,365 8,348
14,894 14,189

Ing. Julio Hidxigo Baraha
Gerenfe General

ontador General

(I Tfuan Carlos Frafico



GUANGUILQUT AGROPECUARIA INDUSTRIAL $.A,. - GUAISA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en miles de U.S. défares)

3% de diciembre 31 de diciembre

Nota 2018 2017
INGRESOS i6 11,272 10,190
COSTO DE VENTAS 17 7,564 7,562
MARGEN BRUTO 3,708 2,628
GASTOS: i8 .
Gastos de ventas 2,909 2,319
Gastos de administracién 687 666
Otros Gastos 72 58
Total gastos 3,668 3,043
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA 40 (415)
Menos impuesto a la renta corrignte 127 111
Mas lmpuesto a la renta diferido 62 - j
i

PERDIDA DEL ANO (25) (526)
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO:
Partidas que no se reclasifican a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficlos definidos 42 (29)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 17 (555)

Ver notas a tos estados financieros

Gere o Contador General

Ing. Juito H dx%;;-fyﬁa Q] 8. Juan Carlos Franco
te ener r
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ANGUILOQUTI AGROPECUARI DUSTR S.A, - )

ESTADO DE FLU3JOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en miles de U.S. délares)

Ger

Nota 2018 2017

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION;
Recibido de clientes 11,734 10,232
Pagado a proveedores y trabajadores (9,914) (8,816)
Intereses pagados, neto (58) (38)
Otros gastos, nelo (72) (11)
Impuesto a la renta (128) {111)
Efectivo proveniente de actividades de operacion 1,562 1,256
FLUIOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, equipo y activos bicldgices y

total neto utilizado en actividades de inversién {2,093)  (1,963)
FLU3IOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Movimiento neto de otros activos corrientes 307 573
Movimiento neto de otros paslvos corrientes 467 (74)
Efective proveniente de actividades de financiamiento 774 499
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC:
Variacion neta durante el aho 243 (208)
Saldos al comienzo del afo 76 284
SALDOS AL FIN DEL ANO 319 76
Ver notas a los estados financieros

(-' L - */\
. F/d
S o
K Ing}3dan Caros Franco -8-
te\General ntador\General

Ing. Julioe!‘ai algo Barahopa
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GU ROPECUAR STRIAL 5.A. - GUAIL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2,

INFORMACION GENERAL

GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, es una Compafiia Sociedad
Anonima constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador el 07 de julio del 1987
con un plazo de duracion de cincuenta afios a partir de la fecha. Su domicilio principal se
encuetra ubicado en Quito Av. de los Granados £14-947 Azucenas.

Las principaies actividades de la Compania se relacionan principalmente con el cultivo de
flores, incluida la produccldn de flores cortadas y capulios.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza 525 y 527
empleados, respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicaclén de Normas Internaclonales de Informaclén Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las slguientes nuevas NIIF o
modificaciones a {as NIIF emitldas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

Impactos de Ia apiicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos flnancieros

En el aBo en curso, la Comparia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
{revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después de} 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9@ permite a una entidad
no reexpresar Informacién comparativa. Sin embargo, la Compafia ha optado por
restabiecer informacidén comparativa con respecto a la clasificacion y medicidn de
instrumentos financiaros.

Adicionalmente, la Compaiiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a ia NIIF
7 Instrumentos Financieras: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones
de 2018 y al periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos flnancieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su Impacto sobre los estados
financieros conselidados son descritos mads adelante.




La Compafila ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicldn
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicidn de los actives financieros

La fecha de la apiicacién inicial {(es decir, la fecha en que lLa Compafia ha evatuado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientes e
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicade los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicade los requerimientos a los instrumentos que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en
relacién con los instrumentos que contintan siendos reconocidos at 1 de enero 2018
han sido restablecides en los casos que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de Ja
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizade o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafila para la
gestldn de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financleros.

Especificamente;

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
cbjetivo es recibir 105 flujos de efective contractuales, y que dichos flujos son
dnicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre ef importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modele de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener [os flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
unlcamente pagos del capital e intereses schre el importe principal pendiente,
posterlormente se miden a valor razonabie con camblos en otro resuitado
integral "FVORI",;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda ¢ patrimonio
posteriarmente se miden a su valor razonable con cambics en resultados "FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, fa Compafiia puede hacer la eleccidn /
designacion irrevocable en el reconodimiento iniclal de un activo financlero:

l.a Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonlo que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacidn de negocios en otro resultado integral; y

{.a Compafila puede designar Irrevocablemente una inversion en un Instrumento
de deuda que cunple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerio elimina o reduce significativamente

una asimetria contable.

En el afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna Ihversion de deuda que
cumpla los criterios de medicidn del costo amortizado o FVORI, para ser medido a

FVR.
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Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o
peérdida acumulada previamente reconocida en otro resuitado integral, se
reclasificara del patrimonio &l resultada del afio como un ajuste de reclasificacidn.

Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVOR! se da de baja,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral
es transferido posteriormente a los resuitados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b} a continuacion.

Los directores de ia Compafiia revisaron y evaluaron los activos financieros
existentes al 1 de enerc del 2018 basados en los hechos y circunstancias que
existian en esa fecha, y se conciuyd que la apilcacidn inicial de la NIIF 9 ha tenido
los siguientes impactos sobre los activos financieros de fa Compafiia en cuanto a su
clasificacién y medicién:

La Administracion de la Compafia revisd y evalué jos activos financleros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en 1os hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyd que les actives financieros correspondian a activos mantenidos
hasta su vencimlento y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado
segun 1a NIC 39, se mantienen valorados a su coste amortizado segin NIIF 9, ya
que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de
capital e intereses sobre ej importe principal pendiente.

(b)  Deterioro de activos financieras

En reiacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE)} en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que La Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambics
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los
camblos en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palaoras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas credfticias sean reconocidas,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que La Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

{4) Contratos de garantia financiera a2 la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particuiar, la NIIF 9 requiere que La Compafila mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de ¢rédito esperadasg
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese Instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterloro.
Sin embargo, si el riesgo de crédite de un instrumente financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial {salve para un activo financiero
adquirido u originado con deterioro), ia Compafila estd obligado a medir la
asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simpiificade
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para la medicidn de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias,

La Administracion de la Compania evalud el resgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de la evaluacion es el siguiente:

+ La Compafiia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y el modelo individuai para varics segmentos de sus cuentas por
cobrar comerciales y financieras, y reconoce las pérdidas de crédito esperadas
durante toda a vida de estos activos,

La aplicacidn de los requerimientos de detericro de NIIF 9 ha resultado en una
provisién adicional de US$566 mil, los cuales fueron reconocidos en los resultados
dei afio.

+ Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a que se mantienen en Instituciones bancarias

internacionales de prestigio.

¢) Clasificacion y medicidn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por fa NIIF 9 en ia clasificacidn y medicién
de pasivos financieros relacionado con ia contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un paslvo financiero designado como a FVR atribuible a camblos en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable det pasive
financiere que sea atribuible 2 cambios en el riesgo de crédito de ése pasivo se
presente en otro resultado Integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree ¢ incremente la asimetria contable en &l resultado del afio. Los cembios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de
ese pasivo, no seradn reclasificados posteriormente al resultade del afio, sino que
son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasive financiero
es dado de haja. Previamente, bajo NIC 36, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en

resuitados del afio.

Este cambio no ha tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia debido a
que los pasivos financieros de la Compafifa al 1 de enero del 2018 y 31 de
diciembre del 2017 se miden al costo amortizade,

d}) Contabilfidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embatgo, se ha introducido una mayor fiexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentes que cumplen los requisitos para los
instrumentos y 10s tipos de componentas de riesgo de eiementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademads, la prueba de efectividad ha
side sustituida por el principic de “relacidn econdmica’. La revaiaucion
retrospectvia de Is efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacidon sobre las actividades de
administracion de riesgos de la Compafia.
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La Compafia no apiica contabllidad de cobertura, por 1o tanto, la aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido Impacto en los
resultados del ano y la situacion financiera de la Compafiia para el afio carriente y /
o afios anteriores.

e) revelaciones en relacion con la aplicacién inicial de NITF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que La Compafila hublera
designado previamente como & FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o que La Compaiila haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de ta NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que La Compania ha
optado por designar como a FVR en |a fecha de la aplicacion inicial de 1a NIIF 9.

La aplicacidén de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los fiujos de efectivo separados
de la Compaiiia o en las utilidades bdsicas por accidn,

Impacto de la aplicaclén de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

L.a Compafia ha aplicado ia NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con os
clientes {modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
Introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimlento de ingresos. Una
orlentacidn mas prescriptivé se ha afladido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaclones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compania se describen a contlnuacién.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de flores, los cuales son
reconocidos cuando el control de ios blenes es transferido al cliente. Por lo tanto, el
tratamiente segin NIC 18 continda signdo apropiado bajo NIIF 15,

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrate” y “pasivo de contrato” para
describir f0 qua més comunmente se conoce como “Ingresos no devengados” e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones aiternativas en el estado de situacidon financiera. La Compafiia ha
adoptado ia terminologia utilizada en 1a NIIF 15 para describir estos saldos.

tas politicas contables de la CompaRia para sus diferentes tipos de Ingresos se
describen en detalie en la nota 3 a continuacidén. Ademdas de preporcionar
revelaciones mas extensas para las transacciones de ingresgs de la Compafila, la
aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido Impacto en ia posiclén financiera vy o el
desempeilo financierc de ta Compaflia.

La aplicacién de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir
del 1 de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicidn financiera, resultados
del afio o revelaciones de la Compafiia:
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

A ja fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionzles de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

Modiflcaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enerc 1, 2019
compensacidn negativa

Modificaciones a ta NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y sy determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificacidn a la NIC 19 Modificacién, reduccidn o Enero 1, 2019
liquidacién det plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
tas gananclas
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a ta NIIF 3, NITF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicaclén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, ja NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos inciuida en fa NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de

enero de 2019.

La Compaifiia ha elegido |a aplicacién retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo
con NIIF 16:C5 (a}. Por consiguiente, la Compafia restablecerd la informacién
comparativa,

En contraste con la contabllidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente
los requisitos de contabilidad det arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia hard uso dei recurso practico disponible en la transicién a Ias NIIF L6
de no volver a evaluar si un contrate es o contiene un arrendamiento. En
ronsecuencia, la definicién de un contratc de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraides o modificados

antes de enero 1 de 2019,
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El cambic en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona

principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y

contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es

centrolado por el cliente. El controt se consldera que existe si el ciiente tiene:

. Ei derecho a obtener sustancialmente todos l0s beneficios econtmicos de la
utilizacién de un activo identificado; y

+ Elderecho a diriglr el uso de ese activo.

La Compafla aplicaré la definicion de un contrato de arrendamiento y guids
relacionadas estabiecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados 0 modificados en el 1 de enero 2019 (si s& trata de un arrendador o &l
arrendatario en el contrate de arrendamiento). En la preparacidn para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, ia Compafia ha llevado a caho un proyecto de
implementacién, Ei proyecto ha demostrado gue la nueva definicidn de la NIIF 16
no camblara significativamente el aicance de los contratos que cumpien con la
definicion de un contrato de arrendamiento para ta Compafiia,

Impacto en ia Contabijii rendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafila contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacidn financiera.

En la aplicacidn iniclal de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamigntos en el
estado consolidado de situacion financiera, inicialmente medkdos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacidn de los activos por derecho de usoc y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financlamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de fiujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) serd reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segln la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de aiguiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterloro de
acuerdo con la NIC 38 - Deterioro de ps activos. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento oneresos.

para tos arrendamientos a corto plazo {periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) vy los arrendamientos de activos de bajo valor {tales como ordenadores
personaies y mabiliaric de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de Ilinea recta, segin lo permitido por Ja NIIF 16.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia tiene no mantiene compromisos de
arrendamiento operativo cancelables.
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Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tlene incentivos por contratos de
arrendamientos prevlamente reconocidos respecto a arrendamientos operativos
que deban ser dados de baje en la aplicacion de la NIIF 16,

Arrendamientos Financleros

Las principales diferencias entre NIIF & y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la meglcién de las
garantias de! valor residual proporcionadas por el arrendatarlo al arrencador. NIIF
16 requiere que La Compafiiz reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sotlo el importe que se espera pagar bsjo una garantia del valor
residuai, en lugar del importe maximo garantizado comoe requiere Ja NIC 17. En la
aplicacién inicial, la Compahia presentara equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partlda de activos por derecho de uso, v
el pasivo por atrendamiento, presentado anterlormente en los préstamos, se
presentaran en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de
diciembre det 2018, y considerando los hechos y crcunstancias existentes a esa
fecha, la Administracién de la Compafiia ha evaluado que este camblo no tendrd
impacte en los importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la
Compafia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador contintia clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente, Sin embarge, ta NIIF 16 ha maodificado vy ampliado los
requerimientos de revelacldn, en particular con respecto a como Un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacidn residual en los activos

arrendados.

NIIF 17: Contratos de seguro

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacién y revelacién de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 -
Contratos de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de
sequro con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfogue de
honorarlc varlabie”. El modelo general es simplificado si se cumplen clertos
criterios al medir el pasivo por la cobertura restante utilizando el "Enfoque de
asignacion de la prima”.

El modelo general utlllzard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e Incertidumbre de los flujos de efective futuros y medird de forma
expllcita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opclones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendra cambios signlficativos en los procesos y
sistemas de la Compafiia y requerird mayor coordinacién entre muchas funciones
del negocio, incluyendo finanzas, tecnalogla y cdlculos actuarlales.

Esta norma se aplica retroactlvamente, a8 menos que sea Impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razenabie es
apiicado.
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A ios efectos de los requerimientos de transicion, la fecha de aplicacidn inicial es e}
comienza del perfodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez
la norma, y fa fecha de transicion es el comienzo de! periodo inmediatamente
anterlor a la fecha de aplicacion Inicial. Los directores de la Compadla no esperan
qug la aplicacion de la norma en el futuro tenga un impacto en los estados
financieros de la Compafia.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las rmodificaciones a la NIIF 9 aclaran gque con el propésito de evaluar st una
caracteristica de prepaga cumple la condicldn SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago

cualquiera que sea la razdn para el pago adelantado. £n otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan automdaticamente la
evaluacldn de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicidén dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compafla no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un Impacto en los estados financieros de ia
Compaiiia.

Modlificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asocladas y negoclos conjuntos

La modificacidn aclara que [ NIIF 9, inciuyendo sus requerimientos de ceterioro, se
aplican a las participaciones a largo plazo. Adiclonalmente, al aplicar la NIIF 9 a las
participaciones a largo plaze, una entidad no tiene gn cuenta los ajustes a su valor
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participaciones a iargo plazo derivadas de la asignacién de las pérdidas de la
entidad o evaluacién de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales Gue comiencen el
1 de enero el afio 2019,

Modificaciones a la NIIF 10 y fa NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Canjunto

Ltas modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en ias que hay
una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su asoclada o negocio
conjunton. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de
ta pérdida de control de una subsidlaria que no contenga un negocio, eén una
transaccidén con una asociada o un negocio conjunto, que s& contabilicen utilizando
el método de participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sdlo en
la proporcién de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De iguat forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenldas en alguna
subsidiarla anterior (que se ha convertido en una asociada o un negoclo conjunto
que se contabilice segiin el método de participacién) se reconocen en el resuitado
de la anterior controladora sélo en la proporcion de la participacién de los
inversionistas no relacionadoes en la nueva asociada o negocio conjunto.

Lz fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aln no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacidn anticipada es permitida,

-17 -



La Administracion de la Compaiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reducclén o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (active) por beneficlos
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del pian antes y después de la modificacldn dei plan (0 reduccién o
liquidacién}, pero ignorando el efecte del techo de activo (que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido estd en una posicidon excedente). NIC 19 ahora aclara
que el cambio cn el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion
del pian (o reduccién o liquidacidon) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integrai.

Los parrafos que se refieran a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
maodificado. La Compaiiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacidn después camblo en €l plan.

En el caso de ios intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posterlores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula muitiplicando el
pasivo {activo) por beneficios definidos neto establecida en la NIC 19, con la tasa de
descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el efecto de
las contribuciones y pagos de beneflcios sobre el pasive (activo} neto por beneficios
definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las
modificaciones, reducclones o liquidacianes de planes, que ocurren en o después del
inicio del periodo anuai en el gue se aplican primero las modificaciones a la NIC 19,
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inlcien en o después del 1
de febrero de 2019,

La Administracién de ia Compaifiia no esperan que [a aplicacién de esta modificacién
en el futuro tenga un impacto en los estados financieres consolidadas.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a tas Tratamlentos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos det
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado ¢ en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resoiucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probabie que ia autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
inclerto y refiejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacidn de ia
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utllizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después def 1 de enero de
2019,
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3.

3.1

3.2

3.3

La Administracidn de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacién
podria tener un Impacto en 10s estados financieros de la Compa#ia, sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 ~ 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
ain no son obligatoriamente efectivas para La Compafiia y gue se detallan a
continuacién:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta
cuando obtiene el contro! del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarlfica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacldn conjunta
cuando obtiene control conjunto del negocio.

NIC 12 Impuesto a fas Gananclas - clarifica que una entidad registra de [a
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estd listo para el uso
pretendido o Su venta.

La Administracion de Ia Compaifiia estima que la aplicaclén de estas modificaciones
en €l futuro no tendra Impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados flnancieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Norrnas Internacionales de Contabllidad {IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafila es el Dolar de los
tstados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de clrculacidon en el

Ecuador,

Bases de preparacién - Los estades finanderes han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por clertas propiedades e Instrumentos financleros que
son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contabies
inciuidas a continuaclon.

Fl costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

Fl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valeraclon, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar et valor razonable de un
activo o un pasivo, ta Compafiia tlene en cuenta las caracteristicas del activa ©
pasive gue los participantes del mercado tomarian en cuenta ai fijar el precio del
active o pasive a la fecha de medicién. El valor razopable a efectos de medicidn y o
de revelacién en los estados financieros consolidados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados an
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3.4

3.5

acclones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las eperaciones de
arrendamiento que estdn dentro de! alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razenable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o ef valor en uso de [a NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indlrectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financleros estdn expresados en miles de
U.S. délares, excepta cuando se especifique lo contrarlo,

Inventarlos - Son medidos al costo o valor neto realizable, el mengr. El costo
incluye materiales directos, mano de obra directa v aquellos gastos incurridos para
colocar el inventario en su ubicacidn vy condicién actual. El coste es asignado
mediante el meatedo del costo promedio ponderado, Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién, Los inventarios incluyen una
provigién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la producclén o venta.

Propiedades, equipos y actives bivlégicos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
equipos y activos bioldgicos se miden iniclaimente por su costo.

£l costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos ios
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcicnamiento y la estimacién Iniclal de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemeanto o de rehabliitacion de la ubicacién del activo.

Para el caso de plantaciones de flores {activo bloldgice), ias cuales son medidos al
costo desde su reconocimiento inicial hasta alcanzar su madurez productiva. Los
costos de plantaclones comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relaclonados con las regalias pagadas, el desarrollo y preparacidén de
las plantas hasta que lleguen a su madurez productiva.

Medicién posterior al reconocimiente: modelo del costo - Después del
reconocimiento inlcial, ias propiedades y equlpo son registradas al costo menos la
depreciacion acumuiada y ef importe acumuiado de las pérdidas de detericro de

valor.

El activo biobgico una vez que inicie la etapa productiva, las plantaciones pasan de
estado vegetativo a produccién y son registradas al costo menos la depreciacion
acumuiada y el importe acurnulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefalar, gue algunas partidas de propiedades, equipo y
activos blologicos de la Compafiia requisren revisiones peridédicas. En este sentido,
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3.6

tas partes objeto de sustitucion sen reconocidas separadamente del resto del active
y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el perfodo que medle
entre la actual v hasta la sigulente reparacién,

Método de depreciacién y vidas dtiles - FI costo de propledades, equipos y
actives bloidgicos se deprecia de acuerdo con & métsdo de linea recta, La vida Gt
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afl, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sabre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, equipos y
actlvos blolégicos, sus porcentajes de valor residual v las vidas iitiles usadas en el
caleulo de la depreciacion:

Activo Vida Ot
(afios)

Edificios e infraegtructura agricoia 10-20

Construcclones agropacuarias 10

tquipos 10

Vehiculos

Equipos de computacion

Muebles v enseres 10

Activos biclégicos 5

Retiro o venta- L.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, equipos y activos bicldgicos es calculada come la diferencia entre el
pracio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el Impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravahble (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debldo a que
excluye partidas de ingresos y gastos que serdn imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca serdn imponibles o deducibles, El pasive
de la Compafia por conceptc del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisidn para aqueiios asuntos pars los cuales determinar el
impueste a pagar as incierto, pero se considera probable que habrd una futura
satida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiongs se miden a la mejor
estimacidn de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa en ei
juicio de los profgsionales de impuestos dentro de ta Compafila soportado por
experiencla previa en sltuaciones similares y, en clerfos casos, basado en la opinidn

de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las  diferenclas  temporarias
determinadas entre el valor en llbros de los activos y pasives incluldos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales, Un pasivo per impuesto
diferido se recongce gengralmente para todas [as diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en fa medida en que resulte probable que la Compafila

..21..




disponga de utilidades gravabies futuras contra las que se podria cargar esas
diferenclas temporarias deducibles, Estos actives y pasivos no se reconocen sl las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta
la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademés, los pasivos por Impuesto
diferido no se reconocen si 1a diferencia temporal surge del reconocimiento injcial de
la plusvalia.

Se debe reconocer un pasive por impuesto diferide por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias vy asociadas, vy
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquetlos en los que La
Compafila es capaz de controlar el reverso de ia diferencia temporaria y cuando
exista la posibllidad de que ésta no pueda revertirse en un future cercano. Los
activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporacas deducibies
asociadas con dichas inversiones y participaciones son (nicamente reconogidos, en
la medida en que resuite prebabie que la entidad disponga de una utilidad gravable
{tributaria) futura contra fas que cargar esas diferencias temporarias y cuando
exista ia posibitidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a ravision
al final de cada perlodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilldad gravable {tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad 6 una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferldos se miden empleando [as tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en &l pericdo en el que el activo se reallce 6 el
pasiva se cancele, basdndose en las tasas {y leyes fiscaies) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medlcidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de fa forma en que Ia
entldad espera, al final dei periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propledades de inversién que se miden usando ei modeic
de valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume gue se
recuperard completamente a través de la venta, a8 menos gue la presuncién sea
rebatida. La presuncidn es rebatida cuando la propiedad de inversién es
depreciable y se mantiene dentro de un modeic de negoclo cuyo objetivoe es
consumir sustancialmente todos los beneficios econémicos que genera la propiedad
de inversién en el tiempo, ¥ no a través de la venta. los directores revisaron las
propiedades de inversion de ja Compafiia y concluyeron que ninguna de las
propledades de inversidén de la Compafiia se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos ios beneficios econdmicos
generados por ias propiedades de inversidn en ef tiempo y no a través de la venta.
Por lo tanto, los directores han determinado que la presuncién de “venta”
establecida en las maodificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencla, la
Compafiia no ha reconocide impuesto diferidc algune en los cambios de valor
razonable de la propledad de inversion ya que La Compaitla no estd sujeto a
impuesto a la renta aiguno sobre la venta de las propiedades de inversidn.

La Compafiia compensa activos por Imbpuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos sl, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y La
Compafila tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos
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3.7

Impuestos corrientes y diferidos - Se recanocen come ingreso o gasts, y son
inclyidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgile de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable gue lLa
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar ba obligacidn, v puede hacerse una estimaclon fiable del
importe de la obligacidn,

£l importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obllgacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes, Cuando sé mide una
provisian usando el flujo de efective estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros rapresenta el valor actual de dicho flujo de efectivo {(cuando &
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera Ja recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requertdos para caricelar una provisidon, se teconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desemboiso vy el monto de la
cuenta por cobrar pueds ser medido con fiabilidad,

Confratos onerosos - 5i la Compafila tlene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes gue se deriven del misma deben ser reconecidas y medidas como una
provisién. Un contrato onerpso es aquel en el que los costoy Inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas son mayaores que los beneficios que se esperan
recibir def mismo.

Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracidn cuando La
Compafiia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya
creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevard a cabo la
restructuracién, ya sea por haber comenzado a ejecutar ei plan o por haber
anunciado sus principaies caracteristicas a Jos que se van a ver afectades por el
mismo. La provisidn para restructuracion debe Incluir sole los desembolsos directos
gue se deriven de la misma, los cuales comprenden tos valores que se produzcan
necesariamente por la restructuracién; v que no estén asocrados con las activitades
que contindan en la Compafia.

Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias
en la venta de blenes se reconocen a la fecha de la venta de les productos
correspondientes, al mejor estimado de 10s desembolsos requerides para cancelar ta
obligacién de la Compaiila.

Pasivos contingentes adquiridos en una combinacién de negocios - Los
pasivos contingentes adquirides en una combinacion de negocios se miden
iniclalmente por sus valores razonabiles, en la fecha de adquisiclan, Al final de los
periodos subsecuentes sobre los cuales s¢ informa, dichos pasives contingentes se
miden al monto mayor entre el que hublera sido recenacido de conformidad con la
NIC 37 y el monto reconocido inlcialmente menos la amortizacion acumulada
reconocide de conformidad con la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias,
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3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

Beneficios a empleados

Beneflcios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - F
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediclones de los activos del plan
{en caso de existir) se reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o
ahone a otro resultado Integral, en el perlodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y perdidas actuariales en otro resultado Integral se
reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son reclasificadas a la
utllidad © pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccién del
plan ocurre, a cuando la Compafila reconoce los costos de restructuracién
relacionados o los beneficlos de terminacién, lo que ocurra primero,

Otros beneficios de corto plazo ~ Se reconoce un pasivo por los beneficlos
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
propercicna el servicio telacionado por el valor de los beneficlos que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasives relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de caiculo de cada beneflcio.

Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de Iz Compafila. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Reconocimiento de Ingresos - La Compafila recanoce los ingresos de las
siguienles fuentes: Ventas maqguinaria, repuestos y servicio técnico.

Castos y Gastos - Se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la facha en que se
haya realizado el pago, vy se registran en ei periode en el que se conocen,

Compensacidn de saldos y transacclones - Como norma generai en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco [0S ingreses y gastos,
salvo aqueilos casos en Ios que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presenlacion sea el reftejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con orlgen en transaccionas que, tontractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y fa Compadia tiene la
intencidn de liquidar por su impotte neto o de realizar gl activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financleros - Los actlvos y pasivos financleros se reconocen
cuando una entidad de la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.
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3.13

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de lransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emlslén de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financleros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del vaipr razonabie de los acltives 0 pasivos flnancieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimlento Inlcal, Los costos de transaccién directamente
atribuibles a [a adquisicién de aclivos o paslves financleros designados al valor
razonable con cambioc eh los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas requlares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras ¢ ventas de actlivos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion ¢ acuerdo en el mercado.

Todos los activos financleros reconocidos como tales, son posterlormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o ai valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de ios activos financierscs.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda gque cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es maniener los activos financieros con el fin de recolectar flulos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su vaior razonable con cambios en otro resultado integral

(FVORI).

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negoclo cuyo
objetivo se fogra al obtener flujos de efectivo conlractuales y por la venta de los
actlvos financleros; y

Los términos contractuales del activo financiero dan |ugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principat pendiente.

por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su vaior
razonable con cambios en resuilados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compaiiia
podrd tomar la sigulente eteccian / designacién lrrevocable en el momento del
reconocimiento inlclal de un activo financiero:

. La Compafila puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el vaior razonabie de una inversién de patrimonio en otre resullado integral sl se
cumplen ciertos criterios (ver (ili) a continuacién}; y

. la Compafia puede designar irrgvocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterlos de costo amortlzado o FVORI para medirle a FVR sl al
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hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a
continuacidn).

(i) £l costo amortizado y meétodo de interés efectivo

£l método de interéds efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el periodo
en cuestién,

Para los activos flnancieros distintos a los comprades u originades con deteriore (es
decir, activos que tienen deterioro de crédite en el reconocimiento Inicial), la tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios vy valores pagados ¢ recibldos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un perfodo mas
corto, con el valor brute en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial, Para i{os activos financieros comprados o originades con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los fiujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito asperadas,

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiers en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, més a
amortizacidn acumulada, usando el metodo de interés efective de cualquier
diferencia entre el Importe jniclal v &l vencimiento, ajustado por cualguler pérdida
por incobrabilidad. EF vaior bruto en libros de un active financiero es el costo
amortizado de un activo financiere antes de ajustar cualguier pérdida por
incobrabiidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORI, Para los activos
financiercs gue no Sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
fibros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deterioradoe (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deterlorado, los Ingresos por intereseg se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizada del active
financiern, Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
detariorado, se reconace Ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interéds efectivo al imperte en libros bruto del activo financiera,

Para los actives financiercs comprados u ariginades con deterioro, la Compariia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amaortizado del active financiero de su reconocimiento inicial, El ¢dleulo no
vualve a la base bruta, incluso si e riesgo de crédito del active financiere mejora
posterlormente de modo gue el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los Intereses se reconocen en resultados del afio y se Incluyen en la linea de
“{ngresos financleros ~ ingresos por inferesses”,

(i} Los instrumentos de deyda clasificados como a8 FVOR]

Los bonos corporativos mantenidos por la Compahia se clasifican como a FVORL, (i).
{os bonos corporativos se miden iniclalmente al valor razonable mas los costos de
transacclén. Posteriermente, jos cambios en el importe en libros de estos bonos
corporativos camo resuitade de las ganancias y pérdidas de camblo {ver abajo},
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ganancias o pérdidas por deterioro (véase abajo), y los ingresos por intereses
calculados utilizando el método de interés efectivo (véase (i) anterior) se reconocen
en e| resultado del periodo.

Los importes que se reconocen en el resultado del perfodo son fos mismos que los
valores que habrian sido reconocidos en resultados sl estos bonos corporativos se
habian madido al costo amortizado. Todos los otros cambios en el importe an libros
de estos bonos corporativos se reconocen en otro resultado integral y acumulado
bajo el titulo de reserva por revaluacién de inversiones. Cuando se dan de baja
estos bonos corporativos, 1as ganancias o pérdidas previamente raconocidas en otro
resuftado integral acumulado se reclasifican a resultados del afo.

(i) Instrumentos de patrimonio designados come a FVYQRI

En el reconecimiento Inicial, la Compafiia puede realizar una elecclén irrevocable
(sobre una base de Instrumento por instrumento) para desighar las inversionas en
instrumentos de patrimonio como a FVORI. La designacion a FVORI no estd
permitida si la inversidn se mantiene para negociar o si se trata de una
contraprestacion contingente reconocida por un adguirente en una combinacion de
negocios.

Un actlvo financiero es mantenido para negociar si:

. ha side adquiride principalmente con el propésito de venderlo en el corto plazo;
Q

. en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentes financieros
identificados, que la Cowpaiiia gestiona en conjunto y tiene evidencia de un
patrén reclente de obtencidn de beneficlos a corto plazo; o

. &5 uUn derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera
o Instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
otro resuitado integral “FVORI” se miden Iniciatmente al valor razonable mds los
costes de transaccion. Posterliormente, se miden a su valor razonable con ganancias
y pérdidas originadas por camblos en el valor razonable reconocidas en otro
resultado Integral y acumuladas en ia reserva de revalorizacidn inversiones. La
ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resuitade del afio en ia
disposicidén de las inversiones de patrimonic, en cambio, se transfieren directamente
a utiiidades retenlidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonic se reconocen en
el resultado del periodo de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos
reprasenten claramente Una recuperacion de parte del costo de fa inversién. Los
dividendos se incluyen en el rubro ‘ingresos financieros’ (nota 10) en el resuitado.

La Compafita ha designado todas las inversiones en instrumentos de patrimonic que
no se mantienen para negociar como “FVORI” en la aplicacion inicial de NIIF S.
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{iv) Activos financieros a FVR

Los activos financierps que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortlzado o FYORI {ver (1) a (ill) anterior) se miden a valor razonable con cambios
an resultados “"FVR". Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican comg a FVR, a
menos que Ja Compafila designe una inversion que no se mantiene para
negociacion, i es una contraprestacion contingente que surge de una
combinacion de negocios, pate ser medida a FYORI en el reconocimientg iniclal
(ver (i} anterior}.

. Los instrumentos de deuda que ng cumplen con |os criterios de costo amortizado
o los criterios de FVORI (véase (i) y (ii) anterior) se dasifican como FVR,
Ademds, los instrumentos de deuyda que cumplan cualquiera de los criterios de
costo amortizado o los criterios FYORI pueden ser designados como a FVR en el
reconacimiento inicial si tal designacién elimina o reduce una inconsistencia en
ia medicion o reconocimiento {denominado 'asimetria contable'), que surgiria de
fa medicién de activos o pasivos o en el reconocimiento de fas ganancias y
pérdidas sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningin
instrumeanto de deuda como a FVR.

Los activos financleros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada
ejercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados en la medida en que no son parte de una relacidn de cobertura
designada {vea la politica de contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida
neta reconacida en resultados incluye dividendos o intereses generados por el
activo financlerc vy es Incluldo an {a linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Las ganancias vy pérdidas de divisas

Fl valor en libros de los activos financleros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda y se convierte al tipo de cambio al final de cada
periodo de Informe, Especificamente:

. para los activos financleros medidos a3 su costo amaortizado que no son parte de
una relacién de cobertura designada, las diferencias de camblo se reconocen en
resultado del afic en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

. para instrumeantos de deuds medidos a FVORI que no son parte de una relacion
de cobertura designada, las diferencias de cembio en gl costo amortizado del
instromento de deuda se reconocen en el resultado del periodo en ta linea de
“otras ganancias y pérdidas”, Otras diferencias de cambio se reconocen en otro
resultada integral en la reserva por revalorizacién de inversiones;

nara los actives financieros medidos a FVR que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio sopn reconoctdas en resultados
del afio en la linea de “otras gananclas y pérdidas” ; y

para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencias de cambio
se reconocen en otro resultado integral en (a reserva por revalorizacién
inversiones.
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Ver polltica de contabilldad de cobertura relacionada con el reconocimiento de
las diferencias de cambio donde el componente de rigsgo de moneda extranjera
de un active financiero es designado como instrumento de cobertura para una
cobertura de riesgo de moneda extranjera,

Deteriorn de activos financieros

La Compafla reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inverslones en Instrumentos de deuda que se miden al costo amortizade ¢ al FVORI,
cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos,
asi comn contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar camblios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo Instrumento
financlero.

La Compailia reconoce siempre la perdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar,
Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizande una matriz de provisién
basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la Compdnia, ajustada por
factores que son especificos de fos deudores, condiciones econémicas generales, v
la evaluacién de condiciones actuales y proyeccldn de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinere en el tlempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financleros, la Compafifa reconoce la pérdida
ssperada durante toda la vida de! instrumento cuando se ha producide un aumento
significatlvo en el rlesge de crédito desde su reconocimiento inicial, Sin embargo, si
el riesgo de corédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativarmente desde su reconocimiento Iniclal, ia Compadfiia mide la perdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un Imporfe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumentio representa las pérdidas que
podrian surgir de todos Ios posibies eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, 1a pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento gue son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacién de los estados

financieros.

(i) Aumento sianificativo de riesgo de crédito

Al evafuar sl el tiesgo de crédito de un instrumento financero ha aumeniado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara &l riesgo
de incumpiimiente en el instrumento financiero a la fecha de presentadidn de
informes con el riesgo de Incumplimiento en el instrumento financiero en ta fecha de
suU reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, ta Compafiia considera
informacién cuantitativa y cuaiitativa que es razohable y soportable, Incluyendo la
experiencia histdrica y la informacién prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada [ncluye
proyecciones de ia industrla en que operan los deudores, obtenida a partlr de [os
informes  econdmicos de  expertos, aneglistas  financieros,  ¢rganismos
gubernamentales, grupos de Investigacidn y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacidén econdmica
actuales y proyectadas quée se relacionan con las operaciones claves de la
Compafiia.




£n particular, 1a sigulente informacion se considera al evaluar sl el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimianto inicial:

. Deterioro significativo real 0 esperado en ia calificacidon de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado dei riesgo de
crédito para un determinade Instrumento financiers, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento
craditicio del deudor, el tiempo o el grado en que &l vajor razonable de un activo
financterc ha sido inferior a su costo amortizado;

. Camblos adversos existente o proyectados en las condiciones de negacio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

« Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en &l riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismao deudor;

- Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o Lecnoldgico del deudor que resuita en una disminucidn significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independlentemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume
que el riesgo de crédlto de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento iniclal cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compafila tenga informacion razanable y soportable
que demuestre lo contrario,

A pesar de ic anterior, la Compafia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento iniclal si se determind que el riesgo de crédito de ese Instrumento
es bajo a ia fecha de reporte. Un instrumento financierc se determina que tiene un

bajo riesgo de crédito sl

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en e! corto plazo, vy

(3} cambios adversos en las condiclones econdmicas y de negoclo en el iargo
piazo podrian, pero no necesarlamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumpiir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja,

La Compafia considera que un active financiero tigne un riesgo crediticlo bajo
cuando el activo tiene una calificacidn crediticia externa de "grado de inversion” de
acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacidn externa no
esta disponibie, el activo tiene una caiificacidén interna de “desempefio”. La
calificacién “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
solida y no hay importes vencidos,

Para los contratos de garantia financigra, |a fecha en que La Compafila se convierte
en parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su
reconockmlente inicial para proposito de evaluar el deterioro del Instrumento
financiero, Al evaluar sl se ha producide un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconoctmientc iniclal de un contrato de garantia financiera, la
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Compafiia considera que los cambios en el riesge que el deudor especifico Incumpia
el contrato,

ia Compaiila monitorea periddicamente la efectividad de los criterlos utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito vy los
revisa para asegurar gue los criterios son capaces de [lentificar Ingremento
significalivo en el rlesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

(i) Definicidn de incumplimiento

ta Compafia considera que lo siguiente constituye un evente de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya gque la experiencia
histdrica indica que les actlvos financieros que cumplen con cualguiera de los
sigulentes criterios generalmente no sen recuperables:

. Cuando hay un incumplirnlento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacion desarroliada internamente u obtenidas de fuentes exterhas indica
gque es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido La
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de garantia en poder
de la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterlor, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimients cuando un activo financiero tigne mas de 90 dias de
mora, a menos que La Compafia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar gque un criterio predeterminado mas amplio es més apropiado.

(iii} activos finangiergs con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido une o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efective futuros
estimados de ese active financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio inciuye datos observables sobre los sigulentes aventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(bYun incumplimiento de contrato, tai como un evento de Incumplimlento o
venclmiento (ver (ii) anterior});

fcylos prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
reélacionadas con dificuitades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién

financiera; ¢
(e)la desaparicién de un mercade active para el active financiero debido a

dificultades financieras.

{iv) politica de castiges

La Compafia castiga un active financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejempio, cuande el deudor ha caido en causal de
fiquidacién o ha entrade en un proceso de guiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen més de dos afios vencidos, lo gue
ocurra antes. Los activos Financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiente conforme a los procedimientos de recuperacion de la
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Compaiiia, teniendo en cuenia el asescramiento legal cuando sea apropiado.
Cualguier recuperacidn realizada se reconoce en resultados.

{v) Medicién v recopocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de credito esperadas es una funcidn de |a probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de ia pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicién al incumplimiento. lLa evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento v la pérdida dado el incumplimiento se basa en datps historicos
ajustados por informaclén prospectiva-come se describid anteriormente,

En cuanto a ta exposicion al incumpiimiento, para ios activos financlerbs, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los actlves en |a fecha de reporte; para
jos conlralos de garaniia financlera, 12 exposicion incluye el monto establecido en fa
fecha de reporte, junto con cualguier monto adicional de incumplimiento que se
espera obtener en &l futuro, determinade en funcién de [a tendencia historica, la
comprension de la Compadfia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales gue se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que La
Compafifa espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo driginal. Para un
contrato de arrendamiente per cobrar, los flujos de efective utliizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los fiujos de
efective utllizados en la medicidn del contrato de arrendamiento por cobrar de
acuérdo con la NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantfa financiera, como La Compafia estd obligado a hacer
pagos solo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que estd garantizado, la pérdide esparada son los pagoes gue se
esperan reermnbolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se Incurre menos los
impories que La Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o cualguier ofra
parte.

Si La Compafia ha medido la provislén para pérdidas para un Instrumento
financiere en un mporte lgual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reparte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cuymplen ias condicignes para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, ia Compaiiia mide la provisién para pérdidas
a un Importe igual a la pérdida crediticla esperada 8 12 meses a fa fecha de reporte
actuai, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificade.

La Compafifa reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterioro en resuitados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a iravés de una cuenta de provisidn para cuenta incobrables, excepto las
inversiones en Instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para 105 cuales se
reconoce la provision para cuentas incobrables en otros resuitados integrales y
acumulados en la cuenta reserva de revalorizacién de inversiones, y no reduce el
importe en libros del activo financiero en e estado de situacidn financlera,

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compailia dard de baja en
cuentas un active financierc gnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo dei activo financiero, ¢ cuande transfiere de manera
sustancial las riesgos y ventajas Inherentes a ta propledad del activo financiero a
otra entidad. Si La Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propledad y continda refeniendo el control del
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3.14

activo transferide, la Compafiia reccnocerd su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si La Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiera transferido, la Compafiia continuarg reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos,

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y la suma de |a contraprestacion reciblda y por cobrar se
reconoce en resultados det afo. Ademds, ai darse de baja una inversién en wun
instrumento de deuda clasificado como FVORJ, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en ta reserva de revaluacidn de inversiones se reclasiflca al resultado del
aflo. En contraste, al darse de baja de una inversidn en un instrumento de
patrimonio que La Compafila eligié medir a FYORI en el reconocimiente inicial, la
ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de
inversiones no se reclasifica a resultados del afio, sino gue se transfiere a utilidades
retenidas,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda vy
patrimonio son clasificados como pasives financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual vy las definiciones de pasivo
financiero ¢ instrumento de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en ios actives de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonlo emiltidas por
una entidad de la Compafia se reconocen por 10s ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

La recompra de |03 instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se reconoce
y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o
perdida en los resuitados, provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaifiia.

Instrumentos compuestos - Los componentes de los instrumentos compuestos
(bonos convertibles) emitidos por ia Compania se clasifican de forma separada
como pasivos financieros y patrimonio de acuerdo a la sustanclia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasive financiero e instrumento de patrimonio. Una
opcldn de conversidn que serd cancelada a través del intercambio de un monto fijo
de efectivo u otro activo financiero por un ndmero fijo de instrumentos de
patrimonio de 1a Compafita es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisiéon, el valor razonable del componente pasivo es calculado
utilizando ia tasa de interés vigente en el mercade para deudas similares no
convertibles, Este monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo
amortizado usando el método del interés efectivo hasta que se extinga al momento
de la conversidn o a ta fecha de vencimiento del instrumento,

La opcién de conversién clasificada como patrimenio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonabie del instiurmento compuesto como
un lodo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos dei
impuesto a las ganancias y su medicién no puede velver a ser aplicada
posteriormente. Adicionalmente, la opcion de conversidn clasificada  como
patrimonio permanecerd en el patrimonio hasta que haya sido ejercida, en cuyo
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caso, el saldo reconocido en el patrimonio serd transferido. Cuando la opcién de
canversidon permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiente dei instrumento
convertible, el saldo reconocido en el patrimonic serd transferido a utilidades
retenidas/otro patrimonio. Ninguna ganancia ¢ pérdida serd reconocida en el
rasultado del pericdo al momento de la conversidén o expiracidn de la opcidn de
conversion.

Los costos de transaccidn gue se relacionan con la emision de Instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcién
a ia distribucidn de ingresos brutos. Los costos de transaccidon relacionados con el
cemponente del patrimonie son reconocidos directamente en el patrimonio. Los
costos de transaccidn relacionados con @ componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasive y son amortizados sobre |a vida de los
instrumentos convertibles usando el métado de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros - Todes los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amaortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencla de un
activo financiero no caiifica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y ios contratos de garantia financiera emttidos por La
Compafia, se miden de acuerdo con (as politicas contables especificas que se
detallan a continuacion,

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuandoc es un
pasivo financiero que se mantiene para negeclar, es designado al valor razonable
con cambios en el resultado o es una contraprestacién contingente gue surge de
una combinacion de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negoclar si;

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo,
C

Al momento de} reconocimiento iniclal forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por La Compaifiia y se tiene evidencia de un
patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negoclar o
una contraprestacidn contingente surgida de una combinacién de negocios) podria
también ser designado come un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados al momento dei reconocimiento inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicidn o reconocimiento que pudiera surgir; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financleros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Campafila o su estrategla de inversidon, y la informacién de fa Compafiia es
proporcionada Internamente sobre dicha base; o
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- Forma parte de un confrato que centlene uno o mas instrumentos implicitos, y
ia NIIF 9 permite gue todo ei contrato combinade sea deslgnado al valor
razenable con cambios en los resultados,

L.os pasivos financieros al valtor razonable ¢on cambios en los resultados se registran
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en ef resultado del periods. La ganancia o pérdida neta reconocida en el
resultado del periodo (ncorpora cualguier interés pagado sobre el pasivo financiero y
se incluye en ia partida de “otras ganancias y pérdidas”,

Sin embargo, para los pasivos financierns gue se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasive financiero que es atribuible a los cambioes en
el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en ofro resultado integral, a menos
que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito det
pasivo en otro resultade integral crearian o ampliarian una asimetria contable en
resultados. El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se
reconoce en resultados. L.os camblos en el valor razonable atribuibles al rigsgo de
crédito de un pasivo financiero que se reconocen en otro resultado integral no se
rectasifican posteriormente a resultados, en su lhugar, se transfieren a utilidades
retenidas una vez que se da de baja el pasivo flnanciero.

las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financlera emitidos por La
Compafila gue son designados como FVR son reconocldos en resultados del afio.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortlzado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adguirente en
una combinacion de negocios, (ii} mantenidos para negociar, o (lil} designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efective. FI método de interes efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiere v para asignar gastos de Intereses durante ei
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efective estimados (inciuidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos} a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiadp) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Contrate de garantia Financiera - Un contrato de garantia financiera es un
contrato gque requiere gque el emisor haga pagos especificos para rembolsar ai titular
por cuaiquier pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en
hacer ios pagos en la fecha determinada de conformidad con los términos de un

instrurmeanto de deuda.

Los contratos de garantla financiera emitldos por una entidad de la Compaiia se
miden Inicialmente a su valor razonable, ¥ si ne son designados como (nstrumentos
financieros ai valor razgnable ton cambios en los resuitades, se miden

posteriormente al mayor antre:

El importe de ia obligacién segin el contrato determinado de acuerdo con la
NIIF 8, vy

El importe inicialmente reconocido menos, cuando 3sea apropiado, la
amortizacién  acumulada reconocida de  acuerdo con las politicas  de
reconocimiento de ingresos ordinarios.
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Baja en cuentas de un pasivo financilero - La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, vy solo cuandg, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han explrado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando La Compafifa intercambia con ei prestamista existente un Instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercamblo se
contabliiza como una extincidn del pasive financiero original y el reconocimiento de
un nueve pasiva financiero, De manera similar, la Compaiila considera la
modificacidn sustancial de ios términos de un pasivo existente o parte de &t como
una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nueva pasivo.
Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente
descontado de los flujos de efective bajo los nuevas términos, Incluyendo cualguier
tafira pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utiizande la tasa
efectiva orlginal es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de
efective remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacién no es
sustancial, ia diferencia entre: (1) el importe en libros del pasive antes de la
modificacién; y (2} el valor presente de los flujos de efectivo después de la
moddificacion debe reconocerse en resuitados del aho.

Juicios criticos en la aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia

En la aplicacidn de las politicas contables de la Campaiiia, que se describen en la
nota 3, la Administracién estd obligada a efectuar juicios {diferentes a los
involucrados en las estimaciones) que tengan un impacte significativo en los montos
reconocldas para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valares en llbros de
los activos y pasivos que no son fdcilmente determinables. Las estimaciones vy
supuestos asociades se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestas subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si ia revisién afecta solo a ese perigdo, o en el periodo de la
revision vy los periodos futuros si 1a revisldn afecta a los periodos actuales y futuros.

i

La Administracién de la Compafiia considera que no se han involucrade juicies
criticos diferentes de las estimaclones en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia que tenga un impacto significativo en los montos
recenocldos en los estados financieros separados.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo gue se informa gue puede tener un riesgo importante
de causar un ajuste material a (os saldos en libros de los activos y pasivos dentro
del préxima ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de ia obligacién por
beneficios definidos de la Compafiia

Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad
en la moneda en |a que se pagardn los beneflcios. Se requiere un juicio signlficative
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5)

al establecer los criterios para bonos a ser incluldos en la poblacién de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccidn de los bonos Incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos,
calificacidn de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que sa excluven.

Esta presuncion es considerada una fuente de Incertidumbre en ia esliimacion
debido a que peqguefips cambios podrian significar un efecio importante en los
estados financieros.
Reclasificaciones Ciertas clfras de los estados financieros del afio 2017 fueron
reclasificadas para haceries comparabies con la presentacion del afio 2018,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

2018 2017
Caja 2 2
Bancos 313 67
Inversiones 4 7
Total 319 76

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compafia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de tndas las
cuentas por cobrar de dudoso cobro con base en los saldos lrrecuperables déeterminados
por experiencias de incumplimiento.

Al 31 de dii_c:iembre Al 31 de diclembre

2018 2017
Cuentas por cobrar comerclaies 1,078 1,539
pPréstamos & empleados 11 i
Otros 80 95
Provision cuentas incobrabies (23) (23)
Toatal 1,146 1,629

Cuentas por cobrar comerciales: Representa valores pendientes de cobro
principalmente a clientes no relacionados por venta de flores en ef extranjere, las cuales
ttenen un perlodo de crédito de 60 dias promedio. No se cobran intereses sabre los saldos
pendientes. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que fa base de

clientes es larga e independiente,

La compafiia mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de #stos actives.
las pérdidas crediticdas esperadas en cuentas por cobrar comerclales se estiman
utilizando una matriz de provisidn por referencia a la experiencia de incumplimlento del
deudor v un andlisis de la situaclén financiera actual del deudor, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la {ndustria
en 1a que operan los deudores y una evaluacidn de la direcelén de condiciones actuaies y

futuras a la fecha de reporte,

No ha habido ningtn cambio en las técnicas de estimacién ¢ supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.
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La compaiiia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una difictltad financiera severa y no existe una posibilidag
realista de recuperacion, por ejemplo, cuanda el deudor ha caldo en causal de liquidacién
o ha entrada en un proceso de quiebra, o cuando {os créditos comarciales estén vencidos
por dos aflos, lo que ccurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar comerciales gue se
hayan dado de baja estd sujeta a actividades de cumplimiento.

La siguiente tabia detalla el perfil de riesgo de jas cuentas por cobrar comerciales segun
la matriz de provisiones de la compaitia. Como la experiencia historica de pérdida
crediticia de la compafiia no muestra patrones de pérdida significativamente diferentes
para los diferentes clientes, la provision para la provisién para pérdidas basada en el
estado de “cartera vencida” no se distingue de forma adidonal entre ia base de dientes
de la compafiia:

Crédito por ventas — dias de mora
Por . 181 <1 '
Vencer 0-30 31-6G | 61-90 | 91-180 afo Total
Tasa de pérdida
crediticia esperads 0.31% 1.10% 4.34%  7.66% 12.13% 18.50%
Importe en libros
bruto estimado de
incumplimianto 174 752 84 14 22 32 1,078
Pérdida crediticia
esperada por toda la
vida de ios saldos 1 8 4 1 3 & 23
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre Al 3% de diciembre
2018 2017
Quimicos 56 53
Maleriales 352 266
Total 408 319
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7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Carresponden a valores entregados por Guaisa 5.A., para las operaciones de compafiias
relacionadas, valores sobre los tuales no existe un plazo definido de cobro y no devengan
intereses sohre el capital.

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Al 31 de dictembre Al 31 de diciembre

2018 2017

Compaiiias refacionadas;

Palpailén 5,179 5,434

Acualosa 263 2637

Comreivic - 40

Constribussi 3 3

Multihabitat - 6

Otros 10 17
Total 5,455 5,762

8. PROPIEDADES, EQUIPOS Y ACTIVOS BICLOGICOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

2018 2017
Clasificacitn:
Activos Biologicos Flores!

Desarrolio 986 623

Producclén 6,306 6,305
Activos Biolégicos Lirios:

Desarroilo - 278
Activos Bioldglcos Camaron;

Desarrollo 1,300 697
Terrenas 2,855 2,895
Edificios 367 8960
Maquinaria y equipo 376 724
Muebles v enseres 57 79
Vehiculos - 207
Invernaderos y soporteria &0 950
Equipos de computacién 21 71
Instalaciones 38 38
Construcciones en proceso - 64
Otros Diferidos - 242
Total activos 12,406 14,133
Menos depreciacion acumulada (5,375} (_8,03_0}
Total 7,031 6,103

Un movimiento de propiedades, equipos y activos bloldglcos a5 como slgue:
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Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Saido (nicial 6,103 2,804
Ajustes por fusién (60} 1,941
Adiciones 2,093 1,963
Gasto (559) {594)
Bajas {546) {11)
Total _ 7,031 6,103

Activos binlagicos - Al 31 de diclembre del 2018, los activos bioldgicos de la Compafiia
constituyen principalmente plantaciones de flores ubicadas en el Cantdn Cayambe en la
Provincia de Pichincha con una extensidon de 44.46 hectéress, las mismas que han
producido durante el afic 2018 aproximadaniente 29,70 millones de tallos de rosas
estandar. Las edades de las plantaciones en desarrollo van de 6 a 12 meses dependienda
de la variedad y tlempo de siembra, ia edad promedio de la plantacién en produccldn es
de 5 afios.

Riesgos, - Como parte del manejo de sus inversiones en activo bicldgico, la compaiiia
debe enfrentar una serie de riesgos relacionados con estos activos. Los riesgos vy la
administracion de éstos se detallan a continuacidn:

- Rlesgos fisicos ~ Corresponden a daflos en 1as plantaciones floricolas ocasionadas por
Incendios, viento, heladas, granize, etc,

- Riesgos biolégicos ~ Corresponden a dafios en las plantaciones floricolas ecasionadas
por plagas, pestes y/o enfermedades. E| Departamento Técnico desarrplla activos
programas de prevencidn y control de piagas y/o enfermedades que permiten detectar
precozmente cualguier situacldén que amenace el valor de las plantaciones y proceder
adecuadamente con meadidas de cantrol y prevencién de dichas enfermedades.

- Riesgos sociales y ambientaies - Corresponde a situaciones de reclamaciones
sociales, etnicas y/o ambientales de la comunidad, que pudiesen afectar &l negocio,
La Gerencia de la Compafiia desarrolla una ampia gestién con las comunidades y can el
cuidado del medivambiente, a través de sus programas de Responsabilidad Social y
Amblental.
En lo que se refiere a Activos Bloidgicos Camardn, dicho nroyecto se encuentra en etapa
de tnversién, el monto wtal acumulado al 2018 de USD 1,3 millones y comprende
princinalmente: adecuaciones, instalaciones y piscinas; mismas que se encuentran en
construccidn, siendo el afio 2018 un negocio que se encuentra en evaluacion.

El movimiento de Propiedad, equipos y activos bioldgios es como sigue:
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9,

to.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar a proveedores, por compras de blenes y servicios para
la operacidn de la compaifa. Esto tiene plazo de pago de hasta 90 dias de crédito.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Proveedores 2,068 2,172
Proveedores Regallas 716 688 (a)
Total 2,784 2,860

(a)Corresponde a una provisidn de cuentas por pagar & proveedores de plantas, por
concepto de regalias por el uso de diversas varledades que son sembradas por la
compafila en sus fincas, Dicha provisidn ha sido registrada en base a las tablas de

pagos que se cantemplian en cada contrato.

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre A! 31 de diciembre

20138 2017

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 459 229
Credito tributario renta 1 56
Impuesto salida de divisas 7 4
Retencion de IVA 6 11
Total 473 300
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones IVA 36 62
Retenclones en la fuente 13 32
Total 49 94

10.2 Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a fa renta corriente - Una
reconchlacién entre [a utilidad segun estados financieros y el gastos por Impuestos

a la renta corrlente, 5 como sigue:
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Utilidad (pérdida) segun estados
financieros antes de

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

2018

impuesto a la renta 40 (415}
Diferencias Permanentes:
Gastos no deducibles 116 201
Deducciones especlales - (24)
Diferencias Temporarias:
Prov Jubllacion/Desahucio 281 -
Utilidad {pérdida) ajustada para el
calculo del 438 (238)
impuesto a [a renia
Impuesto a |& renta causado 22% 96 _
¥y total
Anticipo calculado (1) 127 111
Impuesto a (a renta cargado a

resultados 127 111
Ménos
Impuesto a la renta diferido (62) -
Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 65 111

De conformidad con disposiciones legales, &l impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% a EXPORTADORES HABITUALES DE BIENES sobre fas

utilidades sujetas a distribucidon, y del 12% sobre

capitalizacion,

las utilidades sujetas a

{1)A partir del afio 2010, se debe considerar como Iimpuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y

gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de I[mpuestos ne han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceplibles de revision ias declaraciones de los afios 2012 al

2017,

Para ef afic 2018, ia Compadia determind como anticipe de impuesto a la renta de
US$127 mil; sin embargo, € impuesto a la renta causado del afio es de US$96 mil,
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$127 mi equivalentes al
impuesto a la renta minimo.
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10.32 Impuesto a la Renta

La compaosicion del impuesto a ia renta es [a siguiente:

Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Impuesto g la Renta Causado 127 111
Impuesto a 1a Renta Diferido (62) -
Impuesto a 1a Renta Corriente 65 111

10.4 Movimiento de Ia provisidon para impuesto a la renta

Al 31 de dicilemhbre A} 31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del afo (56) 5
(Recl. Fusion) 56 (56)
{+)Provisidén del afo 127 111
Pagos efectuados (128} (116}
Saldo a favor al final dei afio {1) (56)
Paqgos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente,

10.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligadas a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafila con partes relacionadas
durante el afic 2018, no supera ef importe acumulado mencicnado.

10.6 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la doiarizacidon y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencignada Ley:

Seran considerados deducibles para el calcule dei Impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores {deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
fa sociedad tenga accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando ia sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simliares, la tarifa
serd {a correspondiente a sociedades mas 3 puntos parcentuales,

-44 -




- Las sociedades que tengan la condicién de exportadores habituales (que
mantengan ¢ incrementen el empleo), tendrdn una rebaja de 3 puntos
porcentuales’en la tarifa de impuesto a la renta. ‘

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminulr los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneraclones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos
productivas que permitan ampliar {2 capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccidn.

» El Servicio de Rentas Internas podra deveolver total o parclalmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causadoe, siempre que se verifique
gue se ha mantenido o incrementado el emplec neto,

« No serd deducible del impuestc a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

. Se establece fa devolucldn del 1SD a los exportadores habituales, refacionado
con la importacién de matertas primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de hienes gue se exporten,

La nomina de los administradores, representantes iegales y socios ¢ accionistas,
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe inciuir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdandares
internacionales de transparencia en maleria tributaria y de lucha contra actividades
iticitas,

11 GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

£018 2017
Sueldos y beneficlos sociales 437 288
Pariicipacién trabajadores 7 -
Total 444 288

12 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Corresponden a obligaciones por pagar a compafilas relacionadas, sin vencimiento
definido y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar corrientes

€s como sigue:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Comreivic 241 -
Multihabitat 57 -
Hidaligo e Hidalgo 375 375
Accionistas 942 773
Taotal 1,615 1,148
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13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el ¢curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
quée pueden afectar de manera mas o menos gignificativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuéncia, sus rasultades.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcién de tas medidas de mitigacidn actuatmente €n uso por
parte de la Compafiia, si es el caso,

Riesgo de mercado - £s 1a posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado
tales como tasas de interds, tipo de cambio, preclos de productos, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a [a desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizaciédn de
pasives, debido a la nominacidn o Indexacidn de estos a dichas variables. l.a Compafia
realiza andlisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de fnvestigaclén y desarrolio - La Compaiia no se encuenira expuesta a
este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compa#ia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - £l rlesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento
de largo plazo. La Compaiiia no mantiene gbligaclones con instituciones financieras a! 31
de diciembre de] 2018.

Riesgo de crédito - E| riesga de crédito se refiere al rigsgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaclones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafila. La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente Involucrarse con partes
solventas y obtener suficientes colaterales, <uando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesqo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Riesgo de liguidez - La Gerencia es la que tlene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez, la Junta de Socios ha establecide un marce de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corte, mediano v largo plazo, asi como la gestion de liguidez. La
Compafifa maneja el riesgo de liquidez mantenlendo. reservas, facilidades financleras vy
de préstame adecuadas, maoanitoreando continuamente ios flujos efectivo-proyectados y
realas y conciltando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de log activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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14

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2018 2017

Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de sfectivo (Mota 4} 319 76
Cuentas por cobrar comerciales vy otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 1,146 1,629
Otros activos corrientes 5,455 5,762
Total 6,820 7,467
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales (Mota 9) 2,275 2,172
Ctros pasivos corrientes 1,615 1,148
Total 3,890 3,320

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién consideran que
jos importes en libros de los activos y pasivos financleros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

2018 2017
Provision por jubtlacign 1,292 1,098
Provision desahucio 345 353
Total 1,637 1,451

14.1 Jubjiacién Patronal - De acuerdoe con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o Iinterrumplda, tendrén derecho & ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubllacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seqguridad Soclal.

be acuerdo can disposiciones legales 1a pension de jubilacidn se determina sigulendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para ia jubilacidn de sus
afillados, respecto de los coeflcientes, tiempo de serviclos v edad. Se considera como
haber individual de jubilacidn el formado por fas sigulentes partidas:

Fondo de reserva a gue tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ditimos 5 afios,
maltiplicade por los afios de servicio.

(-} valores que el empleador hublere pagado al trabajador, o hubiere depositade en
el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenidg la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositade en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleader o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para
la rabaja del haber individual de jubllacién, los valores que por fondos de reserva
hublese fegaimente depositado el empleadoer o entregado al trabajador.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubllacién patronal fusron como
sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 1,098 520
Costo de los servicios del periodo corriente 125 129
Costo por intereses neto 82 654
{Ganancias)/pérdidas actuariales:
{Gananclas)/pérdidas actuariales por cambios
en supuestos demogréficos 6 {13
{Ganancias)/pérdidas actuariales por ajustes
provenientes de experiencias 42 49
Otros
Beneficlos pagados (5) -
Efecto de Reducciones y liquidaciones anticipadas {56) {(51)
Otros
Saldos al fin del afio 1,292 1,098

14.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigoe de
Trabajo, en los casos de terminacién de la refacion laboral per desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard e! 25% de la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de log afos de servicip,

Los movimlentes en et valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldos al comlenzo dei afio 383 281
Costo de los servicios del periodo corriente 47 33
Costo por intereses 26 20
{Ganancias)/pérdidas actuariajes
Costo de los servicios pasados (13) (3)
Pérdidas/{ganancias) sobre reducciones {23) 47
Pasivos totalrmente pagados sobre el finiguite - -
Beneficios pagados {4%) (25)
Saldos al fin del afio 345 353

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente, Ei valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calcutados utilfzando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio det empleado y basados en la farmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para caicular el valor presente de dichos
beneficlos, Estas hipbtesis reflejan el valor de dinero a través del tlempe, el Incremento
salarial y las probabilidades de page de estos heneficios,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otre resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas ulilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son |a tasa de descuento, Incrémento salarial esperado v la
mortaltidad.

El analisis de sensibilidad detallade a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectives supuestos.

Jubitacidén Bonificacién
patranal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuenlo - 0.5%) en US$ dolares 26 6
Impacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% 2%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)

en US$ dolares {25} {6)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% {2%) {2%)
Variactdn OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)

en US$ délares 28 7
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 2% 2%
Variacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

en USs délares {26) (8)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salariai

- 0.5%) (2%} (2%}

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en ia obligacién por beneficios defiridos, ya que s poco probable que el
camblo en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es Importante mencionar que, en ¢} analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito
unitario provectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de ia obligacidn por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto s afios

anteriores.

Cada afio se reaiiza un estudio de comparacidn enire Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de lag politicas de Inversion estratégica en términps de perfiles
y de rtesgo-rendimiento {las politicas de inversién y contribucidn se integran dentro de
aste estudio).

Las principales decisiones estratégicas gue se formulan en el documento de politica
actuarial ¥ técaico del Fondo son;

Diversificacion en los activos basados en: instrumentos de capital 25%, instrumentos
de deuda 50% vy los blenes de inversién 25%.

.+ La sensibilided a los lipos de interés que surle por el tiempo de duracidn de la
obligacidn por beneficios definidos se debe reducir en un 30% a travéds del uso de
instrumentos de deuda en combinacién con los swaps de tipos de interés,
Mantenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los
activos son suficientes en 05 proximoes 12 meses.
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No ha habido ningln cambic en el proceso utilizado por la compadia para gestionar sus
riesgos de periodos anteriores.

15 PATRIMONIXO
15.1 Capital social - Al 31 de diciembre dal 2018, el capital sodial autorizado consiste
en 87,500 accignes de U5%$40.,00 valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por
participaclén y un derechyg a ios dividendos.
15.2 Reserva legal - La ley de Compafilas requiere que por o menes el 10% de la
utilidad anuai sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectlvo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16 INGRESQOS

Un resumen de {os ingresoes es como sigue:

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Rosas exportadas 10,578 10,070
Flor Nacional 198 120
Camaron 71 -
Lirios 425 -
Total 11,272 190,120

17 COSYO DE VENTAS

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Mano de obra 3,774 3,877
Materiales 2,696 2,665
Costos de fabricacidn 1,094 1,020
Total 7,564 7,562
18 GASTOS
31 de diciembre 31 de diciembre
GASTO DE VENTAS: 2018 2017
Fletes aereos por exportaciones 1,416 1,527
Sueldos 226 231
Horas extras 3 3
Beneficios sociales 106 102
Comision 121 112
Atencion personal 2 5
Viajes, hoteles, viaticos 72 95
Incohrables 566 49
Gastos varios _ 397 195
Total 2,909 2,319
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19

20

21

GASTO ADMINISTRATIVO:

31 de diciembre
2018

31 de diciembre
2017

Sueldos 126 142
Beneficios sociales 46 48
QOtros beneficios 7 11
Jubilacion patronal 207 194
Desahucio 74 54
Mantenimientos 10 14
Impuestos, tasas y contribuciones 49 49
Gastos varlos 168 i54
Total 687 6866

OTROS GASTOS:

31 de diciembre
2018

31 de diciembre
2017

Baja de Plantas 7 10
Gastos financieros, neto 58 37
Otros gastos 7 11
Total 72 58

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue:

31 de diciembre

31 de diciembre

2018 2017

Compras:

Comreivic 10 12
Patpaiton 105 -
Total compras 115 12
Activos y pasivos corrientes:

Palpailon 255 62
Acualosa {1) -
Comreivic 281 501
Construbussl - 3
Multihabitat 63 175
Acclonistas 169 442
Otros 7 2,291
Otros activos y pasivos corrientes, neto 774 3,474

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy ia fecha de emisién de los estados financieros (Junio
30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracldn pudieran
tener un efecto importante sobre los estados flnancleros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ei afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compandia en junio 30 del 2019 y serdn presentados a los
Socios para su aprobacldn. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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