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AUDITORIA « CONTABILIDAD
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A los Sefiores Accionistas de:
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A.- GUAISA

Informe sobre los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de GUANGUILQUI AGROPECUARIA
INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2016, el estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opiniodn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de GUANGUILQUI AGROPECUARIA
INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, al 31 de diciembre de 2016, asi como sus resultados y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

He efectuado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccion responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros del presente informe. Soy independiente de la entidad de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto a los
requerimientos de ética que son aplicables a la auditoria de los estados financieros
en la Republica del Ecuador, y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas en
conformidad con estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinion.

Responsabilidades de la administracién en relacién con los estados
financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacidén y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como del control interno que la
administracién de la entidad considere necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segan corresponda, los asuntos relacionados a su continuidad y utilizar
dicho principio contable como base fundamental, excepto si la administracion tiene
intencién de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa
mas realista que hacerlo.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es garantia que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va detectar
errores materiales cuando existan. Las representaciones erroneas pueden surgir por
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podrian
influir razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre
la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

+ Identifico y valoro los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para mi opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mayor que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion
del control interno.

» Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

+ Evallo lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

+ Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracién, del principio contable
de negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo
sobre la existencia, 0 no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para coniinuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
material, se requiere que llame la atencidn en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la entidad no pueda continuar como
un negocio en marcha,

+ Evallo la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.
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« Comunico a los responsables de la administracion de la entidad, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditorta, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identifico en
el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como
agente de retencién y percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2016, se emite por separado.

Marzo 22, 2017 Carlos Alberto Correg \Bedoya
SC-RNAE No. 554 Licencia No. 17-561
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

BALANCES GENERALES

{Expresados en miles de U.S. dblares)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
ACTIVOS Nota 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 284 336
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar 3 1,672 1,976
Inventarios 4 238 323
Impuestos 5 275 161
Total activo corriente 2,469 2,796
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 6 2,077 2,125
Plantas y diferidos 7 726 1,115
Otros activos a largo plazo 8 6,448 5,817
Total activos no corrientes 9,251 9,057
TOTAL 11,720 11,853

Ver notas a los Estados Financieros




PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NG CORRIENTES:

Proveedores largo piazo

Provisiones por beneficios a empleados
Compafiias relacionadas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Nota

11

12
13
14

15

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015
1,324 1,570
246 250
1,570 1,820
716 631
1,200 1,136
3,034 3,294
4,950 5,061
6,520 6,881
3,440 3,440
2,302 2,302
(542) (770)
5,200 4,972
11,720 11,853




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en miles de U.5. délares)
Nota
INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS:
Gastos de ventas
Gastos de administracidon

Total gastos

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS GASTOS:

Bajas de plantas

Gastos financieras, neto
Otros gastos

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS:

Impuesto a larenta

Total impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO Y OTROS
RESULTADQS INTEGRALES

2016 2015
10,390 10,652
7,293 9,076
3,097 1,576
2,071 695
925 870
2,996 1,565
101 11
57 117
41 36
12
110 153
{9) (142)
112 26
112 26
(121) (168)

Ver notas a los Estados Financieros

-



SCJIDURU) SOPEISS SO] B SEI0U JIA

a0e's (L6172} (86) 0Z8  £%6 vZ8 0€L'T 89T - orv'e 9TOT 13p 2qWBiZip 3P TE (2 SOp|es
61 61 4N a3snly
0333 0gg S1yD - OLIRING ] CUOCY SOPRIIIIDD
(tz1) {1z1) epipJad
L6y {(9£0'¢) {£1T) V314 ££6 vZ8 Q€T gyl - Qvv'E STOZ 19P 4qu@DIp 2P T€ |2 Sop|es
66T 662 41N snly
- {67) gz € sealasad 2p upeidoidy
aer (0314 S1¥D - OUEINGH | CUOQY SCPE

) {oov'€) Q0F'E uopezende)
(89T) {891) epipiad
TSEY {6£8°T} {91%) ££6 vZg #0E'T Syt (0044 oy PTOZ 12P SJQui2idip ap Tg |2 sopies

|elo] CpeNWNIE sa|esdaiul S00 J4IN 2p zaA esawiad lended ap ealel|noey (eda| saucneznended {e1oos
WA sope3nsay SoII0 Jod ugpdepe e ap eAlasSY enlgsey eAIDSDY seunyny sslody rended

s23us|uanold 5010343

SOpe|NWNIE SOPE]|Nsay

SeAlaSaY

{saJejop "' AP s3IW ua opesaidx3)

STOZ A 9T0T 130 IHANIINA 3A TE TV
SYISINOIDOV SO7 30 OINOWIYLVd 30 SOQVLS]

VYSIVAD - "v°S IWILSNAN] VIYVN)IJ0UDV INODTINDONVND



GUANGUILQU!I AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en miles U.S. délares)

Nota

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

intereses pagados, neto

Certificados Abono Tributario - CATS
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Inversién en plantas y diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Movimiento de obligaciones con compafifas relacionadas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO:
Variacién neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS Al FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
10,903 10,525
(9,613) {9,933)

(41) {36)
330 490
- (26)
{109) (26)
1,470 967
{29) {62)

{529) 9)

(558) (71)

(964) (958)

{964) {958)

{52) {62)

336 398

284 336




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INOUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTAOOS DE FLUJOS OE CAJA (CONTINUACION .....)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 OE OICIEMBRE OEL 2016 Y 2015

{Expresados en miles U.5. délares)

Nota

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Amortizacidn de plantas y diferidos
Jubilacion patronal y desahucio
Baja de plantas y diferidos
Certificados Abono Tributario - CATS
Povision Incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Impuesto a la Renta
Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
(121) {168)
76 78
860 750
3 66
57 117
330 490
{18) -
513 (154)
(207) 138
85 347
3 {26)
(183) (393)
{8) (278)
1,470 967




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.A. - GUAISA

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en miles de U.S, dblares)

1 OPERACIONES
Guanguilqui Agropecuaria Industrial 5.A. - Guaisa, esta constituida en la Repiblica del Ecuador y su
objeto principal es el cultive y exportacién de flores. Sus principales mercados son Estados Unidos
y Europa.

2 POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de cumplimienta - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. Ei costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. A continuacion se describen las
principales politicas contables adeptadas en la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al coste promedio ponderado. Las importacicnes en trdnsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidn. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se medirdn
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y 1a puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicicn posterior al reconacimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, plania y equipo son registradas al costo menos |a depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientosse imputan a resultados en el periodo en gue se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto
del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre |a
actual y hasta la siguiente reparacion,

.8-



Método de depreciacign y vidas iitiles - E| costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y |as vidas dtiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

[tem Vida Util {en_afios)
Edificaciones 25
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Invernaderos y soporteria 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultadoes.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En talcaso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la
revaluacién. Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores.

El reverso de uha pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de ta pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - E| impuesto diferido se reconoce sobre [as diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconace por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

9.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscaies que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el active se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, v sdlo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a Ia misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene 1a intencidn de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en ia medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso gue se reconoce fuera del resuitado (por ejemplo par cambios en ia tasa de impuestos o en la
normativa fributaria, la reestimacion de la recuperahilidad de los activos por impuestos diferidos o enia
forma esperada de recuperar el vaior en libros de un activo), ya sea en otro resuitado integral o
directamente en ei patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamhién se reconoce fuera del resuitado; o
cuando surgen del registro inicial de una comhinacidn de negocios.

Provisienes - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una chligacién presente (ya sea
iegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probabie que ia Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para canceiar ia obligacién, y puede
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando ei flujo de efectivo estimado
para canceiar la obligacién presente, su valor en libros representa ei vaior presente de dicho fiujo de
efectivo.

Cuando se espera ia recuperacion de algunos o todos los heneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar coma un activo si es virtualmente cierto que se recibird
el desembolso y el vaior de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios o empleados

Beneficios definidos: Jubifacién patranal, bonificacién por desahucia y bonificacidn por despido
intempestiva - El costo de los beneficios definidos {jubiiacidn patronal, bonificacidn por desahucio y
honificacién por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de ia Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariaies realizadas al final de cada periodo.

Los costas de las servicios pasados se reconocen inmediatamente en ia medida en que ios beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando ef método de iinea recta en ei periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariafes se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.
Participacion g trabajodores - |.a Compafifa reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utiiidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a ia tasa del 15% de Ias utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonabie de la contraprestacion cobrada

o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

-10-




Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de hienes deben ser reconacidos
cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridas, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccidn.

Otras Ingresos - La Compafiia reconoce como otros ingresos todos los ingresos extraordinarias y no
relacionadas con la naturaleza y las operaciones de fa Compafifa.

Costos y Gostos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que san incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se
registran en el periodo mas cercano en el que se canocen.

Compensacion de saldos y transocciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan jos activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la
esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidny fa Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su impaorte
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a ia fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financlero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas jos costos de la transaccién, excepto por aquelfos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con €l que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentas financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no catizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando ef
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre 1a venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisian se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de ias cuentas.Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activas na corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros gue se miden al costo
amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

-11-



Elimporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Elvalor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provisiéon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resuitados.

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero uinicamente cuando expiren
los derechas contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, v transfiera de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la
cbligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente
todos fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia
continua reconociendo @ activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

Pasivgs financieros emitidas par la Campaiiio - Los instrumentos de deuda vy patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican comao pasivo corriente a menos que la Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas par pagar - Las cuentas por pagar comercialesy otras
cuentas por pagar son pasivos financieras, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a vator razonable, se miden al costo amartizado utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las ohligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas - La Compaiiia no ha aplicado la

siguiente Norma Internacional de Informacidn Financiera {NIIF}, que aun no es efectiva:

Fecha efectiva de
de implementacién

=
T
mal
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|
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La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la
Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivosy las
revelaciones de la Compafiia. Sin embarge, no es posible preporcionar una estimacién razenable de ese
efactc hasta que un examen detallado haya side completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestes inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimacionesy
supuestos estuviercen basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al moemento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaziia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aguella fecha que se considere
neceasario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algln indicic de que dichos activas
hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicic se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que nc generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de
efectivo a la que perteneace el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodes anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
cen abeno a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por detericre.

Provisiones paro obliguciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos dependa de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambic en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ef actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza |a tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por 1a administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor prasente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con la obligacidn de
estos beneficios.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2016 2015

Cuentas por cobrar comerciales por venta de flor 1,472 1,906
Préstamos a empleados 31 17
Otros 180 53
Provision para cuentas intchrables (11) (29)
Total 1,672 1,976
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventarios quimicos
Inventarios materiates
Total

IMPUESTOS

Un resumen de impuestos es como sigue:

IVA en compras
Retencion IVA
Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de propiedades y equipo es comao sigue:

Terrenos

edificios

Maguinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Invernaderos y seporteria
Equipos de computacion
Construcciones en curso
Total activos

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipos, neto

Un movimiento de propiedades ¥ equipo es como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Depreciacién
Saldo final

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015

50 69

188 254

238 323

Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015

273 161

2 -

275 161
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015
1,512 1,512
489 239

543 534

74 69

234 257

245 245

64 58

- 251

3,161 3,165
1,084 1,040
2,077 2,125
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015
2,125 2,141

28 62
(76) (78)
2,077 2,125
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7 PLANTAS Y DIFERIDOS

Un resumen de plantas y diferidos es como sigue:

Plantas vegetativas
Plantas productivas
Diferidos

Amaortizacion acumulada
Saldos netos al fin def afio

Los movimientos de plantas y diferidos fueron come sigue:

Salde inicial al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas

Amortizacian

Saldos netes al fin del afio

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de otros activos a largo plazo es como sigue:

Companias relacignadas:
Palpailén S.A.
Acualosa S.A.
Terrafrut S.A.
Multihabitat S.A.
Comreivic S.A.
Cupcnes Corpei
Otros

Total

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015
141 104
5,322 5,043
- 1,741
(4,737) {5,773)
726 1,115
Al 3lde Al 31de
diciembre diciembre
2016 2015
1,115 1,573
529 6
(57) {117)
(861) (747)
726 1,115
Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015
5,496 5,160
262 261
90 30
- 5
541 235
- 3
59 59
6,448 5,817

Corresponde a Cuentas por Pagar, con compras de bienes y servicios para la operacion de

la compania. Esto tiene plazo de pago de hasta 90 dias de crédite.
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IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de las conciliacion tributaria es como sigue:

Pérdida contable

Pérdida base para impuesto a la renta
Mas gastos no deducibles
Menos deducciones especiales
Utilidad ajustada para el calculo del
impuesto a la renta

Impuesto a la renta generado en el afio
Page de impuesto minimo y total registrade
en el resultado del afio

GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Retenciones en la fuente de 1VA e impuesto a la renta
Total

PROVEEDORES A LARGO PLAZO

Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015

(5 (142)

(9) (142)

440 278

(24) (17}

407 119

20 26

112 26
Al 31de Al 31 de
diciembre diciembre
2016 2015

156 217

50 33

246 250

Corresponde a una provision de cuentas por pagar a largo plazo a proveedores de plantas, por
concepto de regalias por el uso de diversas variedades que son sembradas por la compafiia en sus
fincas. Dicha provisién ha sido registrada en base a las tablas de pagos que se contemplan en cada

contrato.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS

Un resumen de provisiones por beneficics a empleados es como sigue:

Provisién por jubilacion
Provision desahucic
Total

Al31de Al31de
diciembre diciembre
2016 2015
920 893

280 243
1,200 1,136
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COMPARNIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Carresponden a ohligaciones por pagar a compaiiias relacionadas, sin vencimiento
definido y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar
a largo plazo es coma sigue:

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

2016 2015

Terrafrut S.A. 2,155 2,15%
Hidalgo & Hidalgo S.A. 375 375
Accionistas 500 760
Total 3,034 3,294

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sacial - El capital social autorizado consiste de 86,000 acciones de US$40,00 valor nominal
unitario.

Reserva de capital - incluye los valores de 1as cuentas de Reserva por Revalarizacion del Patrimenioy
Reexpresidn Monetaria ariginadas en la correccidon manetaria del patrimonio y de los activos y pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidas a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES

Segln resolucidn Na. SCR-IRQ-DRASD-SAS-14-3647 del 24 de octubre del 2014 emitida por la
Superintendencia de Compafiias y Valores del Ecuador, se aprueba ia fusidn por absarcion de la
compaiiia Guanguitqui Agropecuaria Industrial S.A. GUAISA {(absorbente} con las compaiiias
Agroindustrial Terrafrut S.A. (absorbida), Indipasisa S.A. (absarbida) y Grupo de Importacidn y
Distribucidn de Productos Grimp S.A. (absorbida).

Con fecha 23 de febrera del 2017, se procedié a inscribir en el Registro de la Propiedad y Mercantil del
Cantén Quito, la escritura correspondiente a la Fusion por absorcion de la compaitia Guanguilgui
Agropecuaria Industrial S.A. GUAISA.
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