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A los Sefiores Accionistas de;
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.A. - GUAISA

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de GUANGUILQUI
AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUISA, que comprenden el balance general
por el periodo comprendido entre el 1 de enero v 31 de diciembre del 2014 v
2013, los correspondientes estados de resultades, de cambios en el patrimonio de
los accionistas v flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados en
e5as fechas, asl como ef resumen de politicas contables significativas v otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la comparia es resporsable de la preparacion y presentacion
razonabie de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internadcionalies
de Informacién Financiera (NIIF), y def control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir 1a preparacion de los estados financieros
libres de errores materigles, debide & fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabiiidad es expresar una opinidn scbre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, basada en mi auditona, la misma que fue efectuada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamoes con principios éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros se encuentren libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende |a realizacién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en tos estados financieros
debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluadion de riesgo, ef auditor toma en
consideracion los controles Internos relevantes para la preparacién v presentacion
razonable de los estados financieros de la Compadia & fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiades a las dirCunstancias, pero rno con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad def control interno de la
Compania.
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Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, asi
oomo una evaluacion de la presentacion general de |os estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinidn de auditoria.

Opinidn

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, asi como de sus resultados, cambios en el patrimonio
y flujos de efectivo-correspondientas al perfodo de doce meses terminados en esas
fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF).

Asuntos de énfasis

Segln resolucion No. SCR-IRQ-DRASD-SAS-14-3647 del 24 de octubre del 2014
emitida por la Superintendencia de Companias y Valores, se aprueba la fusion por
absorcion de la compania Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. GUAISA
(absorbente) con las companias Agroindustrial Terrafrut S.A.  (absorbida),
Indipasisa S.A. (absorbida) y Grupo de Importacidn y Distribucién de Productos
Grimp S.A. (absorbida).

A la fecha de esta opinidn, se encuentra en proceso de inscripcion en el Registro
de la Propiedad y Mercantil del Cantén Cayambe, la escritura correspondiente a la
fusidn por absorcidn de la compafia Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A.
GUAISA.

Marzo 25, 2014
5C- RNAE No. 554
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GUANGUILOLI AGROFECUARIA INDUSTRIAL S.A, - GUAISA

BALANCES GENERALES

{Expresados en miles de 1.5, ddlares)

Al 31 de Al 31 de
diciambre diciembre
ACTIVCS Nota 2019 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 398 244
Cuentas pat cobrar comerciales
y Ofras cuentas por cobrar 3 1,822 2,106
Inveritarias q _ 570 505
Impuestas 5 295 404
Total activo carriente 3,189 3,259
ACTIMOS NO CORRIEMTES:
Fropiedades v equipas G 2,141 2,189
Plantas v diferidas 7 1,573 2,185
Otros activas 3 largo plazo 8 4731 3,876
Total actives ne carrientes 8,845 8,260
TOTAL 12034 11,518

Wer notas a los Estadas Financieros




PASIVO ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Participacidn trabajadores
Sastos acumuiadas

Total pasivos correntes

PASIOS NO CORRIENTES:

Proverdores larga plazo

Provisianes por beneflclos 3 empleados
Compafifas relacionadas

Total pasives no corrientes

Total pasivos

PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sociai

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumuiados

Total patrimonio

TOTAL

Nota

10
11

12
132
14

15

Al 31 de Al 31 de
diciembra dictarmbra
2014 2012
1,900 2,170
26 81
o) 236
2,454 2487
594 660
1,269 994
3,186 2,773
5,229 4 427
7,683 6,914
40 40
4,349 4,524
(532) 41
4,351 4,605
12,034 11,519




GUANGUILOUI AGROPECUARIA INOUSTRIAL S.A. - GLIAISA

ESTADOS OE RESULTADOS
PDR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Exprasados en miles de L.5. dolaras)

Nota 2014 2013
INGRESDS 11,191 11,119
CDSTO DE VENTAS 8,685 8,140
MARGEN BRUTO 2,506 2,070
GASTOS:
Gastos de ventas 1,444 1,273
Gastes de administracicén i76 737
Total gastos 2,220 2,160
UTILIDAD EN OPERACIOMES 286 819
OTROS INGRESOR [GASTOS):
Bajas de plantas (48] {123)
Gastos financieros, neto {24) {20}
Ortros ingresos {gastos) {32 {133}
Total (114) {276}
UTILIDAD ANTES OE IMPUESTOS 172 543
IMPUERTOS:
Participacion trabajadores 26 21
Impuesto a la renta 118 136
Total impuestos 144 217
RESULTADD DEL EJERCICIOY OTROS
RESULTADOS INTEGRALES 28 326

Yar notas a les Estados Financieros
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GUANGUILOUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.A. - GLIAISA

ESTADOS DE FLUIOS DE CAIA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

{Expresados en miles U5, délares)

FLLJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibida de clientes

Pagado a proveedaores y trabajadares

Intereses pagados, netg

Participacion trabajadores

impuests a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUIOS OE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y eguipo, neto de ventas
Inversidn en plantas y diferidos

Efectiuo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJGS DE CALA DE (EN) ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO:
Aumento de abligaciones por pagar a bancos

nMovimiento de obligaciones con compaiias relacionadas
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECT WO
Variacian neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SaALDOS AL FIN DEL ARQ

Ver notas a los estados financieros

2014 2013
11,475 10,142
{10,220) (9,594)
(38) (20
[81) (133)
(118] (1386)
(32) (61]
990 198
(35 59
{466) (445}
{501] {386}

- (274)
{335) 308
(335} 32
154 {156}
244 400
398 244




GUANGUILOUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.A. - GUAISA

ESTADDS DE FLUJOS DE CAIA {CONTINUACIDN .....]
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresados en miles LS. délares)

Nota 2014 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CDN EL EFECT VO NETO

PROVEMIENTE DE ACTNIDADES DE QOPERACION:

Utilidad neta 28 326

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efactive neto utilizado

en actividades de oparacion:
Depreciacion de propiedades y equipo k! "7
Amuortizacidn de plantas y diferidos 840 745

Jubilacion patrenal y desahucio - 218
8aja de plantas y diferidos 43 123
Intereses

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 284 {92]
Gastos antitipados y otras cuentas por obrar 105 {787]
Inventarios {165] {229)
Participacion trabajadores {55) 20
Cuentas por pagar {270 LE
Compafiias relacionadas - (271)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 292

EFECTIWD NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES BDE OPERACION g2 158

Ver notas a los estados finanderos




GUANGUILOUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.4, - GUAISA

ANOTAS A LOS EATADD FINANCIEROS
POR LOS ANGS TERMINADOS EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresadns en miles de L1.5. délares)

1 OPERACKINES
Guanguitoui Agropecuaria Industrial 5.4, - Guaisa, estd canstituida en 12 Republica del
Ecuador ¥ su objeto principal es el cultive y exportacion de flores. Sus principates
mercados son Estados Linidos v Europa.

2 POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS

Declarocion de complimients - Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NUE).

Bases de preparocian - Los estados financieros han sido preparados sobre 135 bases det costo historico
excepto para ciertas propiedades que son medidas 3 sus valores razonables, tal como se expliea en las
politicas contables inchuidas mas abajo. El costa histodrico estd hasado generalmente en el valor
razonable de bz contrapaitida dada en el intercambio de |os activos. A continuacidn se deserlben tas
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados Enandieros,

Efectiva v equivalentes de efectiva - El efectivo y equivatentes de efectivo incluye aguelios activos
finarcieros liquidos, deposites o inversicnas financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efective en un plaze inferior a tres meses.

inventorios - Los inventarios son presentados at costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor,
son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adguisicidn. El walor neto realizable representa el precio de venta estimado meanos todos (os
costos de terminacicn v los costos necesarios para |a venta,

Propiedodes yequipo

Medicidn en ef momente del reconocimiente - Las partidas de propiedades v equipo se mediran
inicialmente por suU costo,

El costo de propiedades ¥ equipo comprende su precic de adquisicidn més tedos [os costos directamente
relacionados con 13 ubicacitn v [a puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion iniciat de
cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elements o de rehatllitacicn de ta ubicacion det active.

Adicionalmente, se considerard como pare del costo de |05 activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a fe adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicidn posteriar al reconecimiento; mrodelo def toste - Después del reconocimianto inicial, [3s
propiedades, ptanta y equipe son registradas al costo menoes ba depreciacion acurmutada y el importe
acumulado de |3s pérdidas de deterioro de valot.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientss se imputan 3 resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propledades, planta v equipa de |13 Compafita, requieren revisiones
perddicas. En este sentido, |as partes ocheto de sustitucion son reconacidas separadamente del resto
de| activo y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarlos en el perindo que medie entre la
actual ¥ hasta la sigulente reparacion,




Método de depreciacidn v vidas diifes - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipe e
deprecia de acuerdo ¢on el método de |inea recta. La vida Gtif estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al fina! de cada afo, siendo ef efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una hase prospectiva,

& rortinuacion se presentan s principales partidas de propiedades, planta y equipe v fas vidas Gtites
usadlas en &f cilculo de la depreciadidn:

[tem Vida itil (en afios}
Edificariones 25
hMaguinaria ¥ equipo 10
hMuebies y enseres 10
Invernaderos y seporteria 10
Vehleufos 5
Equipas de computacion 3

Redro o venta de propiedades, plento y egwpo - La utilidad o pérdida que surja del retire o uenta de una
partida de propiedades, plarta v equipo es calculada como |a diferencia entre f precio de venta y f
valor en libros del active y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedad s revaluadas, 1 saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente a utiidades retenidas.

Deteriara del valor de los activos fangibles - Al final de cada pericdo, |2 Compadia eualla los vaiores en
libros de sus actiuos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por detetiore. Ental caso, se alcyla el importe recuperakble del active @ unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el arcance de |a pérdida por deteriors (de haber alguna).

Las pérdidas por deteriors se recongcen inmediataments en resultados, saluo si ef activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar [a pérdida por deterioro como una disminueian en la
revalyacidn. Cuando una perdida por deterioro es revertida, & valor en lilires del activo aumenta al valor
estimads revisado de su importe recuperabie, de tal manera que € valor en libros incrementado no
exrede gl varpr en [lhros que se haliria caleubado sino se hubiera reconocido la pérdida por deteripro
para dicho active en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deteriore es reconorido automaticamente en resultados, saivo s €2 activo
correspondiente se registra &t importe revaluada, en cuyo caso ef reverse de la perdida por detericro se
maneja comeun aymento en la revaluacian.

Impuesios - E] gasto por impuesto a [a renta representa la suma def impuesto a |a renta por pagar
corriente y & impvesto diferido.

Impucsia correnie - El impuesto por pagar corriente s& hasa en |3 utilidad gravable {tributaria) registrada
dyrante el afo. La utlfidad gravable difiere de fa wtilidad contable, dehide a las partidas de ingresos o
gastos impenibles o deducibles y partidas que no serdr gravabies o dedveiltes. B pasivo de |a Compania
por coneepto del impuesto cordente se caloua utilizando las tasas fistates aprobadas al final de cada
periode.

impuestos diferidos - £ impuesto diferido se reconoce sobire las diferencias tempararias determinadas
entre e valor en libros de 105 actiuos y pasivos incluides en ios estados financieros ¥ sus bases fiscales.
Un pasive por impuesto diferido se reconoce penaraimente para todas fas diferencias temporarias
imponilres. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en 1a medida en que resulte probable gue ka Compaiia disponga de utilidades gravalies
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas tasas fiscales que se espera sean
de apticacién en ef periodo en el que el activo se realice o €l pasiup se cancale.




La Compafiia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sobo 5
tiene reconocida legalmente e derecha de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y 1a Campaiia tiene ia intencidn de fiquidar sus activos y pasivos como
netos,

Impuestos corrientes v dife ndos - Las impuestos corrientes y diferides se reconocen coma ingreso o
gasta, y son incluidos en el resuitado, excepto en la meadida en que hayan surgido de una transaccion o
suteso que se reconoce Tuera del resultado [por ejernplo par cambios en |a tasa de impusstos o enla
narmativa tributaria, |a reestimacion de |a recuperabilidad de |os actives por impuestos diferidos o enta
forma esperada de recuperar e valar en libros de un activo], ya sea en atro resultado integral o
directamente en €l patrimeania, en cuyo caso el impuesto tambien se reconace fuera del resultads; o
cuando surgen del registro iniciat d e una combrinacidn de negacios.

Provisiones - Las provisiones se reconacen cuando ta Compania tiene una obligacian presente (va sea
tegal o impifcital camop resoitado de un suceso pasado, €5 probable que [a Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse uma estimacidn fiable del importe de la obligacion, '

Eb imparte reconoeitdo como pravision debe ser la mejor estimacidn del desembalso necesario para
cancelar la obligacian presente, al firat de cada periado, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbrres carrespandientes. Cuando se mide una provisidn usande el flujo de efective estimado
para cancelaria ohiigacidn presente, su ualar en libros representa el valor presente de dicho flujo de
efectiva

Cuando se espera b recuperacidn de algunes o todos los beneficios econdmicos requeridas para cancelar
ung provisidn, se reconEoe URa cuerta par cabrar coma un activo si es virtualmente derta que se recibird
ef desemboisay el valor de b cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficies o emplecdes

Beneficios definidas: lubilacicn pocronal, bonlficecién por desahucio y bonificacion por despide
intempestive - Ei costo de |os beneficios definidos (jubdlacidn patronal, bonificacion por desahucioy
banificacidn por despido intem pestivo) es determinada utifizando ei Método de [a Uridad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al firal de cada perioda.

Los costos de bos servicios pasades se recongcen inmediztamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgadas; de lo contranio, son amortizados utiizands ei métode de linea recta en el perinda
promedic hasta que dichas beneficios san otorgados.

Las ganandias y pérdidas actuarizies se recanscen inmediatamente en los resultados def afio,

Participocion ¢ trobojodores - La Compafiia recongoe un pasiva y un gasto por la participadion de fos
trabajadores en las utitidades de la Compafia. Este beneficia se calewla a la tasa def 15% de |as utitidades
liquidas de acuerdo con disposiciongs legaes.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresas se catoulan 2l valor mzanabie de fa contraprestacldn cobrada
o por cobrar, tenienda en cuenta ef importe estimado de coglquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar,

Vento de bienes - Los ingresos ordinarios procedeantes de |a venta de bienes deben ser reconocidos
cuanda la Compafiia transfiere los rigsgos y beneficios, de tipa significativo, derivadaos de ta propiedad de
los bienes; el imparte de tos ingresos y los costas ineyrridas, g por ineurrir, en retacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad v es prabable que la Compafiia reciba los beneficios economicos
asociados con 1@ transaccion.




Otros Ingresas - La Compania reconoce como otros ingresos todos [os Ingresos extragrdinarias y no
relacionadas con |a naturaieza y ias operaciones de la Compaiiia.

Costas y Gustos - Los costos y gastos se registran &l costo histdrico. Los tostos v gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, indapendientemente de ia fecha en que 58 haya realizado el pago, y se
registran en gl periodo mas cercano &n el que se conocen,

Campensocion de saldas y ransacciones - Como norma general en los estados financierps no se
compensan 05 activos y pasivos, tampoco (os ingresos y gastos, salvo aquetlos casos en los que fa
compensacitn sea reguerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de a
esencia de a transaccion,

Loz Ingresos y gastos Con origen en transacciones Que, contractualmente a por una norma legal,
contempan ia posibilidad de compensacidn v ia Compafia tiene fa intencidn de liguidar por su importe
neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Actives financieros - Todos los activos finanderos se reconocen y dan de baja a la fecha de negociadon
cuando se realiza una compra o venta de un active financiera y son medidos iniciaimente al vaior
raronable, mas s costos de fa transaccion, excepto por aquetios activas financieros cliasificados al valor
razonable con cambios en resuitados, los cuales son inicalmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de |3 transaccion se reconocen en resultados,

Todos los activas financieros reconodidos son posteriormente medidos en su totalidad ak costo
amprtizado o al valor razonabie,

La Compafia mantieng activos financierns clasificados como cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. La dasificacidn depende del proposite con ef gue se adouirieron kos instrumentos
financizras. Laadministracion determina i clasificacidn de sus instrumentos financieros en &l momento
del reconoeimignto inicial,

Cuentas por cobrar camercigles y atras ceentas por cobror - Las cuentas por cobrar comerciaktes y ofras
cuentas porcobrar son activos financierss no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan
en un mercade adive.

Gespues del reconicimiemo imcal, 8 valor razonable, s miden al costo amortizada utilizando = método
de |a tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro, El periode de crédito promedio sobre la venta
de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales inciuyen una provision para reducir su valor al de probabile
realizacion. Dicha provisidn se constituye en fundidn de un analisis de |a probabilidad de recuperadidn de
las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciakes y otras cuentas por cobrar son activos financaros no derivades con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos correntes,
excepto los vencimientos superiores & 12 meses desde |a fecha del estado de situadidn financiera, gue s
clasifican cormo activos no corrtentes,

Deteriora de activos financiergs af costa omortizada - Los activos financiercs que se miden al costo
amortizado, son prabades par deterioro ai final de cada periado.

Elimporte de la pérdida poar deteriore del valor para un préstamo medido al costa amortizado 5 la

diferencia entre el importe enlibros y los flujos de efective estimados futuros, reflejando e efecto del
colateral y kas garantias, deseontados a 13 tasa de interas efectiva orlginal del activo financiero.

~11-




El valaren libros del activa financiera se reduce por la pérdida por deteriaro directamente, excepto para
las eventas comerciales por cobrar, donde el imparte en libros se reduce a traves de una cuenta de
provisidn. La recuparacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de pravision. Los cambios en el importe an libros de 2 cugenta de pravision se
recanncan £n &l astado de resultadaos.

Baja de onr active financiero - La Compaiia da de baja un active financiera dnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo fimancierg, v transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiers. 5i la Compaiia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y cantinda
reteniends el control del activo transferido, la Compafiia reconace sy participacidn en el activo y la
obligacidn asociada por los valoras qua tendria que pagar. 5i la Campafiia retiene sustancialmente todas
los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad de vn activo financiera transferide, la Compafila
continua recondciendn €l active financiero y también reconoce un préstama calateral par 103 ingresos
recibidas,

Pasivos finarcieros emitidas por lo Campoitio - Los instrumentos de deuda y patrimanio san ¢asificados
como pasivos financieras a coma patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Las pasivos financieres se casifican como pasive carriente a menos que |a Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de |a obligacidn por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado de
situgcian financiera.

Cuentas por pogar comercioles y alrgs Cuentas por pagor - LBS cLUSNtas ot pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivas financieros, no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan
an yn mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizanda & métada
de |3 tasa de interds efectiva. El periode de crédito pramedie para la compra de ciertos bienes es de 30
digs.

La Compaiia tiens implementadas paliticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
guentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baju de un posive financiero — La Compafiia da de baja un pasivo financiers 1, y solm 50, expiran, cancelan
o cumplen las oblizaciones de la Compafiia.

Narmos nitevos y revisadas emitides pero aun no impiementodes - La Campania no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera (NHF) y Narmas Intemactonales de
Cantabitidad (NIC) nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas pero adn na san efectivas:

Facha efetiva de

TITULO NIFF de implementacan
Clarificacldn de lgs métodps aceptables de Madificaciones Enera 1, 2014
depreciacion y amortlzacidn alaNIC16y
laNIC38
Agricultura: Mantas productoras Modificaciones Enero 1, 2016
alaNIC 16y
la MIC 41
Instrumentos financlerss MIIF & Enerns 1, 2018
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La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran gdaptadas en oz estados financleros de fa
Campafifa en fos periodos futeros tendrdn un impacto sobre bos impartes de [os activos v pasivas y las
revelaciones de la Compafila. Sinembargd, nd es pasihle propardonar una estimacidn razanable de ese
efecto hasta que un examen detaflad0 haya sido completada,

ESTIMACHONES Y JUICHOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de |0s presentes estad os financieras en canfarmidad con NIFF requisre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos inherentes 3 la actividad
ecandrmica de la entidad, con el propasito de determinar ka vatuacion y presentacidn de algunas partidas
gue forman parte de los estadas financteras. En opinidn de B Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieran basados en la mejor utifizaddn de |a informacidn disponible al momentao, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

& continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracian de Ja
Campafia ha utilizado en € procesa d e aplicacion de | os criterios cantables:

Deterfore de octivos - A |a fecha de cierre de cada periodg, o en aquella fecha gue se considere necesario,
se analiza e} valor de los activos para determinarsi existe algdn indicio de que dichos activos hubieran
sufricdo una pérdida por deteriorn. En asa de que exista algin indicio se realiza una estimacion det
imparte recuperable de dicho activao, 5i s trata de activos identificables que no generan flujos de
efectiva de forma inde pendiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo ata
que pertensce el activa,

Lag pérdicas por deterfora reconocidas en un activa en periodos anteriores san revertidas cuande se
produce un cambia en las estimaciones sobre su imparte recuperable incrementando el valor def active
can ahano a resultados con el Emite del valor en libros gue e adivo hubiera tenide de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones pora chiigocianes por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
ohligaciones por beneficios defimidos depande de varios factores que san determinacdos en funcian de un
caleula actuarial basados en varios suplestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presante de estas abligaciones incluye una tasa de descuento. Coalguier cambig en |05 supuestas
impacta n el valar en fibros de fas provisiones de estos benefitios.

El actuario contratado por la Campariia para realizar e caleulo actuarial, utiliza |a tasa de descuento, 1a
tasa de moralidad y de rotacion al final de cadg afo repartados por ta administracion d e la Compafide. La
tasa de descuenta es |z tasa de interéds gue debe ser vtilizada para determinar &l valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que 52 espera van a ser reqUendos para cumnplir con la obligacion de
estns beneficias. '

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar camereiales y gtras cuentas par cabrar, 85 camo sigue:

Al31de Af3lde

diciembre diciembre

2614 2813
Cuentas por cobrar comerciales por venta de flor 1,725 1,991
Préstamos a empleados 33 20
Otros G4 a5
Tatal 1,822 2,106




4

INVENTARICS

Un resumen de invantarios 8s como sigue:

inveniarins quimicos
Inyentarics materiales
Taotai

iMPUESTOS

Un resumen de impuestos es como sigue:

Anticipos de impuesto a la renta
IW¥A er Ccompras
Tatal

PROPMIEDADES Y EQUIPD

Lin detalle de propiedatdes ¥ equipg s come sigue:

Terrengs

Edificigs

Magquinaria y equipn
rMuebies y enseres
Vehiouios

[nwernaderas ¥ soporteria
Equipos fde computacian
Construcciones et curso
Total actives

Metios depreciacian acumslada
Propiedades v equipos, neto

LIn mavimiento de propiedades y equino es como sigue:

Salde iniciai
Adiciones
Retiros
Depreciacidn
Saido final

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2012
73 67
592 438
&70 S05
Al 31 de Al 31 de
diclemnbre diciembre
2014 2013
13 21
230 383
299 404
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
2014 013
1512 1,512
218 204
£24 495
69 66
2EE 255
245 245
b5 76
251 251
3,139 3,104
293 915
2,141 2,189
Al 3lde Al 31 de
diciembre diciembre
2014 2013
2,189 2,335
35 -
- {59)
(83) 87)
2,141 21849




7 PLANTAS Y DIFERIDOS

Un resumen de olantas y diferidos es come sigue:

Al 31 de Al3lde
diciembre diciembra
2014 2013
Flantas vegetativas ’ 309 311
Flantys productivas 5,154 4,719
Diferidos 1,781 1,796
Amartizaddn acumalada (5,271) {4,631}
Saldos netos al fin del 5fio 1,872 2,195
Los movimientos de plantas y diferidos fueran coma sigue:
Al3lde Al 31 de
diciembre ditiembre
2024 2013
Saldao inicial at camienzo del afa 2,195 2,618
Adquisiciones 466 445
Bajas {48) {123}
Amartizacion (&40} {745)
Saldos netos al fin del afo 1,973 2,195
E QTROS ACTIVOS A LARGO PLAZD
Un resumen de otros activos a largo plazo es coma sigue:
Al 31 de Al3lde
diciembre ticiembre
2014 2013
Companiss relacionadas;
Falpaflén 5.4. 4,295 3,260
Acualosa 5.A. 261 261
Tetrafrut 5.A. an an
hultibhabitat 5.A. 23 12
Comreivic 5A. - 193
Cupones Carpei 3 3
CHros 55 57
Total 4,731 3.B76

9 CUENTAS PDR PAGAR

Carresponde a Cuentas por Pagar, con compras de bienes y servicios para |a aperacidn de
la compaiiia. Esta tiene plazo de page de hasta 90 dias de crédito.




16 PARTICIPACION TRASAJADDRES E IMPLUESTO A LA RENTA

Un resumen de |as conciliacidn tributaria es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diclembire diciembre
2014 2013
Utilidad cantable 172 543
Participacion trabajadares (26} [81)
Utilidad base para impuesto a la renta 146 452
i85 gastos no deducibles 313 387
ienas Amortizacidn de perdidas - {212}
menas deduccianes especiales {17} {17}
Utilidad ajustada para €l calalo del
impuests a la rents 442 g20
Impuesto a la renta generado en ! afig 97 136
Pazo de impuesto minime ¥ total registrado
en € resultade del afo 11E 136
11 GASTDS ACUMUILADDS
Un resumen de gastas acumulados es camo sigue:
Al 31 de Al 1l de
diciembre diclembre
2614 2013
Sueldaos y heneficios sociales 440 218
Retenciones en |a fuente de IVA & impugsto a la renta ER 18
Tatal 528 236

12 PROVEEDORES A LARGO PLAZD

Carresponde 3 ung provisidn de cuentas por pagar a largo plazo a proveedares de plantas, par
concepte de regalias par el usao de diversas variedades que son sembradas por la compafila £n sus
fincas. Dicha provisidn ha sido registrada en base a ias tablas de pagos que se contemplan en cada

12 PROVISIONES POR BENEFICIDS A EMPLEADOS

Un resumen de provisiones por beneficios a empleados €5 como sigue:

Al 21 de Al 21 de

diciembre diciernbre

2014 2013

Provisian por jubHlacian 1,063 FrLY
Provision desahucio E] 2138

Total 1,365 594




14 COMPARIAS RELACIONADAS A LARGC PLAZO

15

16

Corresponden a obligaciones por pagar a compaitias relacionadas, sin vencimisnto
definido y gue no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar
A largo plazo 85 como Signe:

Ai 31 de Al 3lde

diciembre diciembre

2014 2033

Terrafrut 5.A. 2,159 2,150
Hidalgo & Hidaiza 5.4, 375 475
Arcionistas 0832 1249
Tatal 3,166 2,773

PATRIMONIO DE LOS ACCHINISTAS

Capitol Social - E| capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US540,00 valor norminal
unitario.

Reserva de capital - Inciuye 105 valares de fas cuentas de Reserva por Revalarizadidn del Patnmanioy
Reexpresion Monetaria originadas en |a correccion monetaria dei patrimania y de fos activas y pasivos
no rmonetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidas a esta cuenta, Esta reserva pusde ser
total o parciglmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponihle para 2| pago de dividendas en
efectivo.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por io menos e 10% de |a utifidad anual sea
aprapiade cama reserva Jegal hasta que ésta coma minimo glcance el 50% del capital social. Esta
reserva nd es disponibie para of pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dei 2014 y ia fecha del informe de 10z 2 uditores inde pendientes {marzo 25 del
20%5) no se produjeron eventos que en opinidn de |a Administracion pudieran tengr un efecto
importante sobre los estados financizras.
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