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A los Señores Accionistas de 
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A, - GUAISA 

Informe sobre los Estados Financieros 

He auditado los estados financieros que se adjuntan de GUANGUILQUI 
AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUISA, que comprenden el balance general 
por el período comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del 2014 y 
2013, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de 
los accionistas y flujos de efechvo por el perfodo de doce meses terminados en 
esas fechas, así como el resumen de políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 

La gerencia de la compañia es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF), y del control intemo determinado por la 
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros 
libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, basada en mi auditoría, la misma que fue efectuada de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que 
cumplamos con principios éticos, planifiquemos y fealicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros se encuentren libres de 
errores materiales 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la evaluación de los nesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de nesgo, el auditor toma en 
consideración Jos controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectwidad del control interno de la 
Compañía 
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Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas utilizadas son 
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionarme una base para mu opinion de auditoria 

Opinión 

En mu opinión los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013, así como de sus resultados, cambios en el patrimonio 
y flujos de efectivo correspondientes al período de doce meses terminados en esas 
fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIE). 

Asuntos de énfasis 

Según resolución No SCR-IRQ-DRASD-SAS-14-3647 del 24 de octubre del 2014 
emitida por la Supenntendencia de Compañías y Valores, se aprueba la fusión por 
absorción de la compañía Guanguilgui Agropecuaria Industrial S.A GUAISA 
(absoriente) con las compañías Agroindustrial Terrafrut S.A. (absorbida), 
Indipasisa S A (absorbida) y Grupo de Importación y Distribución de Productos 
Grimp S.A. (absorbida). 

A la fecha de esta opinión, se encuentra en proceso de inscripción en el Registro 
de la Propiedad y Mercantil del Cantón Cayambe, la escritura correspondiente a la 
fusión por absorción de la compañía Guangullqu: Agropecuaria Industrial S.A 
GUAISA. 

Marzo 25, 2014 
5C- RNAE No. 554 
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GUANGUILQU! AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA 

  

BALANCES GENERALES 
(Expresados en miles de U-5 dólares) 

A131 de 
diciembre 

ACTIVOS Nota 2014 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto 398 
Cuentas pos cabrar comerciales 

y otras cuentas por cobrar 3 1822 
Inventarios 4 870 
Impuestos s 299 
Total activo corriente 3,189 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipos 6 2,141 
Plantas y diferidos 7 1,973 
Otros actos a largo plazo 8 4731 
Total activos no corrientes 8,845 

TOTAL 12,034 
  

Ver notas los Estados Financieros 

A131 de 
diciembre 

2013 

294 

2,106 
505 
404 

3,259 

2,189 
2,195 
3,876 
8,260 

13,519 

  

 



  

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar 

Participacion trabajadores 
Gastos acumulados 
Total pasos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Proveedores largo plazo 
Provisiones por beneficios a empleados 
Compañías relacionadas 
Total pasivos no corrientes 

Total pasos 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 
Aportes futuras capitalizaciones 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

TOTAL 

1 

D 
3 
14 

15 

AL31 de 
diciembre 

2014 

1.900 
26 

528 
2,454 

694 
1,369 
3,166 
5,229 

7,683 

“0 
4,849 
(538) 

4,361 

2131 de 
diciembre 

2013 

2,170 
31 

236 
2,487 

660 
99 

2773 
9,427 

6914 

4,924 
41 

4,605 

  

  

   



GUANGUILQUI AGROPECUARIA INQUSTRIAL S.A. - GUAISA 

ESTADOS OE RESULTADOS 
PDR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresados en miles de 1 $. dolares] 

    

Nota 014 2013 

INGRESDS 11,191 14,119 

CDSTO DE VENTAS 3 685 8,140 

MARGEN BRUTO 

GASTOS 
Gastos de ventas 1,444 1,373 
Gastos de administracion 776 787 
Total gastos 2,220, 2,160 

UTILIDAD EN OPERACIONES 286 219 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 
Bajas de plantas. (a8) (123) 
Gastos financieros, neto (34) (20) 
Otros ingresos (gastos) [€] (133) 

Total (114) (276) 

UTILIDAD ANTES OE IMPUESTOS 172 sa3 

IMPUESTOS 
Participacion trabajadores 26 Es 
Impuesto a la renta 118 136 
Total impuestos 144 217 

RESULTADO DEL EJERCICIO Y OTROS 
RESULTADOS INTEGRALES 326    

Ver notas a los Estados Financieros 
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SGUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en miles U.S, dólares) 

z 5 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 
intereses pagados, neto 
Participacion trabajadores 

impuesto a la renta 
Otros ingresos (gastos), neto 
Efectwo proveniente de actvidades de operacion 

FLUJOS OE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisición de propiedades y equipo, neto de ventas 
Inversión en plantas y diferidos 
Efecto neto utilizado en actividades de inversion 

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO 
Aumento de obligaciones por pagar a bancos 
Movimiento de obligaciones con compañías relacionadas 
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO 
Vanacion neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DELAÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2014 

11,478 

(10,220) 

es) 
(81 

(118) 

82 
990 

(35) 
(466) 

(501) 

(335) 

(835) 

154 
244 

398 
ls ¡E ls 

10,182 
(9,594) 

(20) 
(133) 
(136) 
(61) 
198 

59 
(835) 
(386) 

(273) 
306 

32 

(156) 
400 

243 

  

 



GUANGUILQU! AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.A - GUAISA 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACIDN .. 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

fExpresados en miles US dolares) 

  

  

  

Nota 2014 2013 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CDN EL EFECTIVO NETO 

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Utilidad neta 28 326 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto util 
en actividades de operación 

Depreciación de propiedades y equipo $3 87 
Amortización de plantas y diferidos 640 745 

Jubilacion patronal y desahucio 218 
Saja de plantas y diferidos 48 123 

Intereses 

Cambios en activos y pasivos 

Cuentas por cobrar comerciales 284 (92) 

Gastos anticipados y Otras cuentas por cobrar 105 (787) 
inventarios (165) (229) 
Participación trabajadores (55) 20 

Cuentas por pagar (270) 58 
Compañias relacionadas - (271) 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 292 - 

EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 990 198 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL $8. - GUAISA 

NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 OE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
VExpresadas en miles de L15 dólares) 

1 OPERACIONES 
Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A - Guarsa está constituida en la Republica del 
Ecuador y su objeto principal es el cultivo y exportacion de flores Sus principales 
mercados son Estados Unidos y Europa 

2. POLITICASCONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaracion de cumplimento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) 

Bases de preparocion Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico 
excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se explica entas 
políticas contables incluidas mas abajo. El costo hustorico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contrapartida dada en el intercambso de los actos A continuación se describen las 
principales polincas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros 

Efectiva y eguwvalentes de efectiva - El efecto y equualentes de efectivo mcluye aquellos activos 
financieros liquidos, depositos o mversiones financieras Iiquidas, que se pueden transformar 
rapidamente en efectivo en tun plazo nfenor a tres meses 

Inwenterios Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor 
Son valuados al costo promecho ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a 
sucosto de adquisicion. El valor neto realzable representa el precio de venta estimado menos todas los 
costos de termmacion y los costos necesarios para la venta 

Propredodes y equipo 

Medicion en el momento del reconacinmento. Las partidas de propiedades y equipo se mediran 
inscralmente por su costo 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición mas todos los costos directamente 
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion mera! de 
cualquier costo de desmantelamiento y rewo del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activa 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los actos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de actos calificados 

Medición posterior al reconocimiento modelo del costo. Después del reconocimiento imial, las 
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se mputan a resultados en el penodo en que se producen 
Cabe señalar, que algunas partidas de propledades, planta y equipa de la Compañia, requieren revisiones 
periodicas En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconacidas separadamente del resto 
del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que mece entre la 
actual y hasta la siguiente reparacion 

 



Metodo de depreciación y vidas úciles Eb costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipose 
deprecia de atuerdo con el metodo de línea recta La vida util estimada valor residual y metodo de 
depreciación son revisados al finas de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
regstrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan 1as prinespales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas útues 
usadas en el caículo de la depreciación 

tem Vida util (en años] 
Edificaciones 25 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y enseres 10 

Invernaderos y soportena 10 
Vehítulos 5 
Equipos de computacion 3 

Rediro o venta de propiedades, plante y equipo. La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una 
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la dhferencia entre el precio de uenta y el 
valor en libros del acto y reconocida en resultados 

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo dela reserva de revaluación 
es transferido directamente a utilidades retenidas 

Deteriara del valor de los activos tangibles - Al final de cada persodo la Compañía evalúa los valores en 
libros de sus activos tangibles a fin de determunar a, existe un sekcativo de que estos activos han sufrido 
alguna pérdida por deterioro En tal caso se calcula el importe reruperable del activo o unidad 
generadora de efectivo a fin de determinar el ascance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) 

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, saluo 51 el activo se registra a un 
importe revaluado, en tuyo raso se debe considerar la perdida por deterioro como una disminucion en la 
revalvación Cuando una perdida por detenoro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al ualor 
estimado revisado de su importe recuperabie, de tal manera que el valor en libros aerementado no 
excede el vator en bros que se habria calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por deterioro 
para dicho activo en años antenores 

El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo $, e1 actwo 
correspondiente se registra as mporte revafuado, en cuyo raso el reverso de la perdida por detersro se 
maneja como un aymento en la revaluación 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el smpvesto diferido 

Impucsta comente. Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable ftnibutarsa) registrada 
durante el año La utlidad gravable difiere de la utltdad contable, debido a las pardas de ingresos o 
gastos impombles o deducibles y partidas que no seran grauables o dedvcibies Es pasivo de la Compaña 
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscates aprobadas al final de cada 
perodo 

Impuestos diferidos - El mpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de tos actuos y pasos imctuidos en sos estados financieros y sus bases fiscales 
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas fas diferencias temporarias 
ampomibses. Un activo por impuesto dferido se reconoce por tadas las diferencias temporarias 
deduables, en sa medida en que resulte probable que la Compaña disponga de utiidades gravabues 
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporaria deducibles 

Los actwos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean 
de apucación en el persodo en el que el activo se realice o el pasiuo se cancete 

   



La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sr, y soto 51 
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Compaísia tene ía mtención de liquidar sus activos y pasivos como 
netos 

Impuestos corrientes y dife ndos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como Ingreso o 
gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o 
suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos cifendos o en la 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en atro resultado mtegral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

Provisiones Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente (ya sea 
tegal o mphota) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compaña tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede 
hacerse una estación fiable del importe de la obligacion 

El mporte reconocido como provision debe serla mejor estimacion del desembolso necesarto para 
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspandientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado 
para cancelar ia obmgación presente su ualor en libros representa el valor presente de dicho flujo de 
efectiva 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o toos las beneficios economicas requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo Si es virtualmente cierto que se recibará 
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleodos 

Beneficios defiwudos Jubilación pacronal, bonificación por desahucio y bomficacion por despida 
intempestiva El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y 
bonificación por despido intempestivo) es determnado utilizando el Método de la Unidad de Credito 
Proyectada, con valoraciones actuanales reabzadas al final de cada periodo 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya 
han sido otorgados, de lo contrano son amortzados utiszando el método de Íinea recta en el pertodo 
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados 

Las ganancias y perdidas actuarsles se reconocen mmediatamente en los resultados del año 

Participocion o trobejedores- La Compañra reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los 
trabajadores en las utlidades de la Compañia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
Iiquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Reconocimiento de fngresos Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada 
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cugiquier descuento bonificación o rebaja 
comercial que la Compañia pueda otorgar 

Vento de bienes Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando la Compafra transfiere los niesgos y beneficios de tipo sigmficativo, derwados de la propiedad de 
los bienes, el importe de los ingresos y los costasancurridos o por neurrir en relacion con la transaccion 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañsa reciba los beneficios economicos 
asociados con la transacción 

10- 

 



Otros ingresas La Compañía reconoce como otros agresos todos los ingresos extraordinarias y no 
relacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Compañia 

Costas y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Campensacion de saldas y transaceianes Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasios, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permvtida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transaccion 

Los Ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmenteo por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intencion de Iiguidar por su importe 
neto o de realizar el activo y proteder al pago del pasivo de forma smultanea se presentan netos en 
resultados 

Activos financieros - Todos los actwos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion 
cuando se realiza una compra o venta de un actwo financiero y son medidos inicialmente al valor 
razonable, más los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son nitialmente medidos al valor razonable y cuyos 
costos de la transaccion se reconecen en resultados 

Todos los activas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable 

La Compañia mantiene actos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar La clasificacion depende del proposito con el que se adquineron los instrumentos 
financieros La administracion determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento 
del reconocimiento inicial 

Cuentas por cobrar camerciales y atras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar son activos financieros no derwados con pagos fijos o determnables que no cotizan 
en un mercado activo 

despues del reconocimiento anicial, a valor razonable, se miden af costo amortizado utilizando el metodo 
de latasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta 
de bienes esde 30 días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducar su valoral de probable 
realización Dicha provisión se constituye en funcion de un analiss de la probabilidad de recuperacion de 
las cuentas 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derwvados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 mesas desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
dlasifican como actos no corrientes 

Deteriora de activos financieros al costa omortizada. Los activos financieros que se muden al costo 
amortizado, son probados por deterioro al final de cada penado 

Elamporte de la perdida por deterioro del valor para un prestamo medido al costo amortizado es la 
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del 
colateral y las garantias, descontados a la tasa de interes efectiva original del activo financiero 

 



El valoren libros del acto financiero se reduce por la pérdida por deterioro threctamente, excepto para 
las cuentas comerciales por cobrar donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de 
provision La recuperación postenor de los valores previamente eliminados se convierte en credrtos 
contra la cuenta de provision Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados 

Baja de un acto financiero - La Compañía da de baja un activo financiera unicamente cuando expiren 
los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del actvo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y benefictos inherentes ala propiedad del activo financiero. Sila Compara no. 
transhiere ni retiene sustancalmente todos los riesgos y beneficios iherentes a la propiedad y continúa 
reteruendo el contro! del actwo transferido, la Compañía reconoce sv participacion en el activo y la 
obligacion asoctada por los valores que tendra que pagar. Sila Compañra retiene sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios mherentes a la proptedad de vn activo financiero transferido, la Compaña 
continua reconociendo el activo financiero y tambien reconoce un prestamo colateral por los ingresos 
recibidos 

Pasivos financieros emitidos por la Campaña Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados 
como pasivas financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaña tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de 
situacion financiera 

Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar. Las cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan 
en yn mercado activo 

Despves del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectua El periodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 
días 

La Compaña tene implementadas políticas de manejo de niesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los termmnos crediticios preacordados 

Boja de un puso financiero — La Compaña da de baja un pasivo financiero s,, y solo ss, exparan, cancelan 
+ Cumplen las obligaciones de la Compaña 

Narmas nuevos y revisadas emitidas pero aun no mpiementodas La Compañia no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) y Normas Intemacionales de 
Cantabilidad (NIC) nuevas y revsadas que han sido emtidas pero aún no son efectivas 

Fecha efectiva de 
TIULO Mier deimplementacion 

Clarificación de los metodos aceptables de Modificaciones — Enero 1,2016 
depreciacion y amortización ala NIC 16y 

la NIC38 
Agricultura Plantas productoras Modificaciones — Enero 1,2016 

ala NIC 16y 
la NICAL 

Instrumentos financieros NFS Enero 1, 2018 
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La Administración anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la 
Compañia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivas y las 
revelaciones de la Compañia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razanable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JUECIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administracion realice csertas estimaciones y establezca algunos supuestos imherentes a la actividad 
economica de la entidad con el propasito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas 
que forman parie de los estados financieras En opmiin de la Adrmimstracion, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utizacón de la nformacidn disponible al momento, los cuales 
podrian llegara difenr de sus efectos finales 

A continuacion se presentan las estemaciones y Juscsos contables críticos que la Adrrunstracion de la 
Campaña ha utilizado en el proceso de aplicactan de los criterios contables 

Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada período, a en aquella fecha que se considere necesano, 
se añalza el valor de los activos para determinar si exsste algun indicio de que dichos activos hubieran 
Sufrido una perdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del 
importe recuperable de dicho activo. 5: se trata de activos identificables que no generan flujos de 
efectivo de forma mdependiente, se estima la recuperablidad de la umidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo 

Las perdidas por detertaro reconocidas en un activo en periadas antenores son revertidas cuando se 
praduce un cambia en las estimaciones sobre su imparte recuperable incrementando el valor del acto 
can abono a resultados con el limite del valor en libros que el actvo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la perdida por deterioro 

Provisiones pora obligociones por beneficios definidos El valor presente de las provstones para 
obligaciones por beneficios defimdos depende de varros factores que son determmados en funcion de un 
cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos Utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier cambie en los supuestos 
impacta en el valor en libros de fas provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañsa para realizar el calculo actuanal, utiliza la tasa de descuento, la 
asa de mortalidad y de rotacion al final de cada año reportados por ta administracion de la Compaña. La 
tasa de descuenta es la tasa de interes que debe ser utiizada para determinar el valor presente de los 
fijos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir. can la obligacion de 
estos beneficios 

CUENTAS POR COBRAR COMERC:ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es camo sigue 

Al31de ALZA de 
diciembre diciembre 

2614 2813 

Cuentas por cobrar comerciales por venta de flor 175 1991 
Prestamos a empleados 20 

Otros 95 
Toral 106     

 



4. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

inventarios quimicos 
inventarios materiales 
Total 

5 IMPUESTOS 

Un resumen de Impuestos es como sigue 

Anticipos de impuesto a la renta 
¡VA en compras 
Total 

6 PROPIEDADES Y EQUIPD 

Un detalle de propiedades y equipo es como sigue 

Terrenos 
Edificios 
Maquinaria y equipo 
Muebles y enseres 
Vehiculos 
Invernaderos y soporterta 
Equipos de computacion 
Construcciones en curso 
Total actos 
Menos depreciacion acumulada 
Propiedades y equipos, neto 

Un movimento de propiedades y equipo es como sigue 

  Saldo imcial 
Adiciones 
Retiros 
Depreciación 
Saldo final 

A131 de 
diciembre 

2014 

78 
592 
870, 

151 de 
diciembre 

2014 

19 
280 
2991 

A31 de 
diciembre 

2994 

1512 
218 
sas 
59 

255 
245 
65 

251 
3,139 

998 
2,141 

Al31de 
diciembre 

204 

2,189 
35 

(83) 
2,141 

AL34 de 
diciembre 

2013 

67 
438 
505 

Al31 de 
dlciembre. 

2013 

22 
383 
404 

AL32 de 
diciembre: 

2013 

1,512 
204 
495 
66 

255 
245 

  

AÍSL de 
diciembre 

2013 

2,835 

159) 
87) 

2,189 

 



7 PLANTAS Y DIFERIDOS 

Un resumen de olantas y ehfendos es como sigue 

Plantas vegetativas 
Plantas productivas 
Difendos 
Amortización acumulada 
Saldos netos al fin del año 

Los movimientos de plantas y diferidos fueron como sigue 

Saldo micial at comienzo del año 
Adquisiciones 
Bajas 
Amortización 
Saldos netos al fin del año 

8 OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZD 

Un resumen de otros activos a largo plazo es como sigue 

Compañas relacionadas 
Palpailón SA 
Acualosa S.A 
Terrafrut SA 
Multhabitat$ A, 
Comreme S.A 

Cupones Corpes 
Otros 
Total 

9 CUENTAS PDR PAGAR 

AL31 de 
diciembre 

2014 

309 
5,154 
1781 

(5,279 
1973 

Al31de 
diciembre 

2014 

2,195 
466 
1a8) 

(640) 
1973 

AL31 de 
diciembre 

20%4 

4,295 
261 
9 
23 

59 
ani 

ALSA de 
diciembre 

2013 

am 
4,719 
2,796 

14,630) 
2,195 

ALSLde 
diciembre 

2013 

26518 
445 

(125) 
(zas) 
2.195 

AL31de 
diciembre 

2013 

3260 
261 
> 
12 

193 

57 
3,876 

Corresponde a Cuentas por Pagar, con compras de bienes y sermcios para la operacion de 
la compañía Esto tiene plazo de pago de hasta 90 dias de credito 

15 

 



10 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Un resumen de las concilación tributaria es como sgue 

Utilidad contable 
Participacion trabajadores 

Utilidad base para impuesto a la renta 
Mas gastos no deducibles 
Menos Amortización de percilas 
Menos deducciones especiales 

Unidad ajustada para el calcula del 
impuesto a la renta 

Impuesto ala renta generado en el año 

Pego de impuesto mnumo y total registrado 
en el resultado del año 

11 GASTOS ACUMULADOS 

Un resumen de gastos acumulados es como sigue 

Sueldos y beneficios sociales 
Retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta 
Total 

12 PROVEEDORES A LARGO PLAZD 

AL31 de 
diciembre 

2019 

172 
(26) 

146 
313 

(117) 

442, 

7 

118 

AL31de 
diciembre 

2014 

440 
28 

528 

A131de 
diciembre 

2013 

543 
(81) 

462 
387 
e) 
117) 

620 

136 

136 

AL11 de 
diciembre 

2013 

218 
18 

236 

Corresponde a una provisión de cuentas por pagar a largo plazo a proveedores de plantas, por 
concepto de regalías por el uso de diversas variedades que son sembradas por la compañra en sus 
fincas Dicha provision ha sido registrada en base a las tablas de pagos que se contemplan en cada 

13 PROVISIONES POR BENEFICIDS A EMPLEADOS 

Un resumen de provisiones por benefaros a empleados es como sigue 

Proviston por jubilacion 
Provision desahucio 
Total 

AL31 de 
diciembre 

2014 

  

A31de 
diciembre 

2013 

776 
218 
594 

16 
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COMPAÑÍAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO. 

Corresponden a obligaciones por pagar a compañvas relacionadas, sin vencimiento 
definido y que no devengan intereses Un resumen de obligaciones por pagar 
alargo plazo es como sigue 

AÍ31de Al 31de 
diciembre diciembre 
2014 203 

TerrafrutS.A 2,159 2,159 
Hidalgo 8 Hidalgo $ A 375 475 
Accionistas 632 139 

Total 3,166 2,773 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Caprto! Social El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$40,00 valor nominal 
unitario 

Reserva de capita! - Inciuye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorización del Patrimamo y 
Reexpresion Monetaria onganadas en la correccion monetana dei patrmomo y de los actvos y pasivos 
no monetanos de años antenores, respectivamente, transfendas a esta cuenta Esta reserva puede ser 
total o parcialmente camtalzada El saldo de esta cuenta no es dhspomble para el pago de dividendos en 
efectivo 

Reserva Legal - La Ley de Compañras requiere que por io menos.e1 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reservano es dis pombie para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha del mforme de tos auditores inde pendientes (marzo 25 del 
2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros 
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