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A ios Sefiores Accionistas de:
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

Informe sobre ios Estados Finanderos

He awditado los estados financieros que se adjuntan de GUANGUILQUI
AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUISA, que comprendean  halance general
por €l periodo comprendide entre el 1 de enero vy 31 de didembre del 2013 v
2012, los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los acciomistas v flujos de efectivo por el periodo de doce meses terminados en
esas fechas, asf como el resumen de polfticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia por los Estados Financieros

ta gerenda de la compafia es responsabie de [a preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieras de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Fnhanciera (NIIF), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparadon de los estades financieros
iibres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabiiidad es expresar una opinion sobre Jos estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, basada en mi auditorfa, la misma que fue efectuada de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria. Estas hormas requieren gue
cumpiamos con principios éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de gue los estados Finandieros se encuentren fibres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
inciuyendo la evaluacion de los tiesgos de ervor matenial en i0s estados financieros
debide a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles intetnos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de ia Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditona apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre Ja efectividad del control intemo de la
Compafiia,
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Una auditoria taimbién coimprende la evaluacion de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones realizadas por la gerencia son razonables, asi
come una evaluacian de la presentacion general de los estados financieros,

Considero que la evidencia de auditoria que he ohtenide es suficiente y apropiada
para proporcionarme iuna base para mi opinidn de auditoria.

Opinion

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el pritner parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA, al 31 de
diciembre del 2013 vy 2012, asi come de sus resultados, caimbios en el patrimonic
y flujos de efectivo correspondientes al periodo de doce meses terminados en esas
fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF).

Marze 21, 2014 C.P.A. Carlas
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 1




SUANGUILOUL AGROPECUARTA INDUSTRIAL 5.4, - GUATSA

BALANCES GENERALES

{Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciaies
y otras cuentas por cobrar

Irventarios

Impuiestos

Totai activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prapiedades y equipos
Plantas ¥ diferidos

Otros activos a largo piazo
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los Estados Financieros

Al 31 de Al 31 de
didembire diciembra

Nota 2013 2012

244 400

3 2,106 2011
4 505 27a
5 404 502
3.259 2189

b 2.189 2.335
7 2.195 2.618
B 3.876 2.991
8.260 7.944

1510 10,133




Y PATRI

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

¥ otras cuentas por pagar
Compania relacionada
Participacidn trabajadores
Gastes acumulados
Total pasivos cormentas

PASIVOS NO CORRIENTES:
Proveedores largo plazo

Provisiones por benefidos a empleados
Compafiias relacionadas

Total pasivos no corrkentes

Total pasivos

PFATRIMONMIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

13
i1
12

13
14
15

16

Al 31 de Al 31 de
didembiea diciembrea
2013 2012
2.170 2112
- 274
21 61
236 370
2.487 2.817
650 06
094 776
2.773 2.521
4,427 3.902
£.914 6.720
40 40
4524 4,236
41 137
4.605 4413
11,519 11.133




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en miles de U.5. ddlares)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTQ

GASTOS:

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Total gastos

RESULTADO EN OPERACICN

OTROS INGRESOS {GASTOS):
Baijas de plantas

Gastos finznderos, neto
Otros ingresos {gastos)

Total

RESULTADO ANTES OE IMPUESTOS
IMPUESTOS:
Participacion frabajadores

Impuesto a ia renta
Total impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIC

Ver notas a los Estados Financieros

Nota 20132 2012
11.119 10.276
8.140 7.702
2.979 2.574
1.373 1.308
787 589
2.160 1.897
819 677
(123) (204)
(20) (43)
(133) (21)
(276) (268)
543 409
81 61
136 50
217 121
326 288
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GUANGUILOU] AGROPECUARIA INDUSTRIAL §.A, - GUALSA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en miles U.S. dblares)

Nota 2013 2012
FLLEDS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE DPERACION:
Recibido de dlientes 10.142 9.760
Pagado a proveedores y trabajadores (9.594) (8.476)
Intereses pagados, nefo (20} (43)
Participacion trabajadores (133) (21)
Impuesto a la renta (136) (60)
Otros ingresos (gastos), neto {61) (11)
Efectivo proveniente de actividades de operacidn 1938 1.149
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIDN:
Adquisicién de propiedades y equito, neto de ventas 59 (213)
Inversion en plantas y diferidos (445) {492)
Efectivo nete utilizado en actividades de inversidn (386) {705)
FLUX)S DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FIMANCIAMIENTO:
Aumento de obligaciones por pagar a bancos {274) 17
Movimignte de obligadones con compaiias relacionadas 306 (365)
Efectivo neto proveniente de {utilizado en) actividades de
financiamiento 32 (348)
EFECTIVO:
Variacion neta durante el aho {156) 96
Saldos al comienzo del afio 400 304
SALDOS AL FIN DEL AND 244 400

Ver notas a los estados financieros




ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION .....}
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados £n miles U.S. dblares)

Nota 2013 2012
CONCITACION DE LA UTILIDAD NETA CDN EL EFECTIVO
NETO PRCVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION.
Utitided neta 326 238
Ajustes para congciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipo 87 78
Amortizacién de ptantas y diferidos 745 869
Jubilacién patronal v desahucio 2I8 29
Baja de piantas vy diferidos 123 204
Intereses
Cambios en actvos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (92) (27}
Gastas anticipadas y olras cuentas por cobrar {787) (94}
Inventanos (229) 63
Participacion trabajadores 20 50
Cuentas por pagar 58 336
Compafiias relacionadas (271) (489)
Gastos acumuiados y otras cuentas por pagar {158}
EFECTIVD NETO PRDVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACIDN 158 1.149

Ver notas a ios estados financieros




NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en milles de U.S, dbélares)

1 DPERACIONES
Guanguikyui Agropecuarfa Endustrial S.A. - Guaisa, esta constituida en la Reptiblica dai
Ecuador y su objetn prindpai es ei cultivo y exportacion de flores. Sus principales
mercados son Estados Unidos y Europa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Deciaracidn de cumplimiants - Lo estados financieros han sido preparados de conformidad
con fas Normas Internacionales de Informadon Financlera (NITF).

Basos de preparacion - Los estados finandieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico exceptn para ciertas propledades que son medidas a sus valores razonables, tal como
se explica en ias poiitkas contables induidas mds abajo. El costo historico estd basado
generalmente en el valor razonable de ia contrapartita dada en el intercambilo de los activos, A
continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de
estos estados financleros.

Electivo y equilvalentes de efechivn - B efective ¥ equivalentes de afeciivo incluye aquetios
activos financieros liquides, depdsitos o inversiones financieras lquidas, que se pueden
transformar rapldaments en efiectivo en un plazo inferfor a tres meses.

Jnventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, e
menor. Son vaiuados al costo promedio ponderado. Las Importaciones en transito se
encuentran registradas a si oosto de adquisicién, £l vaior neto reaiizable representa e precio de
venta estimado menogs todos los costos de terminacion y los castos necesarios para fz venta.

Propiedades y eqgulpe

Medicidn en of momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
mediran inicialiments por su costo,

Et costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquiskion mas todos los costos
directamente refacionados con a ubkackin y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacidn inidai de cualquler costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabiitacion de ia ubicaciin del activo.

Adicionaimente, se& considerard come patte del costo de los activas, los costos por préstamas
directamente atrbuibles a la adquisicién o construcddn de activos calificados.

Medicidn posterfor al reconocimiento; modeio def costo - Después del reconocmiento
inicial, fas propiedaties, planta y equipo son registradas @i costo menos la depreciacin
acumulada v €l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en & periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas pattidas de propiedades, planta y equipo de ia Compafia,
requieren revisiones perddicas. En este sentido, las pastes obleto de susthuckin son
reconocidas separadamente det resto del adive y con un nivel de disgregacidn que pemmibe
depreciarfos en el pericdo que medie entre la actual y hasta la sigulente repasaciin.




Método de deprocizddn y vidas dtiles - El costo 0 valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con ei mitodo de linea recta. La vida dHi estimada, valor
residual y métodn de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efedo de
cuakquier cambio en e estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principaks partidas de propiedades, planta y equipo ¥ ks vidas
utiles usadas en &l célculo de ka depreciacitn:

Jtem Vida sitil {en afios)
Edificaciones 25
Equipos de alquiler 10
Vehiculos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computaciin iD

Retiro o venta de propladades, piants y egqiipo - La wilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de ima partida de propledades, planta ¥ equipo es cakulada como ks diferencia entre el
precio de venta y el vater en libros del activa y reconocida en resultados.

En caso de venta o reliro subsiguiente de propledades revaiuadas, €l saldo de 1a resenva de
revaiuacion es transferide directarmente a utllidades retenidas.

Detarioro dei vaior de los activos tangibles - Al final de ada periodo, Ya Compariia evadia
ios valores en libros de sus activos tanglbles a fin de determinar sl existé un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna péndikda por deterioro. En tal caso, se cafcula e mporte
recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar €l akance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deteroro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si ¢l activo se
reqgistya a un importe revalkuado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detedioro como
una disminuciin en k3 revaluacidn. Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el vakor en
ilbros def activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recupesable, de tal manera
que e valor en libros incrementado no excede e valor en libros que se habria calculado si no se
hublera reconocido la pésdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores.

El reverso de una pérdida par deterioro es reconoddo automatikamente en resultados, salvo si el
active comespondiente se registra al importe revaluade, en cuyo caso el reversp de ia pérdida
por deteriorg se mangda como un aumento en ia revaiuacion.

Impoastos - & gasto por impuesto a fa renta representa fa suma del impoesto a ks renta por
pagar commients y & impuesho diferdo,

Impuesto corriente - El impuesto por pagar comiente se basa en la utilidad gravable
(Aributaria) registrads durante of afio. La willded gravable difiers de la utifidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles, B pasive de fa Compariia por conceplo del impuesto corriente se caloula utiiizando
las tasas fiscales aprobadas ai finai de cada periodo.

Impoestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre ei vakor en libros de los activos y pasivas indubdos en los estados finanderos
y sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferide se reconoce genaralment= para todas las
difererxdas temporarias imponibles.  Un ackive por impuesto difestdo se reconoos por todas las
diferencias temporarias deducibles, en a medida en que reswite probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra les que se pogdria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.,




Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda ias tasas fiscales que se
espera sean de apilcacion en el periodo en e gue f activo se realice o ei pasivo se carcele.

La Companifa compensa activos por impuestos diferidas con pasivos por impuestos diferidos si, v
siio si tiene reconodido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autaridad
fiscat, los importes reconocklos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de ilquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrfentes y diferidos - Los mpuestos corrientes v diferides se reconocen como
ingreso o gasto, y son incduidos en ei resultado, extepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccidn o suceso ree se recomooe fuers del resultado (por ejemplo por cambios en la
@sa de impuestos o en la normativa tributana, la reestimacién de la recuperabiiidad de los
activbs por impuestos diferidos o ep ia forma esperada de recuperar 2 valor en Bbros de un
activo), ya sea en ofro resullado integral o directamente en & patrimonio, en cuyo caso el
impuests también se reconoce fuera del resultado; 0 cuando surgen del registro inidial de una
combinacion de negoclos.

Provisiones - 1.as provisiones se veconocen cuando ia Compafiia iene una obiigacién presente
(y2 sea iegal 0 implidta) como resuitade de un suceso pasado, es probable que t2 Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para canosdar (2
obligackin, y puede hacerse una estimacidn fable del importe de ta obligacon.

El importe reconacklo como provisin debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ia obiigacion presente, ai final de cada periodo, teniendo en cuenta ios riesgos y
las incertfdumbres correspondientss,  Cuando se mide wa provisidn usando el fujo de cfedive
estimado para cancelar fa ohiigacicn presente, sus valor en Bbros representa & valor presente de
dicho Aujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacicn de afgunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un adivo si es viruaimente
clerto que se reciblra ! desembalso v & valor de la cuenta par cobrar puede ser medido con
fiabliddad.

Beneficios & emplaados

Beneficios definidos; Jubilacion patronal, boniffcadon por desafwio y bonificacidn

por despido infempestive - Fi costo de los benefidos definidos (jubliacidn patronal,

bonificaciin por desahucio y bonificacidn por despkic intempestivo) es determinado utilizando o

fr;ém perﬁi: Unidad de Craédito Proyectada, con valoraciones actuatiales reallzadas al finad de
a .

Los costos de los servidos pasados se reconooen inrnediatamente en I medida en que los
beneficios ya han skdo otorgadns; de b contrario, son amortizados utiiizando e método de Hnea

vecta en ef perfode prowedio hasta que dichos benaficlos son otovgados.
Las ganandias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del aifo.

a irabajfadores - La Compaiila reconece un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utifidades de la Compafiia. Este beneficic se caloula 2 la
tasa dal 15% de las ubliidades liquidas de acuerdo cnn disposiciones legales.

Reconocimiento de jngresos - Los ingresos se cokwulan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imparte estimade de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comerdal que la Compaiifa pueda otorgar,

-10-




Venta de bienes - Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compafiia transfiere ks riesgos y benefickos, de tipo significativo,
derivados de s propiedad de kos bienes; el importe de los ingresos v los costos incurtidos, o por
incurstr, en relacidn oon la ransaccion pueden ser medidos oon fiabfidad ¥ es probable que la
Compadiia reciba ks benaficios econdmicos asociacios con {a ransacckin,

Otros Ingresps - La Compaitia nreconoce como otros ingresos todos Bos  ingresos
extraordinarias y no relacionadas con la natwaleza v las operaciones de la Compaliia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico.  Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurtidos, Independientemente de la fecha en que se haya
realizado e pago, y s registan en ¢l periodo ™és cercant en gl que S conocen,

Compensacitn de saldos y transsocfones - Comd norma general en jos estados financieros
o se compensan los activos y pasivos, tampoco o5 Ingresas y gastos, salvo aquelios casos en
kos que la compensacion sea requerida o pernitikla por alguna nosma y esta presentacion sea el
refiejo de b esenda de la transaocidn.

Los Ingresns y gastos con origen en transacciones que, conractuaimente ¢ por una nonmna legal,
contemptan fa posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene {a intencidn de liquidar por su
impoite neto o de realizar el activo y pmceder ai pago del pasivo de forma simultanea, se
presenian netos en resultados,

Activos financiercs - Todos los activos finanderas se reconccen v dan de baja a fa fecha de
negociacion cuando se redliza wa copra ¢ venta de un activa finandera y son medidos
iniclaimente al vaior razonable, mas los oostes de la ransaction, excepts por aguelios activos
finandcieros dasificados al valor razonable con camblos en resuttados, los cuales son infcialmente
medidos at valor razonabla ¥ cuyos costos de ka transaccion se reconocen en resuitados.

Todos los activos financleros reconocklos son posteriormentz medidos en su totalidad al costo
amortizado ¢ al vaior razonable,

La Compaida mantfene activos financierps dasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, La clasificacién depende del propisko oon el que se adquirieron los
instrumentos finanderos. La administradon determing la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimientn inicial,

Cuenias por cobrar comerciales y otras cientas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciakes y otras cuentas por cobrar son activos finanderos no derivados con pagos fijos 0
detarminables, que no cotizan en ur mercado activo,

Despuds del reconccimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo amortizado utfizando ef
méodo de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro. £l periodo de orédito
promedio sobre 1a venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiin para reducir su velor al de probable
regiizacién. Dicha provisin se constituye en funclén de un andiists de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cueptas por cobrar comesclaies y obas cuentas por cobrar son adtivos financieres no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,  Se clasifican
en activos cordentes, excapto ios vencmientos superiores 3 12 meses desde 1a fecha del estado
de situacion finandera, que se dasifican como activos o cotrientes.

-11-




Detaeriore de activos financieros & costo amortizado - Los adivos finanderos que se
migen af costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo,

Ei impoite de ja pérdida por deterioro det valor pam un préstama medido al costo amortizado es
ia diferenda entre el importe en iibros y los flujos de afectivo estimados futuros, reflejando ef
efecto del colateral y [as garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del adtivo
financiero.

Ef valor en fibros del active financleso se reduce por la pérdida por deteriore directamente,
excapto para las cuenias comerdates por cobrar, donde et importe en ibros se reduce a través
de una cuenta de provisidn. La recuperacidn posterior de los valores previamente eiiminados se
convierte en créditos contra fa cuenta de pravision, Los cambios en el importe en iibros de la
cuenta de provision se reconocen en e estado de resuttados.

Bafa de un active financlerp - ta Compaiiia da de hala un active Rnanclero (nicamente
cuarde expiren los derechos contrectuales sobre tos fiujos de efective del adiivo firenciero, ¥
transfiere de mansra sustancisl oS riesgos v bepeficigs inherentes a la propiedad ded activo
financiero, Si la Compahifa no transfiere ni retiene sustanclalimente todos los riesgos ¥ beneflicios
inherentes a la propledad vy conbinda reteniendo el control det activo transferido, la Compahia
" reponece su participadon en el activo v la obligaddn asodada por los valores que tendria que
paga. Si la Compaiiia retiene sustanclaimente todos los riesgos y benefidos inherentes a
propiedad de un active finandiero iransferido, la Compania conbnua reconociende el activo
financiero y también reconoce un préstame colateral por ios ingresos recibidos,

Pasivos finandieros emitidos por ia Compai¥lfa - 105 instrumentos de deuda y patrimonio
son dasificados coma pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con fa sustancia del
acuerdo contractuat,

Los pastvos financieros se clasifican oxno pasive cotriente a menos que k Compaiiia tenga
derecho incondidonal de diferir &) pago de la obiigacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiers.

Cuenias por pagar comercigles y obras cusntas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados coh pagos files o
detarminables, que ng colfzan an un mercada adivo.

Después del reconocimiento inidal, a valor razonable, se miden al costo amontizade utilizando et
método de la tasa de interéds efectiva.  El periodo de crédite promedio para la compra de clertos
blenes es de 30 dizs.

ta Compafiia tiene knplementadas politicas de manejo de riesge finandero para asegurar gue
todas las cwentas por pagar se paguen de conformiiad con los bérmincs crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financierp - La Compadila da de baja un pasivo financlero si, y solo &,
explran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Notmas nuevas y revisadas emitidas pero aun no Implementadas - La Compaiita no ha

aplicado las siguientes Nommas Internacionales de Informacién Financgiera (NIIF) y Nommas
Internacionales de Contabifidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pera aiin no son

NIIF Fecha efectivn

NIIF 9 (Instrumentos financleras) Enerc 1, 2015

Enmiendas a la NIOF 9 y  NIIF 7 (Fecha obiigatoria

efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicion)
Enero 1, 2015

Enmiandas a la NIC 32 ( Compensacion de activas y
pasios Financieros) Enera 1, 2014
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La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
finanderos de la Compadiia en los periodos futurgs tendrin un impacto sobre los Importes de
ios activos v pasivos v as revelaclones de ls Compafila.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimadon razonable de ese efech hasta que un examen detallado haya
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de ‘os presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracion realice dertas estimaciones y establezca algunos supuestos inhesentes a la
actividad econdmica de la entidad, con o propdsin de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que fonman parte de los estados financieros. En opinidn de
ja Administracion, teles estimaciones y supuestas estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informadon disponible al momento, os cuales podrian llegar a diferlr de sus efedios
finates.

A continuacién se presentan  las  estimaciones vy juicios contables critkos que la
Administracion de la Compatiia ha utiiizado en & proceso de aplicaddn de jos citerios
corntahbles;

Deterioro de activos - A la fecha de cieme de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
consilere pecesario, se analiza el valor de los activos para determninar sl existe algon indido
de que dichos actives hubieran sufrido una péddida por detedoro.  En case de que exista
algin indicie se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos ldentificables que no genaran flujos de efective de forma Independiente, se estima
fa recuperabilidad de 12 unidad generadora de efectivo a 1a que pertencce e activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acivo en periodas anterfores son revertidas
cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su impotte recuperable
incrementando e valor det activo con abona a resuitados con al limite del valor en thros que
&l active hubiera tenido de no baberse recomocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obfigadones por eneficddos definidos - Ei valor presente de las
provisiones para obligacknes por beneficios definidos depesrle de varies fackores gque son
determinados en funcion de un cdlulo actuaral basados en varios supuestos. Estos
suptiestos uiilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier camble en los supuestos imparta en el valor en libros de das
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por ke Compediia para realizar &l calcudo actuarial, uliliza la tasa de
descuenty, ia tasa de mortaiidad y de rotaddn al final de cada afio reportados por l2
administracidn de la Compediia. La lasa de descuento es la tasa de Interés que debe ser
utiiizada parm determinar &l valor presente de jos flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con fa obligacidn de estos beneficios.
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Un resumen de cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobirar, es comg sigue:

Cuentas por cobrar comerdiales por venta de flor
Préstamos a empleados

Ohros

Total

INVENTARIOS

Lir; resutnen de lrventarios es coma sigue:

Inventarios quimicos
Inventarios materiales
Totai

IMPUESTOS

Lin resumen de impuestos 5 como sigue:

Anticipos de impuesto a la renta
VA en compras
Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Lin defalie de propiedades y equipo es como sigue:

Terrenos

Edifidos

Maquinaria y equipo
Muebles v enseres

Vehiculos

Invernaderos y soportetia
Equipos de computaciin
Construcciones en ourso
Totai ackivos

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de At 31 de
diciemtwa diciembre
2013 2012
193 1.734
20 20
o5 257
2.106 2.011
Al 31 do A 31 de
diclemine diciembre
2013 2012
&7 68
438 208
505 276
Al 3lde Al 31 de
diclembre dicdembre
2013 2012
21 149
383 353
404 5062
Al 31 de A} 31 e
diciemnbre  diciembre
2013 2012
1.512 1512
204 204
495 491
&6 &6
255 255
245 245
78 a6
251 324
3.104 3.163
915 828
2,189 2.335




Un movimienta de propiedades ¥ equipo es como sigus:

Saldo iniclal
Adiciones
Retiros
Depreciadon
Salde finat

PLANTAS Y DIFERIDOS

Lin resumen de plantas y diferidos es como sigue:

Ptantas vegetativas
Plartas productivas
Diferidos

Amortizadion acumtilade
Saldes netos al fin del afo

Los movimibentos de plantas v diferides fueron coma sigue:

Saldo inickai ai comienzo dei afo
Adquisiciones

Bajas

Amartizacion

Saldos netos al fin dei afio

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de olros activos a largo plazo es como sigus:

Compafias relacionadas:
Paipailén 5.A.

Acualosa 5.A.

Terafrut 5.A.
Muttihabitat 5.A.
Comreivic 5.A.

Cupones Corpel

Otras

Totai

A 31 de M 3L de
didembre  didembra
2013 2012
2.335 2.200
- 213
(59) -
(87) (78)
2.189 2.335%
Al 31 de Al 31 de
didembre  diclembra
2013 i)k
311 345
4715 4.274
1,795 1.796
{4.631) (3.?9_}1
2.195 2618
A 31 de Al 11 da
didiembre diciembre
2013 2012
2.618 3.199
445 492
(123} (204)
(745} (869)
2,195 2.618
Af 3t de Al 31 de
diciembre diclambie
2042 2012
3.260 2.485
261 225
90 74
12 156
153 0
3 10
57 4]
3.876 2.051
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9 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y olras cuentas por pagar 8s como sigue:

A 31 de Al 31 de
dickembre  didembre

2013 2012
Proveedores 2.17% 2.020
Cuentas por pagar ATPA - 92
Totsl : 2.170 2112

10 COMPANIAS RELACEONADAS

Al 31 de digiembre del 2012 comesponde a cuenta por pagar Comyelvic S.A.

11 PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de fas conciliedon fibutara es como sigue:

Al 31 de Al 31 d
dicdembra dicdambm

2012 2012
Utilidad contable 43 405
Participacitn trabajadores (81} {61)
Utikidar base para Impuesto a 13 renta 462 48
Mas gastos no deducibles 367 147
Menros Amortizaciin de perdidas (212} -
Mencs deducciones especiales {17} {264)
Utilidad ajustada para e clculo del
fimpuesto a {a rents 620 231
Impuesto a da renta ganerado en & afio 136 53

Pago de impuestn minimo y total registrado
en el yesultada del afo 136 00




Al

12 GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados es coma sigue:

Al 3% de Al 31 de
diciembre  diclembre

2012 2012
Sueldos ¥ beneficius sociales 218 350
Retenciones en Ia fuenbe de IVA & impuesto a [a renta 18 20
Total 236 370

13 PROVEEDORES A LARGO PLAZO

Cormesponde a una provision de cuentas por pagar 3 largo plazo a proveedores de plantas, pov
concepto de regal@as por el uso de diversas variedades que son sembradas por k3 compafiéa en
sus fincas. Dicha provision ha sido reglstrada en base a las tablas de pagos que se contemplan
en cada conlrato.

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS

Un resumen de provisiones por beneficies a empleadas es como sigue:

Al 3lde Al3lde
diciembre didembre

2013 2012
Provision por jubilacidn 776 613
Provision desahucio 218 163
Total 994 776

15 COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Corresporden 2 obligaciones por pagar a companias reladionadas, sin vencmiento
definido y que no devengan Intereses, Un resumen de obfigaciones por pagar

a largo plazo es como sigue:
A3t de Ml 3t de
didembre diclemibere

2013 2012
Terrafrut 5.A. 2.159 2,158
Hidaigo & Hidalgo 5.A. 475 675
Accionlstas 139 19
Palpailén - -331

Total 2.773 2.521

17




L]

16 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sociaf - Et captai sodiai autorizado consiste de 1,000 acciones de US$40,00 valor
nominai unitario.

- Incluye los vakores de las cuentas de Reserva por Revalorizackin det
Patrimonio ¥ Reexpresion Monetaria originadas en Ja comeccién monetaria del patrimonio y
de los activas ¥ pasivos no monetarios de afios anterlores, respectivamente, transferidas a
esta cuenta, Esta reserva puede ser total o parclaimente capitalizada., El salde de esta
cuenta no es disponible para el page de dividendos en efectivo,

Reserys {oqal - La Ley de Compadias requiere que por o mencs ef 10% de fa uitlidad
anual sea apropiado COMO feserva fegal hasta que €sta como minimo alcance €l 50% del
capitai socfal, Esta reserva no es disponible pata ef pago de dividendos en efectivo pero
puade ser capitaiizada en su kotalidad,

16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre del 2013 v ia fecha de informe de fos auditores
independientes (marzo 21 det 2014) no se produjerch eventas que en opinion de ja
Administracin pudieran tener un efecto importante sobre los estados finanderos.
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