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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

—,
- Alos sefiores accionistas de:
~ GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A.- GUAISA
—
~ Informe sobre los Estados Financieros
—_ 1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ia
— CompaiifaGUANGUILQUI AGROPECUARIA . INDUSTRIAL S.A- GUAISA, que
_ comprenden el estado de situacién general al 31 de diciembre de 2011 y 2012, los
o correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
A de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
a significativas y otras notas explicativas.
~ Responsabilidad de [a Gerencia por los Estados Financieros
—~ 2. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
— razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
= informacién financiera NIIF, de control interno y notas aclaratorias a los Estados
Financieros son tal como lo determine la Gerencia, si es necesario, para permitir la
o~
preparacién de que los estados financieros estén libres de errores materiales. Esta
- responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles
- internos que son relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados
- financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o
~ error; la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de
—~ estimaciones contables que son responsabilidad de la' Compaiiia de acuerdo con las
—~ circunstancias. '
ﬁ' Responsabilidad de los Auditores IndePendiénftes
a 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobte los estados financieros basados
- en nuestra auditoria, la misma que fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales
- de Auditoria y Aseguramiento, las mismas que requieren que cumplamos con los
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requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza
razonable sobre si contienen o no los estados financieros, errores importantes.

4, Unpa auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
del riesgo de errores importantes en los estados financieros, por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion Jos controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la compaiifa, a fin de disefiar procedimientos de auditotia adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que
los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

5. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos; la situacion financiera de la
Compafifa GUANGUILQUI AGROPECUARIA. INDUSTRIAL S.A.- GUAISA, al 31 de
diciembre de 2011 y 2012, su desempeifio financiero, los resultados de sus operaciones y
la evolucién del patrimonio por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera. '
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- Asunto de Enfasis.
~
—~ 6. Como se indica en la nota 2, los estados financieros correspondientes al afio terminado al
—~ 31 de diciembre de 2012, son los primeros que la Compaiifa ha preparado aplicando
—_ NHF, y con fines comparativos se incluyen cifras correspondientes al afio terminado al 31
— de diciembre de 2011, ajustados conforme a NIIF a enero-2011, surgen de los estados
- financieres correspondientes a los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
preparados de acuerdo con NEC vigentes en agquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades el 14 de mayo del 2011 y
o 30 de marzo del 2012, respectivamente.
—
~ 7. Tllnforme de cumplimiento tributario se emite por separado.
Lt
s Quito DM, 20 de marzo de 2013
N
~~
“ \ [
—~ Ing. Andrea Alvarez Hurtado
- GERENTE GENERAL- -
N CONSULTORA GABELA Cia T#
—~
o~
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL 5.A. - GUAISA
— BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

. {Expresados en miles de U.S. délares)
-  AlI31de A131 de
- diciembre diciembre
~ ACTIVOS Not 2012 2011
' ACTIVOS CORRIENTES:
2 Efectivo 400 304
- Cuentas por cobrar comerciales
— ¥ otras cuentas por cobrar 3 2.011 1.922
Inventarios 4 276 339
- Gastos anticipados 5 502 470
™ TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.189 3.035
PN
— ACTIV(OS NO CORRIENTES;
Propiedades y equipos 6 2.335 2200
a Plantas y diferidos _ 7 2.618 3.199
~ Otros activos a largo plazo : 8 2,991 2.845
—_ TOTAIL ACTIVO NO CORRIENTE . 7944 8.244
o~ ] i
~ TOTAL 11138 11.279
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GUANGUILOUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA
~ -
BALANCES GENERALES
- POR.LOS'_A_NOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
— {Expresados en miles de U.S. délares)
Al31 de ~Al131 de
diciembre diciembre
- PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2012 2011
N —_—
— PASIVOS CORRIENTES:
— Cuentas por pagar
y ofras cuentas por pagat 9 2112 1.776
g Compafifa relacionada 10 274 269
—~ Participacién trabajadores 11 61 11
— Gastos acumulados 12 370 333
' Total pasivos corrientes 2,817 2.389
- PASIVOS NO CORRIENTES:
— Proveedores largo plazo _ 13 606 801
~ Provisiones por beneficios a empleados 14 776 747
' Compaiiias relacionadas ' N 15 2521 3.217
™ Total pasivos no corrientes R 3.903 4.765
= TOTAL PASIVO | ' 6720 . 7154
- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 16
~ Capital social : _ _ 40 40
— Aportes futuras capitalizaciones - C 4236 4,236
Resultados acumulados : B L o187 {151)
- TOTAL PATRIMONIO T 4413 4125
,-\ . ot —— o e Srireviain:
- TOTAL 11.133 11.279
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA
ESTADOS DE RESULTADOS

e
— PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresados en miles de U.S. délares)
o Nota 2012 2011
Pt
. INGRESOS : 10276 - 9540
a COSTO DE VENTAS 7.702 . 7.696
— MARGEN BRUTO 2574 1.844
& GASTOS:
~ Gastos de ventas 1.308 1.552
— Gastos de administracion 589 374
Total gastos 1.897 1.926
—
— RESULTADOQ EN OPERACION 677 (82)
N .
OTROS INGRESOS (GASTOS):
' Bajas de plantas (204)
’—\ Gastos financiercs, neto ' 43) 24)
—~ Otros ingresos (gastos) _ 21) 178
N Total . _ (268) 154
~ RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS -~ | 409 72
o~ IMPUESTOS: _ .
~ Participacion trabajad ores - : 61 11
i Impuesto a la renta : 60 ) 61
o~ Total impues tos : - e 121 72
—~
— RESULTADO DEL EJERCICIO o : 288 -
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en miles U.S. dolares)

Nota 2012 2011
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: L
Recibido de clientes 9760 9904
Pagado a proveedores y trabajadores (8.476) (8.068)
Intereses pagados, neto (43) 23
Participacion trabajadores 21) 1)
Impuesto a la renta (60) 61)
Otros ingresos (gastos), neto (11) 178
Efectivo proveniente de actividades de operacion 1.149 1,919
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equito, neto de ventas (213) (348)
Inversion en plantas y diferidos - (492) (149)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (705) (497)

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de obligaciones por pagar a bancos : 17

Movimiento de obligaciones con compatfiias relacionadas : (365) (1.245)
Efectivo neto {utilizado en) proveniente de actividades de o

financiamiento o - (348) (1.245)
EFECTIVO:

Variacidn neta durante el afio _ ' _ : . 96 177 .
Saldos al comienzo del afio _ o 304. 127
SALDOS AL FIN DEL ANO . 400 . 304
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION ..... )
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en miles U.S, dolares)

Nota 2011 2011
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta 288 0
Afjustes para conciliar la pérdida neta con el efective neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 78 138
Amortizacion de plantas v diferidos 869 950
Jubilacién patronal y desahucio 29 180
Baja de planias y diferidos 204
Intereses
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (27) 107
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (94} (133)
Inventarios 63 (89)
Participacion trabajadores 50 11
Cuentas por pagar _ 336 472
Comparfiias relacionadas : _ {489) 257
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar S {158) 26
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE - - . ' _
OPERACION N : ' 1.149 1919
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GUANGUILQUi AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A.- GUAISA

A _ NOTAS A LOS ESTADO FINANCIEROS

- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

— (EXPRESADOS EN MILES DE U.S. DOLARES)

-~

o~ 1. OPERACIONES

~ .

—_ Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A., es una compafifa constituida en la Republica del

— Ecuador, y su objeto principal es el cultivo y exportacion de ﬂores Sus prlnmpales mercados son

- Estados Unidos y Europa. '

- 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

- Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad

—_ con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

8 Bases de preparacién.-Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo

- histérico excepto para ciertas propiedades que son medidas a sus valores razonables, tal como se

- explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado

- generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. A

- continuacién se describen las principales pohtlcas contables adoptadas en la preparacién de

~ estos estados financieros.

—~ .

— Efectivo y equivalentes de efectivo.-El efectivo y eqﬁivalentes de efectivo incluye aquellos
' activos financieros liquidos, depésitos o inver_sion.es finanicieras liquidas, que se pueden

: transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. '

’"‘ Inventarios.-Los inventarios son presentados al costo de adquiéicién o valor neto realizable, eI

™ menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en trén51to se encuentran”

~ registradas a su costo de adquisicién. El valor neto-realizable representa el precio de venta -

—~ estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

N
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Propiedad, Planta y Equipo

~
- Medicién en el momento del reconocimiento-Las partidas de propiedades y equipo se
- mediran inicialmente por su costo.
—~
—~ El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
— directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
—_ estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
- rehabilitacion de la ubicacién del activo.
— Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
— directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados. '
—_ Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.-Después del reconocimiento inicial,
—_ las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
— importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
A Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
- producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compatfiia,
- requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
~ “ separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en
~ el perfodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.
~~ o
= Método de depreciacion y vidas ttiles.-El costo ¢ valor revaluado de propiedades, planta y

' equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea récta, La "vid'a util estimada, valor residual

y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, stendoel efecto de cualqule:r :

- cambio en el estimado registrado sobre una base prosPec’uva
~
~ A continuacion se presentan las principales parhdas de pr0p1edades, planta y equlpo v las vxdas_ :
~ utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
-
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o ftem _ Vida ttil {en afios)

a Edificaciones 25 afios

~ Equipos de alquiler 10 afios

~ Vehiculos - 10 anos

~ Muebles y equipos de oficina 10 afios

—~ Equipos de computacion 10 afios

~~

- Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.-La utilidad o pérdida que surja del retiro o

~ venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el

~ precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

—

— En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de

_ revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

- Deterioro del valor de los activos tangibles.-Al final de cada perfodo, la Compaiiia evalia los

a valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos

- activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable

~ del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de Ja pérdida por

-~ deterioro (de haber alguna).

- Las pérdidas por deterioro se réconocen inmediatamente en r_esuItados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como

A una disminucién en la revaluacién. |

- Cuando una pérdida por deterioro es revertida; el valor en libros del activo aumenta al valor

- estimado revisado de su importe recuperable, de tal mariera que el valor en libros incrementado

—~ no excede el valor en libros que se habria calculado si no se _hﬁbiera reconocido la pérdida pc__)_r -

— deterioro para dicho activo en afios anteriores; El reverso de una pérdida por deterioro es

- reconocido automaticamente en resultados, salvo si el acti,\fi‘_)- correspondiente se registra al

- importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un

aumento en la revaluacion.
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Impuestos.-El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

)y ) )

Impuesto corriente.-El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
~ partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando

)

R

las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
R Impuestos diferidos.-El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
- determinadas entre el valor enlibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
o y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
- diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
- diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa
-~ disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
—~ _ temporarias deducibles.
A Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
8 espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
- La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s,
- y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
~ fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencioén de liquidar sus
- activos y pasivos como netos. :

| Impuestos corrientes y diferidos.-Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como:

- ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de

una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por efemplo por cambios en la tasa
- de impuestos o en la normativa tributaria, la restimacion de la récuperabilidad de los activos pér
- impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de tm activo), ya sea
g en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
- reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro :_'iri_ici_al de una combinacién de
- negocios.
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Provisiones.-Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente

{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
a tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
o obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.
.
—~ El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
P para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
—_ incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
. estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libres representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo. ' ' '
N
- Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
— cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
- cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
— fiabilidad.
= Beneficios a empleados
- Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y bonificacién por
™ despido intempestivo.-El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por
~ desahucio y bonificacién por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de la
—~ Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
- Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son an_iortizadas utilizando el método de linea
' recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. '
— Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del aiio, o
—~ Participacién a trabajadores.-La Compafifa reconoce un'.pasivo y un gasto por la participacién
- de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
- de las utilidades liquidas de acuerdo con dispesiciones legales. -

~
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Reconocimiento de ingresos.-Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion

—
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
P
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
= Venta de bienes.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
- reconocidos cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
— derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
— incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
—~ Compafiia reciba los beneficios econdmicos-asociados con la transaccion,
o Otros Ingresos.-La Compafifa reconocen como otros ingresos todos los ingresos extraordinarios
~~ . : 2t
y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la Compafiia.
SN

Costos y Gastos.-L.os costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
~ reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

—~
A Compensacién de saldos y transacciones.-Como norma general en los estados financieros no se

a compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que

- la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo

™ de la esencia de la transaccién,

—

—~ Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,

—~ contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafija tiene la intencién de liquidar por su

. importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se .-
’_\ presentan netos en resultados. ' ' s

- Activos financieros.-Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de -
- negociacién cuando se realiza una compra 0 venta de un achvo financiero '_y son medidos .
-~ inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos -
— financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente

. medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

I/_\ Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.
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La Comparifa mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los

2 instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
- financieros en el momento del reconocimiento inicial.
~—~
— Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-Las cuentas por cobrar comerciales
-~ y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
—_ que no cotizan en un mercado activo.
- o B i
. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando -
' el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito

- promedio sobre la venta de bienes es de 30 dfas.
~
— Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
~ realizaciéon. Dicha provision se constituye en funcién de un anilisis de la probabilidad de
— recuperacién de las cuentas.
—~

Las cuertas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
8 derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
a activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
- situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
~
—~ Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-Los activos financieros que se miden al
—~ costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado
A es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando ¢l.
- efecto del colateral y las garantfas, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
- financiero, : ' L
P S
— El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro ditectamente,
— excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imp‘of"te en libros se reduce a través de
—_ una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se

convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero.-La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando

—~
= expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere

de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 5i
a la Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
- la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
- participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
— Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
~ activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
—~ reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
—~ _ .
- Pasivos financieros emitidos por la Compafia.-Los instrumentos de deuda y patrimonio son
' clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
a acuerdo contractual.
—~
~ Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
—~ derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
~ fecha del estado de situacion financiera.
—~

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-Las cuentas por pagar comerciales y
a otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
- que no cotizan en un mercado activo.
LS
-~ Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
~ el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
— ciertos bienes es de 30 dias. | -
-~ _ : _

La Compafifa tene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que .
- todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credilicios pre -
- acordados. o o ' B
~ Baja de un pasivo financiero. -La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
—~ expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafifa. : _- '
.
- Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas.-La Compaiifa no ha

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
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Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no
son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 (Insirumentos financieros) Enero 1, 2015
NIIF 13 (Medicién del valor razonable) Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 (Revelaciones - Compensacion
de activos financieros y pasivos financieros) Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIF 9 y NIIF 7 (Fecha obligatoria efectiva Enero 1, 2015
de la NIIF 9 y revelaciones de transicion)

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 32 (Compensacion de activos y
pasivos Financieros) Enero1, 2014

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) Mejoras anuales
a las NIIF Ciclo 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafifa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la-
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algﬁnos supuestos inherentes ala
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los' estados fimancieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Disecsion: L. do los Higris. NES- 151 & Il Fareana o Pdo O 503/ E04
Delifomos: OB2H4EOHE 1 [ OL24B8200

Chtutares: OIEOE3FYEE Soistern

09919487 {4 Chlaro



—

Consultora gaée/w Gra. Srda.

Saditores Ewternes

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién

P
= de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
~ Deterioro de activos.-A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
- necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos
- activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se
—~ realiza una estimaciéon del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
—_ identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
— recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la_que pertenece el activo.
o Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
a cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
- el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
- tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
—~ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.-El valor presente de las provisiones
—_ para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
- funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para

determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
fan -

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
N .
- El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
S descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
— administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
— para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser .
o~ requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. B
[
EaN
~~
~—
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SN

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS USD. 2.011
P
— Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
fay
— Al 31 de Al3lde
diciembre  diciembre
2012 2011
- Cuentas por cobrar comerciales por venta de flor T 1734 1.707
—~ Préstamos a empleados 20 16
— Otros 257 199
Total 2.011 1.922
~
Eain
TN
—_ 4. INVENTARIOS USD.276
- Un resumen de los inventarios es como sigue:
~ Al 31 de Al 31 de
—~ diciembre  diciembre
—~ 2012 2011
- Inventariog quimicos ' 68 75
Inventarios materiales - -208 2604
— Total _ 276 339
N
~
™
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N
- 5. GASTOS ANTICIPADOSY OTRAS CUENTAS POR PAGAR USD. 502
S
—~ Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
o~
Al 31 de Al31 de
- diciembre  diciembre
~ 2012 2011
— Anticipos de impuesto a la renta 149 223
_— IVA en comptas 353 047
= Total 502 470
—~ PROPIEDADES Y EQUIPO USD. 2.335
" Un detalle de propiedades y equipo es como sigue:
- Al 31 de Al31 de
~ diciembre  diciembre
~ 012 20m
P
Terrenos 1512 1512
8 Edificios 204 204
- Maquinaria y equipo 491 447
Muebles y enseres 66 53
— Vehiculos 255 228
- Invernaderos y soporteria 245 245
Equipos de computacién 66 10
- Construcciones en curso 324 251
- Total activos 3163 2.950
~ Menos depreciacion acumulada . 828 s 750
_ Propiedades y equipos, neto _ 2,335 - _ 2_;'200
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- Un movimiento de propiedades y equipo es como sigue:
—
—_ Al31 de Al131 de
diciembre diciembre
o~
2012 2011
o~
- Saldo inicial 2.200 1.990
-~ Adictones - 213 - 348
~ Depreciacion 78) (138)
—_ Saldo final 2335 2.200
o~
P
- 7. PLANTASY DIFERIDOS USD. 2.618
Pain
—_ Un resumen de plantas y diferidos es como sigue:
~
Al 31 de Al31 de

- diciembre dictembre
N 2012 2011
—~ Plantas vegetativas 345 399
—~ Plantas productivas - 4.274 3.961
= Diferidos 179 1767

Amortizacién acumulada B797) - (2.928)
- Saldos netos al fin del afio ' 2618 - . 3199
—
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—~
o~
- Los movimientos de plantaciones fueron como sigue:
S~
—_ Al 31 de Al31 de
diciembre  diciembre

R 2012 2011
—
— Saldo iniciaf al comienzo del afio 3199 4.000
~ Adquisiciones 492 149
—_ Bajas (204)

Amortizacién (869) (950)
a Saldos netos al fin del afio 2.618 3.199
~
./'\
— 8. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO USD. 2.991
~,
. Un resumen de los otros activos a largo plazo es como sigue:
~ Al 31 de Al 31 de
— diciembre - diciembre
~ 012 2om

Compafiias relacionadas: ' B
- Palpailén S.A. - 2485 - 2461
— Acualosa S.A. - 225 260
- TerrafrutS.A. . 74 67
—~ Cupones Corpei . N 1 10
— Otros o197 47
~ Total ' 2991 2845
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CUENTAS POR PAGARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR USD. 2.112

Un resumen de cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2012 2011
Proveedores 2.020 1.684
Cuentas por pagar ATPA 92 92
Total 2112 1776
COMPANIAS RELACIONADAS - USD. 274

Un movimiento de compafiias relacionadas es como sigue:

Al31 de " Al31 de
dicieinbre  diciembre

2012 - 2011
Comreivic S.A.. 274 269
Total . - 274 269
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~

—~ 11. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA usD. 61

P

- Un resumen de la conciliacién tributaria es como sigue:

_ Al31de = Al31de

diciembre diciembre

- 2012 2011

et

~— Utilidad contable 409 72

— Participacion trabajadores (61) (11)

a Utilidad base para impuesto a la renta 348 61

~ Mas gastos no deducibles 147 158

. Menos deducciones especiales (264) (60)
Utilidad ajustada para el cdlculo del

a impuesto a la renta 231 159

T~

— Impuesto a la renta generado en el afio 53 38

o Pago de impuesto minimo y total registrado

—~ en el resultado del afio : ... 60 61

~

-

e
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- 12. GASTOS ACUMULADOS USD. 370
~ Un resumen de gastos acumulados es como sigue:
—
Al31 de Al 31 de

- diciembre  diciembre
- 2011 2011
—~ Sueldos y beneficios sociales 350 319

Retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta 20 14
- Total 370 333
P
- 13. PROVEEDORES LARGO PLAZO USD. 606
- Corresponde a una provisién de cuentas por pagar a largo plazo a proveedores de plantas, por
— concepto de regalias por el uso de diversas variedades que son sembradas por la compafifa en
a sus fincas. Dicha provisién ha sido registrada en base a las tablas de pagos que se contemplan en
- cada contrato.
o
P
- 14. PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES : ' USD. 776

Un resumen de provisiones por beneficios a emp'leadds €8 como sigue:
N _ :
-~ Al31de ~ Al3lde
. diciembre  dictembre
' 2012 2011
o Provisién por jubilacién o ...'613 . N . 590
—~ Provision desahucio 163 157

Total 776 747
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- 15. COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO USD. 2,521
~ Corresponden a obligaciones por pagar a compafifas relacionadas, sin vencimiento definido y
—~ que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar a largo plazo es como sigue:
- Al 31 de Al31ide
diciembre  diciembre -
—
2012 2011
~ Terrafrut S.A. 2158 2.158
— Hidalgo & Hidalgo S.A. 675 875
Accionistas 19 184
a Palpailon -331
~ Total 2521 3.217
—~
~~
~ 16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
.
— Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$ 40,00 valor
. nominal unitario.
- Reserva_de capital- Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacion “del
- Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y.de"
— los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidas a é‘sf_a-__
~ cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es:
~ disponible para el pago de dividendos en efectivo. '
—_ Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por Io menos el 10% de la utilidad anual sea
= apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
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Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones significativas con compafifas relacionadas, se desglosan como
sigue: ' '

Al31 de Al 3% de
diciembre diciembre
2012 2011

Intereses cobrados 163

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha del informe delos auditores independientes (Marzo
20 del 2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros. '
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