GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. - GUAISA:

— Informe sobre los estados financieros
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Guanguilqui Agropecuaria
' Industrial S.A. - GUAISA, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y
-~ los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
—~ caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
. y otras notas explicativas.
- Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros
- La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
. - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
-~ preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
~ nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados

- financieros estén libres de errores materiales.

PN Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los

—~

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
-~ esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatfifa.
l:/U na auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
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apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Lo » * . - - . » ’ .
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada

- para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

—~

- Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
—~ aspectos materiales, la posicién financiera de Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. -
GUAISA al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF,

—~ Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota
2, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciernbre del 2011 son
— los primeros que la Compariia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos
estados finanderos incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del
2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién),
los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las
- cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los
— estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y
2009 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento. L.os

- efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacién financiera de la
- Companiia se describen en la Nota 2.
= Atentamente,
le Y
~ NORED  f-ULUA

Ing. Andrea Alvarez Hurtado 5
Representante Legal . Socie-deAuditorfa
Sc.RNAE-004 ' FNCE. 29524
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A.
- GUAISA

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEI 2011Y

2010
(Expresados en miles de U.S.
doélares)
Al 31 de Al 31 de Al1de
diciembre diciembre enero

ACTIVOS Nota 2011 2010 2010
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 304 127 92
Cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar 3 1.922 1.974 1.793
Inventarios 4 339 250 244
Gastos anticipados 5 470 357 221
Total activo corriente 3.035 2.708 2.350
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 6 2.200 1.990 2.054
Plantas y diferidos 7 3.199 4.000 4.714
Otros activos a largo plazo 8 2.845 3.102 4.161
Total activos no corrientes 8.244 9.092 10.929

TOTAL 11.279 11.800 13.279




PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

y otras cuentar por pagar
Compafifas relacionadas
Participacion trabajadores
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Proveedores largo plazo
Provisiones por beneficios a
empleados

Compafias relacionadas
"Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS:

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva iegal

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los Estados Financieros

Nota

10
11
12

13

14
15

16

Al 31 de Al 31 de Al1l de
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
1.776 1.304 1.064
269 728 1.260
11
333 272 114
2.389 2.304 2.438
801 1.144 1.486
747 567 567
3.217 3.660 4119
4,765 5.371 6172
7.154 7.675 8.610
40 40 40
4.236 4.236 4,236
(151) (151) 393
4125 4125 4.669
11.279 11.800 13.279




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL

S.A. - GUAISA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2011Y 2010

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS:

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Total gastos

PERDIDA EN OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros, neto

Otros ingresos

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS:
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta
Total impuestos

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los Estados Financieros

Nota

2011 2010
9.540 7.162
7.696 6.240
1.844 922
1.552 1.106
374 600
1.926 1.706
(82) (784)
(24) (30)
178 270
154 240
72 (544)

11
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72
- (544)
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL
5.A. - GUAISA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EI 31 DE DICIEMBRE
DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles U.S5. dolares)

Nota

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados, neto

Otros ingresos, neto

Efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equito, neto de ventas
Inversion en plantas y diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA (EN) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO: '

Disminucién de obligaciones por pagar a bancos
Movimiento de obligaciones con compatiias
relacionadas

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO:
Variacién neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
9.904 6.994
(8.140) (6.951)
(23) (30)
178 8
1.919 21
(348) (73)
(149) (462)
(497) (535)
(22)

(1.245) 571
(1.245) 549
177 35
127 92
304 127

i C8




GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A.
- GUAISA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2011Y 2010

(Expresados en miles U.S. délares)
Nota

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades y equipo

Amortizaciéon de plantas y diferidos
Jubilacién patronal y desahucio

Baja de plantas y diferidos

Intereses
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Participacion trabajadores

Cuentas por pagar

Compaiifas relacionadas

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
0 (544)
138 136
950 936
180
241
(503)
107 (168)
(133) (149)
(89) (6)
11
472 262
257
26 (184)
1.919 21
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GUANGUILQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

NOTAS ALOS ESTADO FINANCIERQOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en miles de U.S. dolares)

1 OPERACIONES

Guanguilqui Agropecuaria Industrial 5.A. - Guaisa, esta constituida en la Reptblica del Ecuador
y su objeto principal es el cultivo y exportacién de flores. Sus principales mercados son Estados

Unidos y Europa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIV AS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de
situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente
para ser utilizados por la administraciéon de la Compania como parte del proceso de
conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. - Guaisa al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emisién por la Administracién de la
Compafifa, con fechas 21 de marzo del 2011 y 4 de marzo del 2010, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacidon de los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. -
Guaisa comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo enun plazo inferior a tres meses,

SO 10




Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.

Propiedades y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitaciéon de la ubicacién del activo.,

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

Método de depreciacion y vidas titiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. la vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Edificaciones 25
Invernaderos y soporteria 10
Vehiculos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalfia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
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estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién en la revaluacion.,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado st no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaéticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles., Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compaftifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compariia tiene la intencién de liquidar sus activos

y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso
o gasto, ¥y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de

negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Comparifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
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puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

Ll importe reconocido como provisién debe ser 1a mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto
que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal, bonificacion por desahucio y bonificacidn por despido
intempestivo - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por desahucio
y bonificacion por despido intempestivo) es determinado utilizando el Método de ia Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del aflo.

Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Otros Ingresos - La Compaififa reconoce como otros ingresos todos los ingresos extraordinarias y
no relacionadas con la naturaleza y las operaciones de la Compatfiia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene [a intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, [os cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable,

La Compariia mantiene activos financieros clasificades como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisiéon se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada pericdo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de
una cuenta de provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
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Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero tnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El perfodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Comparifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no implementadas - La Compafifa no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero attn no son efectivas: :

Fecha
NIIF efectiva
NIIF 9
(Instrumentos Enero
financieros) 1,2013
NIIF 13
(Medicion del
valor Enero
razonable) 1,2013
Enmiendas a
la NIC 12
(Impuestoé
diferidos -
Recuperacion
de activos Enero
subyacentes 1, 2012
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NIC 19
(Revisada en Enero
el 2011) 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superinfendencia de Compariias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compania esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIF a partir del 1 de enero de 2011..

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa prepar6 sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaifiia son preparados de acuerdo a

NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de

enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIF que se establece en la

NIIF 1.

Excepcién a [a aplicacion retroactiva aplicada por la Compania y sus subsidiarias

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segtn las NIIF,
en [a fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia
en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran

erréneas.
Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados

financieros segtin NIIF.
Guanguilqui Agropecuaria Industrial 5.A. - Guaisa no ha modificado ninguna estimacién
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utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

Exencion a la aplicacién retroactiva elegida por la Companiia

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1
establece que la Compariia podrd elegir utilizar una revaluacién segtin PCGA antericres de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo
atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

al valor razonable; o al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. - Guaisa optd por la medicién de clertas partidas de
propiedades, planta y equipo, por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avalto realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas dtiles
remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, plantay
equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anterjores como
costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de
acuerdo a NIIF.

Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral previamente informados de
Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. - Guaisa no se identificaron diferencias en el estado de
flujos de efectivo.

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de Al 1 de
diciembre enero

2010 2010
Total patrimonio de los accionistas segin NEC 3.192 3.736
Propiedades y equipo 1.500
Jubilacion Patronal y desahucio (567)
Efecto de la transicion a las NIFF al 1 de enero del
2010 ~ 933
Efecto de la transicion al 1 de enero del 2010 933
Total patrimonio de los accionistas segtin NIIF 4.125 4.669
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Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010

Al 31 de
diciembre
2010
Resultado de acuerdo a NEC informado (544)
previamente
Resultado integral de acuerdo a NIIF (544)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF;

Costo atribuido de propiedades y equipo: Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que
los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y por tal razén se realizé un
avalto de las propiedades y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por
profesionales expertos independientes, Al1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos
de la revaluacién generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo y en
resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por US$1,5
millones, no existié incremento en el gasto depreciacién en ningln afio, en razén de que los
ajustes de efectuaron a los terrenos de la comparifa.

Incremento en la obligacidn por beneficios a empleados: Segan NIIF, la Compafifa debe
reconocer un pasivo por jubilacién patronal y desahucio para todos sus empleados, con base
en un cdlculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compafifa reconocié una provision para bonificacion por despido intempestivo,
jubilacién patronal y desahucio Gnicamente para sus empleados con mas de diez afios de
servicio. All de enero del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el saldo
de obligacion por beneficios definidos por US$500 mil, una disminucién en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF por los referidos
importes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

o Ery
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. Fl célculo del valor en uso requiere que la Compafifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando e} valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de

diciembre diciembre enero

2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales por venta de flor 1.707 1.814 1.646
Préstamos a empleados 16 9 14
Otros 199 151 133
Total 1.922 1.974 1.793

4 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al1 de

diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
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Inventarios quimicos 75 77 148
Inventarios materiales 264 173 96

Total 339 250 244

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar como

sigue:
Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
Anticipos de impuesto a la renta 293 203 142
IVA en compras 247 154 79
Total 470 357 221
PROPIEDADES Y EQUIPO

Un detalle de propiedades y equipo es como sigue:
Al 31 de Al 31 de Al 1 de

diciembre diciembre enero

2011 2010 2010
Terrenos 1512 1.512 1.512
Edificios 204 19 19
Magquinaria y equipo 447 288 284
Muebles y enseres 53 45 30
Vehiculos 228 140 140
Invernaderos y soporteria 245 245 245
Equipos de computacion 10
Construcciones en curso 251 251 251
Total activos 2.950 2.677 2.658
Menos depreciacion acumulada 750 687 604
Propiedades y equipos, neto 2.200 - 1.990 2.054




Un movimiento de propiedades y equipo es como sigue:

Saldo inicial
Adiciones
Depreciacion
Saldo final

PLANTAS Y DIFERIDOS

Un resumen de plantas y diferidos es como sigue:

Plantas vegetativas
Plantas productivas
Diferidos

Amortizacion acumulada

Saldos netos al fin del afio

Al 31 de Al 31 de Al 1l de

diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
1.990 2.054 2142
348 72 14
(138) (136) (102)
2.200 1.990 2.054
Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
399 9 844
3.961 4.892 4,743
1.767 1.556 1.177
{2.928) (2.457) {2.050)
3.199 4.000 4,714

Los movimientos de plantas y diferidos fueron como sigue:

Saldo injcial al comienzo del afio
Adquisiciones

Bajas

Ajustes

Amortizacién

Saldos netos al fin del afio

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero
2011 2010 2010
4.000 4,714 3.963
149 463 2.107

(241) (17)
(757)

(950) (936) (582}

3.199 4.000 4714
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OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de otros activos a largo plazo es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero

2011 2010 2010
Compafiias relacionadas:
lpai A

Palpailon S.A 2 461 2.815 3.873

Acualosa S.A. 260 221 268

Terrafrut S.A. 67
Cupones Corpei 10 9 15
Otros 47 57 5
Total 2,845 3.102 4.161

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como

sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero

2011 2010 2010
Proveedores 1.684 1.212 972
Cuentas por pagar ATPA 92 9 92
Total 1.776 1.304 1.064
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COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compafiias relacionadas es como sigue:

Multihabitat S.A.
Hidalgo & Hidalgo S.A.
Comreivic 5. A.

Total

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA

Un resumen de las conciliacién tributaria es como sigue:

Utilidad contable
Participacion trabajadores

Utilidad base para impuesto a la renta
Mas gastos no deducibles
Menos deducciones especiales

Utilidad ajustada para el céalculo
impuesto a la renta

Impuesto a la renta generado en el afio

Pago de impuesto minimo y total registro en el
resultado del afio 2011

GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta

Total

del

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero

2011 2010 2010

89 709

400 350
269 239 201
269 728 1.260

37
(6)

31
158

(60)

129

31

61

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero

2011 2010 2010
319 234 107
14 38 7
333 272 114
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13 PROVEEDORES A LARGO PLAZO

Corresponde a una provision de cuentas por pagar a largo plazo a proveedores
de plantas, por concepto de regalias por el uso de diversas variedades que son
sembradas por la compafiia en sus fincas. Dicha provision ha sido registrada en
base a las tablas de pagos que se contemplan en cada contrato.

14 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS
Un resumen de provisiones por beneficios a empleados es como sigue:

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre diciembre enero

2011 2010 2010
Provisién por jubilacion 560 460 460
Provision desahucio 157 107 107
Total 747 567 567

15 COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Corresponden a obligaciones por pagar a compafiias relacionadas, sin vencimiento
definido y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar

a largo plazo es como sigue:
Al 31 de Al 31 de Al 1l de

diciembre diciembre enero

2011 2010 2010
Terrafrut S.A. 2158 2.158 2564
Hidalgo & Hidalgo S.A. 875 975 075
Accionistas 184 527 580

Total 3.217 3.660 4.119
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones
de USS40,00 valor nominal unitario.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio y Re expresion Monetaria
originadas en la correccidn monetaria del patrimonio vy de los
activos 'y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidas a esta cuenta. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos
el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta
que €sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Las principales transacciones significativas con companias relacionadas,

se desglosan COMO sigue:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

2011 2010
Intereses cobrados 163 503
EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de informe de los auditores

independientes (marzo 20 del 2012) no se produjeron evento que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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