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Consultora Gabela Cia. Ltda.

N

AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. GUAISA.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Guanguilqui
Agropecuaria Industrial S.A., que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaifiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparaciéon de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros.
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Consultora Gabela Cia. Ltda.
AUDITORES EXTERNOS

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de Guanguilqui Agropecuaria
Industrial S.A. GUAISA al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado

en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle
en la Nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera,
resultados de operacién y flujos de caja de Guanguilqui Agropecuaria Industrial
SA. GUAISA de acuerdo con principios de contabilidad y précticas generalmente

(_/aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador
e

A Paul Alvarez Rlolina ——
Socio ' Gerente General
Consultora Gabela Cia. Ltda. Consultora Gabela Cia. Ltda.
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N I AGROPECUA IN TRIAL S.A. - GUAISA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 127 92
Cuentas por cobrar comerciales 3 1,814 1,646
Inventarios 4 250 244
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 517- 368
Total activos corrientes 2,708 2,350
PROPIEDADES Y EQUIPO: 6

Terrenos 12 12
Edificios 196 196
Maquinaria y equipo 288 284
Muebles y enseres 45 30
Vehiculos 140 140
Invernaderos y soporteria 245 - 245
Construcciones en curso 251 251
Total activos 1,177 1,158
Menos depreciacion acumulada 687 604
Propiedades y equipos, neto 490 554
PLANTAS Y DIFERIDOS 7 4.000 4,714
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 8 3,102 _4.161
TOTAL 10,300 11,779

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

D A NISTA Notas 2010 2009
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 22
Cuentas por pagar 9 1,212 950
Compaiiias relacionadas 10 728 1,260
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 364 206
Total pasivos corrientes 2,304 2,438
PROVEEDORES LARGO PLAZO 12 1.144 1.486
COMPANIAS RELACIONADAS LARGO PLAZO 13 3,660 4,119
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 14
Capital social 40 40
Aportes futuras capitalizaciones 3,400 3,400
Reserva legal 84 84
Reserva facultativa 752 752
Reserva de capital 824 824
Déficit acumulado (1,908) (1.364)
Total patrimonio 3,192 3.736
TOTAL 10,300 1L779
-2-
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- NGUIL AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

- (Expresados en miles de U.S. ddlares)

-~ 2010 2009
- VENTAS NETAS 7,162 9,752
i COSTO DE VENTAS 6.240 7,588
Ao,

o MARGEN BRUTO 922 2,164
-

- GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Gastos de ventas 1,106 2,270
~ Gastos de administracién 600 570
™ Total 1,706 2.840
-~ PERDIDA EN OPERACIONES 784 676
- OTROS INGRESOS (GASTOS):

- Gastos financieros, neto (30) (105)
-~ Otros ingresos 270 385
o~ Total _240 (280)
N PERDIDA NETA 544 39
-~ Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. ddlares)
Aportes para
Capital Futura Reservade  Reserva Reserva de Déficit
Social Capitalizacién Legal Facultativa Capital Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 40 3,400 84 752 824 (968) 4,132
Pérdida neta _ —_ — B _ (396) 396
Saldos al 31 de diciembre del 2009 40 3,400 84 752 824 (1,364) 3,736
Pérdida neta _ I — S — _(544) (544)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 40 3,400 84 152 824 (1,908) 3,192

Ver notas a los estados financieros
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AN I A P N TRIAL S.A. -

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

ISA

(Expresados en miles de U.S. dolares)

2010 2009
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6,994 8,500
Pagado a proveedores y trabajadores (6,951) (8,064)
Intereses pagados 30) (105)
Otros ingresos (gastos), neto 3 3
Efectivo proveniente de actividades de operacion 21 328
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equito, neto de ventas (73) (14)
Inversion en plantas y diferidos (462) (1.123)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (535) (1.137)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de obligaciones por pagar a bancos (22) (294)
Incremento de obligaciones con compaiiias relacionadas 571 _1.169
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 549 875
CAJA Y BANCOS:
Variacion neta durante el afio 35 66
Saldos al comienzo del afio 99 26
SALDOS AL FIN DEL ANO _127 R
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Ajustes provenientes del reproceso de plantas vegetativas y
productivas 984
(Continta...)

-5-
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ANGUILQUI A P ARIA INDUSTRIAL S.A. - GU A

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. délares)

2010 2009
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (544) (396)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 136 102
Amortizacion de plantas y diferidos 936 1,339
Baja de plantas y diferidos 241 17
Depuracion de cuentas por pagar (405)
Intereses (503)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (168) (1,164)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (149) 862
Inventarios 6) 128
Otros activos largo plazo (88)
Cuentas por pagar 262 31
Compailias relacionadas 96
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (184) (132)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 21 328
Ver notas a los estados financieros
-6-
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GUANGUILOQUI AGROPECUARIA INDUSTRIAL S.A. - GUAISA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

OPERACIONES

Guanguilqui Agropecuaria Industrial S.A. - Guaisa, esta constituida en la Republica del
Ecuador,y su objeto principal es el cultivo y exportacién de flores. Sus principales
mercados son Estados Unidos y Europa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Dichas politicas
requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes
valores netos de realizacion.

Valuacién de Propiedades v Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de
vida tutil estimada de 10 para edificios, 14 para maquinaria y equipo, 7 para plantas,
invernaderos y soporteria y 5 para vehiculos y muebles y enseres. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del
afio.

Plantas - Corresponden a plantas productivas registradas a su costo de adquisicion més
todos los desembolsos de mano de obra e insumos realizados en el periodo vegetativo.

Adopcién _de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante
Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiifas establecié el cronograma de
implementacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) por parte de las compaiifas y entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo
con este cronograma la compaiifa. utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Corresponde a cuentas por cobrar a clientes del exterior por ventas de flor.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Inventario de quimicos 77 148
Inventario de materiales 173 96
Total 250 244

J!

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Anticipos de impuesto a la renta 203 142
IVA en compras 154 79
Préstamos a empleados 9 14
Otros 151 133
Total 217 368
PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009

(en miles de U.S. d6lares)
Saldo inicial al comienzo del afio 554 642
Adquisiciones 72 14
Depreciacion (136) (102)
Saldos netos al fin del afio 490 54
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PLANTAS Y DIFERIDOS

Un resumen de plantas y diferidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. d6lares)
Plantas vegetativas 9 844
Plantas productivas 4,892 4,743
Diferidos 1,556 1177
Amortizacion acumulada (2.457) (2,050)
Saldos netos al fin del aiio 4,000 4,714

Los movimientos de plantas y diferidos fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Saldo inicial al comienzo del afio 4,714 3,963
Adquisiciones 463 2,107
Bajas (241) 17)
Ajustes (757)
Amortizacion (936) (582)
Saldos netos al fin del afio 4,000 4,714

Ajustes - Corresponde principalmente al ajuste realizado a la amortizacién acumulada
de plantas productivas, por activaciones que no fueron registradas adecuadamente en
afios anteriores.

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de otros activos a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dédlares)

Compeaiifas relacionadas:

Palpail6n S.A. 2,815 3,873
Acualosa S.A. 221 268
Cupones Corpei 9 15
Otros 57 5
Total ' 3,102 4161
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CUENTAS POR PAGAR

Corresponden a cuentas por pagar a proveedores por la compra de insumos, materiales

Yy quimicos necesarios para la operacién de la plantacion.

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compafiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,..,

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Multihabitat S.A. 89 709
Hidalgo & Hidalgo S.A. 400 350
Comreivic S.A. 239 201
Total 728 1,260
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009

(en miles de U.S. délares)

Sueldos y beneficios sociales 234
Cuentas por pagar ATPA 92
Retenciones en la fuente de IVA e impuesto a la renta 38
Total 364

U

PROVEEDORES A LARGO PLAZO

92

Corresponde a una provisién de cuentas por pagar a largo plazo a proveedores de
plantas, por concepto de regalias por el uso de diversas variedades que son sembradas
por la compafiia en sus fincas. Dicha provisién ha sido registrada en base a las tablas de
pagos que se contemplan en cada contrato. Sin embargo estas obligaciones han sido

renovadas, hasta diciembre del 2012.
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13. COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO

14.

15.

Corresponden a obligaciones por pagar a compafifas relacionadas, sin vencimiento

definido y que no devengan intereses. Un resumen de obligaciones por pagar a largo
plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. d6lares)

Terrafrut S.A. 2,158 2,564
Hidalgo & Hidalgo S.A. 975 975
Accionistas 527 580
Total 3,660 4119

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000 acciones de US$40,00 valor
nominal unitario.

Reserva de capital - Incluye los valores de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidas a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El
saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones significativas con compaiifas relacionadas, se desglosan
como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

N

Préstamos recibidos 08

ll

B

Intereses cobrados
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16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de informe de los auditores independientes

(abril 11 del 2011) no se produjeron evento que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




