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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.2

Constitucion y Objeto

ALEJANDRINO CAPELO IMPORTACIONES Y COMERCIALIZACION
S.A., se constituyé el 29 de mayo de 1987, cuyo objeto social es el de la
Importacion de semillas, insumos y equipos agricolas, representacion de
compaiiias, empresas y fabricas nacionales y extranjeras.

La compaiiia al 14 de diciembre de 1995, procedi6 a realizar un aumento de
capital, un segundo aumento de capital fue el 11 de julio del 2002, un tercer
aumento de capital fue el 12 de enero del 2011.

Con estos antecedentes, la compaififa se encuentra en capacidad de realizar todas
las actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y
dentro del giro normal de su negocio.

Situacion Economica del Ecuador

La Economia del Ecuador crecié un 1,0%, en el 2017, después de haber caido un
1,5%, el ano anterior, y se proyecta un avance de 1,3%, en 2018, segin la
Comision Econdémica para América Latina y el Caribe (CEPAL). El mismo
organismo también precis6 que la recuperacion fue liderada por el consumo
privado y, en menor grado, por el gasto del Gobierno y las exportaciones; el
resultado deficitario del sector publico ecuatoriano (4,7 % del PIB) contribuy6 a
un aumento de la deuda que ascenderd a un 45,7 % del PIB. A diciembre del afio
2017, el Pais cerr6 con una inflacién anual negativa, por primera vez desde 1970
segin informacién del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC). La
cifra fue de -0,20%; mientras que en el dltimo mes del 2016 alcanzé 1,12%. En el
sector empresarial muchas Compaiiias indicaron que no se realizaron incrementos
salariales durante el afio 2017, y en algunos casos el incremento salarial fue
minimo, sin embargo el sector empresarial tiene mucha expectativa y una vision
optimista para el afio 2018, situacidon que ayudara a reforzar sus politicas
salariales, en el caso de las exportaciones los sectores con mayor dinamismo
fueron el banano el pescado y en camardén, a pesar de que el volumen de
exportaciones fue inferior al de afios anteriores; otros sectores que evidenciaron
un aumento sustancial, fue el comercio, la banca, y manufactura. La construccion,
gran generador de empleo registro un caida del 8.5%, esta caida se debi6 a la baja
en ventas y la ley de plusvalia y esto no solo afecto a este sector sino a los
diversos sectores proveedores de insumos, maquinaria y herramientas que se
emplea en la construccion.

A la fecha de emision de nuestro informe no es posible determinar los efectos de
estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia del Ecuador y las
consecuencias, en el caso de que existieran sobre la posicidon financiera y
resultados futuros de operaciones de la Institucion. En tal virtud, los estados
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financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2017, han sido
emitidos y aprobados por la presidencia ejecutiva de la Compaiiia el 18 de abril
del 2018, y serdn puestos a consideracion de los Accionistas para su aprobacion
definitiva en la Junta General de Accionistas. En opinién del Gerente General, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones

2 POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Las politicas de contabilidad significativas han considerado todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de Presentacion

Los estados financieros de ALEJANDRINO CAPELO IMPORTACIONES Y
COMERCIALIZACION S.A., al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para las
PYMES (N.ILLF para las PYMES), emitidas por el I.A.S.B., (International
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros,
las cuales representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES
(N.LLLF.), adoptadas en el Ecuador, requieren que la gerencia efectdie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas
partidas incluidas en los estados financieros y efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto
final, la Administracion de la Compafiia ha considerado que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados considerando todas
las secciones de la NIIF para las PYMES, emitidas hasta la fecha.

Moneda Funcional
Los estados financieros estan expresados en dolares de los Estados Unidos de

Norte América, moneda de mediciéon de la Compafiia y de curso legal en el
Ecuador.
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24

Costo Historico

El criterio de preparacion de los estados financieros es el de costo histdrico.
Generalmente el costo histérico estd basado en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisicién de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacion.

Valor razonable es el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liquidacidn o transferencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en el curso normal de la operacién. El costo histérico es la base o método de
medicidn cominmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros. Este método se combina generalmente con otras bases de medicidn
como el menor entre el costo histérico y el valor neto realizable para los
inventarios, el valor de mercado para titulos valores y las obligaciones y
pensiones a su valor presente.

Reconocimiento

La compaiiia reconoce un activo o un pasivo financiero en el momento de la
negociacion, es decir, cuando se realice la compra o se vende el activo o se
compromete a pagar el pasivo.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion.- La compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

e Cuentas por Cobrar
e Otras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:

e Proveedores Nacionales
e Proveedores del Exterior
e Otras Cuentas por pagar

Dicha clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron o se

asumieron, respectivamente. La administracion define la clasificacién al momento
de su reconocimiento inicial.
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2.6

2.7

Cuentas por Cobrar

Incluye los documentos y cuentas por cobrar que representan el derecho a favor de
la Compafifa que se originé por la comercializacion de bienes y prestacion de
servicios a crédito las cuales segtn su fecha de vencimiento menor a doce meses
se han clasificado como corrientes.

Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion los mismos que no exceden el valor de
mercado. El costo de ventas se determind sobre la base de método promedio para
la salida de dicho inventario.

La compaiifa como politica realiza la toma fisica una vez al afio por lo cual existe
un control en la cuenta de inventarios ya que en los conteos que se realizan se
determinan faltantes y sobrantes para ser ajustados en base a un informe e
identificar los items con baja rotacidn para realizar una baja de los mismos.
Propiedades Planta y Equipo

Magquinaria y Equipo, Equipos de Computacién, Muebles de oficina y vehiculos.
Medicion Inicial

Todas estas partidas estan medidas por su costo de adquisicion.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mads
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar.

Medicion Posterior

Modelo de Costo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo se registrara por su costo menos la depreciacion acumulada.

El cargo por depreciacion y mantenimiento se reconoce en el resultado del
periodo en el que se incurre.

Método de depreciacion y Vida til.
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El método de depreciacion que utiliza la Compaiiia para sus partidas de propiedad
planta y equipo es el de linea recta. La depreciacion, el valor residual y la vida util
se revisan, anualmente al final del periodo contable y en el caso de la existencia
de un cambio significativo, el nuevo efecto serd contabilizado de manera
prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual y vidas utiles de las partidas de propiedades
planta y equipo se presentan a continuacion:

Vida Util
Activo Tasa (en afios)
Vehiculos 20% 5

Impuestos Diferidos

Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un
activo o pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal. Los pasivos
por impuestos diferidos son las diferencias temporarias imponibles, se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Los activos por
impuestos diferidos son las diferencias temporarias deducibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podrdn cargar esas diferencias
temporarias deducibles. No se reconocerd un activo y pasivo si estos surgen del
reconocimiento inicial en una transaccién que: no es una combinacién de
negocios; y en el momento en que la transaccién, no afecte ni a la utilidad
gravable ni a la utilidad contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe. La entidad debe reducir
el importe del saldo del activo por impuestos diferidos, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte de los beneficios del
activo por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que al final
del periodo de presentacion hayan sido aprobadas, al final del periodo sobre el que
se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
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la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensard los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos reconocidos en el Resultado.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocerdn como ingreso o gasto y se
incluyen en el resultado del periodo, excepto en la medida en que una transacciéon
0 suceso que se reconoce en el mismo periodo o en otro diferente, fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio. La
mayoria de los pasivos y de los activos por impuestos diferidos apareceran cuando
los ingresos y gastos, que se incluyen en la utilidad contable de un determinado
periodo, se computen dentro de la utilidad o (pérdida) fiscal en otro diferente.

Provisiones

La Compaifiia reconoce una provision cuando tiene una obligacidon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion, al final del
periodo sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente. No obstante, la estimacidon del importe que la entidad vaya a
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionaréd la mejor evaluacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final del periodo
sobre el que se informa.

2.10 Beneficios a Empleados

2.10.1 Participacion trabajadores

Segun lo establecido por la legislacion laboral ecuatoriana la Compatfiia calcula
una tasa del 15%, de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se
registra con cargo a resultados del ejercicio en funcion de la labor desempefiada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio.
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2.10.2 Beneficios Sociales

Corresponden a las provisiones por concepto de décimo tercero y décimo cuarto
sueldo ademds de los beneficios de la seguridad social, tanto la provisidon asi como
el pago se realiza de acuerdo a lo establecido en le legislacion laboral ecuatoriana
vigencia.

2.10.3 Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio

2.11

El costo final del plan de beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio), ha sido establecido en funcion del “método de la unidad de crédito
proyectada”, los mencionados beneficios a los empleados al 31 de diciembre del
2016, han sido constituidos en funcién de valoraciones actuariales realizadas por
un profesional independiente. Los costos que se generen por concepto de estos
beneficios definidos se reconoceran en el estado de resultados del afio en el que se
generan.

Las suposiciones actuariales constituyen variables que tienen relacion con temas
tales como, mortalidad, tasas de rotacién entre empleados, incapacidad y retiros
prematuros tasas de descuento entre otros.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se medirdn al valor razonable de la
contraprestacion, cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos se generan por la venta de su inventario.

Se reconocen cuando la Compaifiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los instrumento, equipos y aparatos de
control industrial; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con las
transacciones.

2.12 Reconocimiento de Costos y gastos
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2.14

Se reconoce un costo y gasto en el estado de resultados cuando el gasto puede
medirse con fiabilidad. Esto significa que tal reconocimiento ocurre
simultdneamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucién en los activos, y se registran al costo historico.

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero

Un activo y un pasivo financiero se compensardn, y su importe neto se presentard
en el estado de situaciéon financiera cuando la Compaiiia; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién
de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente.

Esta Norma requiere la presentacion de los activos financieros y pasivos
financieros por su importe neto, cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
futuros esperados de la entidad por la liquidacién de dos o mds instrumentos
financieros separados. Cuando una entidad tiene el derecho a recibir o pagar un
unico importe, y la intencién de hacerlo, posee efectivamente un tnico activo
financiero o pasivo financiero. En otras circunstancias, los activos financieros y
los pasivos financieros se presentardn por separado unos de otros, de forma
congruente sus caracteristicas como recursos u obligaciones de la Compaiia.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal, contempla la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultidnea, se presentan en resultados.

Instrumentos Financieros

Se reconoce un instrumento financiero cuando la Compafiia pase a formar parte de
las disposiciones contractuales que den lugar a un activo financiero en una
Compaiifa y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, la
Compafifa revela el valor razonable correspondiente a cada clase de activos y de
pasivos financieros, de tal forma que permita la realizacion de comparaciones con
los correspondientes importes en libros.

La Compafiia agrupa los instrumentos financieros, en clases que sean apropiadas

segln la naturaleza de la informacion a revelar en funcidn de las caracteristicas de
dichos instrumentos financieros. La Compafiia suministra la informacion
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suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas en el estado de
situacion financiera. Al revelar los valores razonables, la Compaifia agrupa los
activos y los pasivos financieros en clases, pero s6lo los compensa en la medida
en que sus importes en libros estén compensados en el estado de situacidon
financiera.

2.14.1 Activos Financieros
La Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial o posterior. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina el momento del
reconocimiento inicial. Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Se conoce como compras
y ventas a todos los activos financieros que requieran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacién o acuerdo de mercado.

2.14.2 Método del Interés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero. La descripcion
de las comisiones por servicios financieros puede no ser indicativa de la
naturaleza y sustancia del servicio prestado. Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero se tratan como un ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que el instrumento financiero se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo. En esos casos, las comisiones se reconocerdn como ingreso de
actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumento se reconozca
inicialmente.

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, pagos anticipados, duracidn, opciones de compra y similares), pero
no tendrd en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El cdlculo incluird todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectivo, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo y la vida
esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos excepcionales en que los flujos de
efectivo o la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos financieros) no puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad
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utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

2.14.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizado usando el métodos de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier otro deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos y otros activos financieros.

2.14.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacidn se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
inicial como una correccién de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de valor crediticio originados o comprados. Los Activos financieros
distintos a aquellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero, se reconocera el deterioro del activo
financiero cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mds eventos que hayan ocurrido o se hayan visto afectados.

La Compaiiia selecciona su politica contable para cuentas por cobrar y activos de
los contratos de forma independiente una de la otra.

La correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requerimientos de deterioro de valor después del
reconocimiento inicial.

Los requerimientos de deterioro de valor para el reconocimiento y medicion de
una correccion de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, la correcciéon de
valor por pérdidas deberd reconocerse en otro resultado integral y no reducira el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

En cada fecha de presentacion, una entidad medird la correccion de valor por
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.
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El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los
instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial evaluado sobre una base
colectiva o individual considerando toda la informacién razonable y sustentable,
incluyendo la que se refiera al futuro.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, una
entidad medir4 la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable deberd considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

Si una entidad ha medido la correccidn de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periodo de presentacion anterior, pero determina en la
fecha de presentacion actual deja de cumplirse, la entidad medird, en la fecha de
presentacion actual, la correccion de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccién de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

2.15. Pasivos e Instrumentos de Patrimonio
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacion por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Pasivos Financieros

La compaiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconocidos a valor razonable
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con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que se
medirdn con posterioridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos
para su baja en cuentas.

2.15.2. Baja de un Pasivo Financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
estado de resultados del periodo.

2.15.3 Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la Compaiia
se reconocen por los ingresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propio se deducen y reconocen el
patrimonio directo de la Compaiiia. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia
en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emision o amortizacion
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

2.16 Normas Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES
2.16.1 Seccion 3 Presentacion de Estados Financieros

Se establece los requerimientos de manera general sobre la informacion a revelar
en los estados financieros, principios y requisitos de las normas vigentes con la
finalidad de que los usuarios de los estados financieros puedan comprender el
impacto de transacciones completas.

2.16.2 Seccion 11 Instrumentos Financieros

Se refiere al tratamiento contable de los instrumentos financieros que
normalmente satisfacen las condiciones de cobro en el momento de su
reconocimiento, asi mismo del andlisis para establecer el deterioro de un activo o
un pasivo financiero. El valor razonable se mide de acuerdo al valor de los
participes del mercado.
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2.16.3 Seccion 13 Inventarios

Establece el reconocimiento y medicion de la materia prima, productos en proceso
y producto final. La Compaiiia realiza un andlisis del producto terminado para
determinar obsolescencia o deterioro de dichos bienes, con la finalidad de
presentar un valor razonable.

2.16.4 Seccion 17 Propiedad Planta y Equipo y Seccion 18 Activo Intangible

Estipula que el método de depreciacién basado en los beneficios econémicos
futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razén de que existen
factores tales como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural
producido por la falta de utilizacién del bien. De igual forma para un activo
intangible se clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir la amortizacion de esta clase de activos.

2.16.5 Seccion 28 Beneficios a los Empleados

Se registran todos los tipos de contraprestaciones que la Compaiiia proporciona a
los trabajadores, se reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a
los que estos tengan derecho como resultados de servicios prestados a la entidad
durante el periodo sobre el que se informe.

e Los costos por los beneficios a los empleados se reconocen cuando se
devengan independientemente del pago.

Para los planes de beneficio definido, consiste en pagar un beneficio basado en
sueldos futuros y el cumplimiento de algunos requisitos, se asumen los riesgos por
las pérdidas actuariales debido a factores financieros, este monto debe ser el valor
actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos.
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3. Cuentas por Cobrar
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(1) Cuentas por Cobrar 239,317 175,729
Anticipo proveedores 6,323 6,202
Otras Cuentas por Cobrar - 300
(2) Empleados por Cobrar 53,959 57,151
Fondos de Garantia 2,100 2,800
301,699 242,182

(1) Estos importes se mantienen con su valor en libros ya que derivan de la venta de
semillas, el cual se encuentra sustentado en su facturacion, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para las PYMES. Las
mencionadas cuentas por cobrar no incluyen una provision para disminuir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision debe constituirse en funcién de
un andlisis por dias de vencimiento.

La cartera se encuentra concentrado en seis principales clientes que representan
el 40% del total de la cuenta por cobrar, los cuales detallamos a continuacion.
% de
Cliente Saldo Concentracion
de la Cartera

Margarita Zambrano 13,652 6%
Productos Agricolas 14,526 6%
Juan Andrango 15,528 7%
Oswaldo Quishpe 15,741 7%
Victor Lisintuna 17,137 7%
Patricio Castillo 17,940 8%

94,524 40%

Con un promedio de recuperacion de cartera de 44, dias y con un promedio de
rotacion anual de 8 veces.
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(2) Corresponde a una provision por juicio con un empleado.
4. Impuestos Corrientes
Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(1) Retencién Renta 30,116 18,269
Retencion ISD 114,980 87,620
145,096 105,889

(1) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compaiia por ventas
efectuadas, utilizardn estos saldos como crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
saldo el contribuyente pude solicitar la devolucién por pago en exceso de

este impuesto ante el Servicio de Rentas Internas.

5. Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(1) Inventario 534,477 452,813
534,477 452,813

En esta cuenta se registra el inventario disponible para la venta mismo que se encuentra

sustentado con los documentos de importacion, se encuentra a un valor razonable.
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6. Propiedad Planta y Equipo
El resumen de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2016
(1) Vehiculos 51,726 69,270
51,726 69,270
(2) (-) Depreciacion Acumulada 43,824 47,571
7,902 21,699

(1) En esta cuenta se reflejan los bienes que posee la compaiiia para su uso en la
generacion de ingresos futuros, mismos que se esperan usar durante mds de un
periodo econémico.

La propiedad planta y equipo se mide a su costo de adquisicién que es el precio
equivalente en la fecha de su registro contable.

Con respecto a su medicion posterior la compaiia utiliza el modelo del costo
menos la depreciaciéon acumulada.

(2) Se deprecia de forma separada cada grupo de propiedad planta y equipo de
acuerdo a su vida util mediante el método de linea recta; el gasto por
depreciacion se reconoce en el resultado del periodo.

La depreciacion comienza cuando esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma

prevista por la administracion.

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo Inicial 69,270 51,980
Adiciones - 17,290
Retiros (17,544) -
Saldo Final 51,726 69,270
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Depreciacion Acumulada:

Saldo Inicial
Gastos del afo
Retiros

Saldo Final

7. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

(1) Proveedores del Exterior
Proveedores Locales
Anticipo Clientes
Valores por Identificar

(2) Accionistas por Pagar

Diciembre 31,

2017 2016
47,571 34,582
- 12,989
(3,747) -
43,824 47,571

Diciembre 31,

2017 2016
154,355 128,867
77,969 -
1,096 -
- 800
10,775 109,000
244,195 238,667

(1) Estd constituida por concepto de proveedores que otorgan el inventario,
necesarios para la operaciéon de acuerdo a su giro normal del negocio. Sobre
estas cuentas comerciales se han considerados todos los cargos pre acordados en
la constitucion de las mismas. La Compafiia mantiene implementadas las
politicas financieras necesarias para aseguran que todas las cuentas se paguen en

las fechas y condiciones previamente acordadas.

El saldo reflejado en el estado financiero se encuentra a un valor razonable de
acuerdo a documentos que sustentan las transacciones.

(2) El saldo presentado corresponde a comisiones por pagar a los administradores de
la compafifa por cumplimiento de metas, mismos que se encuentran sustentados
mediante facturacion y con la aprobacion de los accionistas mediante acta de

junta.
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8. Beneficios Sociales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Beneficios Sociales 1,008 979
Sueldos por Pagar - 3,229
(1) 15% Particip. Trabajadores 48,742 29,521
Obligaciones con el IESS 978 1,146
50,728 34,875

(I) Vernota 10

9. Obligaciones Fiscales

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Retenciones en la Fuente 8,442 1,831
Retencion de IVA 12,986 3,022
(1) Impuesto ala Renta 70,665 38,190
()
92,093 43,043

(1) Vernota 10
(2) El movimiento de Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2016
Saldo Inicial 38,190
Provision del Ano 70,665
Retencién en la Fuente (38,190)
Saldo Final 70,665
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10. Provisiones Finales

Constituyen el 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la

Renta:

(1)

Conciliacion Participacion Trabajadores y Empleados
Diciembre 31,
2017 2016
Utilidad/(Pérdida) antes de Participacion 324,948 196,804
Empleados e Impuestos
15% Participacion Trabajadores y 48,742 29,521

Empleados (Nota 8)

Conciliacion para el calculo del Impuesto a la Renta
Diciembre 31,

2017 2016

Utilidad/(Pérdida) antes de la Participacion 324,948 196,804
Empleados e Impuestos

(-)15% Participacion Trabajadores 48,742 29,521
(+)Gastos no Deducibles 45,000 6,308
Base Imponible Imp. a la Renta 321,206 173,591
22% Impuesto a la Renta (Nota 9) 70,665 38,190
(-) Anticipo Renta Pagado 3,728 -
(-) Crédito Tributario Salida de Divisas 111,252 87,620
(-) Retenciones en la Fuente del Ejercicio 30,116 18,269
Fiscal

Crédito Tributario del Contribuyente 74,431 67,699

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a la renta

para sociedades.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicardn la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
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al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca
el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas; sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva,
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento a la
presente Ley. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripciéon en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operaciéon se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de
la operacion.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia
a la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas
en el primer inciso del presente articulo segtin corresponda.
11. Capital Social
El capital social de la Compafiia estd constituido por 2,000, acciones ordinarias y

nominativas con un valor de US$ 1.00, délar cada una de acuerdo con el dltimo
aumento de capital.
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12. Reserva Legal
De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual,
debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiiia.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo excepto en el
caso de liquidacién de la compaiiia pero puede ser utilizado para cubrir pérdidas de
operaciones o para aumentos de capital.

13. Resultados Acumulados

Esta cuenta se conforma de la siguiente forma:

Ganancias Acumuladas.- Corresponde al saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores, que se encuentran a disponibilidad de los accionistas, mismas que
podrén ser utilizadas para el pago de dividendos, absorcion de pérdidas o aumentos
de capital.

Ganancia Neta del Periodo.- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en
curso.
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14. Categorizacion de Instrumentos Financieros

A continuacién se presenta los importes por categorizacion de los instrumentos

financieros:

Activos Financieros Medidos
al Costo

Efectivo

Activos Financieros Medidos
al Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar Clientes no
Relacionados

Anticipo Proveedores
Otras Cuentas por Cobrar no
Relacionados

Pasivos Financieros medido al
Costo Amortizado

Cuentas por Pagar no
Relacionados

Cuentas por Pagar Relacionados
Otros Pasivos Corrientes

Diciembre 31,

2017 2016
No No
Corriente Corriente  Corriente Corriente

417,524 - 306,756 -
239,317 - 175,729 -
6,323 - 6,202 -
56,059 - 60,251 -
719,223 - 548,938 -
(232,323) - (128,865) -

(10,775) - (109,000)
- - (800) -
(243,098) - (238,665) -
476,125 - 310,273 -

El valor razonable de los instrumentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercado en razon a que su exigibilidad es al corto plazo.
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15. Ingreso de Actividades Ordinarias

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
Venta de Semillas 1,719,761 1,437,358
1,719,761 1,437,358

16. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de preparacion de nuestro informe (25

de abril del 2018), no se han producido eventos que en la opinién de

la

Administracion de la Compaifiia pudiere tener un efecto importante sobre los

estados financieros.

/fJi,-fL/’r-// :*/

Victor Cruz

Contador General
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