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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la Compafiia

Proveedora Grafica del Ecoador “PROGRAFICA” S A

Hea auditadn el balance general adjunto de 1a Compaiiia, Proveedora Grafica del Ecuador
“PROGRAFICA™ S A, al 31 de diciembre del 2002, v 1os correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio de acciomistas v cambios enla sttuacian financiera
gue fe zon refativos por el afio terminade en eza fecha. Fstos estadas financieros son
rezponsabilidad de }a Gerencia de la Compatiia. Mi responsabilidad consiste en expresar
vns opimon sobre los mizmos en base a mi auditoria.

M anditoria ze afectud de acuerdo connormas de auditoria generalmente aceptadas. Esag
fiormas requieren gque plamifique v ejecnte 1a anditoria de tal manera que pueda obtener s
seguridad razonable que los estados financieros esténlibre de errores importante. Una
auditoria incluye zobre Ia baze de pruebas selactivaz, el examen de [a evidencia que
seports las cifras vrevelactones de los estados financteros; incluye tambeén laevaluacion
de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales enmtidas enlaRepublica
del Ecuador v las estimaciones significativas efectuadas por 1a Gerencia, asi como la
evaluacion de la prezentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Considero
que i auditoria proporciona uaa base razonable para expresar n opimicon

Eniom optruén, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, entodos
los aspectos importantes; 1 sttuscion financiers de la Companta; Proveedora Grafica del
Ecvador “PROGRAFICA” § A, al 31 de diciembre del 2002, los resultados de sus
operaciones, evolucion del patrimomo vy cambios enla situacion financiers por el afio
ternunado en e:za fecha, de conformidad con principtos de contabilidad generalmente
aceptadoz v dizpoziciones {egales enutidaz en la Republica del Ecuador.
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"PROGRAFICA 5.A."
PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Délares)

CUENTAS DEL ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
DISPONIBLES:
Caja y Bancos

EXIGIBLES:
Ctas. y Doc. Por Cobrar

REALIZABLES:
Inventarios

DIFERIDOS:
Pagos Anticipados
Impucstos Diversos

Total Active Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
IO
Bienes Depreciables
Menos:
(-) Depreciacién Histérica

DIFERIDO:
Cargos Diferidos
Otros Activos

Total Active no Corricntes

TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO

{*) Ver notas a los Estados Financieros,

Anexo
Ho,

48.849 89
48.849 89
99.034,23
99.034,23
196.969 46
196.969,46
10.778.21
5.201,70
5.576,51
355.631,79
28.839,47
130.242,64
-101.403,17
221474
1.210,74
1.004,00
31.054,21
386.686,00




"PROGRATFICA S.A."
PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
{Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

Anexo
PASIIVO CORRIENTE: No.
EXIGIBLES A CORTO PLAZO: 66.176,53
Ctas. y Documentos por Pagar 3 49.008,66
Créditos Diferidos . 1.634,44
Pasives Acumulados 9 14.410,60
Impuestos Diversos 10 1.122.83
Total Pasive Corricnte 66.176,53
PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO: 13.285,61
Deudas a Largo Plazo . 13.285,61
PATRIMONIO: 307.223,86
Capital Social - 150.000,00
Reserva Legal - 9.556,42
P/G. Acamuladas . 76.129.13
P/G. del Ejercicio ‘ . 71.538,31
Total Pasivo no Corriente 320.509,47
TOTAL CTAS. DE PASIVO Y PATRIMONIO 386.686,00

(*) Ver Notas a los Estador Financieros.




"PROGRAFICA S.A."
PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR S§.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délares)

INGRESOS:
VENTAS BRUTAS -590.115,88
(-) Devoluciones y Descuentos 16.903,28
Total Ventas Netas -573.212,60
EGRESOS:
COSTO DE VENTAS 335.998,63
Utilidad Bruta -237.213,97
Mcnos;
GASTOS DE VENTAS 68.783,14
Utilidad Operacional -168.430,83
Menos:
GASTOS GENERALES 100.257,64
Utilidad Bruta -68.173,19
Mifs/Menos:
GASTOS FINANCIEROS 1.404,39
OTROS INGRESOS (no operacionsles) -6.142.18
OTROS GASTOS (operacionales) 1.372,67
Utilidad del Ejercicio -71.538,31

(*) Ver anexos alos Estades Financieros.




REPUESTOS

Diversos
/. Devoluciones

Venta neta

MATERIALES
Peliculas FUJI
Planchas FUJI
Quimicos FUJI
Tintas
Moletones
Mantillas
Planchas GTI
Quimicos GTI
Planchas GEM

Pruebas de Color Kodak
Instrumentos Hanna
Quimicos Prueba de color

Mantillas Day
Totales

J. Devoluciones

Venta neta
Maquinaria

B/G

ANALISIS DEMOSTRATIVO DE LAS VENTAS

por Mercados y grupos de Lineas
U0 % GQUIL % CUENCA %  BALANCE

11.696,91 1.113,82 13,40 12.824,13
-283,11 -283,11
1141380 091 1.113,82 13,40 12.541,02
2.691,00 0,69 1.20500 031 3.896,00
211.768,96 047 20137241 045 36.567,56 0,08  449.708,93
15.792,02 0,56 10.338,09 0,37 1.996,69 0,07 28.126,80
22.656,13 0,69 520629 0,16 5.059,26 015 32.921,68
111472 0,52 638,38 0,30 401,89 0,19 2.154,92
10.168,10 0,62 524744 032 1.03444 0,06 16,449,938
2.221,35 0,60 1.487,00 040 3.708,35
23,70 0,07 177,75 0,54 13035 039 331,80
13.239,00 0,58 6.334,04 028 3.074,00 0,14 22.647,04
240,00 0,03 73500 0,08 833120 090 9.306,20
490,00 034 340,00 0,23 632,00 043 1.462,00
7500 0,68 3500 032 110,00
652,97 020 240600 0,73 23490 007 3.293,87
276.220,60 237.742,75 60.154,29 574.117,64
-6.065,33 4.592,55 -5962,29 -16.620,17
270.155,27 233.150,20 54.192,00 557.497,47
3.174,11 3.174,11
281.569,07 237.438,13 54.205,40 573.212,60




ANALISIS DEMOSTRATIVQO DE LOS COSTOS

por Mercados y grupos de Lineas
uIo GQUIL CUENCA BALANCE
REPUESTOS

Diversos 1.221,64 197,24 35,82 1.454,70

MATERIALES
Peliculas FUJ 2.212,59 1.142,16 3.354,73
Planchas FUJI 119.405,78 111.636,96 19.58,13 250.625,37
Quimicos FUJL 9.648,72 6.535,66 1.266,35 17.450,73
Tintas 16.667,80 3.626,17 1.219,89 21.513,86
Moletones 726,83 445,14 2,21 1.444,18
Mantillas 5.439,39 277471 506,30 8.717,40
Planchas GTI 1.257,10 698,95 1.956,05
Quimicos GTI 14,58 109,35 30,19 204,12
Planchss GEM 7.445.97 3.517,33 1.631,96 12,595,26
Pruebas de Color Kodak 162,62 487,86 4,999,587 5.641,05
Instrumentos Hanna 315,84 217,77 409,28 942,89
Quimicos Prueba de color 51,85 22,90 74,75
Mantillas Day 27422 864,62 B,87 1.232,71
Otros 6.560,31 6.560,31
Totales 160.153,60 133.706,16 38.45,17 332,313,93
Maquinaria 2.230,00 2.230,00
160.153,60 135.936,16 38.454,17 334.543,93

B/IG 161.375,24 136.133,40 38.489,99 335.998,63




Saldo al 31 de diciembre de 2001

Transferencia a Capital
Transferencia

Aumento Reservas
Resultados Acumulados

P/G. del Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2002

" PROGRAFICA S.A."
PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMEIQS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2002

{Expracado en Délaras)
CAPITAL RESERVAS RESULTADOS
sncial aporte adicional legal acumulados BALANCE
8.000,00 591,82 142.060,00 5.779,63 138.452,38  294.823,83
142.000,00 - -142.000,00 . - 0,00
- -591,82 - - - -591,82
- - - 3.776,79 - 3.776,79
- - - - -62.323,25 62.323,25
- - - - 71.538,31 71.538,31
150.000,00 0,00 0,00 9.556,42 147.667,44  307.223,86

(*) Ver notas a los Estados Financiaros.



“PROGRAFICA §.A.7
Proveedora Grafica del Ecuador 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2002

{Expresado en Dolares)

OBJETIVOS DE LA COMPANIA:

Constitucion:

Enla ciudad de San Francizco de Quite, capital de 1a Republica del Ecusdor, el veintisés
de mavo de mil noveciento= occhenta v siete_ ante el doctor Roberto Salgado Salgado,
Notario Vigésimo Cuarto de 2ste Canton; en su protocole de eserituras publicas se
incorpora la constitucién de una compafiia andomima denominada, PROVEEDORA
GRAFICA DEL ECUADOR, PROGRAFICA § A ; v tendri 1ma durscion de veinte afios a
contarse desde la fecha de inscripeion de este contrato en el Registro Mercantil. El
domicilio es 1a cindad de Quito, podra establecer sucorsales, agencias v establecinmentos en
cualguier fugar del pais o del exterior.

Ohbjeto Sodal:

Fl objeto sociafl de {a Compafiia es el sigutente: a) produccion, distribucion y venta de
maquinarias, equipos e implementos para artes graficas y para la industria del papel, carton,
plasticos v empaques; b) 1a produccion de pelicolas, fintas v quimicos para artes graficas; c)
laimportacion y exportacion de planchas, peliculas, tintas y quimicos para artes graficosy
para la industria del papel, carton, plasticos y emapaques; d) la prestacion de servicios de
mamteminuento, reparacion e instalacién de implementos, maquinariss, equipos
relacionados conlaindusiria de las artes graficas, papel, carton, plasticos yenpagues c) la
representacion comercial e industrial de personas naturales o juridicas, nacionales o
extranjeras, en areas vinculadas con su objeto zocial.

En el desarrollo de su objeto social 1a Compafiia podra celebrar toda clase de actos v
contratoz civiles, mercantilec, laborales, ete. pernutidos por 1a Leyysucsenbir contratos de
asociacion, cuentas en parficipacidn o consorcio de actividades con personas naturales o
juridicas, nacionales o extranjeras; adquirir acciones, participaciones o derechos de
companias, intervimendo como parte en el contrato constitutivo, fusionandose conotra, 0
tranzformandose en vna companiia distinta, y actuvar como mandante o mandatario de
persona natural o juridica a traves de su representante.

Capital Social:

Al cierre del presente ejercicio econonico el capital social de 1a compafiia asciende ala
cantidad de ciento cincuenta nul dalares de los Estados Umidos de Amiérica.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

EL ESQUEMA DE LA DOLARIZACION:

Como resvltado de la recesidn econdmica producida en los Gltimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores economucos del pais,
el Gobierno. Ecuatoriano aprobé; unproceso de dolarizacion de la economia fijando como
moneda de corse legal en el pais el dolar de los Eztados Umidos de Ameérica
Ceonzecuentemente a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las
transacciones ea U.5. Dolares.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabalidad
generalmente aceptados y disposiciones legales vigentes emitidas en 1a Republica del
Ecuador.

a) INVENTARIOS:

Rstéan ragistradas ol coste de adquisicion sin exceder el valor del mercede.

b) ACTIVO FLIO:

Estan registrados al costo de adguisicion, o valor ajustado v convertidos a dolares de
acuerdo con lo establecido enla NEC. No. 17, cuyos porcentajes sonlos siguientes:

Edificio %a

Vehicolo 10%
Muebles v Enzeres 10%
Equipo: de Computacion 313%
Maguinarias 10%

¢ DEPRECTACION:

Es calculada sobre los valores ortginales mas el valor ajustado y convertidos a dolares
de acuerdo contlo estsblectdo enla NEC. No. 17, en base ol método de linearecta, en
funcion de 1a vida 0t1l estimada de los respectivos activos.

d) MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Los gastos de mantemnuento v renovaciones en general se cargan a la cuenta de Activo
Fijo, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimiento v otres conceptos que
no extiendanla vida Gtil de los activos se cargan ala cuenta de gastos de operactones
cuando se incutren.




3.- CAJAY BANCOS:

Al 31 de diciembre del afto 2002, el saldo de la cta. de cajay bancos se

forma asi:

Caja Chica 240,00
Quito 100,00
Guayaquil 100,00
Cuenca ' 40,00

Bancos 48.609,89
Beo. de Guayaquil 33.267,38
Beo. del Pacifico 267198
Pichincha 2.326,60
Dresdner Bank A.G. 1.214,29
Dresdner Bank A.G. 9.129.64

B/G 48.849,89




4.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del afio 2002, el saldo de esta cta.se forma de Ia

siguicnte manera:

Clientes
Quito
Guayaquil
Cuenca

./. Provisién cobros dudosos

Ptmos y anticipv a cmpleados
Oficina Quito

Guayaquil

Otros Deudores
Seguros
Nuarc Company Inc.
Heidelberg Ecuador

Nickel Garaicoa Emesto
Pacheco Cérdova Otto

B/G

46.319,41
39.083,64
10.845,22

96.248.27
-1.339,50

808,64

468,18

1.293,90
6,80
630,42

692,18
22534

94.908,77

1.276,82

2.848,64

99.034.23




5.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2002, el saldo de la cta. de inventarios s¢

forma de la siguientc manera:

Existencias en Bodega
Repuestos
Materiales
Migquinarias

/. Provisién para Absolccencia

En Trénsito
O/p. 1899F
O/p. 1905F

B/G

17.942,93
153.169.32
1.038,94

172.151,19
-16.250,04

25.022,22
16.046,09

155.901,15

41.068,31

196.969,46




6.- ACTIVO FUUO Y DEPRECIACIONES:

Al 31 de diciembre del afio 2002, el saldo de lacta. de activo fijo presenta las siguientes variaciones:

PROPIEDADES Y DEPRECIACIONES

saldes . . saldos saldos . " saldos NETO
BIENES sunyagn  Gbteseréditos o omany  simgmopn  PHes rEdies 002 LIBRO
DEPRECIABLES - UIO
Edificios 46.016,49 4601640  -27.609.90 230087 2991077 1610572
Instalaciones 725840 725849 650195 21245 -6.714 40 544,02
Maquinries - - 32872 323872 323872 313872 0,00
Vehicalos 17.082,17 1706217  -17.062,17 -17.062,17 0,00
Equipos de Computacién 14.68,50 16,00 1470550 -13.12041 81237 -13932.78 772,81
Muebles y Enseres 273,23 271333 -17.25631 178039 -19.036,60 3.676,63
Herramiontas 761,99 51,21 £39.20 57696 4476 enn 21748
111766 68 6721 000 11183389  -85.36632 000 -515084 9051716 2131673
DEPRCIABLES - GYE
Edificios 102,18 1.023,18 -161,10 51,15 21225 £10,93
Maquiserigs .7 321,71 -69,70 3217 10187 21984
Equipos de Computacin 331293 55,00 342793 958,65 687,24 -1.645,89 1.782,04
Muebles y Enseres 1018917 463,17 1065234  -6341359 576,25 651788 373450
Herramieatas 7,56 99,53 107,00 0,50 1,52 2,02 105,07
49455 617,70 000 1553225  -7.53154 0,00  -134833 887987 665238
DEPRECIABLES - CUENCA '
Equipos de Computacion 251,00 851,00 17,80 -178.20 -188,00 663,00
Muebles y Enseres 193,81 31,69 202550  -161797 200,17 -1.818,14 20736
2844 81 31,60 000 287650  -163577 000 37037 -2.006,14 £70.36

B/G
129.526,04 716,60 0.00 130.242.64 -94.533 63 0,00  -6.869,54 -101.403.17 28.83947




7.- CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del afio 2002, el saldo de esta cta. s¢ forma de
la siguiente manera:

costo amortiz. neto
original acumulada fibro

Constifucién 72,18 272,18 0,00
Preorganizacién 1.23197 -1.231,97 0,00
Programacién 9.150,54 -7.939,80 1.210,74

B/G 1045469 _ 9.24395 _ 121074




8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del afio 2002, el saldo de esta cta. esta formado de Ia

siguientc manera;
Provecdores del Exterior 36.465,39
Janecke Schneemann 7.346,20
Associated Graphics Group 13.400,00
Kodak Polycrhome Graphics Colombia 5.746 40
Sperling S.A. 4.166,00
Fuji G. Colombia 5.806,79
Proveedores Locales
Diversos 12.543,27
B/G 49.008.66

P sease ey

9.- PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2002, el saldo de Ia cta. de pasivos acumulados

s¢ forma si:

Beneficios Sociales 14.220,60
Décimo Tercer Sueldo 769,03
Décimo Cuarto Sucldo 650,34
Vacaciones 2.305,56
Indenmizaciones 6.000,00
Dessahucio 147,72
Némina 87.04
Otros 1.233.86
IESS. - aportes 1.056,91
Fondos de Reserva 1.970,14

Diversos 190,00

B/G 14.410,60




10.- IMPUESTOS DIVERSOS:

31 de diciembre del afio 2002, el saldo de esta cta. se forma de la

siguientc manera:

Impuesto al Valor Agregado 176,36
IVA. - 100% 72,70
IVA. - 30% 47,64
IVA. - 70% 56,02

Retenciones en la Fuente 946,47
Personal 4872
Retencidn 66,70
Otros 831,05

B/G - sfa. 1.122 83




