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Audit Services

A la Juma de Accionistas
PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR PROGRAFICA S.A.:

1 Hemos auditade los estados financieros que se acompanan de PROVEEDORA GRAFICA
DEL ECUADOR PROGRAFICA S.A. (en adelante la Compania), que comprenden &l estado
de situackn financiera al 31 de diciembre del 2013 y los estados de resultados
integrales, de camblos en el patrimonio neto y de fiujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asl como un resumen de las politicas contables
significativas y atra informacion expicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con tas Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera para Pequafas y Medianas Entidades y del control interno que la
Administracidn considars necesano para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros
con base en nuestra sudltoria. Efectuamas nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. £sas normas requieren que cumplamos con
requisiios éticos, asl como que planifiguemos y realicemos la auditoria para cbtener
seguridad razonable scerca de si los esfados financieros estan libres de erores
significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para abtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en ios estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional de! auditor, Incluyendo la evaluacion de
los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros,
debldo ya sea a fraude o error. Al sfectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financiercs de la Compafia, a fin de disefar los procedimientos de auditoria
que sean aproplados en las circunstanclas, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobra la efectividad dei control interna de la Compania, Una auditoria también
Incluye evaluar ko apropiado de las paliticas contables utllizadas y la razonabilidad de las
astimaciones contables hechas por la administracidn, asi como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros

5. Consideramos que la svidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditaria calificada.
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Bases para una opinion calificada

&

Oebido a que fuimos nombrados como auditores de la Compania a fines del periodo
2013, no observamos el conteo fisico de los inventarios Iniciales de ese afio y no
pudimos satisfacernos a través de otros procedimientos de auditorfa de [a existencia de
las cantidades de los Inveniarios en esa fecha, la cual comprende el perioda Inicial del
ano 2013 sujeto a nuestra auditorla,

Al 31 de diclembre del 2013, la Compania estd en proceso de identificar aquellos
Inventarios de lento movimiento y obsoletes a fin de determinar su valor recuperable a
través de su uso futuro o transferencia a terceros, y establecer &l monto de la provisidn
por deterioro requerida para los Inventarios resultantes, como o requieren las Nomas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades. En
consecuencia, no es posible determinar a través de otros procaedimientos de auditoria, el
sfacto o ajusts alguno que producto de fa disposicion final de este analisis tenga sobre
los resultados del pefiode y los saldos de Inventarios que se muestran en la nota 5, a los
estados financieros.

Opinién calificada

B.

En nuestra opinién, excepto por ios posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos 8 y 7, de "Base pars una opinidn calificeds’, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR PROGRAFICA S.A, al 31
de diciembre de 2013, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, correspondientes
al ojercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medlanas Entidades,

Otros asuntos

8

Los estados financieros de PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR PROGRAFICA S.A,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron auditados
por otro auditor independiente quien en su dictamen de fecha 20 de Mayo del 2013,

expresd una opinan impia sobre dichos estados financieros, ~r 4/
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PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A.
(Guayaquil — Ecuador)

Estado de Sauacidn Financiera
Al 31 de Dicliembre del 2013

(Con cifras correspondientes del 2012)
{Expresado en délares de los Estados Unkios de América)

Notas 2013 2012

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes del electivo 22,286 17,760
Deudores comerciales v ofras cuentas por cobras, 1sto k) 303,832 335,248
Inventarios, neto 5 618,025 727,482
Activas por impuestos corrienas 17 10,368 15,546
Pagos anticipados 808 a87
Total activos corrientes 955118 1,087.011
Activos no cormontas:
Propledades y aquipos, noto 8 26,233 28,962
Otros actives A T84 4784
Total activos no cormentes 31,017 33.746
Total activos $86,135 1,130,757
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 7 - 84,130
Acraadores comerciales y oiras cuentas oor pagar 8 79,309 82,385
Pasivos por smpuestos corrientes 17 43,754 57,842
Gastos acumulados por pagar 9 29,066 33,131
Total pasivos corrientes 152129 237,488
Pasivos no corrientas:
Cusentas por pagar largo plazo 10 33,767 25,207
Dauda a largo plazo 1" 117,000 117,000
Resacvis por |ubliacidn patronsl y desahucio 12 108,387 _10271§
Total pasivos no corrientes 259,154 244923
Total pasives 411,283 482411
Patrimonio:
Capital social 13 250,000 250,000
Raserva legal 14 137,920 137,920
Adopcidn de NIIF por primera vez 23 5,901 5.801
Ganancas acumyladas 181,031 254 525
Total patrimonio 574,852 ____B4B 348
Total pasivos y patrimonio 986,135 1,130,757
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Lag notas explicativas 1 a la 25 son parte integrante de ios estados financieros



PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR

PROGRAFICA S.A.
(Guayaqull ~ Ecuador)
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2013

(Con cifras correspandientes del 2012)
(Exprusado en délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos operacionales

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Ganancia operacional

Otros ingresos(gastos)

Aebates

Costos financioros

Ganancias actuanales
Otros, neto

Ganancla antes de la participaclién de trabajadores
15% panicipacion de los irabzjadores en las ullidades

Ganancia antes del impuesto a la renta
22% impuesto a la ranta (23% en el 2013)

Ganancia del periodo
Otros resultados integrales

Totai resultado integral del afio

L /fbu:i
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Notas 2013 2012

1,398,381 1,860,906
21 {892,808) (1,203,753)
505,582 686,153
21 (244,263) (247,400)
21 (201,510) (234,546)
59,809 184,207

18 8,093
19 (14,344) (16,539)
12 5,286 -
20 {32.601) (57,539)
86,243 110,128
17 (12,936) (16,519)
17 73,307 93,610
17 (19,709) (24,559)
53,598 §9.053
53,598 £9.053

BARorald!
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Las notas explicatives 1 & la 25 son parte integrante de los estades financieros
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PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A,

(Guayagull - Ecuador)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2013
(Con cifras correspondientas del 2012)
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Amadrica)

Adopcion
por
primera
Capital Reserva vez Ganancilas
Notas  social legal de NIE acumuladas Total

Saildos al 31 de diciembre dol
2011 250,000 110,740 - 432383 793,123

Adopcidn de NilF por

primera vez - 5,801 5,001

Aproplacion para reserva

legn! 2r.180 . (27.180)

Dividendes pagados (218.729; (219,729)

Ganancia neta . - 69,051 69,051
Saldos al 31 de diciembre del - o
2012 250,000 137,920 5.801 254,525 648,346

Dividendos pagados 15 - (127,092) (127,0582)

Ganancia nets 53,598 53,588
Saldos al 31 de diclembre e -
del 2013 250,000 137,920 5,901 181,031 574,852

Las nolas explicativas 1 a fa 25 son parte integrante de los estados financieros
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PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A,

(Guayaquil — Ecuador)

Estado do Flujos de Electvo
Al 31 de Diclembra del 2013
{Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012
Flujos de efectivo provisto en actividades de
operacion (Nota 22):

Electivo Recibido do cliontes 1,427,805 2,080,968

Efective Pagado a proveedares y o emploados (1,227,718) (1,898 ,536)

Ingrasos por rebates 18 68,083 .

Intereses pagados (14,344) (24,356)

Impuesto a ta Sallda da dvisas 20 (42,062) (60,001)

Impuesto a fa Ranta pagado 17 (9,343) (8,013)
Flujo neto de efactivo provisto en sctividades de operacidn T 202431  €3992
Flujos de efectivo utiNzado en actividadas de inversién:

Electivo utizado en adquisiciones de propiedades y equipos a8 1 {8,673) (620)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion ('0:073) (G?OI
Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacion:

Efective pagado por obligaciones bancarias 7 (64,130) {26,225)

Dividendos en efectivo nagados a los accionistas 15 (127,092) (219,728)
Flujo nato de efectivo utllizado en actividades de financlacién (191,222) (245.954)"
Aumento (disminucion) nata en & efectivo y equivalente de efectivo 4,536 (177,582)
Elective y equivalentes de slectivo al principio del afo 17,750 185332
Efectivo y equivalantea de efectivo al final dsl ano 22,286 17,750

Gerente Ganafal Cohtaq,l General
/

Las notas explicativas 1 a la 25 son parte integrante de los estados financieros



PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A.

Notas a los Estados Financiercs
31 de diciembre del 2013
{Can cifras correspondientes del 2012)
(Exprasadas an délares de los Estades Unidos de América, excepta por la informacién sobre
porcentajes, plazos, tasas de Interés y cantidad de acciones)

1. Informacién General d [a Compania

PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR PROGRAFICA S.A. fue constitulda bajo
las leyes de la Replblica dal Ecuador en la ciudad de Quito el 26 de mayo de 1987, &
Inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad &f 26 de junio de 1987, Las
oficinas administrativas de la Compafia se encuentran en la ciudad de Guayaquil
mientras que su bodaga principal estd ubicada en Quito, las actividades principales
son desarrolladas en ambas ciudades y actuaimente consisten en la produccian,
distribucion y venta de  maquinasia, equipos e implementos para artes graficas y para
la industria del papel, carton plastico y empaques. Sus productos carresponden
primordiaimente a las marcas Fujifilm, Printec, Sericol y Tec Lighting,

2.  Base de Preparacion

a) Declaracién da cumplimiento

Los  estades financieros de PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A., al 31 de diciembre dei 2013, han sido preparados de acuerdo
con las Nommas Intemacionaies de Informacion Financiera para Pequefias y
Medlanas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los gjercicios que se presentan. Una explicacion de como han
afectado a los Estados Financiercs, las reclasificaciones y ajustes por la transicién
a NIIF parn Pymes, se muestra en la nota 20 a los estzdos financieros

Loe astagos financleros terminados el 31 de diciembre del 2013 han sido
autorizados por la gerencia general y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en |os plazos establecidos por Ley, En opinion de
la Gerencia, estos estados financiercs serdn aprobados sin modificacionas,

b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas Incluidas en los estados financieros de PROVEEDORA GRAFICA
DEL ECUADOR PROGRAFICA S.A,, se veloran utifizando la moneda del entorno
econdmico en que Iz entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de 1a
Compania es el doar de ios Estados Unidos de América (USS) que constituye
ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros. La Repdablica del
Ecuador no emite papel monada propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

d) Uso de Juicios y Estimaciones
La preparacion de los estados financieres adjuntos, de conformidad con Ias NIIF
para PYMES, requiere que la gerencia de la Compafifa efecile ciertas
eslimaciones, |uicios y supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas
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PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A.

Notas 3 los Estados Financieros
31 de diciembee del 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

[Exprasadas en dédares de ios Estados Unidos de América, excepto por la informacion sobre

poroentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2 Base de Preparacion (Continuacion)

contables y los Importes registragos de los activos y pasivos, la exposicion de
actives y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras
de los ingresos y gastos registrados y correspondientas a los periodos informados.
Entre los principales juicios y estimaciones aplicadas por la Compafia estan:

(i) Juicio- En el proceso de apbear las politicas contables, la administracion ha

()

realizado los sigulenies |uicios, sparte de los |ulcios Involucrades en las
estimaciones:

La Agministracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacclones y saldos con partes relacionadas como cofrientes o no
corrientes.

La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF
para PYMES, utiliza &f juicio profesional al considerar la materialidad de los
efectos en la aphcacidn del costo amortizado en la medicidn posteriar de los
activos v pasivos financieros

Estimaciones y suposiciones.- Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbra da astimaciones a la fecha del estado de situacidn financiera,
que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste del mismao tipo en los
valoces en libros de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero
son

La estimacion oe los valores recuperables.

Las vidas Ullies y los valores residuales de las propiedades y equipos,

Eil costo de los planes de pension de costo definido y atros baneficios post
empleo es determinado usando valuaciones actuariales. La valuacion
acluarial involucra supuestos respecto de tasas de descuento, tasa
esperada de reformo sobes los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas
de monalidad efc, Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estmaciones estan sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre

La recuperabiidad de los activos por impusastos difendos. Se reconocen
activos por impuestc difefido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compaiila disponga
de ganancas fiscales futuras, contra las que cargar esas diferenclas
temporaies deducibles. Se requiere el uso significativo de |uicio de parte de
la administracion pars determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de
ulikdades imponibles futuras junto con la planificacidn de futuras estrategias
tributarias o en bass a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador.
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PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A.

Notas a los Estados Financiercs
31 de diciembre del 2013
{Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en dolares de los Estades Unidos de América, excepto por ia Informacién sobre

porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

2 Base de Preparacion (Continuacion)

- La necasidad de constiulr provisiones y, en 8l caso de ser requeridas, el
valor de las mismas

Estas estimaciones se raalizan en funcion de la mejor infarmacién disponible sobre
los hechos analizados, En cualquier caso, es posible que acontecimientes que
puedan tener lugar n el futuro cbliguen a modificarias en los proximos perlodos, lo
cual se realizaria de forma prospectiva.

3.  Resumen de Principaies Politicas de Contabilidad

a)

b)

Instrumentos financieros basicos

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un
activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un Instrumento de
capital en ofra, En el caso de la Compania, los actives y pasivos financieros
cormesponden a insttumentos financieros basicos; tales como;

= Efectivo y aquivalente de sfectivo

* Préstamos y cuentas por cobrar

* Obligaciones con accionistas

* Cuentas por pagar provesdores

De acuerde a la Seccidn 11 de Las Normas Intemnacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), los activos
y pasivos financieros de la Compafia son instrumentos que por su categoria de
insttumento de deuda, son medidos al costo amortizado y se encuentran
revelados por sus montos en el estado de situacion financiera y sus notas
respectivas.

Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) Expliren o se
liquiders los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero; o (4) La Compania ha transferido sustancialmente a terceros todas los
rnesgos y ventajas inherenies a la propiedad del activo financiero; o (i) La
Compafiia, & pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas inherentas a
la propledad significativos, ha transferido ef control del activo a otra parte, y este
tene la capacidad practica de vender el activo en su integridad a una tercera parte
no relacionada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando fa chligacion de
pago se terming. se cancea o expira. Cuando un paswo financiero existente s
reempiazado por otro del mismo prestatario en condiclones significativamente
diferentes, o las condicionss son modificadas en forma importante, dicho
reempiazo o medificacion s€ trata como una baja del pasivo original, se reconoce
un nueva pasiva y la diferancia entre ambos en los resuados del ejercicio.



PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2013
[Con cifras correspondientes del 2012)

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre

porcantajes, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacion)

c)

d)

e}

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivc se compone de los saldos del efectivo en caja
y depdsitos a la vista en bancos, que son utifizados por la Compasia en la gestion
de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancarios se presentan en el
pasivo comente del estado de situacion financiera, en caso de haberlos. Para
propdsito de presentacidn del estado de fiujo de efectivo, los sobregiros bancarios
son componentes del efectivo y equivalente al efectivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pages fios o determinables que no son cotizados en un mercado
activo, Se incluyen en ol activo cormente, excepto por os de vencimientos mayores
a doce meses contados desde la fecha del estado de sluacion financiera, los
cuales se clasifican como activas ne corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden 2 1as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y tienen una politica de cobro hasts 55 dias,

El reconocimignto inicial de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es
al precio de la transaccion que es el precio de la factura. Al final del periodo sobre
2l que se informa, astos aclivos financieros si constituyen una transaccidn de
financiacion, san llevadas ai costo amortizado usando el método de tasa de interés
efectiva, menos la sstimacion por deterioro. El costo amortizado es calculado
congiderando cualquier descuento o prima incurrida en la adquisicion asi como
comisiones y costos, que constifuyen una parte integral de la tasa de nterés
sfeciva.

Al 31 de diciambre del 2013, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar s& muastran al valor nominal, debido 8 que su vencimiento es a corto
piazo, ademas, no tienen un Interés contractual o montos significativos que se
aparen de las condiciones de crédilo habituales y el efecto de no aclualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Inventarios

l.os inventarios esian valuados al menor entre el costo y el precio de venia menos
los costas de terminacdn y venta, netos de la estimacion por desvalorizacion, El
costo de adquisicion de los Inventarios incluye el precio de compra, Jos impuestos
no reembolsables relacionados con su adquisicion, asl como otros costos en los
gue se ha incurrido para darles su condicién y ubicacidn actual. El costo se
determina por sl método del costo promedio, excepto por las mportaciones en
transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de
mpontaciin



PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A,

Notas a los Estados Financieras
31 de diciembre del 2013
(Cen cifras correspondientes del 2012)

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, exceplo por la informacion sobre

porcentajes, plazos, lasas de interés y cantidad de acclones)

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

f) Pagos anticipados

Representan principalmente e costo de las pliizas de segutos que son
devengadas en su pericdo da vigencia,

Propledades y equipos

Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable

Las propiedades y equipos se miden al costo de adquisicidn, menos Ia
ceprociacion acumulada vy, & las hublere, cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado. El costo de un elemento de propiedades y equipos comprende su
precio de compra incluyendo aranceles o impuestos de compras no reembolsables
¥ cuaiuier costo necesano para poner €l activo en condiciones de operacion

La vida utd y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar
que el matodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén
previsio de beneficics econdmicos fuluros, la depreciacion es calculada usando el
métadao de linna recta en bass a las siguientes vidas Utiles:

Activos Anhos
Maquinarias y equipos 10
Herramientas 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3

Ei mantenimiento y las repataciones menores son reconocidos comeo gastos segun
se incurren. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se
feconocen como activo, cuando es probable que la Compafia obtenga los
beneficios economicos futuros derivados de los mismos y su costo pueda ser
valorizado con fiabilidad.

Al vender propiedades y equipos, fa Compadia elimina el costo y la depreciacion
scumulada correspondienta. Cualquier pérdida o ganancia que resuliase de su
disposicion se incluye en el estado de resultados.

h) Deterioro

() Actives financieros.-
Al final de cada periodo sobre al que se informa, los Importes en libros de los
ceuderes comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar sl
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3. Principales Politic. e C | {Continuacion)

existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies
asi, se reconcee inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor. Esta svidencia de deterioro puede Incluir:

Indicios de dificultades financieras importantas del deudor.
Incumplimiento o atraso an los pages del principal o intereses

Probabldad de reestructuraciéon © quiebra de la empresa u otra
reorganizacion empresarial en la que se demuestre que existird una
reduccion en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias
o condiciones econdmicas que tienen comrrelacién en incumplimientos de
Pago.

(W) Deterioro de activos no financieros

Propiedades y Equipos: El valor de las Propiedades y Equipos, es revisado
penodicaments para determinar s existe deterioro, cuande se producen
cireunstancias que ndiquen que 2l valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, fa Compania estima el imporie recuperable de
los activos y reconoce una pérdida por desvalorizacidn en el estado de
resultados.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable menos
los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
los flujos de sfectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de un
activo asi como de su disposicion a! final de su vida Gt Los importes
recuperables se astiman para cada activo o, si no es pasible, para la menor
unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De axistir una
disminucidn de las pérdidas por desvalorizacion, determinada en afios
antarloras, se registra un ingreso en el estado de resultados,

La Administracion considera que dadas las caracteristicas de sus activos, no
axistan indicios de detariore en el valor segun libros de sus Propiedades y
Equipos

Inventarios. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia estd en proceso de
dentificar aguelios inventarios de lento movimiento y obsoletos a fin de
determinar su valor recuperable a través de su uso futuro o transferencia a
1erceras, y establecer el monto de la provision por deterioro requerida para los
inventarios resultantes. bajo una metodologia aceptable de acuerdo a las NIIF
para las PYMES
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Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas
an condiciones de crédito normales, son a corto plazo y no generan intereses,

Impuesto a las ganancias

El gasto por el Impuasto a las ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepio cuando s&a consecuencia de una transaccién cuyos resultados
=& registran directamente en el patrimenio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondionte también se registra en el patrimonio neto.

L)

(0

mpuesto Caorriente.-

Representa & impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la
ganancia gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros.
La ganancia gravable difiere de la ganancia contable, debido a partidas
conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley,

El pasivo de impuasto a la renta por el ano 2013 fue caiculado utilizando la
1&sa vigente do impuesto del 22% (2012: 23%).

Los smpuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de
los actvos y pasivos para propdsitos de reporte financiero y la
correspondients base ributaria de estos activos y pasivos, utilizada en ia
determinacion de las utllidades tributables sujetas a impuesto, Los activos y
pasivas por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara vigents & fa
fecha en que los pasivos sean pagados y bos activos sean realizados.

El impuesto diferido activo 3e reconoce por las pérdidas tributarias no
utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es
reconocido Unicamente cuando es probable que fas utilidades gravables
futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales
puedan ser utllizadas

Al 31 de diciembra del 2013, los estados financieros adjuntos no incluyen
afectos de impuesios diferidos
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)
k) Beneficios a Empleados

)

(U}

(i)

E: Cod'go def Traba;o de la Ropubﬁca del Ecuador estableee la obligacién por
parte de jos empleadores de conceder jubllacion patronal a todos aquelios
empleados gue hayan cumplide un tiempo minimo de servicio de 25 afos en
una misma compafila. Dicho beneficio caiifica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

El costo del beneficic por jubilacion patronal es registrado mediants fa
constilucidn de una provision que es lievada al gasto del ejercicio, en base al
céleuio actuarial sfectuado por un especialista independiente. Los pagos
efectuados por astos beneficios se deducen de las provisiones constituidas,

Beneficios g Conp Plazo -

Las obligaciones por beneficios a cornto plazo de los trabajadarss son medidas
saobra una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida
que &l servicio relacionado se proves.

Se reconoce un pasivo = la Compania posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado n el pasado y la obbgacion puede ser astimada con fiabilidad.

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corrasponden
al page de la decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y particlpacion del 15% de los trabajadores en las
utilidades de la Compania, los mismos que son contabilizados como gastos
en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecldo en el Codigo del Trabajo de la Republica dei
Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se
calcula de fa utilidad contable y as reportado en el estado de resultados como
una partida previa al del impuesto a las ganancias.

Benelicios por Terminacion.-

El Codigo de Trabajo establece gue en aquellos casos €n que la relacion
laboral termine mediante desahuclo, el empleador debera reconocer al
empieadc una bonificacion par desahucio equivalente al 25% de su Gltimo
salario multiplicado por el numero de anos de servicio.

Las indemnizaciones por terminacidn o cese isboral son reconocidas como
gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realkista de dar marcha
atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del
empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
reafizada para Incentivar la renuncia voluntaria.
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

£l costo del beneficio por desahucio es registrado mediante ia constitucién de
una provision que as llevada al gasto del gjercicio, en base al clculo actuarial
efectuado por un especialista independiente, Los pagos efectuados por estos
beneficics se deducen de las provisiones constituidas.

1) Provisiones y contingencias

Las provisiones son pasivos en l0s que existe incertidumbre acerca de su cuantia
o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asccladas con provisiones y
contingencias, originadas en ractamaos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen come pasivo en el estado de situacion financiera (nicamente cuando:

Es una obligacion presente (legal o constructiva) como resultado de un evento
pasado

Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obfigacion.
Elimporte puede ser estimado de forma fiable.
Un pasivo contingente es toda obligacidn surgida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada sdle si llegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros
incienos y que no astdn bajo & controf de la Compadia. Si el desemboiso es
menos que probable, se ravels en las notas al Estados Financieros los demjlos
cualitativos de la situacidn que originaria el pasivo contingente,
m) Compensaciones de Saldos

Salo se compensan entre sl y, cansecuentements, se presentan en los Estados
Financleras por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transaccionss que, confractuaimente o por exigencia de una NIIF o norma legal,
contemplan la posibiiidad de compensacion.

n) Patrimonio
(il Capital Social-
Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compania esta constituido

por 250,000 acclones ordinarias y nominativas, con un valor nominal de
US$1,00 cada una,

(i) Reserva Legal
La Ley de Compadias de la Aepiblica del Ecuadar, establece que salvo

disposicion estatutaria en contrario, de las utiidades liquidas que resulten de
cada efercicio ecanémico, se tomard un porcentaje no menor de un 10%,
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad (Continuacién)

o)

P)

q)

dastinado & formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance por lo mencs
& 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado ef fondo de
reserva legal si asle, despuss de constituido, resuitare disminuido por
cualquier causa.

(1)

En esta subcuenta de resultados acumulados, se registran los ajustes
provenienes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
da Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

De resultar un saldo acreedor, soko podra ser:

- Capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiera;
Utllizado en absorber pérdidas;
Devuelto a sus accionistas en el caso de llquidacion de la compaiia,

De registrar un saldo deudor, este podrd ser absorbido por los resultados
acumuiados y los del Gltimo sjercicio econdmico concluido, si los hublere

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de aclividadaes ordinarias provenientes de la venta de bienes son
reconocidos cuando se entregan los bienes y se ha transferido al comprador ios
riesgos y beneficios importantes de la propiedad de los bienes; y, es probable que
los beneficios econdmicos retacionadoes con fa transaccion fluirén a la Compania
Los Ingresos se miden al valor razonable de ta contrapartida recibida o por recibir,
neia de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los coslos y pastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen &n la medida en que son incurridos, independientemente de Ia fecha en
que se haya realizado el pago, y se ragistran en el periodo mas cercano en el que
8€ conocen.

Distribucion de dividendos

La dstribucion de dividendos a los accionistas de la empresa se debita del
patrimonio al momento de reconacer &f pago de los mismos.

18



PROVEEDORA GRAFICA DEL ECUADOR
PROGRAFICA S.A,

Notas a los Eslados Financieros
31 da diciermbre del 2013
{Con cifras correspondientes del 2012)
(Expresadas en dolares de ‘os Eatados Unidos de América, excepto por la informacién sobre
porcentales, plazos, tasas de interés y cantidad de acciones)

4, Peudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas
par cobrar es comao sigusa

2013 2012
Cientes, neto de provision para cuentas incobrables
por USS 21,427 en el 2013 y USS 19,427 en el 2012 301,953 328,039
Empleadoes 718 424
Otras 1164 6783
Total 303,832 335,246

El movimlento de la provision de cuentas incobrables por los anos terminados el 31 de
dicembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio det ano 19,427 16,861
Provisian cargada a gastos del penodo 2,000 3,338
Reversion i {773)
Saido al finai def afio 21,427 19,427

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar clientes no genera
Intareses, |a politica de crédito es de 30 a 55 dias.

5. Inventarios, neto

Al 31 de dicismbre del 2013 y 2012, el saldo de inventarios es come sigue:

2013 2012
Materiales 542,893 543,197
Repuestos 23,740 21,918
Maquinas 18,260 1,038
Imporaciones en transito 39,752 162.662
Subtota! 624,645 728,816
Provision por deterioro (6,620) ~{1,334)
Total 618,025 727,482

Los Inventarios corresponden a mercaderia disponibie para la venta que ia Compania
mantiens an sus instalaciones

El mavimiento de la provision por obsolescencia de Inventarios por ks anos
terminados e 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue!
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Inventarios. neto (Continuacidn)

2013 2012
Saido al inicia del &0 (1,334)

Provision cargada al gasto del periodo —(5,286) (1,334}

Saxo al final del afo (6,620) (1,334}

A1 31 de diciembre del 2072 sxisten inventarios poc USS 85,731 correspondientes a
planchas digtaiss 1ermales que se encuantran prendados al Banco de Guayaqul
como colateral do las obikgacianes que la Compafia mantiene con dicha instituciar
financiera Ver Nota 7)

Propiedades y equipos, neto

=l detalie y movimiento de las propiedades y equipos por os anos terminados al 31 de

Jiciembre dal 2013 y 2012 ss como sigus

Saido sl

Adiclones Alustes 31-Dic-2012

323

32,78

1,504 27,154
854 " 392885

. 7% £58 4475 13,12
Sublota W 008 6,873 110.67%
eciacibn acumulnde 75,044) _{10.302) 800 (84,845
a {3,629 800 28,233

17 no 2xisten propledades y equipes pignorados ni

ores

iad 2012 el sado de obligaciones bancarias o conforma
| cregiic de prenas comercial oblenido en ol Barco de Guayaquil
0 20 &l mes 0= dlciembes dal 2012 a 90 dias plazo. (Ver garantias sn nola 5)
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8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, al saldo de acreedores comerciales y otras
cuenias por pagar es como sigue

2013 2012
Acconista - Prografica Internacional 32,964 22786
Proveedores del axtenor 6,342 38,303
Proveedores locales 16,947 10,557
Anticipos de clientas 12,310 -
Otras cuentas por pagar 10,748 10,738
Total 79,308  B2,385

Los valores por pager a Prografica Internacional S.A. al 31 de diciembre del 2013
correspondan a interesas por préstamos recibidos para financiar capital de trabajo.
(Vernota 11)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ol saldo de proveedores del exterior corresponde
a compra de mercaderias con un promedio de crédito de 90 dias, las cuales no
generan interés,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar & proveedores locales

cartespanden a compras de bienes y servicios a dichos proveedores, el promedia de
crédito es de 30 dias y no generan inferés.

9.  Gastos acumulados por pagar

Al 31 da diciembre del 2013 y 2012, el saldo de gastos acumufados por pagar es como

sigue
2013 2012
Baneficios sociales 16,130 16,612
Participacion de los empieados en las utifidades 12,936 16,518
Total 29,066 33,131

El movimienio de los gastos acumulados por el ano terminado el 31 de diciembee del
2013 y 2012 &s como sigue

Saldosal  Cargo al Saldos al
31Dici2  gasto  "29°%  3yDici3
Beneficios sociales 16,612 49326 (49,808) 16,130
Participacion de los empleades en
las utiidades 16518 _ 12936 (16519) _ 12,936

Total 33,131 62,262 (66.327) 29,0686

2]

-
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8. Gastos acumulados por pagar (Continuacion)

Saldos al Cargo al SOMOS al
31Dic1  gasto  "29%%  34Dici2

Benelicios sociales 17,145 45320 (45,853) 16612
Participacion de los empleados en

las utilidades 63,990 16,518 (63,990} 18,518
Total 81,135 61,839 1100,843) 33,131

Do acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes de! Impuesio a la renta.

10. Cuentas por pagar 3 largo plazo

Al 31 de diciemnbre del 2013 y 2012, el saldo de las cuentas por pagar a largo plazo
representan principaimente los valores descontades a empleados por vehiculos
adquiridos a nombre de la compania, los cuales seran cruzados posterlormente con la
venta de Jos vehiculos a los mismos

11. Deuda s largo piazo

Al 31 de diciembra dei 2013 y 2012, el saldo de la deuda a largo plazo lo componen
los valores por pagar a Prografica Internacional S.A. por concepto de préstamos para
financlar caplitai de trabajo a una tasa de interés del 11% anual, cuyo acuerdo de
negociacion s un solo pago al vencimiento en el 2015 (Ver nofs 19). .

12. Reserva por jubilacién patronal y desahucio

Un detalle de 2 reserva por jubiiacion patronal por el ano terminado el 31 de diclembre
del 2013y 2012, es el siguiente

2013 2012
Jubllacion patronal 85,013 81,814
Desahucio 23,374 20,902
Total 108,387 102,716

De acuerde con las disposiciones del Codigo de Trabaje de la Repiblica del Ecuador,
los empleados que hayan cumplido un tlempo minimo de servicio de 25 afos en una
msma institucion. fendran derecho a la jubilacion patronal y en aquelios casos en los
cuales sl empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se
reconocera en forma proporcional. La Compaiiia no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. E! método actuarial
utiizado para el célculo de jubdacion patronal, es el de ‘Costec de Crédito Unitario
Proyectado®
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il h

Al 31 de diclembre oel 2013, los fundamentos técnicos utllizadoes por el actuario para el
establecimiento de fa reserva para jubllacién patronal fueron: a) la remuneracion del
empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pensién
mensual del empleado por jubllacidn patronal no podra ser mayor que ef salario basico
unificado medio del Gitimo afic (USS318 en el 2013, USS$292 en ef 2012), b) 25 afos
de servicio como minimo; ¢} bases demogréficas del personal; d) tabla de mortalidad
ecuatonana; y, €) una tasa de interds actuarial del 4% anual,

Un resumen del valor actual de ia raserva matematica actuarial de jubitacion patronal
&l 31 de diclembre del 2013 y 2012, as &l sigulente:

2013 2012
Velor actual de ta reserva matamatica actuarial por JP;
Trabajadores con tlempa de servicio menor a 10 anos 8,564 8,200
Trabajadores con tiempo de servick mayor a 10 afos 76,449 73,614
Total 85,013 81,814

De acuerdo a disposiciones ributarias vigentes para el afo 2013, la provision cargada
& gastos par concepto de jubllacion patronal no podrd ser considerada como deducibie
para proposito de determinacion del Impuesta a la renta, cuando los trabajadores de la
compania tengan manos da 10 anas de servicio. La Compaiia considerd como gasto
no deducible fa provision generada por l0s empleades que tienen mencs de 10 anos
de sarvicio.

£l movimiento de la reserva para jubilacion patronal registrado por la Compania por los
afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
Saido micial 81,814 62,300
Provisién cargada al gasto 8,648 19,514
Ganancia actuanal (5,286) -
Otras reversiones (163) -
Total 85,013 81,814

La provision cargada al gasto del penodo 2013 esta compuesta por: US$10,566 por
costo de los servicios carrientes, USS 5,581 de costo por intereses y (USS7,662) por
liquidaciones anticipadas de los servicios pasados

o
Lo
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13,

14,

15.

16.

Capital Social

Al 31 do diclembre de 2013 y 2012, el capital social esta conformado por 250,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una, distribuidas de la siguiente
manera

Acciones ordinarias y

% Participacion vickninatives

2013 2012 2013 2012
Prografica Internacional S A 99.99 99.99 249,998 243,998
Bark Inc oo _o.al -y 2
Total 100.00 100.00 250.000 250,000
Reserva legal

l.a Loy de Compadias de la Repiblica del Ecuador, establece que salvo disposicion
estatutaria en cantrarlo, de l'as utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio
econamico, se tomara un porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. En la
misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva legal si éste, después de
constituido, resultare disminuido por cualquier causa,

Al 31 de diciambre dal 2013 la reserva legal de la compania asciende al 55% de su
capial social por o que no se apropid valores por tal concepto.

Dividendes pagados

Mediante Acta de Junta Genera! Ordinaria y Universal de Acclonistas de! 30 de marzo
del 2013, se aprobd la reparticién de dividendos a los accionistas por el valor
correspondiente a las utilidades del periodo 2012 el cual asciende a USS$69,053; Ia
diferencia de US$38,039, de zcuardo a la Administracion corresponden a dividendos
declarados correspondiente & utiidades de periodos anteriores gque no fueron
provisionados ni cancelados en dichos perodos,

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con pariss relacionadas en los anos que
terminaron el 31 de diciembre del 2013 y 2012 es e siguiente;

2013 2012
Prografics Internacional S.A,
Préstamos 117,000 117,000
Intereses 32,964 22,788

Dividendos pagados 127,433 185,472
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17.

Iransacciones con partes relaclonadas (Continuacién)
Compensacign del Personal Clave de ia Gerencia

La Compafia ss administrada por su Gerente general quien ejerce la representacion
logal de [a misma, la compansacion por costos de némina y otros beneficios al 31 de
diciembre del 2013 es de USS36.400

Activ: v rl ]

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de activos y pasivos por Impuestos
corrientas es como sigue

2013 2012
Activos por impuestos corrientes:
Retenclones en la fuente del Impuesto a fa renta ___ 10,368 15,548

10,366 15,546

El saldo de retenciones en la fuents del impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2013 y 2012, corresponde al crédito tributario obtenido por retenciones efectuadas por
las clientes por la venta de mercaderias

2013 2012
Pasivog pot impusstos corrientes. '
Impuesto al valor agragado por pagar 15,016 30,021
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 1,126 -
Retanciones en la fuente del mpuesto a fa reata por pagar 7,903 3,262
Impuesio a la renta por pagar 18,708 24,558

43,754 57,842

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en ia fuente del Impuesto al
valor agregado, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al Impussto percibido
como agente de retencién en el mes de diciembre del 2013 y se pagard en la
dectaracidn del Impuesto al valor agregado a la administracion tributaria.

El saldo de las retencianes en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del
2013 y 2012, corresponde al impuesto percibido como agente de retencidn en el mes
de diciembre del 2013 v se pagara en la declaracion de retenclones en la fuante del
Impuesto a la ranta a la administracidn tributaria

E!l gasto de Impuestn a la renta causado por los afos terminades el 31 de diciembre
del 2013 y 2012, se determina como sigue:
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17.

Activos y pasivos por impuestos corrientes (Continuacion)
2013 2012

Utllidad antes de participacion a trabajadores en las

ulilidades e impuesto a la renta 86,243 110,129
15% de Participacion de trabajadoras en las utilidades _ (12,936) (16.519)
Ullidad antes de Impuesto & la renta 73,307 83,610
Mas - Gastos no deducibles 16,280 13,169
Base de cdlculo 89,587 108,779
22% do impuesto a la renta (2012: 23%) 19,709 24,550

Un movimiento y ol saldo del impuesto & la renta por pagar (por cabrar) a Ia fecha de
declaracidn en el afo sigulente con su respectiva compensacion, es como sigue;

2013 2012
Saldo sl inicio del ado 9,013 80,812
Pravision cargada al gasto 18,709 24,559
Impuesio a ia renta pagado (8,013) (90,812)
Retenciones y anticipos de impuesto a la renta (10,3686) (15,5486)
Saldo al final del ano 9,34.5 9,013

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante resolucion NAC-DGER2008-0484 del
25 de abni del 2008 y reformada mediante resolucién. NAC-DGERCGC13-00011 del
24 de enero dal 2013, se establece: 'que los contribuyentes que hayan efectuado
oparaciones con partes relaconadas focales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de
un miemo periodo fiscal en un monto acumulade superior a tres millones de dolares
(USD 3.000.000), deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
Asi tambien, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domicdiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
&N un monto acumulado superior a seis millones de délares (USD 6.000,000), deben
presentar adicionalmenie al Anexo, ol Informe Integral de Precios de Transferencia

Con & objeto de establecer las partes relaclonadas a mds de las referidas en la
Ley, la Administracién Tributarla con el fin de establecer algin tipo de vinculacién por
porcentaje de capital 0 proporcion de transacciones, tomara en cuenta, entre otros, los
sigulentes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea fitular directa o indirectamente
del 25% o mas del capital social o de fondos propios en otra sociedad

2. Las sociedades en las cuales los mismos Socios, accionistas o sus conyuges, o
sus parientes hasta el cuaro grado de consanguinidad o segundo de afinidad,
participen directa o Indrectamente @n al menos el 25% del capital social o de ios
fandos propios 0 mantengan transacciones comerciales, prestsn servicios o estén
en refacion de dependencia.
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17. Activos y pasivos por impuestos corrientes (Continuacién)

18.

19.

3. Cuando una persona natural o sociedad sea fitular directa o Indirectamente
del 25% o mas dei capital social o de los fondos proplos en dos o mas
sociedades

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciiada o no en el Ecuador, realice e
50% o més de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de
operaciones, con una persona natural o socledad, domiciliada o no en el pais.

En funcion del monto de las transacciones efectuadas con partes relacionadas (Ver
nofa 18), ta Compafia no se encuentra en la obligacion de presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

A panlr del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipp minimo a8 & renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reporiadas el ano antenor sobre el 0,2% del patrimonio total, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% del activo total y el 0,4% de los ingresos gravables. Ademds,
dichas disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a ia renta causado
sed menor que & manto del anticipo minimo, este Gitimo $e canvertird en impussto a
fa renta definitiva.

Los diwvidendos y utilidades pagadas y distribuidas por compafias nacionales a
personas naturales, son considerados como ingresoe gravados para ia determinacién
de la base de caiculo del impuesto a fa renta. Cuando una sociedad otorgue a sus
2ocios, accionistas, participes o beneficlarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos 0 baneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera
efectuar la retencidn en la fuente que corresponda sobre su monto.

A fa fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto 8 la renta
carrespondlente a Jos afics 2009 al 2013, no han sido revisadas por el Servicio de
Hentas Internas (SAI). Consecuentemente, ka Compafiia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles cbservaciones que surjan no serdn significativas.

Rebates

Al 31 de diciembre del 2013 of valor de USS 68,093 de rebate, comresponden a
descuentos reallzados por sus proveadores principales

Costos financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los costos financieros estdn conformados
principalmente por los intereses por pagar a Progréfica Internacional S.A. por concepto
de préstamas para financiar capital de trabajo &8 una tasa de Interés del 11% anua!
(Ver nota 17),
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20, in 08 (gastos to

Al 31 de diclembre de! 2013 y 2012, el rubro de otros ingresos (gastes) neto incluye:

2013 2012
Otros ingresos
Hecuperacidn inventarios mal estaco 2,555 6,795
Alustes de Inventarios 42 1,105
Diferencias en compras & importaciones 2,180 776
Baja cuentas por pagar proveedores 3,206
Penahdad por tarmine de contrato 2,644 .
Fletes a clientes 1,748 887
Otros ingresos 2,894 BO7
Otros gastos:
Faltantes y mal estado de inventarios (2,846) (4,370)
Diferencias en compras ¢ importaciones (483) (1.458)
Impuesto a la Safida de Divisas (42,082) (60,091)
Otros egresos (2,569) (1,890)
Total, neto (32,601) (57,539)
21, stos n
Los costos y gasios operacionalss agrupados de acuecdo a su naturaleza son los
siguientes:
Saldos al
31/Dic/13
Variacion en inventarios de mercaderia (104.171)
Consumos de inventarios 996.980
Gastos por depreciacion 8414
Gasto por obsclescenca de inventarios 5.286
Gasto de personal 280,256
Serviclos prestados 62,006
Publicidad 2,737
Gastos por Impuestos y contribucionés 10,246
Gastos de representacidn y viaticos 31,018
Transporte 8,569
Ctros gastos 88240
Total ___1_3_3_9__@_2_
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23,

24,

liacién I el ef las a
raci

La Caonciliacion de fa ganancia neta al efectivo neto provisto en las actividades de
operacion por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

Notas 2013 2012

Gananoia neta 53,598 69,051

Ajugtes para concliar la ganancia neta con el flugo neto da
electivo proveniante de actividades de oporacion:

Proviaidn para cuentas incobrables 4 2,000 3,339
Provision por obaolesoencia de inventarios 5 5,286 1,334
Depreciation do propiedades y equipos 6 9,414 8.211
Provisian para jubitacidn patronal y desahucio 12 14,085 27 689
Participacion da rabajadores 12,938 16,518
Impuesto a ia ronta b4 19,709 24 550
Cambics en ol capnal de trabajo
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar 29414 136.895
(Aumento) disminucidn an inventarios 98,985 16,471
(Aumento) disminucion en gasios anticipados 378 {6,858)
(Disminucidn) sumento on cupntas por pagar (16,859) (124,429)
(Disminucién) gastos acumulados por pagar {26,525) (104,782)
Total ajustes 148,833 {39)
Flujo neto de afectiva provisto en actividades de operacion 202,431 68,992

Efecto de |3 adopcion de las Normas Internacionales de Informacién para
Pequefas v Medianas Entidades

De acuerdo = los requerimentos de la seccion 35 de fas NIIF para Pymes, los efectos
determinados al inicio del perodo de transicién fueron reconocidos en el patrimonio en
ol rubro de resultados acumulades por adopcion de NIIF por primera vez al 1 de enero
del 2012, y los efectos NIIF afectados en los resultados def 2011, se fegistraron en los
resuftados acumulados al iniclo del 2012. El saklo de US$5.901 en la cuenta
patrimonial correspande a dicho proceso.

Compromisos

Actualmente 1a compania mantiene un Acuerdo de distribucion con su principal
provesdaor del exterior, FUJIFILM Corporation, mediante &f cual ia compania posee el
gerecho exclusivo ds distribucion de los productos de la marca FUJIFILM en el
Ecuador, el acuerdo tiene vigencia hasta i 31 de agosto del 2015.
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25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta ia fecha de emision de este informe (15 de
abnil del 2014) no se produjeron eventos, que pudieran tener un efecto significativo
sobre l0s estados financieros que se adjuntan
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