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Informe sobre los estados financiervs.

He auditado los estados financieros que se adjuntan de Traumamed SA., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios y evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado
en esta fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros terminados en esta fecha fueron auditados bajo Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.

Responsabilidad de Ia Gerencia de 1a Compaiiia sobre los estados financieros.

La Gerencia de la Compafiia es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de forma que éstos carezcan de errores sustanciales e importantes
causados por fraude o error, la seleccion y aplicacién de las politicas contables apropiadas; y
la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias y la

actividad de ejerce la Empresa.

Los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron preparados en base a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y modificados

por normas de la Superintendencia de Compafiias.

Responsabilidad del Auditor.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria, la misma que se realizé de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos,
planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no

contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de 1a Compafiia para
la preparacién y presentaciéon razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propoésito de
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Manuel Jicome — Consultores
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Expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de que si los principios de contabilidad utilizados y aplicados
son apropiados y de que las estimaciones contables efectuadas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacién de la presentacién generat de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién.

En mi opinién, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de “Traumamed
S.A.”, al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis.

Tal como se menciona en la Nota 10, La Superintendencia de Compaiiias en noviembre del
2008 mediante Resolucién No.08.G.DSC.010, definid el cronograma definitivo de aplicacion
obligatoria para la implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en el Ecuador para todos los entes controtados por esta Institucion.

En base a este cronograma la compaiiia “Traumamed S.A.”, se encuentra registrada en el
Tercer bloque, que sefiala que “El periodo de transicion es el afio 2011 y la aplicacién es
desde el afio 20127 , afio en el cual debe adoptar estas normas, luego de cumplir ciertos
requerimientos de informacion financiera.

Este informe se emite Unicamente para informacién y uso por parte de los Directores y
Accionistas de “Traumamed S.A.”, y para su presentacion ante la Superintendencia de
Compaiiias en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.ICL.002, y no debe ser

usado para otro proposito.

¥ QUPCRINTENDENCIA |
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TRAUMAMED SA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en US délares)

ACTIVOS NOTAS 2,010 2,009
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 3,302 32,163
Cuentas por Cobrar Comerciales 3 1,126,153 813,083
Cuentas por Cobrar Varios 16,473 8,360
(-) Provisién Ctas. Incobrables -107,263 -26,461
Inventarios 4 1,509,551 1,268,914
Otros activos corrientes 76,265 51,665
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,624,481 2,147,724
ACTIVO F1JO
Propiedades y Equipos 5 51,177 73,169
(-) Depreciacion Acumulada 5 -18,852 -49.162
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 32,325 24,007
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos diferidos 0 0
Amortizaciones 0 0
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 0 0

TOTAL ACTIVOS 2,656,805 2,171,731
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TRAUMAMED SA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en US ddlares)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Ctas. por Pagar Proveedores Exterior 6 838,761 887,637
Otras Cuentas por Pagar 7 135,150 130,398
Obligaciones y provisiones sociales 8 201,224 108,050
Obligaciones fiscales 8 64,382 51,831
Impto. Renta Presente Ejercicio 8 164,703 84,918
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,404,219 1,262,834
PASIVO A LARGO PLAZO

Dividendos Accionistas por Pagar 9 340,912 340,864
Provisiones Sociales Trabajadores 9 26,000 0
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO 366,912 340,864
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 42 274 42274
Aporte Futura Capitalizacion 102,121 102,121
Reserva de Capital 85,585 85,585
Reserva Legal 68,075 42,600
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores 48,992 48,992
Ganancia (Pérdida) del Presente Ejercicio 538,626 246,461
TOTAL PATRIMONIO NETO 885,674 568,033
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,656,805 2,171,731
Ver notas a los estados financieros

st
e "

ontadora General
Ing. Angela M. Villacis

Eco. Rafael M. Zavala
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TRAUMAMED SA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en US délares)

INGRESOS

Ventas Netas Gravadas
Ventas Netas No Gravadas
Otras Rentas

TOTAL DE INGRESOS

Costo de Ventas
MARGEN BRUTO
GASTOS

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS EGRESOS :
Financieros

Otros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

CALCULO DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta Causado

Amortizacion de Pérdidas

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Ing. Angela M. Villacis

2,010 2,009
3,931,153 2,095,993
912,477 1,191,145
40,018 8
4,883,648 3,287,146
2275729 -1,538218
2,607,919 1,748,928
619,045  -349271
-1,155,773  -1,009,799
833,101 389,858
0 0
-5,655 0
5,655 0
827,446 389,858
-124,117 -58,479
-164,703 -84,918
0 0
538,626 246,461
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Eco. Rafael M. Zavala
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TRAUMAMED S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en U.S. dblares)

Ing. Angela M. Villacis

Gefente
Eco.Rafael M. Zavala

Capital Reservas | Reservas por 1 Reserva Aportes Futura Resultados l TOTAL
Social de Capital Valuacion Legal Capitalizacion Acumulados
Saldo al 31 de diciembre 2008 42274 85,585 - 42,600 102,122 48,992 321,573
Utilidad neta establecida-2009 246,461 246,461
Reparto Utilidades -
Aporte Futura Capitalizacion - - -
Dividendos de Accionistas -
Saldo al 31 de diciembre 2009 42,274 85,585 - 42 600 102,122 205 453 568,034
Reparto Utilidades-2009 25,476 -25,476 -
Aumento de Capital - -
Aporte Futura Capitalizacion -
Dividendos a Accionistas-2009 -220,986 220,886 Lo
Resultados del ejercicio-2010 538,626 538,626 X
Saldo al 31 de diciembre 2010 42274 85,585 - 68,076 102,122 587,618— 885675
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TRAUMAMED SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en US ddlares)
2010 2,909

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 4,611,362 2,961,914
Pagado a proveedores y empleados 4,722,627 (3,157,056)
Gastos financieros - -
Otros ingresos-neto 34,363 8
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO)
ACTIVIDADES DE OPERACION (A) (76,902) (195,134)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucidn (Adicién) de Activos Fijos 21,992 (21,641)
Dismiwacion (Adiciony de Activos Diferidos - 11,446
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) O PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE INVERSION (B) 21,992 (10,195)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Incremento obligaciones a largo plazo 26,049 208,424
Aporte Futhras Capitalizaciones ©) 1)
Pago de obligaciones bancarias -
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) O PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ('C) 26,049 208,423
CAJA Y BANCOS
Aumento (Disminuci6n) neta en Caja durante el afio (AYHB)+('C) (28,861) 3,095
Saldo al comienzo del afio 32,163 29,068

3,302 32163,

L/2D

ing. Angeia M. Villacis Eco. Rafael,,M/
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TRAUMAMED SA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en US délares)
2010 2009

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida) del afio 538,626 246,461
Depreciacion del Activo Fijo (30,310) 7,807
Amortizacién de cargos diferidos -

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumento)-Disminucién en Activos:

Cuentas por cobrar - comerciales (232,268) (325,232)
Inventarios (240,637) (346,482)
Otras cuentas por cobrar (32,712) 191,741
Gastos anticipados - -

Aumento<{Disminucién) en Pasivos y Patrimonio:

Cuentas por pagar proveedores (48,875) 157,002
Cuentas por Pagar Cias relacionadas - -
Otras cuentas por pagar 4,751 61,464
Préstamos bancarios - -
Obligaciones y provisiones sociales 93,174 19,610
Obligaciones fiscales 92,335 33,761
Ajustes resuftados ¢jercicios anteriores (246,461) (268,073)
Reseva de Capital - -
Otras Reserva 25,475 26,808
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION (A) (76,902) (195,133)
14
g bt ;
Tl L - :
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ing. Angela M. Villacis Eco.Rafael M. Zavata™
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS UITO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. OPERACIONES

La Compafilia “TRAUMAMED S A.”, es una empresa de nacionalidad ecuatoriana,
que fue constituida el 15 agosto de 1986 ante el notario Vigésimo Quinto Dr. Nelson
Chivez e inscrito en Registro Mercantil, 12 tomo 118 el 7 de enero de 1987 y se rige
por las disposiciones de la Ley de Compafiias y mds Organismos de Controt
Gubermnamental.

Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Quito, y ha establecido sucursales
en las ciudades de Cuenca y Guayaquil, ademas podra establecer otros
establecimientos de trabajo y atencion al publico que pueden ser creadas en otros
lugares del pais segin sus necesidades. El plazo de duracidén es de cincuenta afios,
contados a partir de la inscripcion de la escritura de constitucion.

El objeto principal de sus actividades y dentro del giro ordinario de su negocio son: la
importacion, distribucién y comercializacion de insumos e instrumental médico,
especialmente los implantes y protesis de Traumatologia y Ortopedia.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compaifiia podra realizar y organizar,
servicios de asesoria, dictar cursos, seminarios y talleres ya sea a personas naturales,
empresas, industrias etc.

Puede intervenir en contrataciones puablicas, privadas, suscripcion de convenios y
demas actos o contratos permitidos por la Ley. Ademas puede representar como socia
0 accionista de compafiias nacionales o extranjeras, crear o promover la constitucion
de nuevas compafiias participando como parte de contrato o asocidndose con otra
empresa y transformandose en una distinta, conforme lo disponga la Ley.

A la fecha de la emision de los estados financieros de la compaiiia Traumamed S.A. no
es factible determinar con precision las posibles implicaciones que tendrian ciertas
condiciones de caracter econémico sucedidas en el pais, y que tendrian repercusiones
en la economia nacional y especiaimente sobre la posicién financiera y resuttados
futuros de operacion. En tal virtud los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares. Las politicas contables de
la Compalia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son
establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por
la Supermntendencia de Compaitias del Ecuador, dichas normas requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
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a la actividad economica de la compaiiia, con el propdsito de valuar y presentar
algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opini6n de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la
Compailia en la preparacion de sus estados financieros.

Inversion en Acciones.- Las acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion
tal como lo demuestra el estado de cambio de patrimonio. La compaiiia incrementara
los “Aportes para futura capitalizacién”, trasfiriendo parte de la cuenta “Reserva
Legal”, y la reinversion de las utilidades de afios anteriores.

Provisidn para Participacidn de Empleados e Impuesto a la Renta — De las utilidades,

estas se constituyen de acuerdo con las disposiciones legales a la tasa del 15% para
participacion de trabajadores y del 25% para impuesto a la renta y son registradas en
los resultados de afio.

Valuacion de Muebles, Enseres v Equipo de Computo — Se encuentran registrados al
costo de adquisicion. Este costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcion a los afios de vida util estimada, los costos de mantenimiento y reparacion se
registran en cuentas de resultados durante el afio que incurren.

En el presente periodo la empresa opto por la baja de activos totalmente depreciados

los mismos que se reflejan en la contabilidad.

fndices de precios al consumidor.- Si bien el proceso de dolarizacién incorpora al
délar de los Estados Unidos de América como una moneda estable, [a variacion en los
indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto
incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009. Por lo tanto el analisis comparativo de
los estados financieros debe hacerse considerando tales circunstancias.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con los porcentajes de variacién
en los indices de precios al consumidor preparado por el : _‘Naclonal de

Estadistica y Censos. SUBER:NTENDW
DECC "”’/\\HAS

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual 28 ABR. 264
2008 8.5 OPERAD( OR 39
2009 42 SPie
2010 33
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CAJA - BANCOS

Representa el efectivo disponible y el saldo en banco al 31 dic.2010. Las cuentas se encuen-
tran cenciliadas durante todo- el afio; por lo que su saldo-es confiable.

El siguiente es el restimen de esta cuenta a la fecha de cierre del balance:

2,010 2.009
Caja - Fondos Rotativos 1,091 653
Banco Pichincha 2,211 31,509
Saldo 3,302 32,162

NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y PAGOS ANTICIPADOS

Saldos que representan, los valores pendientes por cobrar a clientes de Quito, Guayaquil y Cuen-
ca; asi como préstamos a empleados y otros.
El siguiente es el restimen de estas cuentas a la fecha de cierre del balance:

2010 2.009
Clientes Quito- 496,204 500,829
Clientes Guayaquil 350,245 262,123
Clientes Cuenca 279,705 50,131
(-)Provision Ctas. Incobrables 107,263 26,461

1,018,890 786,622
Prestamos Empleados 16,473 8,360
Otras cuentas por cobrar 76,265 51,665

Nota:El saldo de la cuenta "Otras Ctas. Cobrar” s refiere a los valores pendientes de compensa-~
¢i6n por impuestos pagados y retenidos a la empresa durante el 2010 (Anticipo Impto.Renta e IVA)

NOTA 4. INVENTARIOS

A) Los inventarios son registrados al costo de adquisicién que comprende el precio de compra mas otros
gastos de importacion, transporte y costos directamente atribuibles a la adquisicion.
Pars su valoracién se utilza el Costo Promedio.
B) Dentro de las politicas internas de la Compatitia, proporciona a manera de préstamo y en forma
gratuita los equipos ¢ instrumental médico que sean necesarios para su utilizacién, lo que hace que

este instrumental, tenga un alto indice de desgaste, dafios o pérdidas.
El detalle de 1as existencias de inventarios es como sigue:

e

SUP"R';JTI‘FF DENC B
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2010 2,009
Mercaderia Zimmer 257,378 212,582
Mercaderia Synthes 858,033 723,187
Mercaderia Arthrex 151,409 160,166
Importaciones en transito 1,285 -
Instrumental médico y herramientas 241,446 172,980
Salde 1,509,551 1,268,915
NOTA 5. PROPIEDAD Y EQUIPOS
El siguiente es el detalle del saldo de estos activos:
2010 2.009
Muebles y Enseres Oficina 18,241 14,894
Equipo de Oficina - 13,696
Equipo de Comunicacién - 3,244
Equipo de Computacién - 21,783
Vehiculos 30,875 17,491
Otros Bienes 2,061 2,061
51,177 73,169
(Depreciacion Acumulada) -18,852 -49,162
Saldo neto fin de afio 32,325 24,007

En nuestra opinién los registros y saldos son razonables

NOTA 6. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES DEL EXTERIOR

El movimiento de la cuenta y el saldo al 31 de diciembre del 2010 es el siguiente:

2.010 2.009
Proveedor Arthrex 168,476 110,647
Proveedor Zimmer 123,061 75,568
Proveedor Synthes 547,224 701,421

838,761 887,636

En nuestra opini6n los registros y saldos son razonables

SIJPERINTEND&NCIA
DECOMDPANIAS

2.8 ABR. 2011
OPERADOE .
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NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Corresponden a cuentas por pagar por: compras de bienes y servicios,
El saldo corresponde a lo siguiente:

J
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2010 2.009
Acreedores Varios Nacionales 135,150 130,398
135,150 130,398

Corresponde a cuentas por pagar: por compras de servicios y compras de bienes.
En nuestra opinién los registros y saldos son razonables y hemos confirmado

NOTA 8. OBLIGACIONES FISCALES Y PROVISIONES LEGALES
El saldo corresponde a lo siguiente:

2.010 2.009
Sueldos y comisiones por pagar 26,015 21,893
Provisiones del Personal 30,659 14,567
Ctas. Pagar IESS 20,433 13,111
15%Utilidades Trabajadores: 124,117 58,479
Impuestos Retenidos 64,382 51,831
Impuesto Renta de la empresa 164,703 84,918

430,308 244,799

RN e ]

Las provisiones legales de personal, han sido calculadasde acuerdo a las normas y reglamentos

vigentes (codigo de trabajo)

Adicionalmente se encuentran calculados y registrados los valores pendientes de pago por “Impuesto

a la Renta", generadas de las utilidades del 2010. Para su céleulo se realizo la "Conciliacién Tributaria®.

NOTA 9. PASIVOS POR PAGAR LARGO PLAZO

El saldo corresponde a dividendos pendientes de pago de utilidades generadas en afios antetiores;

nclaye la utilidades del 2010
De igual manera se realizan calculos de provisiones del personal a pagarse a largo plazo.
2010 2009
Dividendos por Pagar Accionistas 879,539 340,864
Jubilacion Patronal y Desahucio 26,000
905,539 340,864
b ] E ]

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS
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Capital Social.-




E] capital social autorizado asciende a US$. 42.274.12 dividido en acciones nominativas y ordinarias
de US$ 0,04 cada uno.

Reserva Legal.-

La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como re-
serva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispo-
nible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En el perfodo del 2007, los accionistas disponen que una parte de esta reserva sea transferida a la
cuenta "Aportes para Futura Capitalizacion®, el tramite de aumento de capital se encuentra vigente.

Aportes para Futura Capitalizacién.-
En el afio 2007 mediante acta de junta de accionistas, decidieron transferir parte de la Reserva Le-

gal, para el aumento de capital, ast como la reinversién de utilidades de afios anteriores.

Participacion del 15% Trabajadores e Impuesto a Ia Renta.-

El ejercicio del 2010 generé utilidades, las mismas que deben ser distribuidas de acuerdo a las le-
yes y normas vigentes. El art. 97 del codigo de trabajo sefiala el 15% para participacién para traba-
Jadores. La realizacién del cdlculo del Impuesto a la Renta, debe tomar en cuenta las deducciones de
ley asf como los ajustes por gastos y retenciones realizadas.

Utilidad del Ejercicio antes de Impto. , ala Renta 827,446
15% Participacion Trabajadores 124,117
Impuesto a la Renta Causado 164,703

Neta 10.- Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).-
Mediante Resolucion 08.G.DSC. 1Q, fechada en noviembre 20 del 2008, 1a Superintendencia de Com-
pafifas emiti6 el cronograma de aplicacion obligatoria de la NIIF., por parte de la compailias y entes
sujetos a su control y vigilancia.

A continuacién se describe el cronograma de aphcacxén

1.- A partir del 1 de enero del 2010 aplicarén las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de auditoria externa. Se
establece al afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaitias y entidades
deberén elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas In-
ternacionales de Informacion Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econdmico del afio 2009.

2.- A partir del 1 de enero del 2011 aplicarén las compafiias que tengan activos totales iguales o supe-
riores a US$ 4.000.000 al 31 de diciembre del 2007, las compaiifas Holding o tenedoras de acciones,
que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y
las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las su-
cursales de compafilas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mix-
tas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones de éstas formen y que ejerzan sus activida-
des en el Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compatfifas y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con obser-
vancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" a partir del ejercicio econ6émi-
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co del afio 2010.

3.- A partir del 1 de enero del 2012 aplicardn las demés compatiias no consideradas en los dos grupos
anteriores. Se estable el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compafiias
deberén elaborar y presentar sus estados financieros comparatives con observancia de las Normas In-
ternacionales de Informacién Financiera *NIIF" a partir del afio 2011.

(En este grupo se encuentra "Traumamed S.A.")

Come parte del proceso-de transicién, las compaiiias que conforman los grupos determinados en los un-
merales 1, 2 y 3 del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010
y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicién, €l cual tendra, al
menos lo siguiente:

* Un plan de capacitacién

* El respectivo plan de implementacién

* Lafecha de diagnéstico de los principales impactos en la empresa.
Esta informacion deberd ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por ¢l Apoderado en caso de entes extranje-
ros que ejerzan actividadades en el pais:

Reformas Legales.-

En el suplemento-al Registro Oficial No 351 publicado el 29 de diciembre del 2010, se expidié el Codi-
go Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que esta-
blecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos son los signientes:

Impuesto a la Renta.-
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva, de acuerdo a la siguiente tabla:
Afto %
2011 . 24
2012 23
2013 22
Cilculo de impuesto a la renta.~ Sure RINTENDENCIA
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_QUITO
EVENTOS SUBSECUENTES T
Entre el 31 de diciembre del 2010 y 1a fecha del informe del auditor independiente (abril 20. 2011) no

se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudiera tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Pago de Impuesto a la Renta y su anticipo.-
Retencion en la fuente del impuesto a la renta.-
Impuesto a Ia salida de divisas (USD).-




