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Manuel Jicome — Consultores
Contador C.P.A. - Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

45 E-2

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
TRAUMAMED S. A

Informe sobre los estados financieros.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Traumamed SA., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios y evolucion del patrimonio de los accionistas v de flujos de caja por el afio
terminado en esta fecha, ademéas entregamos un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros.

La gerencia de la Compaftia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de forma que éstos carezcan de errores sustanciales e importantes
causados por fraude o error, la seleccidn y aplicacion de las politicas contables apropiadas; y
la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias
y la actividad de ejerce la Empresa.

Los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron preparadgs de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y mgdificadQs por normas
de la Supenintendencia de Compaiiias,

Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion s6bzé,
nuestra auditoria, la misma que se realiz6 de acue: 'E/ : g
Una auditoria comprende la realizacion de procedinkg i8€udia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los e iorgel A

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la €valupefon de riesgo de errores
ynportantes en los estados financieros por fraude o error. YAl efgg flar esta evaluacién de riego,
el auditor toma en consideracion los controles internos “y#evantes para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables efectuadas por ia gerencia son razonabies, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
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la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de “Traumamed S.A.”, al 31 de diciembre del
2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja, por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con la base de contabilidad emitida en la Nota 2.

Asuntos de énfasis.
Este informe se emite inicamente para informacion y uso por parte de los Directores y
Accionistas de “Traumamed S.A.”, y para su presentacion ante la Superintendencia de

Compafiias en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.IC1.002, v no debe ser
usado para otro proposito.

Como se explica con detalles en la Nota 02 a los estados financieros adjuntos, sobre la
actividad, normas y procedimientos que mantiene

Quito DM, 26 de abril del 2010

MANUEL E. JACOME & ASOCIADOS

CALIFICACION SC.RNAE-742
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TRAUMAMED SA

'BALANCE GENERALE AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US doélares)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos

Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por Cobrar Varios

(Menos) Provision Ctas. Incobrables
Inventarios

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
Propiedades y Equipos
(Menos) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Ctas. por pagar proveedores Exterior
Otras cuentas por Pagar
Impto.Renta presente gjercicio
Obligaciones y provisiones sociales
Obligaciones fiscales

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacién

Reserva Legal

Resultados acumulado ¢jercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2.009

32.163
813.083
8.360
(26.461)
1.268.914
51.665
2.147.724

73.169
(49.162)

24.007

2.171.731
2.009

887.637
130.398
84.918
108.050

. 51.831
1.262.834

340.864

42.274
102.121
42.600
134.577
246.461
568.033

2.171.731

12

Gerente General
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TRAUMAMED SA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US dolares)

INGRESOS

Ventas Netas Gravadas
Ventas Netas No Gravadas
Otras Rentas Gravadas
TOTAL INGRESOS

Costo de Ventas

MARGEN BRUTO

Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS
Utilidad del ejercicio
15% Participacién a trabajadores
Impuesto a la Renta Causado
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2.009

2.095.993
1.191.145
8

_ 3287146

(1.538.218)
1.748.928

(349.271)

. (1.009.799)
389.858

389.858
(58.479)

(84.918)
246.461

l
i (]
mitadora General rente Gernéral
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TRAUMAMED SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en US dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida) del afio
Depreciacion del Activo Fijo
Amortizacién de cargos diferidos

(Aumento)-Disminucién en Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Gastos anticipados

Aumento-(Disminucién) en Pasivos y Patrimonio:
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por Pagar Cias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios
Obligaciones y provisiones sociales
Obligaciones fiscales
Ajustes resultados ejercicios anteriores
Reseva de Capital
Otras Reserva

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (A)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Gastos financieros

Otros ingresos-neto

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (A)

2.009

2.008

246.461 268.073
7.807 (178.721)

(325.232)  (229.983)
(346.482)  (496.436)

191741  (206.061)

157.002 354.340

61.464 48.670
19.610 22.186
33.761 33.738

(268.073)  (172.130)

26.808 (48.133)

(195.133)  (604.457)

2961914  3.192.237
(3.157.056) (3.804.144)

3 7.450

(195.133)  (604.457)
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FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE

INVERSION
Disminucién (Adicién) de Activos Fijos
Disminucién (Adicion) de Activos Diferidos

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) O PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE INVERSION (B)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Incremento obligaciones a largo plazo
Aporte Futuras Capitalizaciones
Pago de obligaciones bancarias

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) O PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ('C)

CAJA Y BANCOS
Aumento (Disminucién) durante el afio (A)+H(B)+H'C)
Saldo al comienzo del afio

SALDO AL FIN DEL ANO

(21.641)  452.052
11446  (11.446)
(10.195)  440.606
208424  132.440
(1) 48133
208423 180.573
3.095 16.722
29.068 12346
32.163 29.068
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TRAUMAMED SA

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos

Eneptas por Cabrar Comerciales.
Inventarios

Otros activos corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FLJO

Propiedades y Equipos

Menos Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO FIJONETO

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos diferidos
Amortizaciones
TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas Por Pagar Proveedores
Otras cuentas por Pagar
Obligaciones bancarias
Obligaciones y provisiones sociales
Obligaciones fiscales

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGOPLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Resultados acumulado ejercicios anteriores

Ganancia (Pérdida) del ejercicio
Aporte Futura Capitalizacion
Reserva de Capital

Otras Reservas

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en US dolares)
NOTAS 2.009 2.008
2 32.163 29.068
3 786.622 461.394
4 1.268.914 922.432
5 60.025 251.766
2.147.724  1.664.656
7 73.169 51.528
7 (49.162) (41.355)
24.007 10.173
- 11.446
- 11.446
2.171.731  1.686.275
NOTAS 2.009 2.008
8 887.637 730.635
8 130.398 68.934
9 108.050 88.440
9 136.749 102.988
1.262.834 990.997
10 340.864,19 132.440
42.274 42274
134.577 134577
246.461 268.073
102.121 102.122
42.600 15.792
568.033 562.838
2.171.731  1.686.275
VA
Gérente
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TRAUMAMED S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en US ddlares)

INGRESOS
Ventas Netas

Costo de Ventas
MARGEN BRUTO

GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD EN OPERACIONES
OTROS EGRESOS :

Financieros

Otros

Total

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA
AMORTIZACION PERDIDAS
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

o N

Y
=

NOTAS

11
12

2.009 2.008
3.287.146  3.429.670
(1.538.218) (1.602.629)
1.748.928 1.827.041
(1.009.799) (1.050.557)

(349.271) (353.853)
389.858 422631
389.858 422.631
(58.479) (63.395)
(84.918) (91.163)
246.461 268.074

V2%
Gerénte Gen
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Manuel Jacome — Consultores
Contador C.P.A. — Auditor Externo

TRAUMAMED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. OPERACIONES

La Compafiia “TRUMAMED S.A.”, es una empresa de nacionalidad ecuatoriana,
constituida el 15 agosto de 1986 ante el notario Vigésimo Quinto Dr. Nelson Chavez
¢ inscrito en Registro Mercantil, 12 tomo 118 el 7 de enero de 1987 y se rige por las
disposiciones de la Ley de Compaiiias y mas Organismos de Control Gubernamental.

Su domiceilio principal se encuenira en la ciudad de Quito, v ha establecido sucursales
en las ciudades de Cuenca y Guayaquil, ademds podri establecer otros
establecimientos de trabajo y atencién al publico que pueden ser creadas en otros
lugares del pais segin sus necesidades. El plazo de duracién es de cincuenta afios,
contados a partir de la inscripcion de la escritura de constitucion.

El objeto principal de sus actividades y dentro del giro ordinario de su negocio son: la
importacién, distribuciéon y comercializacién de insumos e instrumental médico,
especialmente lo referente a implantes y protesis de Traumatologia y Ortopedia.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia podra realizar y organizar,
servicios de asesoria, dictar cursos, seminarios y talleres ya sea a personas naturales,
empresas, industrias etc.

Puede intervenir en contrataciones publicas, privadas, suscripcion de convenios y
demas actos o contratos permitidos por la Ley. Ademas puede representar como socia
o accionista de compafiias nacionales o extranjeras, crear o promover la constitucion
de nuevas compaiiias participando como parte de contrato o asociandose con otra
empresa y transforméndose en una distinta, conforme lo disponga la Ley.

A la fecha de emision de los estados financieros de “TRAUMAMED S.A.” no es
factible determinar con acierto las posibles implicaciones que tendrian ciertas
condiciones sobre la economia nacional y especialmente, sobre Ia posicién financiero
y resultados futuros de operacién. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben
ser leidos y analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de
la Compafiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

El requerimiento de presentar estados financieros individuales, tal como lo determina
fa Resolucion No 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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Dichas politicas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y adopte
supuestos inherentes a las actividades economicas de la compaiiia, con el propésito de
valuar y presentar algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
meior utilizacién de la informacidn dispenible al momente, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continnacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros.

Caja y Bancos.- Representa el efectivo disponiblie y los saldos en bancos a corto plazo,
cuyos saldos son altamente confiables, ya que durante todo el afio fueron conciliados y
verificados sus saldos.

El siguiente es el resumen de estas cuentas al cierre del balance 2009:

2009 200
Caja - Fondos Rotativos 653 2.310
Banco Pichincha 31.509 26.758
32.163 29.068

Inversion en Acciones (Patrimonio) - Las acciones de la compafiia (Capital suscrito y
pagado) se encuentran registradas al costo de adquisicion tal como lo demuestra el
estado de cambio de patrimonio. La compafiia incrementa la Reserva Legal, de las
ganancias obtenidas en el afio 2008.

De las utilidades obtenidas hasta el 2008, se decide segin acta de Junta de Socios,
repartirse de acuerdo a los porcentajes de aportacion, los mismos que son acreditados a
las cuentas de los accionistas y demostradas en el Estado de Cambio del Patrimonio.

Provisién para Participaciéon de Empleados e Impuesto a la Renta- La compafiia adopta
las disposiciones legales vigentes, en lo referente a que si de existir utilidades, estas se
constituyen de acuerdo con lfas disposiciones legales a las tasas del 15% para
participacion de trabajadores y del 25% para impuesto a la renta y son registradas en
los resultados de afio.

Valuacion de Muebles, Enseres y Equipo de Computo — Se encuentran registrados al
consto de adquisiciéon. Este costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién a los afios de vida util estimada y a las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera- Mediante
Resolucion No 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17

de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias estableci6 el cronograma de
implementacion obligatoria, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIFF) por parte de las compafiias y entes sujetos a su vigilancia y control.

De acuerdo con este cronograma ta empresa “Traumamed S.A.” debera utilizar las
NIFF a partir del afio 2012, siendo el 2011 el periodo de transicion, esto quiere decir
que la presentaciéon de los primeros Estados Financieros Anuales del 2012 seran de
acuerdo a NIIF.
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NOTA 3.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El saldo representa el resuman de los saldos pendientes por cobrar a clientes de Quito,Guaquil y Cuenca.

2009 2008
Clientes Quito 500.829
Clientes Guavaguil 262.123
Clientes Cuenca 50.131
(-)Provision Incobrables -26.461
Total 786.622 461.390

NOTA 4. INVENTARIOS

a) Los inventarios se registran al costo de adquisicion y para la valoracion se utiliza el Costo Promedio.
b) Dentro de la actividad de la Compaiiia, se complementa con el servicio brindado a cada uno de sus
clientes, con el préstamo de equipos, instrumental médico, herramientas y otros repuestos, que son entre-
gados y prestados en forma gratuita, mantiene un alto indice de desgaste, dafios y deterioro.

El detalle de las existencias de inventarios es como sigue:

2009 2008
Mercaderia Protex 212.582 207.700
Mercaderia Stratec 723.187 631.039
Mercaderia Arthrex 160.166 82.736
Importaciones en transito 0 957
Instrymental Médico y Herramientas 172980 193374
Total 1.268.914 1.115.806

NOTA 5. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

a) Otras cuentas por cobrar, como préstamos a empleados y trabajadores. Ademas se mantiene saldos
pendientes por liquidar, por fondos entregados a vendedores para movilizacion y otros gastos.
b) La Compaiiia mantiene un crédito tributario por retenciones en la fuenta, impuesto a la renta, antici -
pos realizados de impuesto a la renta del periodo 2009 y otros.

El detalle es como sigue:

2009 2008
Deudores empleados y trabajadores 3.277
Valores pendientes por liquidar 5.084
Anticipo Impuesto Renta (2009) 6.037
Varios ’ 45.628 58.392
Total - 60.025 58.392

NOTA 7. PROPIEDAD Y EQUIPOS

El siguiente es el detalle del saldo de estos activos:
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2009

Muebles y Enseres Oficina 14.894
Equipo de Oficina 13.696
Equipo de Comunicacién 3.244
Equipo de Computacién 21.783
Vehiculos 17.491
Otros Bienes 2.061
(-) Depreciacion Acumulada -49.162

Total 24.007

En nuestra opinion los registros y saldos son razonables

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDOREES DEL EXTERIOR

Un resumen de los movimientos y saldos pendientes de pago a proveedores del exterior, es como sigue:

2009
Proveedor Arthrex 110.647
Proveedor Protek 75.568
Proveedor Stratec 701.421
Total 887.637

En nuestra opinion los registros y saldos son razonables

NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a cuentas por pagar: por servicios, compras de bienes y servicios etc.

En nuestra opinién los registros y saldos son razonables
El saldo corresponde a lo siguiente:

2009
Cuentas por Pagar Varios - Nacionales 130.398
Total 130.398

NOTA 9. OBLIGACIONES FISCALES Y PROVISIONES LEGALES

El saldo corresponde a lo siguiente:

2009
-Sueldos y Comisiones por pagar 21.893
Provisiones del Personal 14.567
Ctas. Pagar IESS 13.111

2008

14.894
12.134

3.165
19.274

2.061

-41.355

10.173

2008

29.351
42.773

658.512

730.635

2008

68.933

68.933

2008

4910
20.136
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15%Utilidades Trabajadores - 2009 58.479 63.395
Impuestos Retenidos 51.831 11.825
Impuesto Renta de la empresa - 2009 84.918 91.163

Total 244.799 191.428

Las provisiones legales de personal, han sido calculadasde acuerdo a las normas y reglamentos de los
Organismos de Control y Cédigo de Trabajo.

Adicionalmente se encuentran registrados los valores correspondientes a las utilidades generadas du-
rante el periodo del 2009, esto es el 15% de participacion trabajadores y el 25% Impuesto Renta 2009.

NOTA 10. PASIVOS POR PAGAR LARGO PLAZO

La Junta General de Accionistas en el 2008, decicio declarar dividendos con cargo a las utilidades rete-
nidas de afios anteriores, el pago de estos dividendos esta sujeto a la disponibilidad de la Compafiia.

El saldo corresponde a lo siguiente:

2009 2008
Brito R. Teresa 217.404 77514
Zavala Rafael 123.460 54,926
340.864 132.440

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Secial.-

El capital social autorizado d¢ TRAUMAMED, es de 1056853 .acciones a USS$. 0,04 v/nominal unitario.
En abril 12 de 1999, la Superintendencia de Compaiiias aprob¢ el incremento de capital, que dolarizado
corresponde a US$ 42,274,12

El aumento se realizo mediante la propiacion de Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y de trans-
ferencia de utilidades acumuladas ‘pendientes de repartirse de afios anteriores.

Luego por la regularizacion y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del Patri-
monio, Activos y Pasivos no monetarios, el valor reexpresado del Capital es de US$ 42,274,12

Reserva Legal.-

La ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como Reser-
va Legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

En el periddo del 2008, los accionistas disponen que una parte de esta reserva sea transferida a la cuen-
ta aportes para futura capitalizacion, el tramite de aumento de capital se encuentra vigente.

NOTAS 11 Y 12 - PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPTO.RENTA.

Utilidad del Ejercicio.-




| 2 T T T R T I IO D

bob

FYINNNIINDNIINIIIIIIIDNINIINIIINNDNIYN YN ON N

El gjercicio del 2009, genera utilidad, por lo que se realiza la provision del 15% para la participacion de
empleados y trabajadores de acuerdo al Art.97 del Codigo del Trabajo.

Utilidad del ejercicio 389.858
15% Utilidad Trabajadores 58.479

De acuerdo al Art.37 de la Ley de R.T 1. se procede a calcular la tarifa impositiva del 25%, sobre la
base de los ingresos gravables, mas los gastos no deducibles ocurridos en ¢l periodo contable.

Utilidad neta 389.858
15% Utilidades Trabajadores (58.479)

331.379
Gastos no deducibles , 8.294
‘ 339.673
25% Impuesto a Ta Renta 84.918
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 05 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiera tener un efecto importante so -
bre los estados financieros adjuntos.

MANUEL E. JACOME & ASOCIADOS
CALIFICACION SC. RNAE - 742
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