NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1.

INFORMACION GENERAL

PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA. es una compaila constituida en la ciudad de
Quito, provincia del Pichincha, capital de la Republica del Ecuador el 03 de agosto del1987
y se Inscribid en el registro mercantil el 24 de agosto del 1987. Su objeto social es Ia
realizacidén de obras publicas y privadas, tales como construccion y servicios en ingenleria,
arquitectura de inmuebles, obras civiles, hidraulicas, energéticos y petroleros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ila
Administracion de la Compaila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los astados financieros de PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA, al 31 de
diciembre del 2011 fueron emitidos por la Compafia con fecha 27 de abril 2012 y
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilided generaimente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en |a NIIF 1 Adopcidn
por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, para la
preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos

de las NIIF,

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en |s
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparac/én

Los estados financieros de PROINPETROL CIA. LTDA. comprenden los estados
de siluacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financlera (NIIF).
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2.6

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros
llquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transiormar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas pof
cobrar comercigles y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquler
detenoro, El periodo de crédito promedio es de 30 dias

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos cornentes.

Inventarios - Los inventarlos son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costa promedio ponderado.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacidn y los costos necesarnos para la venta,

Propiedades y equipo

261 Medicién en el momento del reconocimiento - las partidas de
propiadades y equipo se mediran Iniciaimante por su costo.

E| costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta an condiciones de funcionamiento.

262 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Adicionaimente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propledades y equipo de la Compaflia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, las partes objelo de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarios en el periodo que medie entre |la actual y hasta ia

siguiente reparacion

2.6.3 Método de depreciaclén y vidas utiles -E| costa de propiedades y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estmado registrado

sobre una base prospectiva,



2.7

2.8

A continuacién se presentan las prncipales partidas de propiedades y
equipo y las vidas Utiles usadas en &l calculo de la depreciacion:

ltem Vida (til (en afios
Terreno y Edificaciones 20
Maquinaria y Equipo 10
Equipos de computo y comunicaciones 3
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

2.64 Retiro o venta de propledades y equipo - L.a utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades

retenidas.
Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafia eval(a los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion,

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de Ia tasa de Interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efecliva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare

inmatenal,

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas |as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos credilicios preacordados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidon financiera, que se clasifican como pasivos no

comigntes.
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29 Impuestos - El gasto por impuesto a |a renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en Ia utilidad gravable (tributana) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto
del impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.10 Provisiones - se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue |a
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de [a obligacion.

El importe recanocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la cobligacion presente, al final de cada
periodo, tenlendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficlos definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
Desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

lLas ganancias y pérdidas actuanales se reconocen en los resullados del
afio o en otro resultada integral

2.11.2 Participacién a trabajadores - La Compaiia recanoce un pasivo y un
gasto por la participacion e los trabajadores en las utiidades de la
Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de Ingresos- Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que |a Compafila pueda
otorgar

2121 Prestacién de servicios Los ingresos provenientes de servicios
son reconocidos en los resultados del aflo en funcidn a Ja prestacion del

servicio.
213 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico Los costos y gastos se

reconocen a medida que son Incurnides, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se
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214 Pasivos financieros emitidos por la Compaila - Los Instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros a como patrimonio de conformidad con

la sustancia del acuerdo contractual.
2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectlvas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Inlemacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas!

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 8 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013
Enmiendas s laNIIF 8 y Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 7 NIIF Enero 1, 2015
8 y revelaciones de transicion
NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2011)
NIC 27 (Revisada en el Estados financieros separados Enero 1, 2013
2011)

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Comparfias establecié mediante Resolucion No. 06.Q./CI.004 del
21 de agosto del 2008, la adopcion de las Normmas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y eu aplicacion obligatoria por parte de las compalfiias y entidades sujetas
a su control y vigllancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008.

La Compafila definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2011, estableciendo
como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2011

La aplicacion de las NIIF supone, con respectc a los pancipios de contabilldad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momenio de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011.

Campbios en las politicas contables, criterios de mediclon y forma de presentacion de los

estados financieros
+ La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
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Para la preparacion de los presenles eslados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligalorias y exenciones optativas a |a aplicacion retroactiva de las NIIF que

se establece en la NIIF 1

3.1 Excepclones & la aplicacién retroactiva efectuadas por la Compaiiia

2)

Estimaciones - l.a NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compsfila
realizadas sagun las NIIF, en |a fecha de transicion, seran coberentes con las
estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA anterores (después
de reallzar los ajustes necesanius para reflejar cualquler diferencia en las politicas
contables), a menos que exlsta evidancia objelive de que estes estimaciones

fueran emdneas,

Esta exencion también se aplicara a los perlodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segun NIIF

PROINPETROL DEL ECUADOR ne ha modificado ninguna estimacion utilizada
para @l célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores nl 2 |a
fecha de transiclén (1 de enero dal 2011) ni para el pimer periodo comparativo
(31 de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compariia

a)

b)

Usa del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1
permite optar, en |12 fecha de Wransicion a las NIIF, por |a medicion de una partida
de propiedades y equipo, activos Intangibles y propiedades de inversion por su
valor razopable, y ulilizar esle valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. La NIIF 1 establece que la Compafia podra elegir utilizar una revaluacion
segun PCGA antanores de una panida de propledades y equipo, ya sea a |a fecha

de transicién o anterior, como costo atribuido en 1a fecha de |a revaluacian, si esta

fue a esa fecha sustancislmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciade segun las NIIF

PROINPETROL CIA. LTDA. optd por la medition de ciertas partidas de
propiedades y equipo al costo depraciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costa ainbuido a fa fecha de lransicion, ya gue este as comparable con su costo
depreciado de acuerdo a NIIF.

Beneaficios a los empleados - Segun la NIC 19 Beneficios 3 los empleadas, la
Compania puede optar por la aplicacion del enfoque de |a “banda de fluctuacion”,
segun el cual no se reconoce |a totalidad de las pérdidas v ganancias acluanales
en los planes de beneficlos definidos. La aplicacion retroactiva de este enfaque
requerira que |la Compafia separe la porclon reconocids y la porcion por
reconocer, de |as pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicidén a las NIIF  No obstanle, la
exencién de Ia NIIF 1 permite a la Compafia reconocer todas las pémdidas y
ganancias actuariales acumuladas en |a fecha de transiclon a las NIIF incluso si
utilizare sl enfoque de |la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuanales posteriores,

S iy



PROINPETROL S.A. aplico esta exencién y por lo tanto reconocid en déficit
acumulado el importe de todas las pérdidas actuariales acumuladas desde la
fecha de Inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de

transicién a las NIIF.

3.3 Conclliacién entre NIIF y Principlos de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran |a
cuantificacion del impacto de la transicidn a las NIIF sobre la situacién financiera,
resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de PROINFETROL S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonic neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

(en U.S. dblares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA antenores

informado previaments 387 487 461,572
Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades y
equipo (1) 15,083
Incremento en la obligacion por beneficios
definidos (2) (101,620) (200.753)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 300.930 260,819

Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido de propiedades y equipo. Para |a aplicacion de las
NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2011 se registren a
su costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicion. Al 1 de enero y al 31 da diciembre del
2011, los efectos generaron un incremento en los saldos de propiedades
y equipo de US$15,063 y de pérdidas acumuladas,

(2) Incremento en la obligacién por beneficios definidos: Segun NIIF, la
Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal) para todos sus empleados, con base en un cdlculo actuarial, el
cual considera como vanables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion
de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion, efectos por
incrementos en los salarios de los empleados, asi como el efecto en las
variaclones en las prestaciones, derivados de los cambios en inflacién.
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L.a Compariia ellgid como politica conlable posterior &l reconogimiento
inmediato en resullados para reconocer las ganancias © perdidas
actuaniales. Bajo PCGA anferiorss, la Compadla reconocia una
provision para |ubilacion patronal y  provision de bonfficacion por
desahucio. Al 1 de ensro y al 31 de diclembre del 2011, los efectos de
estos cambios. fueron un Incremento en el saldo de obligacion por
beneficios defimdos por US$109,618 vy una disminucion en pérdidas
acumuladas en el mencionado importe.

3.3.2 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el periodo de
cinco meses terminado @l 31 de diciembre del 2011

No existen diferenclas significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segun los PCGA antariores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

41

4.2

La preparacién de los presentes eslados financeras en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realloe cieras estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la aclividat econdémica de la entidad, con &l proposito de
determinar 1a valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parle Ge los
estados financieros, En opinidn de ta Administracion, lales estimaciones y supuestos
esluvieron basados en la mejor ulllizacton de |a infarmacion disponible al momento,
los cuales podrian |legar a diferlr de sus sfeclos finales.

A continuaclon se presentan las eslimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Campafiia ha utllizado en el proceso de aplicacion de los

cnterios contablas;
Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella lecha que se considere necesang,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indiclo de gue dichos
activos hubjeran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun Indicio
se realiza una estimacion del Importe recuperable de dicho activo, Si se \rata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie, se
astima la recuperabllidad de la umdad generadora de sfectivo a [2 que periepece el

aclivo,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definides depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utllizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestoe Impacta en el valor
en libros de |as provisiones da estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el caloulo actuanal, utliiza ta tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y ae rotacion al final de cada aito reportados por la
administracién de |la Companla. La tasa de descuento es la tasa de Inlerés que debe
ser utilizada para determinar &l valor presente de |os llujos futuros de caje estimados
qua se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de eslos beneficios,
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5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

6. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el periodo al 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compariia (Directorio) e 127 de agosto del 2013 y seran presentados a los
Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin

modificaciones.
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