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ATIG Telf.: 226-6110 - Fax: 245-6984

E-mail: catig@andinanet.net

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA. Casilla: 17-21-726 + Quito - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los miembros de directorio y
socios de
PROINPETROL DEL ECUADOR CiA. LTDA.

Quito, 28 de abril del 2008

1. Hemos examinado los balances generales adjuntos de PROINPETROL DEL ECUADOR Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2007 y del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de fa Compaiifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, las mismas
que requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye un examen en base de pruebas selectivas, de la- evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye, también, la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién sobre la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PROINPETROL DEL ECUADOR Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2007 y del 2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termin6 en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422
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PROINPETROL DEL ECUADOR CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en délares estadounidenses )

ACTIVOS Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos 3 57,118 2,510
Cuentas por cobrar comerciales 4 283,882 415,061
Inventarios 5 168,757 125,047
Impuestos 94,636 217,245
Total Activo Corriente 594,393 759,863
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6

Terrenos 218,000 105,000
Construcciones campamentos 83,945 83,945
Vehiculos 383,342 302,985
Equipo de oficina y proyectos 549,831 452,595
Muebles y enseres 23,528 17,869
Inmuebles en Proceso 0 2,272
Total 1,258,646 964,666
Menos Depreciacion Acumulada -392,674 -356,555
Propiedades, planta y equipo, neto 865,972 608,111
INVERSIONES 7 2250 2250
TOTAL ACTIVOS 1,462,615 1,370,224

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROINPETROL DEL ECUADOR CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresado en dolares estadounidenses )

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2007 2006
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario 0 2,905
Cuentas por pagar 8 308,691 274,057
Beneficios Sociales por Pagar 9 165,783 100,487
Obligaciones Fiscales 10 60,991 151,101
- Total Pasivo Corriente 535,465 528,550
PASIVO A LARGO PLAZO 11 419,844 230,256
PATRIMONIO (Estado Adjunto) 507,306 611,418
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,462,615 1,370,224

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares estadounidenses )

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Administraciéon

Gastos Financieros

Otros Gastos

Total

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta 25%

UTILIDAD NETA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2007

2,220,797

-1,695,496

525,301

-374,318
-34,684

-50,647

-459,650

65,652

-9,848
-27,566

28,238

2006

3,004,401

-2,600,177

404,224

-315,423
-58,629
0
-374,052
30,172

-4,526
-14,652

10,994
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PROINPETROL DEL ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en d6lares estadounidenses )

Notas  Capital Reserva Reserva Aporte Futura Resultados Res‘;xltlado
e
Social Facultativa Legal Capitalizacion Acumulados Ejercicio TOTAL
Saldo al 1 de enero del 2007 16 40,000 16,164 19,137 548,300 -12,184 611,417
Pago Licencia Proinpetrol 0
Transferencia de los Aportes a Socio -132,349 -132,349
Utilidad del Ejercicio 28,238 28,238
Saldo al 31 de diciembre del 2007 40,000 16,164 19,137 415,951 -12,184 28,238 507,306

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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PROINPETROL DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PROINPETROL DEL ECUADOR Cia. Ltda., esta organizada y opera en el Ecuador; su actividad principal
es la realizacion de obras publicas y privadas, tales como construccion de todo tipo de obras de
ingenieria, obras civiles, hidraulicas, gasoductos, oleoductos, etc., asi como el mantenimiento y operacion
de la planta de gas y sus estaciones, ademas el mantenimiento y construccion y reparacién de tanques
para almacenamiento de hidrocarburos.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las
cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar ia valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de Ila
informacién disponible al momento.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariifa en la
preparacién de sus estados financieros:

Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NilF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de Preparacidn - Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los
activos y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su iugar, el délar (USD $) de
los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras - Los activos que satisfacen los siguientes
requerimientos son incluidos como propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

1. Uso en procesos de produccidon, trabajos, servicios de renta o para necesidades de
administracion de la compafiia;

2. Uso durante un periodo de tiempo [vida econémica) que exceda de 12 meses;,

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo histérico, menos la

depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras

que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o mejoran el activo,

son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los activos.

Deterioro de Activos - Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a la
fecha del balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
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existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a
la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida por
deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de resultados.

Ingresos y Gastos — Los ingresos de la compafiia representan los valores recibidos por arrendamiento
de inmuebles y reconocidos a lo largo del contrato de arrendiendo, en el mes en que se causan.

Los gastos en que incurre la compaiiia se contabilizan cuando se devengan.

Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta
gravable, utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta
de afios anteriores.

Uniformidad en la_ Presentacion de Estados Financieros - Las politicas de contabilidad
detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente en los periodos presentados en los
estados financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas - A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a

normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado al 31 de diciembre del 2007, por lo tanto
no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros.

NOTA 3 - CAJA-BANCOS

Un resumen de caja y equivalente es como sigue:

2007 2006
Bancos 56,985 2,489
Fondos Rotativos 133 21
Total 57,118 2,510

NOTA 4 - CLIENTES Y CUENTAS POR COBRAR

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre se compone de:

2006 2006
Clientes locales 3,172 43,458
Socios 5,000 5,000
Anticipos al personal 474 7,020
Anticipo a proveedores 11,202 35,000
Anticipos a subcontratistas 16,527 31,567
Fondos de garantia 1) 209,398 251,430
Depésitos de garantia 5,659 2,230
Otras cuentas por cobrar 32,550 39,356
Total 283,882 415,061

(1) Retenciones del 5% del valor total de los contratos por proyectos en ejecucion, efectuadas por el
contratante; estos valores son depositados en el Banco Ecuatoriano de la Vivienda, como garantia del
buen cumplimiento de obra. Estas garantias seran recuperadas una vez que se presenten y se
aprueben las actas definitivas de entrega — recepcion de las obras ejecutadas.
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NOTA 5 - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2007 2006
Materiales 5,136 2,845
Herramientas de campamento 153,621 122,202
Total 158,757 125,047

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2007 2006
Saldo neto al comienzo del afio 965,167 1,082,260
Adquisiciones 425,185 68,402
Ventas y/o bajas -131,676 -185,495
Depreciacion del afio -392,674 -356,555
Saldo neto al fin del afio 865,972 608,612
NOTA 7 - INVERSIONES
Un detalle de Inversiones es como sigue:
2007 2006
ingeser (1) 1.250 1.250
Grupo Andino de Servicios Petroleros 1.000 1.000
Total 2.250 2.250

(1) Un detalle del valor de cada inversién durante el 2007 se detalla a continuacién:

Accionistas No. De Acciones Valor Nominal c/u Valor Total USD
Proinpetrol Cia. Ltda. 575 0.40 230
Proinpetrol Cia. Ltda. 1.725 0.40 690
Proinpetrol Cia. Ltda. 824 0.40 330
Total 1.250
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores
Otras cuentas por pagar

Total

NOTA 9 - BENEFICIOS Y OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR

Un resumen de beneficios sociales por pagar es como sigue:

Sueldos por pagar
Provisiones laborales
Participacién Trabajadores
Obligaciones con el IESS

Total

NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES

El detalle mencionamos a continuacion:

IVA en Ventas

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente del IVA

Impuesto a la renta Empresa

Total

NOTA 11 - PASIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de los Pasivos a Largo Plazo es como sigue:

Banco del Pacifico

Banco Produbanco 1)
Anticipos Contratos (2)
Hernan Caviedes

Total

2007 2006
231,967 142,382
76,723 131,675
308,691 274,057
2007 2006
83,500 61,828
40,980 11,776
12,474 5,593
28,828 21,290
165,783 100,487
2007 2006
24,367 107,757
3,388 11,576
5,671 17,116
27,566 14,652
60,991 161,101
2007 2006
0 100,020
119,592 -
275,768 105,752
24,484 24,484
419,844 230,256
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(1) Se realiza un Préstamo Hipotecario con el Banco Produbanco por un valor de $200,000. a una tasa
de interés del 12.42%.

(2) Saldo corresponde al remanente de anticipos recibidos de clientes por contratos en ejecucién
pendientes de liquidar al 31 de diciembre del 2007.

NOTA 12. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de
la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo de! impuesto a la renta

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, Ia provision para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa
del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna; una conciliacién
tributaria es como sigue:

2007
Utilidad antes de participacion Trabajadores 65,652
(-) 15% Participacion Trabajadores -9,848
Utilidad antes de Impuesto a la renta 55,804
(+) Gastos no deducibles 54,460
Utilidad gravable 110,264
(-) 25% Impuesto a la Renta causado -27,566

NOTA 14. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 1.000.000 de participaciones de USD
$0.04 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

NOTA 15. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparados por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Afio terminados Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2,75
2005 4.36
2006 2.87
2007 3.32

NOTA 16 . EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, 28 de abril del
2008, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en
sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




