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Marco Atig C Republica de E! Salvador 361 y Moscu
Auditor Independiente Oficina 2 - C, Edificio Aseguradora de! Sur

Telf: 09-832263 / 269759 - 269742
E-mail: catig@pi.pro.ec

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de
PROINPETROL DEL ECUADOR Cia. Ltda.

He examinado el balance general adjunto de PROINPETROL DEL ECUADOR Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de
flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la
Administracién de PROINPETROL DEL ECUADOR Cia. Ltda. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos estados financieros basado en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechos por la
Administracion, asi como de una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de PROINPETROL DEL ECUADOR Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2000, los resultados de sus operaciones Yy los flujos de caja por el afio que termind
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. _

Como se explica con mayor detaile en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, el 12 de marzo
de 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobé de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla,
entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se
incluyen la conversion de las cifras contables al 31 de diciembre de 2000 de sucres ecuatorianos a
ddlares de los Estados Unidos de América . A partir del 1 de Abril de 2000, la contabilidad registra
las transacciones en U/®8) ddlares.
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

{Expresado en Délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Cuentas por cobrar
Clientes
Anticipo Personal
Anticipo Subcontratistas
Anticipo Proveedores
Fondos retenidos en Garantia
Depésitos en Garantia

inventarios
Gastos Anticipados

Total activos corrientes

ACTIVO FIJO
Inversiones en Acciones

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas

397.765
2.475
280.706
41.493
3 63.543
889

4

5

6

62.309

786.871

24.187

188.708

1.062.075

229.224

1.250

_1.292.549




Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Prestamos a Corto Plazo 7 101.544
— Cuentas y documentos por pagar
Proveedores y Acreedores 228.319
Subcontratistas 1.065
Anticipos a Contratos 8 135.991
~ Otras Cuentas por pagar 4.102
Obligaciones Fiscales 191.661
Provisiones y acumulaciones 80.503 641.641
Beneficios Sociales 3.219
Total pasivos corrientes 746.404
PASIVO A LARGO PLAZO 9 27.052
PATRIMONIO (Estado adjunto) 12 519.093
' TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.292.549
f\

Ver notas a los estados financieros
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en Dolares)
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INGRESOS 1.415.357
EGRESOS OPERACIONALES
(™ Costo por Proyectos (1.087.857)
Gastos de administracién y generales (272.850)
Utilidad Antes 15% Participacion
(  Trabajadores e Impto. Renta 54.650
Menos 15% Patrticipacion Trabajadores (8.198)
Utilidades Después del 15%
Participacion Trabajadores 46.452
Menos 25% Impuesto Renta (11.613)
Utilidad Neta del Ejercicio 34.839
'
Ver notas a los estados financieros
'
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2000

(Expresado en miles de Ddlares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDAD DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio

GASTOS QUE NO SIGNIFICAN SALIDA DE DINERO
Depreciacion

TOTAL FONDOS DE OPERACION

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Inversiones

Cargos Diferidos

Adiciones de vehiculos, equipos, muebles

TOTAL FONDOS DE INVERSION

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a corto plazo

Contratos y otras cuentas por pagar

Obligaciones Fiscales

Pasivos largo plazo

TOTAL ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

FONDOS POR AUMENTOQ DE CAPITAL
Aporte Futuras Capitalizaciones

Reservas por revalorizacion del Patrimonio
TOTAL AUMENTO DE CAPITAL

TOTAL FONDOS

(Continua...)

34

88

(63)
(141)
(275)

_ (27

264
171

122

64

(508)

435

118
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CONTINUACION)

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIMBRE DE 2000

(Expresado en miles de Délares)

USO DE FONDOS

Cuentas por cobrar clientes
Inventarios

Gastos Anticipados

Vehiculo, Equipo, Muebles y Enseres

DISMINUCION DE PASIVOS
Cuentas por pagar proveedores y Acreedor

APLICACION DE UTILIDADES
Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultados Acumulados
TOTAL USO DE FONDOS

Total de variacién del efectivo
Disminucion neta durante al afio
Comienzo del afio

Fin del afio

Ver notas a los estados Financieros

676
23
(66)
20 653
276)  (276)
1
1
(342)  (340)
37
78
(8)
70
62
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA1- OPERACIONES

PROINPETROL DEL ECUADOR Cia. Ltda. estd organizada y opera en el Ecuador; su actividad
principal es la construccién de tanques de almacenamiento de hidrocarburos, la reparacion y
mantenimiento de pozos petroliferos.

En los ultimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada principaimente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores economicos, fundamentalmente debido al
congelamiento de los depésitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al délar de los Estados
Unidos de América . Estas condiciones adversas han originado, una marcada recesiéon econémica,
y un consecuente incremento de las tasas de desempleo . Como consecuencia de tales efectos el
12 de marzo de 2000, el Gobiemo Ecuatoriano, con el propdsitc de lograr un control de la
estabilidad monetaria, aprobd un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla,
entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte
de tales reformas, se establece como moneda del pais, al délar de los Estados Unidos de América
y fija para la conversién del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de S/25,000. En tal virtud,
no es posible aun establecer los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la
posicién financiera y resultados de operacién futuros de la Compaiiia. Por lo tanto, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuentas estas circunstancias.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Debido al cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1 , la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas ,Superintendencia de
Bancos,y Superintendencia de Compafiias, emitié ia Norma de Contabilidad — NEC 17 “Conversién
de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de Dolarizacion” a través de la cual se
efectua la conversion de las cifras contables al 31 de marzo de 2000 de sucres ecuatorianos a
dolares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril de 2000, la contabilidad registrara
las transacciones en doblares.

Las politicas contables de la Comparfiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de contabilidad.

A continuacidn se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:




~

D,

D,

))H”")’Sh';’;.:)m5"‘5“53;'),‘)”)3‘)’)’)3’)""‘)')‘)’)”)‘)“}‘)’)‘)”)3')1‘)‘)‘)‘)‘)’)‘)‘)‘)”'")")’)1")

a) Bases de presentacion - El balance general al 31 de dicimbre de 2000, fueron preparados en
U.S. délares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad —
NEC 17 “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”,
emitida por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion
de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo de 2000 a ddlares de los estados
Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

b) Activos y Pasivos Monetarios — Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al
31 de marzo de 2000 ( caja y bancos, documentos ycuentas por cobrar, gastos anticipados, y otras
cuentas por cobrar, oblibaciones bancarias , cuentas por pagar, gastos acumulados y otras cuentas
por pagar) fuerén convertidas a dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de
cambio de S/ 25,000 por US$1.00.

c) Activos y Pasivos no Monetarios —

* Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo de 2000
fueron corregidos aplicando el valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al
31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

* Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo de 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correcién de brecha ( variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periocdo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo de 2000.

» Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el
indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00

La ganacia o pérdida por exposicién a la inflacion y aquella que se origina por la aplicacion del
indice especial de correcciéon de brecha, corresponde al primer trimestre del afio 2000, fueron
incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion , REIL La
ganancia o pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de
diciembre de 1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Para efectos del ajuste de correccién monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
utilizardn los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados unidos de América para ;a
compra, publicados por el Banco Central del ecuador.

d) Valuacién_de Propiedades — Hasta el 31 de marzo de 2000, al costo de adquisicion ajustado.
Las adiciones a partir del 1 de abril de 2000, al costo de adquisicion. El costo ajustado de
propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
atil estimada de 10 para muebles, enseres y equipo de oficina y 5 para vehiculos y 20 para
edificios, y equipo de computacion.

10
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Los valores de activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descarga de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.

e) Cargos diferidos - Comprende las diferencias de cambio, originadas en la actualizacién de las
cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2000, llevadas inicialmente a resultados por
US$148,584 y transferidos a cargos diferidos para su amortizacién en un periodo de 5 afios.

f) _Ingresos — Son registrados al momento en que se planilla los servicios, (con reportes de
avances de obra y utilizacién de materiales en cada una de las obras).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

q) Porcentaje de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro
presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

NOTA 3. FONDOS RETENIDOS EN GARANTIA
Un resumen de los fondos retenidos en garantia por los diferentes proyectos:

(en Délares)

Proyecto Esmeraldas 34.415
Proyecto Atacapi 4,165
" Proyecto Subtransmision Shushufindi 2721
Proyecto Mantenimiento Tanques 8.632
Proyecto Reparacion de Tanques 10.505
Proyecto Shushufindi » 2.088
Proyecto YT-8028 1.017
Total 63.543

11
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Son retenciones de fondos del 5% del valor total del proyecto, que son efectuados por el
contratante, son depositados en e! Banco de la Vivienda, como garantia de! buen cumplimiento de
la obra. Estas garantias seran recuperadas una vez que se presenten y se aprueben las actas

definitivas de entrega- recepcion de las obras.

NOTA 4. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es el siguiente :
Materiales

Repuestos de equipos

Aceites y grasas

Herramientas campamentos

Total

NOTA 5. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de esta cuenta es el siguiente :
Retenciones en la Fuente

Diferidos

Total

NOTA 6. ACTIVO FUJO

El movimiento de propiedades fue como sigue:

Saldo neto al comienzo del afio
Adiciones

Correccion Monetaria

Saldo neto al 31 de marzo del 2000

Conversion a US. Délares al tipo de cambio de
$/25.000 '

Adiciones

Bajas

Depreciacion

Saldo neto al fin del afio

(en Délares)

20.562
194
670

2.761

24.187

(en Délares)

69.841
118.867

188.708

( en miles de Sucres)

13.5637455
50.314
15.016.691

28.604.730
( En Délares)

1.144.177
2.973

( 330.510)
( 587.416)

229.224

12
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NOTA 7. PRESTAMO A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2000, comprende basicamente préstamos realizados, para capital de trabajo
los cuales devengan intereses a la tasa del 1.5% y del 24%.

El banco Tungurahua genera intereses de mora con una tasa del 18% sobre el capital.

(En Ddlares)

Sra. Mercedes de Tamayo 10.143
ing. Wilfrido Freire 40.000
Sra. Martha Escandén 15.000
Banco Tungurahua 36.401
Total 101.544

NOTA 8. ANTICIPOS A CONTRATOS

Los anticipos a contratos al 31 de diciembre de 2000, son desembolsos recibidos al inicio de los
trabajos contratados un resumen es como sigue:

(En Délares )
Proyecto Shushufindi 1.147
Petroindustrial 134 .844
Total 135.991

El anticipo otorgado al Proyecto de Shushufindi para la construccion de la parte faltante de un
tanque para almacenamiento de gasolina, es del 15%.

El anticipo dado a Petroindustrial para la construccion de un tanque de gasoleos en Esmeraldas es
del 30%.

NOTA 9. PASIVOS A LARGO PLAZO

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre de 2000, incluyen obligaciones por pagar al Banco
Tungurahua por préstamos de US$27.052, con plazos de 64 dias y 88 dias, estas obligaciones
debengan intereses a tasas del 55% y 62% anual, estan garantizadas con pagares firmados por el
Ing. Freire, Ing. Jaramillo y sus respectivas conyuges, y como prendas dos camionetas que
pertenecen a la empresa.

13
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NOTA 10. CONTINGENCIAS FISCALES

Esta pendiente de inspeccion las declaraciones de impuestos a la renta, impuestos al valor
agregado ( IVA) y retenciones en la fuente, a partir del afio de 1997.

La compaiiia se encuentra en proceso de andlisis de las diferencias detectadas en los valores
incluidos en las facturas a sus clientes, por concepto de Retenciones en la Fuente durante los afios
de 1997, 1998 y 1999, y los valores reportados y pagados a las autoridades tributarias.

NOTA 11. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna.

Impuesto a la Circulacién de Capitales (ICC) - De acuerdo con las disposiciones legales

vigentes, se establece el impuesto del 0.8% a la circulacion de capitales para el afio 2000,
aplicables al valor de las operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del
sistema financiero nacional.

El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el célculo de dicho
impuesto . La vigencia del ICC es hasta el 31 de diciembre del 2000.

NOTA 12 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 1.000.000 de participaciones de
US$0.04 valor nominal unitario.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio — Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de Ia
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo de 2000,
ajustado por correccion monetaria y por los correspondiente indices de brecha fue convertido a
délares de los Estados Unidos, de América, al tipo de cambio de S/ 25.000 por US$1.00 y
transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresién Monetaria — Representa la contapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias, incluidas en el balance general, hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como la
aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El! saldo de esta cuenta al 31
de marzo de 2000, ajustado por correccidon monetaria y por el indice especial de brecha,
corresponde al primer trimestre del aflo 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de Ameérica
al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

14
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Reserva de Capital — incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Rexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo de 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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