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QUITO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y SOCIOS DE
PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

Dictamen sobre los Estados Financieros

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparative adjunto de
PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
y los correspondientes estados comparativos de resultados, de patrimonio de
los socios y de flujos de efectivo-por los afos terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos estados financieros comparativos es responsobllldad
de la administracién de la Compadia PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados
financieros comparativos con base en la auditoria que efectuamos.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros

2. La preparacién de dichos Estados Financieros - comparativos es

' responsabilidad de la administracién de la compafia PROINPETROL DEL
ECUADOR CIA. LTDA. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el Control Intemo relevante a la preparacién y presentacion
razonable de los Estados Financieros que estén libres de presentaciones
erbneas de importancia relotiva, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas 'y hcc:endo'
estimaciones coniobles que sean razonables en las circunstancias.

Resoonscblhdcd del Audltor

3. Nuestrc responsoblhdcd es expresar una .opinién ccercc de los Estados
Financieros con base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con -Normas Internacionales de Auditoria y- Aseguramiento. = Tales
normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el

_objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los Estados
Financieros estan exentos-de erores significativos. Una auditoria comprende
el examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las
cantidades y -las informaciones reveladas en los Estados-Financieros. Una
auditoria. comprende, también, una evaluacién .de los principios de
.contabilidad utilizados y- de las estimaciones significativas hechas™ por la
- administracién de la Compa#ia, asi como una evaluacién de la presentacién
. general de los Estados Financieros. Consuderamos -que . nuestra cudltono
* constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

~ Opinién
4. 'En nuestra opinién, los" menCIoncdos esfcdos fmcncneros comporohvos
presentan razonablemente, en- todos sus aspectos sigmflcchvos la situacién

financiera de PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre de = -
- 2011 y de 2010, los resultados.de sus operaciones, la evolucidn del patimonio
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y los flujos de caja por los afos terminados en esas fechas, de conformidad

con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

5. En el R.O. No.372 de fecha 17 de enero de 2011 se publicé la Resolucién
SC.Q.CI.CPAIFRS .11.01, por medio de la cudl la Superintendencia de
Compaiiias reformé la Resolucién 08.G.DSC.010 d 20 de noviembre de 2008,
que establece el cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las companias y entes sujetos a
su control y vigilancia, determinando fres grupos de aplicacion. (Ver Nota 3)

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
1. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la

Compafia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio
-terminado el 31 de Diciembre de 2011, se emite por separado.

Abril 25, del 20,

resenfante Legal
ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC — RNAE 422
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Expresado en ddlares norteamericanos)

ACTIVO Notas
ACTIVO CORRIENTE

Cajay bancos 4
Cuentas por cobrar 5
Inventarios 6

Impuestos anticipados
Total Activo Corriente

ACTIVO FIJO 7

ACTIVO DIFERIDO ' 8
INVERSIONES PERMANENTES

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros comparativos

2011 2010
962 281,202
958,479 944,764
634,292 1,057,925
171,703 258,773
1.765.436 2.542.664
897,882 1,685,604
423.854 446.294
- 2,250
3,087,172 4,676,812




PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en ddlares norteamericanos)

PASIVO ' Notas 2011 2010
PASIVO CORRIENTE

Sobregiro Bancario 35,314 -
Obligaciones por pagar 9 165,846

Cuentas por Pagar 10 1.720,113 1,019,714
Beneficios Sociales por Pagar 11 397,652 406,778
Obligaciones Fiscales 103,963 120,759
Total Pasivo Corriente 2,422,888 1,547,251
PASIVOS A LARGO PLAZO 12 276.797 2,637,074
PATRIMONIO 14 387,487 492,487
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,087,172 4,676,812

Ver notas a los estados financieros comparativos
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PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010.

(Expresado en ddlares norteamericanos)

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD (PERDIDA)OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros Gastos

Otros Ingresos

15%Participacién Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros comparativos

Notas

14

2011 2010

7,238,063 4,368,091
(6,567.761) (3.726,416)
670,302 641,675
(639,535) (532,969)
(104,852) (103,749)
(74.085) 4,957

- (19,747)
- 14,786

- (30.911)

(74,085) (30,915)




PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO COMPARATIVO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010
(Expresado en ddlares norteamericanos)

CAPITAL RESERVA APORTE FUTURA RESULTADO

CONCEPTO sociAL  REERVA  FACULTATIVA  CAPITALIZACION EJERCICIO  TOTALES
Saldos al 01 de Enero de
2010 40,000 21,961 17,434 343,387 {5.084) 417,698
Incremento de Reserva
Capital 3,366 (3.364) 0
Incremento de Reserva
Legal - 7.479 (7.479) -
Utilidad del Ejercicio 2010 - - - 74,789 74,789
Saldo al final del afo 2010 40,000 29,440 20,800 343,387 58,860 492,487
Pago impuesto renta - (30.915) (30.915)
Pérdida Ejercicio 2011 (74.085) (74.085)
Transferencia Junta Socios 343,387 (343,387) 0
Saldos al final del afio 2011 40,000 29.440 364,187 0 (46.140) 387.487

Ver notas a los estados financieros comparativos.




PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y DE 2010

(Expresado en ddlares norteamericanos)

2011 2010

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RECIBIDO DE CLIENTES 2477176 2.024.778

PAGADO A-PROVEEDORES (1.641.399) (1.510.614)

PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES -36.458 65.580

PAGADO POR OTROS GASTOS - {199.525) (248.391)

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 599.794 331.353

OBLIGACIONES FINANCIERAS (40.000) 40.000

GASTOS FINANCIEROS (29.472) (47 .357)
POR OBLIGACIONES FISCALES (65.472) 26.699
OTROS PASIVOS 277.655 35.283

POR VARIOS 18.376 (25.551)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 760.765 360.427
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

DISMINUCION DE ACTIVOS FIJOS (408.414) 65.737

INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS (109.179) (396.954)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -517.593 -331.217
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE CAPITAL:

REPARTICION DIVIDENDOS - -11.960

DISMINUCION APORTE FUTURAS
CAPITALIZACIONES - -72.564
EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO - -84.524
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 243.172 -55.314
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO: 1.804 57.118
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO: 244.976 1.804




PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresadas en ddlares norteametricanos)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PROINPETROL DEL ECUADOR CIA. LTDA. Fue constituida en Ecuador hace mdas de veinte
afios , desde entonces provee servicios de construccion y operacion en la industria del
petréleo, sus actividades estan dirigidas a la construccién y mantenimiento de tanques,
lineas de tuberia para oleoductos y poliductos, estaciones de bombeo, terminales de
almacenamiento, obras eléctricas, estudios, disefios y mdas proyectos dirigidos a la
actividad petrolera, cuya accién se basa en tres fundamentos: la excelencia en la
gestidon, politica de calidad total practicada por todo su personal; utilizaciéon de
tecnologia de punta y respeto absoluto al medio ambiente. ‘

En la actudlidad, es ia empresa con mds experiencia en rehabilitacién, reparacion y
mantenimiento de tanques de petrdleo y sus derivados.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, las cudles requieren que la Administracidn redlice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compadia, con
el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento. Las politicas mdas importantes son las siguientes:

a) Base de Preparacion
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos
y pasivos financieros. Oftros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.
Los estados financieros presentan cifras en délares (USD$), la unidad monetaria de

los Estados Unidos de América. La RepuUblica del Ecuador no emite papel moneda

propio y en su lugar, el délar (USD$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, desde el ario 2000.

b) Cajay sus equivalentes

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

c) Activos Fijos

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones cormientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida Gtil estimada de los
activos.

Las tasas de depreciaciéon anual de estos activos, son las siguientes:




ACTIVOS TASAS
Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computfacién 33.33%
Equipo de Radio Comunicacién 20% y 33%
Herramientas 10%
Vehiculos 20%

d) Ingresos

Los ingresos que maneja la Compaiiia se registran por la venta de bienes y
servicios.

e) Ingresos y Gastos

Los ingresos de la compaiiia representan los valores facturados por servicios y
suministros efectuados y entregados a satisfaccién por los clientes a lo largo
del contrato de servicios o por proyectos.

f} Costo de venta

Los costos de venta se redlizan por cada proyecto ejecutado, de manera
individual de acuerdo a los gastos que ha tenido cada uno de estos.

g) Impuesto sobre la Renta

El impuesto a la Renta de acuerdo con la ley Ecuatoriana se calcula a una
tasa del 24% sobre las utilidades tributables.

NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA(NIIF).

Debido a que el tercer grupo de compaiiias aplicaran las NIIF a partir del 1 de enero de
2012, en julio de 2009 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (en adelante, NIF para PYMES). La superintendencia de Compapdias decidid
que, para efectos de preparacién de estados financieros, se califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

= Activos Totales inferiores a US$ 4MM

= Registren un Valor Bruto de Ventas Anuales inferior a US$ SMM

= Tengan menos de 200 Trabajadores (personal ocupado). Para este cdlculo se
tomara el promedio anual ponderado.

La convergencia de ios estados financieros a la normativa inernacional (NIIF - Normas
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros de
las compahdias con la normativa local.




A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a
normas, las cuales no son efectivas para el aino terminado al 31 de diciembre del
2007, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados
financieros.

NOTA 4. CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de la cuenta Caja y Equivalentes de Efectivo es el siguiente:

2011 2010
Caja General 400 17
Bancos 562 281,024
Fondos Rotativos - 161
Total 962 281,202
NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El detalle de Cuentas por Cobrar Comerciales es el siguiente :

2011 2010

Clientes 897,022 925,358
Anticipos personal Quito 7.921 -
Anticipo personal Campo 150 -
Anticipos acreedores 37.616
Fondos de Garantia - 2,076
Depédsitos de Garantia - 2,716
Otras Cuentas por Cobrar - 14,614
Vinicio Valarezo 15,600 -
Provision incobrables (3.172) -
Garantias 3.342 -
Total 958.479 944.764
NOTA 4. INVENTARIOS
El detalle de la cuenta Inventarios es el siguiente:

2011 2010
Planchas 300,569 -
Materiales varios 9.769 737,151
Herramientas de campamento 323,954 320,774
Total 634,292 1,057,925




NOTA 7. ACTIVO FJO

El detalle de la cuenta Inventarios es el siguiente:

2011 2010
Temreno 218,000 218,000
Construccién Campamentos 83,945 83,945
Muebles y enseres 27,322 27,339
Equipo de oficina y proyectos 635,978 1,247,064
Equipo de comunicacion 22,708 32,718
Equipo de computacién 12,793 12,705
Construccién e instalacién Quito 90,348 90,347
Vehiculo 395,147 772,435
Subtotal 1,486,241 2,484,555
(-)Depreciacién acumulada (588.,359) (798.951)
Saldo Neto 897,882 1,685,604
NOTA 8. ACTIVO DIFERIDO
El detalle de la cuenta Activo Diferido es el siguiente:
2011 2010
Anticipos al Personal 21.186
Anticipos a Proveedores 423854 408.672
Anticipos a Subcontratistas 16.436
Total 423.854 446.294
NOTA 9. OBLIGACIONES POR PAGAR
2011 2010

Banco Rumifahui 51.900 -

Banco Produbanco 89.462 -

Herndn Caviedes 24.484 -

Total 165.846 -
NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR )

2011 2010

Acreedores varios 579,577 556,275

Proveedore_s 1,119,508 448,047

Socios 10,691 10,828

Oftras cuentas por pagar 165.846 4,564

Empleados 10,337

Fondo de garantia - -

Total 1,720,113 1,019,714




NOTA 11. OBLIGACIONES SOCIALES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

2011 2010
Remuneraciones 388.651 -
IESS 9.001 -
Total 397.652 -
NOTA 12. PASIVO LARGO PLAZO
2011 2010
Banco Ruminahui 119,429
Banco Produbanco 583,359
Anticipos Contratos (1) 276,797 1,909,802
Herndn Caviedes 24,484
Total 276.797 2,637,074

(1) Se va devengando el 30% de cada factura facturada a PetroEcuador, el saldo al 31
de diciembre de 2011 concluyd de facturarse el afio 2012

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 24% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distibuyan a favor de los socios nacionales o exiranjeros no se
encuentran sujetos a retencién alguna. Una conciliacién tributaria es como sigue:

Oftros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres
afnos posteriores contados a partir de la fecha de presentaciéon de la declaraciéon del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

(b) ‘Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compahia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de ail
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.




(c) Tasas del impuesto a larenta

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

tasas de

Ano fiscal impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 - 23%
2013 en adelante 22%

En coso de que la Compania reinvierta sus utiidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

(d) Anticipo del impuesto a larenta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidén del impuesto a la renta dei afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. B anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor
al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa satarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Impuesto aia Salida de Divisas (ISD)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementé del 2% al 5%.

Est@n exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.




o Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos

otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Coédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos redlizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

¢ Pagos redlizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a larenta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicién.

NOTA 14. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
institucién, tendrdan derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 afos, el beneficio se reconocerd en
forma proporcional.

La Compaiia no mantiene un fondo separado para este beneficioc ni ha establecido una
reserva en base a un estudio actuarial redlizado por una firma de actuarios
independiente debidamente cdiificada.

A la fecha de la emisidén de este informe, la compafia se enmcontraba en proceso de
contratacién de un profesional actuario debidamente calificado

NOTA 15. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 1.000.000 participaciones
de USD 0.04 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros,
25 de julio de 2012 no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 17 - RECLASIFICACIONES A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO EFECTUADOS EN LIBROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Para propédsitos de presentacidn de los estados de la compaiia al 31 de diciembre de
2011 de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, se han
efectuado las siguientes reclasificaciones que no estdn en libros a esa fecha:




No. 1
DR.

CR.

PASIVO LARGO PLAZO

Banco Rumifiahui 51.900
Banco Produbanco 89.462
Herndn Caviedes 24.484

OBLIGACIONES POR PAGAR

Banco Rumifiahui 51.900
Banco Produbanco : 89.462
Herndn Caviedes 24.484

Atig Auditores Asesores Cia Ltda.
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