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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Canam Offshore Limited -~ Sucursal Ecuador:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Canam Offshore Limited - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre del 2003, y los corréspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja por
el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basadas en
nuestra auditoria. Los estados financieros de Canam Offshore Limited - Sucursal Ecuador por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2002 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una
opinién con salvedades en su dictamen de fecha febrero 21, 2003 respecto a la falta de confirmacién de
cuentas por cobrar del operador del Bloque 16, falta de conciliacion de la cuenta por pagar a Casa

- Matriz y la confirmacién recibida, la no observacién de la toma fisica y el diferimiento de las pérdidas

en cambio generadas en afios anteriores.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo 4, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
de auditorfa generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asf como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, complementadas en ciertos aspectos
con disposiciones de los reglamentos de contabilidad de costos aplicables a los contratos de
participacion y de prestacion de servicios para la exploracion y explotacién de hidrocarburos emitidos
por el Gobierno Ecuatoriano, las cuales podrian diferir de las normas internacionales de contabilidad.
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Canam Offshore Limited - Sucursal Ecuador de
conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y
Jjurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica del Ecuador.

El balance general adjunto al 31 de diciembre del 2003, incluye una cuenta por cobrar a la Compaiiia
Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador, entidad operadora del Bloque 16 y Area Tivacuno por
US$1,951 mil y una cuenta por pagar a la Casa Matriz por US$34,707 mil. La Sucursal no ha
efectuado la conciliacion del referido saldo por cobrar con aquel mantenido en los registros contables
de Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal Ecuador. Adicionalmente, existe una diferencia no
identificada de US$1,039 mil entre el saldo por pagar confirmado por la Casa Matriz y el que surge de
los registros contables de la Sucursal. En razén de estas circunstancias, no nos ha sidg.fagtitle
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determinar por medio de otros procedimientos de auditoria, los posibles efectos, si hubieren, sobre los
estados financieros adjuntos que podrian haberse determinado como necesarios si se hubiera preparado
la conciliacién con el operador y aclarado la mencionada diferencia con la Casa Matriz.

De acuerdo con la resolucién No. 99.1.3.3.0011 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, al
31 de diciembre de 1999, la Sucursal difirié sus pérdidas en cambio para amortizarlas a partir del afio
2000, en un plazo de hasta cinco afios. Durante el afio 2003, la Sucursal amortiz6 con cargo a
resultados US$8.5 millones de las referidas pérdidas. De acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del
ailo en que tiene lugar la variacion en el tipo de cambio que las origina. Los efectos de este asunto
fueron los de sobrevaluar la pérdida neta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2003 en US$8.5
millones.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, que pudieran haberse determinado, que
son necesarios, si no hubiera existido la limitacion en el alcance de nuestro trabajo, comentada en el
parrafo 4 y, excepto por los efectos del asunto mencionado en el parrafo S, los referidos estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de
Canam Offshore Limited - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2003, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, complementadas en ciertos aspectos con
disposiciones de los reglamentos de contabilidad de costos aplicables a los contratos de participacion y
de prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos emitidos por el Gobierno
Ecuatoriano.

Segiin se menciona con mayor detalle en la Nota 11 a los estados financieros adjuntos, el 17 de agosto
del 2001 la Contraloria General del Estado emiti6 una glosa relacionada con diferencias en el pago de
las tarifas de transporte de petréleo crudo de la Contratista del Bloque 16 a través del Sistema de
Oleoducto Transecuatoriano (SOTE), en la que se establece la obligacién de pagar a Petroecuador

. US$60.6 millones (US$6.1 millones corresponden a la Sucursal). Los estados financieros del operador
al 31 de diciembre del 2003 incluyen una provisién de US$21 millones (US$2.1 millones corresponden
a la Sucursal) para cubrir cualquier pérdida que podria resultar de este asunto. A la fecha de emision de
este informe, no es posible determinar el resultado final de esta reclamacion.

Como se menciona en la Nota 11 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2003 la
Contratista del Bloque 16, en el cual la Sucursal participa en el 10%, mantiene cuentas por cobrar al
Servicio de Rentas Internas - SRI por US$47.7 millones, de los cuales US$4.7 millones, corresponden
a la Sucursal, por concepto de Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en la importacién y
adquisici6n local de bienes y servicios necesarios para la produccién de hidrocarburos destinada a la
exportacién, sobre el cual, de acuerdo con la Ley, tendria derecho a la devolucién por parte del SRI.
En agosto del 2001, la Contratista al igual que otras compaiiias que producen y exportan petréleo en el
territorio ecuatoriano, fue notificada por el Servicio de Rentas Internas - SRI de que dichos valores no
seran devueltos, fundamentando su decision, principalmente, en el hecho de que, segiin su criterio, el
Impuesto al Valor Agregado - IVA ya fue considerado en su momento al establecer su participacién en
la produccién de petréleo. Hasta el 31 de diciembre del 2003, el operador de la Contratista ha
presentado reclamo de devolucion del Impuesto al Valor Agregado -IVA por US$30.5 millones, y se
encuentran en proceso y pendientes de reclamacién US$17.2 millones a esa fecha. A criterio de la




Gerencia del operador de la Contratista y de sus asesores legales, existen argumentos de hecho y de
derecho para obtener una resolucién favorable a la Contratista; sin embargo, a la fecha de emisién de
este informe, el resultado final de esta situacion es incierto.

\QMMM

Mayo 17, 2004 Jorge Saltos
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CANA FSHORE LIMITED - SUCURSAL ECUAD

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2003 2002
ACTIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar operador 4 1,951 562
Inventarios 555 474
Total activos corrientes 2,506 1.036
MOBILIARIO Y EQUIPO 118 145
INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION 5 54,752 44,944
OTROS ACTIVOS 6 8,521
TOTAL 21,376 34,646

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Casa Matriz 7 34,707 34,112
Participacion a trabajadores 8 304

Impuesto a la renta 9 449

Total 35.460 34,112
PATRIMONIO: 10

Capital asignado 2 2
Aportes para futuras capitalizaciones 304 304
Reserva de capital 58,642 58,642
Déficit acumulado (37.032) (38414
Patrimonio 21916 20,534
TOTAL 32,376 24,646

Ver notas a los estados financieros




ANAM OFF LIMITED - URSAL ECUAD

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS:

Ventas de crudo

Ingresos por servicios especificos
Total

COSTO DE VENTAS:

Costo de ventas

Amortizacion, agotamiento y depreciacién
Total

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS GASTOS:

Amortizacién de pérdidas en cambio
Otros (ingresos) gastos, neto

Total

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

Ver notas a los estados financieros

449
753

8,600
644
9.244

(1.307)




CANAM OFFSHORE LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LA SUCURSAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Yy 2002
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Aportes para
Capital futuras Reserva de Déficit
asignado capitalizaciones capital acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2 304 58,642 (37,107 21,841
Pérdida neta - _ (1.307) (1.307)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 2 304 58,642 (38,419 20,534
Utilidad neta _ 1,382 1,382

B |

Saldos al 31 de diciembre del 2003 2 58,642 (37,032) 21,916

Ver notas a los estados financieros




CANAM OFF RE LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2003 2002

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido del operador 23,601 18,186
Pagado a casa matriz y operador (11,672) (9,870)
Otros ingresos (gastos), neto 99 (644)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 12.028 1,672
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en inversiones de exploracién y explotacion y

efectivo neto utilizado en actividades de inversién (12,028) (7,.672)
BANCOS:
Incremento neto del afio - -
Comienzo del afio - - - -
FIN DEL ANO — _
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta 1,382 (1,307)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Amortizaci6n, agotamiento de inversiones de exploracion y explotacién 2,220 1,738

Depreciacion de mobiliario y equipo 26 25

Amortizacién de pérdida en cambio diferida 8,521 8,600
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar operador (1,388) (1,303)

Inventarios (81) 89

Casa Matriz 595 (170)

Participacion a trabajadores 304

Impuesto a la renta 449

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 12,028 1672

Ver notas a los estados financieros




CANAM OFFSHORE LIMITED - S RSAL ECUAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

1.

OPERACIONES

Canam Offshore Limited - Sucursal Ecuador es una Sucursal de Canam Offshore Limited constituida
en Bahamas. La Sucurscal esta domiciliada en Ecuador, y su actividad principal es la exploracién y
explotacion de petréleo crudo. La Sucursal es participe de la contratista que posee derechos mineros
sobre Bloque 16 y Area Tivacuno.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. d6lares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pafis, el dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Ver Nota 3) en la Repiiblica del
Ecuador, afecta la comparabilidad de los importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2003. Por lo tanto, el analisis comparativo de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

Contrato de Participacién para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos del Bloque 16 y del
Campo Unificado Bogi - Capirdn - El 27 de diciembre de 1996, la Contratista que opera el Bloque 16

y en el cual la Sucursal, mantiene una participacién del 10%, firmé con la Empresa Estatal Petr6leos
del Ecuador - Petroecuador los acuerdos modificatorios de los contratos de prestacion de servicios a
contratos de participacion para la exploracién y explotacién de hidrocarburos en el Bloque 16 en un
érea de 200,000 hectéreas en el oriente ecuatoriano, la explotacion unificada de los yacimientos
comunes del campo Bogi - Capir6n y el desarrollo y produccién de petréleo crudo en el drea de
Tivacuno. Dichos acuerdos entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 1997.

Los contratos establecen que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen riesgo alguno por la
exploracién y explotacién. La produccién de petréleo crudo seré distribuida entre la Contratista y el
Estado Ecuatoriano de acuerdo con los porcentajes establecidos (Véase porcentajes mas adelante).
Las inversiones, costos y gastos requeridos para la exploracion del crudo estén a cargo de la
Contratista. El periodo de explotaci6n rige hasta el 31 de enero del 2012, pudiendo ser prorrogable
siempre y cuando convenga a los intereses del Estado Ecuatoriano. Al término del periodo de
explotacion, la Contratista entregaré a Petroecuador, sin costo y en buen estado, los pozos, bienes,
instalaciones, equipos y obras de infraestructura de propiedad de la Contratista.

Los principales aspectos establecidos en los acuerdos modificatorios a los contratos antes
mencionados se detallan a continuacion:

La Contratista tiene el derecho exclusivo de ejecutar, por su cuenta y riesgo, las actividades de
exploracién de petréleo crudo y explotacién adicional en el 4rea del Bloque 16 y del Campo
Unificado Bogi - Capirén, invirtiendo los capitales y utilizando el personal, los equipos, maquinarias
y tecnologia necesarios para su cabal cumplimiento, por lo cual recibe, como participacién los
siguientes porcentajes de la produccion fiscalizada:




Bloque 16 ... Participacién ...

Estado
Produccidn diaria Contratista Ecuatoriano
(Porcentaje)
Menor a 20.000 barriles 84.74 15.26
20.001 a 40.000 barriles 77.00 23.00
Mayor a 40.000 barriles 60.00 40.00

La produccién del Bloque 16 durante los afios 2003 y 2002 fue de 9.3 millones y 7.2 millones de
barriles de petréleo crudo respectivamente, siendo la participacién promedio de la Contratista en la
produccion del 83% en el 2003 y del 84% en el 2002 y la participacién del Estado Ecuatoriano del
17% en el 2003 y del 16% en el 2002.

Campo Unificado Bogi - Capirén ... Participacion ...
Estado
Produccién diaria Contratista Ecuatoriano
(Porcentaje)
Menor a 5.000 barriles 82.00 18.00
5.001 a 15.000 barriles 73.50 26.50
Mayor a 15.000 barriles 62.00 38.00

La produccién del Campo Unificado Bogi - Capirén durante los afios 2003 y 2002 fue de 1.6 millones
y 2.2 millones de barriles de petréleo crudo, respectivamente, siendo la participacién promedio de la
Contratista en la produccion del 82% en el 2003 y del 81% en el 2002 y la participacién del Estado
Ecuatoriano del 18% en el 2003 y del 19% en el 2002.

Contrato de Servicios Especificos para el Desarrollo y Produccidn de Petréleo Crudo en el Area

Tivacuno - La Contratista tiene derecho a realizar las actividades de desarrollo y produccién de
petréleo crudo en el area de Tivacuno, aportando tecnologia, capitales, equipos y maquinaria
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato, por lo cual recibe un
honorario que es calculado en funcién de los siguientes porcentajes de produccién fiscalizada:

... Participacion ...

Estado
Produccidn diaria Contratista Ecuatoriano
(Porcentaje)
Menor a 5.000 barriles 83.80 16.20
5.001 a 10.000 barriles 78.00 22.00
Mayor a 10.000 barriles 68.00 32.00

La participacién promedio de la Contratista en la produccion del 4rea Tivacuno fue del 84% y la
participacién del Estado Ecuatoriano fue del 16% para los afios 2003 y 2002.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Sucursal son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Estas politicas estin
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, complementadas en ciertos aspectos con las
disposiciones de los reglamentos de contabilidad de costos aplicables a los contratos de participacién
y de prestacion de servicios para la exploracién y explotacién de hidrocarburos emitidos por el
Gobierno Ecuatoriano, las cuales podrian diferir de las normas internacionales de contabilidad. Estas
normas requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la
Gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales practicas contables seguidas por la Sucursal en la
preparacion de sus estados financieros:

Las cuentas de activos y pasivos corrientes de la Contratista del Bloque 16 y Area Tivacuno, de la
cual la Sucursal es participe con el 10%, registra todas las transacciones al 100% de su valor en los
libros del operador, excepto inventarios, que son registrados en los libros de cada participe de acuerdo
a su participaci6n proporcional en la Contratista. Las cuentas antes mencionadas son distribuidas por
el operador a las otras compafiias participes de la Contratista, al momento de su cobro o pago.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a sus valores de reposicion.

Inversiones en Exploracidn y Explotacidn - Las inversiones en exploracion y explotacion estan
registradas al costo histérico. De acuerdo con disposiciones del reglamento de contabilidad de costos
aplicable a los contratos de participacion para la exploracién y explotacién de hidrocarburos, las
inversiones del periodo de preproduccién se amortizan bajo el método de linea recta durante cinco
afios, a partir del inicio del periodo de produccién. La totalidad de las inversiones del periodo de
producci6n correspondientes a todos los campos se amortizan durante la vigencia del contrato, bajo el
método de unidades de produccion en base de las reservas probadas totales de petréleo de cada bloque
en los que la Sucursal participa como miembro. Las inversiones en sistemas de transporte y
almacenamiento se amortizan bajo el método de linea recta durante diez afios, a partir de la fecha en
que el mencionado sistema inicia la operacién. Las normas internacionales de contabilidad requieren
que las inversiones en exploracién y explotacién sean amortizadas en funci6n a las reservas probadas
totales y/o a las reservas probadas desarrolladas.

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 8 y 9).

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2002
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

-10-



4-

5.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado
Diciembre 31

2000
2001
2002
2003

CUENTAS POR COBRAR OPERADOR

Variacién
Porcentual

91
22
9
6

Constituyen los saldos de la cuenta corriente mantenida con Repsol YPF Ecuador S.A. - Sucursal

Ecuador, operador de la Contratista.

INVERSIONES EN EXPLORACION Y EXPLOTACION

Las inversiones en exploracion y explotacién son como sigue:

Bloque 16 y Bogi - Capirén
Tivacuno

Total

Amortizacion acumulada

Inversiones en exploracioén y explotacion, netas

Bloque 16 y Bogi - Capirén
Tiavcuno
Total

Amortizacién acumulada

Inversiones en exploracion y explotacion, netas

... Diciembre 31, 2003 ...
Inversiones en:
Pre- Transporte y
produccién Produccién almacenamiento  Total
... (en miles de US délares) ...

21,379 57,755 3,183 82,317

3.960 1.953 5913
25,339 59,708 3,183 88,230

(25,339) (8.106) (33) (33.478)
—_— 31,602 3.150 34,752
... Diciembre 31, 2002 ...
Inversiones en:
Pre- Transporte y
produccién Produccién almacenamiento  Total
... (en miles de US délares) ...

21,379 48,146 764 70,289

3.960 1.953 . 5913
25,339 50,099 764 76,202

(25.339) (5919 _ (31.258)

—_— 44,180 164 44,944

-11-



Las inversiones de preproduccién se amortizan en linea recta durante cinco afios a partir de la fecha
efectiva de modificacién de los contratos de prestacién de servicios a contratos de participacién. Al
31 de diciembre del 2003 y 2002, las inversiones de preproduccion del Bloque 16, Bogi - Capirén y
Tivacuno se encuentran totalmente amortizadas.

Las inversiones de producci6n se amortizan por unidades de produccion a partir del siguiente afio
fiscal que fueron capitalizadas en funcién del volumen producido de las reservas probadas.

Las inversiones en sistemas de transporte y almacenamiento se amortizan en linea recta durante diez
afios a partir de la fecha en que el mencionado sistema entre en operacién.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, las reservas probadas ajustadas de la Contratista al inicio de cada
afio y el volumen de producci6n fue como sigue:

Reservas probadas Volumen de
ajustadas produccién del afio
200 2002 2003 2002
...(en miles de barriles de petréleo crudo)...
Bloque 16 y Bogi - Capirén 238,994 249.947 10,953 2,705
Tivacuno __ 342 113 431 533

En base a lo establecido en la Ley de Hidrocarburos del Ecuador, es obligacién de la Contratista
presentar al Ministerio de Energia y Minas las reservas probadas para su certificacion en el primer
mes del afio siguiente. Al 31 de diciembre del 2002, las reservas probadas de la Contratista que se
encuentran certificadas por dicho organismo, son como sigue:

Reservas probadas
Ajustadas
(en miles de U.S. d6lares)
Bloque 16 y Bogi - Capirén 365,689
Tivacuno 13,830

Los movimientos de las inversiones de exploracion y explotacion fueron como sigue:

2003 2002
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 44,944 39,010
Adiciones 12,028 7,672
Amortizacién (2,.220) (1,738)
Saldos netos al fin del afio 54,752 44,944

-12-



6. OTROS ACTIVOS

Un resumen de los otros activos es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2003 2002
(en miles de U.S. ddlares)

Pérdidas en cambio 28,014 28,014
Inversiones no reembolsables 971 971
Amortizacién acumulada 28.985 20,464
Total ~8.521

Pérdidas en Cambio - Constituyen pérdidas en cambio de afios anteriores activadas de acuerdo con lo
permitido por disposiciones legales, las cuales se amortizan durante un periodo de hasta cinco afios.
Durante el afio 2003, la Sucursal registr6 US$8.5 millones con cargo a resultados, en concepto de
amortizacion de las referidas pérdidas.

7. CASA MATRIZ

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, el saldo de casa matriz representa principalmente las
transferencias hechas por ésta para los desembolsos de inversion en las etapas de exploracién y
explotacion, por servicios prestados por Canam Offshore Limited y otros cargos por servicios.

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. El saldo de la cuenta corresponde a la provision del afio.

9. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribuci6én y en el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de la Casa Matriz no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad (pérdida) neta segiin estados
financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria) es como sigue:
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11.

... Diciembre 31 ...
2003 2002
(en miles de U.S. d6lares)

Utilidad (pérdida) segin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 1,831 (1,307)
Amortizacién de pérdidas tributarias (599)
Gastos no deducibles 206 497
Ajuste de ventas de crudo al precio de referencia 448 242
Otras deducciones (89)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 1,797 (568)
Impuesto a la renta cargado a resultados 449

Las pérdidas tributarias pueden ser amortizadas con las utilidades generadas en los 5 afios
subsiguientes, sin que esta amortizacién supere el 25% de la utilidad gravable del afio.

PATRIMONIO

Capital Asignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversién extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal est4 registrada en la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador como sucursal de compafiia extranjera.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

CONTINGENCIAS

Examen Especial de las Tarifas de Transporte de Petroleo Crudo - El 17 de agosto del 2001 la

Contraloria General del Estado emiti6 la glosa No. 7279 como resultado del informe acerca de las
tarifas de transporte de petréleo crudo de la Contratista a través del Sistema de Oleoducto
Transecuatoriano (SOTE), estableciendo la obligacién de pagar a Petroecuador US$60.6 millones
equivalentes a 2,597,000 de barriles de crudo (259,700 barriles de crudo corresponden a la Sucursal),
por diferencias en el cdlculo de la tarifa de transporte por el SOTE, de afios anteriores. Segiin opinién
de la Gerencia del operador de la Contratista, el monto estimado a pagar ascenderia a US$21 millones
(US$2.1 millones corresponden a la Sucursal), el cual ha sido provisionado en los estados financieros
de la operadora de la contratista y calculado considerando la carga econémica que existiria de la
diferencia entre la tarifa de transporte establecida en el contrato de participacion para la exploracién y
explotacion de hidrocarburos en el Bloque 16 y la tarifa pagada por la Contratista en afios anteriores.
A la fecha de emisién de este informe, no es posible determinar el resultado final de esta reclamacién.

Impuesto al Valor Agregado - IVA - La Contratista del Bloque 16, en el cual la Sucursal participa en
el 10%, mantiene cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas - SRI al 31 de diciembre del 2003
y 2002 por US$47.7 millones y US$30 millones, de los cuales US$4.7 millones y US$3 millones,
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respectivamente, corresponden a la Sucursal, por concepto de Impuesto al Valor Agregado - IVA
pagado en la importacién y adquisicién local de bienes y servicios necesarios para la produccién de
hidrocarburos destinada a la exportacion, sobre el cual, de acuerdo con la Ley, tendria derecho a la
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas - SRI. En agosto del 2001, la Contratista al igual
que otras compafiias que producen y exportan petréleo, fueron notificadas por el SRI de que dichos
valores no serdn devueltos, fundamentando su decisi6n, principalmente, en el hecho de que, segan su
criterio, el Impuesto al Valor Agregado - IVA ya fue considerado en su momento al establecer su
participacién en la produccién de petréleo. Hasta el 31 de diciembre del 2003 y 2002, el operador de
la Contratista ha presentado reclamos de devolucién del Impuesto al Valor Agregado - IVA por
US$30.5 millones y US$16.4 millones, respectivamente, y se encuentran en proceso y pendientes de
reclamaci6n US$17.2 millones y US$13.6 millones a esas fechas. A criterio de la Gerencia del
operador de la Contratista y de sus asesores legales, existen argumentos de hecho y de derecho para
obtener una resolucién favorable a la Contratista.

Obligaciones Tributarias - De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, a partir del
afio 2002, las contratistas que mantienen firmados Contratos para la Exploracién y Explotacién de
Hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, constituyen sujetos pasivos para efectos tributarios, lo que
incluye la obligacién de declarar y pagar, seglin corresponda, el impuesto a la renta. Sin embargo, la
Sucursal, para efectos de determinar el impuesto a la renta para los afios 2003 y 2002, tom6 como
base la informacién que surge de sus registros contables individuales, los que se preparan en funcién a
su participaci6n en los derechos y obligaciones contractuales establecidos en los contratos de
participacion para la exploracion y explotacién de hidrocarburos en los que la Sucursal figura como
miembro. Los asesores legales y la gerencia de la Sucursal consideran que el cumplir con esta
disposicion en la practica es inaplicable ya que existen situaciones que deben ser normadas y/o
aclaradas por el Servicio de Rentas Internas y consideran que dicha obligacién tributaria ha sido
cumplida por cada uno de los miembros de la Contratista en forma individual. A la presente fecha, la
resolucién de este asunto es incierta. En razén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los
registros contables, no es factible determinar los efectos sobre los estados financieros por los afios
terminados en esas fechas, que podrian derivarse de esta situacion.

Otros Informes de Exdmenes Especiales de la Contraloria General del Estado - La Contraloria

General del Estado ha emitido ademas los siguientes informes especiales:

« Tasa por Servicios Bogi - Capirdn - Informe especial y glosa por aproximadamente US$1.6
millones (US$160 mil corresponden a la Sucursal).

«  Quimicos Reductores de Presion - Borrador del informe en el cual se reclama a la Contratista el
pago de aproximadamente US$5.3 millones (US$530 mil corresponden a la Sucursal) por la
compra y utilizacién de quimicos reductores de friccion.

« Topping Plant - Borrador de informe por la operacién de la Topping Plant.

A la fecha, la Gerencia del operador de la Contratista desconoce el resultado final de dichos informes
asi como su efecto, si lo hubiere.
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12. EVENTOS SUBSECUENTES

Durante el primer trimestre del afio 2004, se emiti6 una resolucién favorable para el operador de la
Contratista sobre el laudo arbitral mantenido en el CIADE (Centro Interamericano de Arreglo de
Diferencias Relativas a Inversiones) contra Petroecuador por la liquidacién del contrato de prestacion
de servicios del Bloque 16 por US$14.6 millones, este valor se encuentra registrado como cuenta por
cobrar a Petroecuador en los libros del operador de la Contratista, adicionalmente se mantiene una
provisién para cuentas de dudosa recuperacioén por el mismo valor, puesto que, la Administracién de
la Sucursal considera razonable reversar la provision constituida en el momento en que Petroecuador
efectiie los pagos correspondientes.
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