FOTOMAT S.4.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2015

FA

QOPERACICNES

FOTOMAT G5.A. reformo sus estatulos por escrtura pobfica olorgada anke e Notero Temem del
istrilo Metropoltene de Cuike & 31 de marzo de 2010 Actos socletads eprobeda por la
Supsrinterwiencia de Compalilas. Mediante Resohucion No.5C WLCJCPTEQI0.001828 de & DE MAYD
2010,

Lag estadoe finenclercs han sido preparados en U5, dolares como resultado del process de
dalzrizacidn de la economia a traves del cual ol Gobiemo Ecuatorana i came monada de curso lagal
del pais @ dolar de los Eslados Unidos de América,

La informacién conlenlda en ealos estados financiergs &3 responsabilidad de |2 admmistracion de la
Campaiiia.

FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los eatados financiens de Compaliia FOTOMAT S.A. han skio preparadas en 115, dolares. A parti
del afio de Implemsnlacion se prasentaran segan Nomas Inkernaclonales de Informacian Financlera
(NIIF} adepladas para su utikzacién en Ecuadar, v representars la adopeion integral, explicita ¥ &ln
reservas de |as referidas normas Intermacionales, las que serin aplicadas de manera unlfame.

A conbinueciin se resumen las principabes pricticas cantalbles seguidas por la Campania en Iz
preparacan de sus eslados financisms:

Decipracion de cumplimignio - Los estados financieos han side preparados de confonmidad con lag
Nomas Internaclonales de Informacitn Financiera- MIIF,

i uly, de efectivo.- El efective v equivalentes al efective Incluyen &l efective an

w2, los saldos en bancos locales v extranjeros, los depdalins a plazo on entidades nancieras koales
¥ extranieras, |as inversionas y bos inslumentos financlerss adquirdos con compromiso de COmpra-
venta, ¥ todas aquellas inversiones a corto plaze de alta lguidez con un vencimienta otiginal de fres
MESAE ¢ Menas

Activos Financieros - La Compatla FOTOMAT £.4. clasifica sus activos financieros en documentos
¥ cuentas por coblar y deudores comerciales y oiras cuentas par cobrar,

a. Documentes y cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar san actives financleeos ha dervados con pagos fjos o
detgrminables hasta 30 dias plazo, que no colizan en un mercada active; vencikdo este plaza las
cuentae generaran un interés impdlcito por Ios dias de mora, exeeptuandan Ias Iransacclones reslizadas
con empresas del Eslado. S incluyen en activos Cormentes, excepts pars vencimlenlos superores 2
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12 meses desde de 1a fecha del balance, que se clasifican coma aclivos no comientes. Los
decumentas ¥ cuenlas por cobwar inchoyen a los deudares comeiales y oiras cuentas por cobrar

b. Deudores comerciales y ofres cuentas por cobrar

Las cuentas comercales a cabrar Sg raconoten por su valkty razonable (valor nominad que incluye un
nierds implela). S& registran a valer nominal, debide 2 que los plazes de reeuperacian de las cuentas
prst cobrar son bajos v la diferencia entre ® valor naminal v ed valor justs no es significativa,
Se establece una provisitn para pérdidas par deteriom de cusntas comermiales 8 cobrar cuando sxiste
avidancla obletiva de que la enlidad no sera capar de cobrar Iodos las importes que se adéudan de
acterdo can ko Krminas originades de 138 cuentas por cobrar.

El importe de la provisisn ea la diferencla entre el impafe en fibeos del active y el valor aclual de ks
flujos fuluros de efective estimados, descontados al tipo de intarés alectivg,

Miverriarios

Las exlptenclas se valoflzan a su oosln o 8 su valor neta reallzable, &l menoe de oS dos. Bl costo se
determina par el métoda coske promedio ponderada {CPP).

Las axisterwdas de malerlales & insumos s& velonzan al costo de adquislekin, Los valores asi
determinados no exceden ef valor estmade de reposicldn de eslas existanciag,

El valor nelo reallzable es ol precio de venla estimado en el ¢urse nomal del negacio, menos ks
coskes vanables de venta aplicaties.

Diras acthvos Manaleros

La apheaciin del principio del devengamienio en [a implementacion de las Homaes Internacioneies de
Infermaciin Financiara, nos da como resultade que no s reconocen coma actives aqusllos realkzados
£4na pre operativos, fampaco e son comespondienies su amorlizacidn, Por consiguiente se procede
a regularizar a3l partida contra ka Cuenta de Resultados Acumulados en la Adopciin de NIIF's por
primera wez, como b extabieca |a Resolucidn de la Superintendencia de Compaflas. ¥ regularizar las
cUEntas en sU corredta clasificacion.

Pronistiad, Plapiz v Egulpo - Con oportunidad de la implementacidn dg NIIFs, 1a administracidn
pracedit a revisar:

1. La politiea de Aclivos Fijos, (Propiedad, Planta y Equipoly;
2.- Los Meélodes de Depreciacion aplicados,

Propiedad, planfa ¥ equipp seran valkrados por e Modelo del Coste, donde Ios elemenios de
popiedad, planla y equipe eslan expuesios, fanto en su reconocimisnto Inlclal come en su
sUbsecyusnts, a su costo histhrice menos la comespondionts depreciacitn vy deterorn; sa consldera un
'been adguinde por la enfidad coma propiedad planta ¥ sgUipo siempre ¥ cuando su coeto 363 superin
a les FR00 (qunientis ddlames con GIMAI0), cuya vida ol sea mayor a un afko ¥ su costo se pstifigues
tdentro del estade inancieng.



Et Costo incluye tanto los desembalios dirsciamente atibuities a ke adquiskidn o canstruceitn del
aclivo, como tambidn los Interesas por financiamisnlo directa o indireclaments relackanad con cecas
aclives califcades.

Los desemboleos posterives a la compra o adquisiion (remplazo de componentes mejoras.
ampliaciones, creclmentos, st} se incluyen an & valor del aclive inicial o se redomocen coma LN
active separads, $olo cuanda es probable que beneficios econdmices uturos asoclados & la Inverslsn,
fluyan hacia fa Compenla y o9 costos puedan ser medidos razonablemente. Los desembalscs
postanorss que comeapandan & mparacianes ¢ mankenimiento se cargan en ¢ resultado ded ejercicio
21 2| Que 52 Incuman,

La depreclacion de bos activas fiios se calcula wsanda el método de linea redta para aslignar los costos
al valor residual sobre la vida (il tecnica estimada.

El wakor residual y la vida (il de log activos se revisan, y ajusian sl 25 necesann, an cada clerms da
balancs, para eslos porcertsjps se consideraran aquelios qua no expedan los establecidos por of
régimien tibutaro,

Cuando ol valor da un aclvo es supensr a sy imparte recuperable esimade, st valar se rxduce de
forma inmediata hasta su Importe recuperable. :

Las perdidas y ganancias por la venta de active fijo, se calculan comparande o ingresas oblenidos
Con &l valor en lIbres y & Inchayen en el eskado de resultados,

LA vida bl an nuestroa actives serh Ia siguisnte:
Muehigs y Enseres 10 afios.

Eguipes de Computaclén 3 afios.

Software Contebls 3 anos.

Log actives de cads elemento de propiedad plania vy aquipes han side medides al coete, ulllzando el
metode de [a depreclacitn de linea ecta sin valor residual. Depraciados al siguiente mes de |3
SOMpra.

£n base a la Seceitn 17 Propledad Planka ¥ Equipo de 18 Noma NIF 35. Practicands e andisis de la
partida, e comprobd que ks medicipn inicial 52 realizd por su coslo, b coal, al ng exislir difarencia con
I3 nomma, no 5e aplda comeceiin,

La nomna establece que el modelo para la medicldn posteriar de la Propiedad Planta v Equipe, sea la
dal coslo menos la depreciacion acumulada ¥ mencs Ins deterionss acumulades, ) analisis demosird
que &l modelo aplicado no guamda relacion con |o estableclda. 'La NIFS para PYMES, requiere una
revigidn de |as estimacines de depraciaciones sok i, exdstieran indicipa de haber camblado, 1o cual
na ha acqntecide; 6in embarge, sl andlisis demostrd que exlsten emores an Ia informacién financlera
anterior, por [0 que se procede & revelar v prepara Las Conclllaclones sagin b dispone [ norma NIF
FYMES Seccion 3513 y 3514

Frovesdores - Los proveetores se reconocen inicialments: a au valor razonable ¥ posteror a s
navertz dias s valoran por su costo amortizado ulilizands el métoda del tipo de interés. efactivo,

En el Reconocimienle posterior, esta partida se midid al coste amarfzade wtilizande e mélodo del
interds efectivo, apllcanda la Tasa Aciva Efectiva Referencial para el segmento de Videnda, smitida
par o Banco Central,
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El analigis de los instumentos Financieros de estas cuentas se ancuentran en s Anallels de del
Costos Amorllzads por ¢ Metode do la Tasa Efecliva y Analisis del Osteriro,

Obligacionas con hancos a instiiclones Anancieras - Las obllgacianes con bancos e instituciones
financieras s2 reconocan, inicialmentz, por sU vabor razensble, nete de ks coslos en qus Be haya
inELdo an ka transacckin,

Fosleriormente, los recurses de teresos se vakirizan por su coskd amorizado; cualqulsr dikerencla
entre: los fondos obtanides (neto de ks costos necesanios para su obtencién) v el vakr de rembolas, se
reconocs en el estado de resultados durante la vida de |a deuda de acuerdo con el méloda del Upo de
intarés efeclive. El matodo de interds efective consistente en aplicar |a tasa de morcado de refarencla
para dewdas de similares caracleristicas a |a fecha de inicio de la pperacidn sobre el Imperte de la
deuda {neto de % costos necasanos para su obtencin).

Los recurscs de tercems s@ clasifican como pasivos corisntes 8 mends que la compafia kenga un
derecho incandicional a diferir su Rquidacién durants al menos 12 meses después de |8 fecha del
2alado de situaciin fnanciara,

impgesios diferidng - Los impuestos diferides se calcukan, de acuerdo con el matede del pasivo,
sobes lag diferencias que surgen entre 36 bases fAecales de Ios acthios ¥ pasivos ¥ BUS importes en
libros en las cuenlas anuabes consolidadas. Sn embergo, si kos impusstos diferidos surgen del
reconoimienta (nkdsl de un pasive o un activa en una ransaccidn distinla de una combinacldn de
negocios que en el momento de |a transecclin no sfecta ni al resultade contable nl & la ganandia o
pérdida fiscal, no se conlabliza, E impuests difarido se datermina usands tasas impositvas aprobados
0 & putto de aprabarse en la facha del eslado de situzcidn financiera v que se espers apilcer ciando
el comespondlente attvg por impueste dferkio se realice o ol pasive por impueste diferida se liquite.
Los actives por impusstos diferidos se reconoten en {a medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales Ruturos con 103 que se pusda compensar dichas difefenclas.

Baneficics a emplagdos

fa - El Cddigo de frabajo establece |a obligaclon por parte de los
empleadores de conceder jubllackin patonal a todos aquelos empleades que hayan prestado sus
5anvicios por 25 afics o mas, continuade & Ininterum pidaments, Se rogistra de acuerds & un sstudio
acluarial realizada por un perite Independienle.
D Igual maneea, acorde a ko que eslablecs 8l oidigo de rabajo, cuando fa relacidn laboral termine por
desghuci el empleador deberd papar una indemnizacion calowiads en base al nimero de afos de
sarvichy, '

Capital sociel - El capital sccial estd representado por acciones ordinaras.

Los coslos Incrementales direclamente atribuibles a la emisidn de nuevas actlanes 34 preasntan en el
patrimonia neto come una deducclin, neta de impusstos, de os ingrasos oblenldas.

Loa drvidendos sobre acclones orinanias se reconocen como menor alar del patrimonic cuande son
aprabados o se configura |a obligacidn de su pago en los Eminos de NIC 37
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Racopocimienic de lngresas - Los ingresos son reconocidos en |a medida que es prabsble que (os
beneficios ecendmices fluirdn a la enlidad y puedan ser confiablements medidas. Loa ingrasos san
medidiz @l vakor razonable del pagn ecibide, exduyendo descuenios, rebajas v otras impuestas a Ia
venta.

mignto de Gasfos - Lo gastos sa reconcgen en el perlodo por la base de acumulacidn
(métode del devengado) e decir cuando e incumen, indspendiantzmente de la fecha an Gque s haya
redlizada el pago, y e registran en &l periodo mas cencano en el gue se canacen

Distribocion gdo dividendoy - La distibuckin de dividendos a los acclonlalas de la empresa se
FLCONGCe COMD LN pasivo e |as cuentas anuales de FOTOMAT S.A. en el glerclclo an que ks
dividendos zon aprobados por los accionistas de |3 entidad o cuanda se canfigura la ohigacion
comespondiente en funckin de las disposicionss legales o las pollizas eslablecidas por la Junla de
Accionistas,

A la fecha de emision de ests estados financiercs, se han publicade enmisndas, mejoras e
interpretaciones a las normas existenles que no han entrade en vigencia y que la compafia no ha
adoplads ¢on anticipacidn

Estas san de aplicaciin obligatoria a paric de las fechas ndicadas a conlnuacién:

ApdlCar Hn GRAEITOHE &
NIIF TITULD ey eajarslshe
MIIF5 IFAS ¥ et n o o e mvhicn g in o gei o Liverrts el S| X074
MIFS 1ERS B A1t ru e o FImcier | g meg Ereewo dee| 1118
MNEF 10 IFAF 10 Etackoy Finan cha g s Co resllid id ns Enere del| 3016
MR 11 IMAE 13 At ro o Lo vt Enero del 3016
MF 12 IFAS 13 Inkowmnciden g g ir wobere: Particlpar ionacs um pirms nibdaddes . Ensmdal 3016
KitF 14 JARS 141 Mo it |y e | 'l o Amnaahi | Enara i 2016
NIIF1% IFRS 15 1n ey e ot rstmes oon Cl st fad |, B MIC 13, IR, B did 2018
HIIF L& IFES 16 Armndaientos, Sl iuded sk 17 @ timblEn oplica NIIF 25 Eviira ded 2018
MIC1 A% 1 Frichln i bhin ke Extacko FInmnc e 4 Eiredet 2018
M 15 LS 16 Pripindndes, Plamts paoips Inero-del 2018
kAt 19 MAS L By Pl m Emnp s Enerzdel 2015
PRI RASTT Embd oo Pl nmnche o s Sa par nds Enerodel 204K
AL 8 LSRR IWmirsiones 0 Asove lod ey y M| oa £ on undos Enerodul 2016
NIC 34 WS 3 [ormacidn Finane ey wbirmedin Emaro dul 2076
- | 145 38 Activosintang@ung Eseura dal 20rLE
15 39 Ingfurmenko Flsnaned e, Fae gud tia miento wmedbcbdn spicg
R con KMIF Erapro gl T34
NICH  |AS4L Agriculiues ' Enshrc e 2124

ModHficaclanes a la HIG 32 - Compensacldn de acthvos financleros y pasivos financleros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican bea requisitas requeridos pars la compensacion de ks activos
fimantisrcs v pasives financiangs.

La Administracin ded Grupa no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32, tendrén un
Impacta significative en 03 estados financlerss consolidados ded Grupe, Bnorazén @ que o Grupo no
mantene activos Mnancieras y pasives Ananciaros que califiquen peara ser compensaros.
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La Compafila estima que [3 adopelon & Implementacidn das nuevas nofmas ¥ de las snmiendas a las NIF
antes descrites, no tendran un impacta significative en los estados fhancieros en e ejercicio de su
aplicacitn Ink:lal,

3. ESTINACIONES Y JUICIOS CONTAELES CRIMCOS

ba prparaciin de los estades financieros en conkrmidad con NIIF requisre que la Adminisiracidn
realice ciorlas eslimaclones y establezca algunos supuestos Inherentes & la actividad econdmica de 13
enlidad, con el propisito de determinar Ja valuacion v presentacién de slgunas parlidas que forman
parte de |08 estades fnancleras. En gpiniin de la Adminlstraclan, tales ssimaciones y supuestos
estuvleron basades an [a melor uiillzaciin de |a informacion disponible al momento, ks cuakes podrian
llegar a difanr de swe afeclos finakes.

A corlinuacian 58 presentan lag estmaciones v |uicls contables eriicos que la administraciin han
utillzade an &l proceso de aplleation de |os criterios contables:

3.1

32

3.3

34

Provisiones para obilgaciones por beneficios deflnidos - El valar presenta de Las provisiones
para ghligaciones por beneficios A definidos depende de varios factares que son delarminados
en funcijn de un caltulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utizados pars
determinar & valor presente de estas cbligaciones incluye una tasa de descuente. Cualguier
camiit an kg supuesios Impacta en el vakor en libros de las pravisiones de eslos beneficios.

El aclusric contratado por la Companla para realizer of cAkul actuanal, utiiza 13 tasa de
descugnly, |a tasa de modalidad y de sotacién al Mhal de cads afio reporados por |a
administrackin de la Compafila, La taea de descuenld s |4 tasa.de interés que debe ser
utilizada para dedarminar of voakor presents de los fujes futuros de caja estimados que #e sepera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de eslos beneficles. La administracién
consiclera caloutar este valor a partir de que aus empleados cumplan 10 akos de sanvicio.

Extimacion de vides filifes de vefiicwos, maquingriz ¥ squipe - La satimacién de las vidas
Uites y el valor resldual ss efectlan de acuerds & lo mencionado en la Nola 2. Progiedad, Planta

¥ Equipa.

knpussic 8 i rente diferido - La Compafla ha realizadn |a sstimacion de sus Impuestos
difesidos considarando que todas las diferenclas entre &l vakar en liios y la base tibularia da ks
alivos y pasivos no se revertiran en el fuluro, sl se cansidera que los actives y pasivos por
mmpuesioz difsridoa na son materiakes no se inclulrd su registr,

Modiclones del valor razonable y Jos procasos de valoraciin - Algunos de los activos v
paBivos de |a campahila se valoran a su valar razanable a sfeclos de Informaciin Fnenciera. La
Administrackin de |a Compafiia ha estableclde un camite de vabeacicn, que esld encabezada
par el conlador de la compafia, para determinar |as enicas v bos dalos de valuacldn apropiadcs
para las meditiones bechas a valor razenabl
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

UIn resumen de efeclivo y bancos como se mueatra en el estado da fuje de efeclivo sa presenita de le
siguiente manera;

CUENTAS r1) |3 2014
"an dalarss*
Caja 3878 3805
Bancos 2,951 14,987
Total B.82T 1B.77T2

5. CUENTAS FOR COBRAR COMERGIALES Y OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

LIn resumen de cuentas par cobrar comerciales &4 como algue:

CUENTAS 2015 2014
*an dokares
Cllentes a7 .DE1 236 469
Emplaados y Obmios 0 10465
Anticipa Provesdores 30917 21,268
{-1Provlalar Cuantas Incobrables (383 - 381

Total 1357 264,272

8. INVENTARIDS

Lin resumen de inventarios es como skyue:

CUENTAS . 215 2014
iim dﬂ!mﬁ
Mercaderia 380.265 371,475
Bodega de Mecadara 89273 77601
Bodega de Clientes 23 1.782
Importachones an Transito o0 B&5 108405
Total 5680307 560282
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1.  PROPIEDADES Y EQUIPOS

Uin resumen de propiedades ¥ exiripas a5 comg sigus;

CUENTAS
2013 2014
Han dblares""

YahbeUk), gquipo de Iranspors y caminers movll 254 057 254067
hagquinarla y Equipa 200587 2000987
Equipa de Cficina 20018 20.01%
Equipg de Computacion 16.838 16,839
Herramientas 5952 5,963
Inmuetdes 5.914 584
Tefreno 1640425 168,425
[} Depreciaciin Acumyladg (S12.768)  {$12.285)
Total 160426 160.80%

Pérdidas por deforforo reconocidas en & periodo « La compaiiia no mconoca pérdidas por
deterioro producidas en &f periode comprendide entre &l Tero de enera v &l 31 da diciembre, debido 3
fque, W valores raglarados ya han considerade un vales resldual ¥ una vida Ot acorde con el
movimiento de |a Compatila y v estén sometidos a un desgasie adiclonal al astmads 3! momanto de

U COMpME,

g. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de boa ofras activos no comientes es como sigue:

CUENTAS

015 2014
“an dolares™

Inversicies & {argo plazo
(Garanties

15715 191801
0 1.200

Tetal

186,715 192.83
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#. CBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FIRANCIERAS

Un resumen de préstamos por pagar es como sigue:

CUENTAS 2015 2014
"o délaren™™
Farciin corrente { o
Pareiin No comiente 30814 128344
Total 90218 128.344

16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ GTRAS CUENTAS POR PAGAR

in reslimen de cuenlas por pagar comertlales v oirag cuentas por pagar as come sigue:

CUENTAS 2015 2014
“on ddtares™*
Provesdores Macionales 323284 302,606
Frovesdones Exiranieras 84 BE4 142,452
Anlicipo proyeedores B.717 2,305
Tatal
416.667 451,486

11 ACTIVOS Y PFASIVGS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ln resumen dé activos v pasios par iMpuestos comentss &2 cama sigue:

CUENTAB 25 24
4 an dilares ™

Actives por impuastos corrlentes

Cradito tbulaio [V 7171 -
Anticipo Impussto & la Renta - B 105
Coriditer tributaro Renta 703 2.110
TOTAL 7474 £.216
Faalve por impusstos corientes

Impuesko =l Valar Agregada 2,888 23114
Retenclonas en la Fuente 4.551 -
Impueats a la Renta del Ejercick 2110 -

TOTAL 9.549 23.114
' -1a-



Coneiifacion friboiana - contabie del Anpuasto & (& rents coriante - Una recanciliscion entre 13
utilldad segin esladps financiaros y el gasto por impuesto a la renta comiente, ea com Sigue:

(1

{2

i3}

CONCERTOS 215 2014
**an ddleras™
Perdida del ejercicia (24.157) 0
Lllidad antes de Impuestoa y Parlicipaciones 0 18.338
(=) 15% Parllclpaciin laboral an uilidades g 2.908
Utlliedasd despugs de particlpaclones 0 16.484
(-} Ingresas Exentns ] a
Mas/mancs: Olrae partidas Concillatardas ' 20477 2.1 L
Ba=g imponibka para céleuls Impuesta @ la Renta 1.321 38.256
{-] Impuesic a la Renta 261 B.416
Articipo Impuesta & la Renta pago minimo 7437 7535
Anticipo pagada 5T .16
{-1 Ratencionss en la Fuants Fi*X| 2110
Sakio a pagar 1.407 201
Ullidad ded Ejercicio q a.004
Pardida del Ejercicio {31.584) o

O conformidad con dispesiciones kagakes, |a tarfa para ¢l impuesio a k renta, s& caloula en un 22%
sobre 3z ulilidades suletas & distibucion (22% para o afo 2015) y del 12% sobre 135 utlldades
3uletas a capitalizackin {12% para el afo 2015), ;

De acuerde con disposicianes legales, las péedidas tributarias pusden ser compensadas con las
tilidackes. grevables que se obtengan dentro de I8 tinca (5} pericdos Mmpositives slguientes sin que
exceda, en cada perlade, del 25% de lae uliidades gravables. Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014,
ho axigte un sakdo por amonlzar de pardidas frittanias

A partir dal af0 2010, s2 debe considerar como impuests a la renta minime el yakor dal aaticlpa
caleulad, e cual resulta de la suma matematica del 0.4% ded activo, 0.2% del patrimonia, 0.4% de
ingraaos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Aspactos Tributerios
Codige Orpnico de Ia Progucclon

Con fecha dicsembre 29 de 2012 se promulyt en &l Suplement del Registro Oficial Mo, 351 & Cédigo
QOrgénico de la Produccion, Comerci & Inversiones, @l mismo que incluye antre olros aspectis
Ibitzrias o3 siguisntes:

La reduceion progresiva an |a tanfa de impussta & la renla para seciedades, as! tenemoa: 23% pars el
o 2012 y 22% a parfir del aflo 2013, Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, para |2 mediclén del activg
(pasiva) por Impuestas diferidos, se ulillzd una tasa de impuesto a |a renta promedic del 22% v 23%
reg pacthyamente.

Aspectos Tributarios de Ia Ley de Fomanto Amisienis! y Optimizacion do los Ingrezos del Estado

Caon fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en & Suplemanio del Registro ORelal Mo, 583 12 Ley de
Fomento Amblental y Opfimizacion de ks Ingrescs del Eslado, la misma que incluye entre elros
aRpecks rbutancs o8 siquisntas:

+ 13 tarifa del Impuesta a la Salida de Divisas - 150 se incrementd del 2% al 5%. Por presuncln g8
considera hegho generador de este Impueste & use de dinerc en el exteriod ¥ se estabiace comp
exente de eale impuesto el pago de dividendas a compafilas o personas nalurales que ng estén
domiclledas en paraisos Ascakes. Los pagos de este impussio en la importacldn de materias primas,
insumos ¥ blenes de capilal, que conslen en el listado que establezca o Comité de Politca Tributaria v
Que sean Ulhzedos an procesos productives, pueden ser ytilizados como orédiv tributasio de impuesto
a [a renla,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lo conlormicdad con disposiciones legales vigentes, ks contrbuyentes sujetos & impueske a |a renta
gue hayan sfeciuade operaciones con partes relacionadas [acales ylo del exterior, dentro de un mismo
perlode fiscal por un importe acumulada supedor 8 USSE millones, estan obligados a pesantar un
estudi de Precios de Transferencla que determine si lafes operaciones han sido sfecluadas a valores
Ue plena compalencia, Las operaclones de la Compafiia con paries relacianadas duranke & afo 2015,
Na superardn el importe acumulado mencicnado.
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13. OBLIGACICNES ACUMULADAS

Un resumen de obigaciones acumuladas es come sigue:;

CUENTAS
2015 2014
an dolares™

Fondos de Raserva ] 1181
Oacime Taroer Sueldo 1] 1.322
Dacimo Cuarto Suelde il 3138
Yacaciones ! 1.501
Sueddos por Pagar 0 5672
IESS por pagar 0 2348
Parlickpacion frabaladones 2508 1.408
Tatal 2.908 16.530

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geatién de rimsgos financleron.. En el curso npmal de sus negocios y actividades de financiamiants,
la Compaiiia esta expussta a disintas fesges de naluraleza financiera que puedan akectsr de manara
Mas & meahos significativa al valor ecandmion de sus Aujos v 2clivos v, en consecuancia, sus resullados.

La compalfiia dispone de una organizacion y de sistema de Infarmacian, administrados pof la Gerencia
de Finanzas, que penniten identificar dichos riesgas, determinar su magnitud, proponar al Dirsclors
madiclare de mitigacion, ejecutar dichas medidas y conteolar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definkidn de |os riesgos qus enfrenta la Compania, una caractsrizacisn

¥ una descripcion de (28 medias de mitigaciin actuaimente en use par parte de la Companla, s es of
Laso,

Rissgo =n Ias tasas de Interds.- La compafiia so encuentra explesto a rigsgos en |a tasa de inlerés
debido a que |2 Compafila mentiene préslamos 2 tasas de Inlerés tanto fas como variablss. E1 riesgo
es mangjado por la Compadia manteniende una combinaciin aprapiada entre los préstamos a tasa fila y
taza vanable.

Rlesgo de crédite.- Bl riesge de crédito se refiere al riasgo de que una da Las partes incumpla con sus
obflgaciones contracluales resuttands en una péedida fnanciera pafa la Companla. La Compafiia ha
adaptedo yna poliiica de Onlcaments involucrarse con partes sobventes y abtener suficientss colaterals,
cuando s6d apopiado, como forme de mitigar e riesgo de la péedida Ananciers ocasionada por bs
meumplimientos, £a Compenla dnicamente realiza transaceiones cen Companias que cuentan con |a
misma a majer calficacion de reso.

Sl



Las cusntas comerciales por cobrar esisn compuestas por un nimsng importante de clienles distribuidos
entre diversas indusinas y pareas geogrificas. La evaluacitn de crilile continua se regliza sobes |2
condelin Nrarelera e las cusntas por cobrar.

La Compaiiia no manliene exposicionas de fiesgo de crédity signiicatives con ninguna de las pares o
con ninguna coniraparte con carackerlslicas simllares. La Compafila define que [as conlrapartes que
tienen caracter|sticas similares son conalderadas pardes relacionadas, La concentracion de riesgo de
credito con alguna ofva parte no excedld del 5% de los activos monetarios brutes en ningin momenie
duranka el afio,

Riesgo de liquidez- La Junta Directiva es la que bene la responzabilidag final por 12 gestion de
liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marta de rabaje spopisds para la gestion de liquidez de
manefa que la gerencia pueda manajar los requerimientos de financiamianle a corto, mediano v lange
plaze asi como la gestion de liquider de la Compafiia. La Compafia maneja & riesge de liquidez
manteniendo resenvas, facilidades financleras y de préstamn adecuadas, mondoreando cenlinuamente
ks flujos de efeclive provectados y reales y conclllanda los perfiles de vencimisnio de e activos ¥
pasvos financiems.

Rlespo de capital- La Compafiia gestiona su capital pare asequrar que [a Compadfiia estard en
capaclded de continuar come empresa en marcha mlenlras mue madmizan & endimiento a sus Bocios
a traves de |a optimizaciin de [op saldes de dewda v patrimonio.

Comao parle de esta mvision, el comité considera el coato da capilal y los riesgos asociados oon cada
ciase de capial.

La administrasiin considera que los Indicadores Mnancieras antes indicados estan dentro da los
paramelros adecuados pars una organizacikin del tamaiio y nivet de desamollo de la Compadia

15. PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen del Patimonlo de ks accionistas 85 comp sigue:

2015 24

CUENTAS = an dolares ™

Caplied 80000 S0.000
Aportes Futuras Captallzaciones 120,687 120,587
Reseras 223 148 223,108
Rasuladas Acumuladas 182,052 183 508
Resultda del Eprcicio {31.584) B.064
TOTAL a64.262 555.547
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16. VENTAS NETAS

Un resurman da los ingresas da la Compaitla &5 como sligue:

CUENTAS
215 2014
“*pr dlares®
Vantas Articuios G22 410 TE7.931
Venlas Senvigios 56,800 239,157
{-] Devoluciones y Descuentos en ventas 76,735 -116.820
Total B 2401 850, 268

7. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciernbre dal 2015 v la fecha de emislon de los estados financieros (abril 30 del 2016)
no se produlemn avenlos que en opinldn de la Administrackin pudieran lener un efecto importanile
sobre s estadas financieros
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