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Hemog audilado [os estados financerog adjuntos de Fotomat 5.A., que comprandean el eslado
de siluacion linanciera al 31 de diciembre de 2019, v [os estados de resullados, de cambios en
el pairmone y de luos de alactivag por el 800 tarmmado on eca fesha, asi como las nelas
explicalivas de los estedos financieres que incluyen un resumen de politicas contables
significalivas,

En nuestrd cpimdn, [0s estados hnanceros adjuntos presentan razonablemeanta, en todos os
aspeclas importantes. |3 situacign fnanciera de Falgmat 5 A, al 31 de diciembre del 2015, vlos
astados de resullados de sus operacianes y sus flujes de sfectivo por el ano terminado en 8a
fecha. de conformidad con las Mormas nkemaciongles de |mformaecign Finenciera pars
Pequedas y Medianas Entidades (MIIF para PYMES).

Fun d opinkin

Muestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con Mormas Intemacionales de Auditcrea (MIA).
hugsiras responsahilidades de acusrdp con dichas normas e describen mas adelanis en 1a
seceion Respensabilidades det suditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.
Somes independientes de Folomat 5 A . de conformidad con el Codigo de Elica para
Profesionales de fa Conlabelidad det Consepo de Mormas Inlernacionales de Etca para
Contadares y hemes cumplido con nuasiras responsakilidades elicas de acuerde con estos
requisitos. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos oblenido propoarciona una
hase suficiente y aprepiada para neesira opinidn

Asunto de dufagis

Sin calificar nuestra opinidn infarmamos que, tal como se explica con mas detalle en la Mot 18
fos regultegos vy los flujos de aperacitn futures de 13 Compania se puadan ver afeciados par 13
pandemia COVID-12. Esta siluacion geners una incertdumbre material no cuaniificeble

La Adminisiracetn es responsabde de & preparacidn razondble de los esiados financieros
adjuntns de confemidad <con a3 Nomes tnlgmecioneles de informacidn Financiera para
Pequenas vy Medianas Enbidades (MIIF para PYMES], y dal control inkbarmo que [a Admin siracion
considere necesans para pemitir la preparacion de estados financieres libres de diglorsiopes
sigrificalivas, debidas a kaude a arror.
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En la preparacion de las estados fnanciergs, s Adminisiracion &8 respongsable da b walaracion
de |a capacidad de fa Compania de cankinudr come un negocio er mancha, revelanda, sequn
cormaspoda, |as cuashones rgincionadas con negocie en marcha v utilizando el pnncipao
contable de negocic &N marcha exceple i td Admimesiracetn tenga 13 intencidn de liquidar Ia
LOMpania o de cesar U8 operacioned, o hier no exista otra altenabva reahsta para poder
hacerno. La Adrinistracion es responsable de [a supentsicon del proceso de infgrmackin
nanciery de la Companija

diiorfa de los ssiades financlercs

hHugstios ohjelvat son oblener ena cegundad raranable de que |05 esiados financiema en s
conjunlo estan bres de emores matenales. debdlo a lraude o arfar y ermitic un infome de
auditoria gua mcluya nuestra apnidn. Sequndad razanabie es un allg grado de seguridad. pere
ng garantiza que una auditcria realizada de conforrmidad con Nodmas iernacicnales Jde
dawditoria (M1A) siempre dgtece un error matenal cyando exiate. Los emores pueden sungir
debidg a freude o emor v 500 considerados materales si, individudlmente o &0 sJ conpunito,
puede preversa razonablemente que ifluyan an las dedisionas ecandamicas que 195 usugriog
toman hasandose en los estados financieros,

Lna descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de fos
estados financieros se encuentra desgcrita en el Apéndice al Intorme de los Audibares
Independientes adjunto

Cemo parte de una auditeria de conformided con (33 Momas inlemacionales de Aoditoria (M1Ad,
aplicamos nuestry juicio profeswnial y manlenemos und actilud de ascepticismo profasonal
duranie ieda la auditoria. Npsgtros ademas:

v |dentificamos v valoramos [os riesges de errgr matenial en 03 estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos v aplicamos procedirmentos de auditaria para responder a dichos
nesgos ¥ ohtanarmas evidencia de audioria sifidente y adecuada para proporcionar una
base para nueslra opinidn. El riesge de no detectar un eror mateanal dabido a frauda 23 mMas
elevada que en el caso de una incoreccion materal debdo & ermor, va gue gl fraude pusde
implicar colusion. falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacones intenccnadaments
erreoness a fa elusion deal contrel inlerno

v Dbtenemos conscimento del contial intermo relevante para la auditaria con el fin de disefar
procedimientss de auditoria que sean epropiadcs en las circunstiancias, pero no con &l
propasito da axprasdr unad opimitn sobre |3 efectividad del contrad intermo de la Compahia.

+ Evaluamgs silae polilcas contables aplicadas son apropiadas y 13 razonabihdad de (a2
estimaciones contables ¥ Ia correspondients informacian revedada por la Administracion.

o Conduimas sobre lo adecuads de 1a utilizacién. por pante de la Administcacidn, del pancipio
contable de negocio &n marcha y, basandonos en @ évidencia de audilova oblenida.
concluimos aobre 3 existe o no una incertidumbre material rekacionada con heches o con
condicaones que pueden ganarar dudas signdficalivas sobre @ capacidad de la Companla
parg continuar coma negocio en marcha Si concleimos que exisle una ingertidumtbre
material, s regueiara que llamemas la atenctn en oduestre indarme de auditoria sobe la
corrgspondientg informeacidn revelada en Igs estadas inancigrgs g, gi dichas revalaciones
ng 2ot Adecuadas, que axXprésenos und opinmn modificada. Muasiras conclusiones &
basan en la evidencia de auditoria obtenida haste 13 fecha de nuestro informe de aedilaria;
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sin embargs, hechos o condicicnes futuras pueden sef causa de que la Compatia dep@a de
sAr una ertpresa en funcignamisria,

« Evaluamos la presentacon generatl. fas esiruciura v el camlenido de Igs estados financigros,
incluyenda las revelaciones, v 5i los estados financieros representan [as transacciones y
cventos subyacentas da un Mada que logren una presentacian tazonable

Comunicamos a los responsabos de la Adminigtracidn de a Compartia respecia a, enlia atros
psunlgs, e alcance v el momento de redlizacion de 1 auditoria planificada v los hallazgos
signaflcatives, as como cuafquier dehciencd significativa de sendral infemo gue dentifiquenos
en el franscurso de la audiloria
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Fotomat 3.4,

NHotas a ion astadns nanclarns
Fer al aig temmingde 2 21 de diganbre dal 20144

(Sxpresay en dolares estadounidenses)

1. INEORMACION GENERAL

Fotomal S4 @5 ung empresd ordicadd a 1a veata de arcules y GcCesonos
Fatog-dficoes y tpheos. La Compatia fue constituida al 23 d=2 merzo del 1987 segin
eSCrIrE pehlca & nacntd en &l Regisws Mercamhl & 27 de mayd da 1987, Zus
achwvicadas  prncipaes scd la comardadizaocn distioucion impartacan,
represertaaen ¢ exporacior de 1907 bpe de survirmistros, equpos. Sistemas.
lacnolngia. mateiales diractos o ind réctee empieadas an la ‘ndustia de | fotografia,
impresgn o-g:kal video ¢ pubhoigad

A 31 de diciembra del 201% y 2018 el personal t91al dg 13 Comparia alcarza * oy 1
ompeades, respectvaments

l.a direccion de i@ Camparia es (Juita, Av Floy Afaro NE4-250 v Manuel Ambrosi

2 POLMCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

27

AL

BRirns e [Are R

Los estados firancieros de Fotoral 5 A a par Jel afc Je g s tasitn 26
presgentaren sagun HNommas Intemacangles de Informacien Financend para Pequenas
¥ Macienas Empresas [MIIF para las PYMES) emitidas per el Consgjo de Normas
Internacanaes de Cantamilddad adcptadas para sue dtibzacdn en Eouadaor, oy
represertard la adopoidn integral exnlicila v 0 reservas de las ‘eferdas Normas
INtemaciaong es, |as gue 58741 ap-icrdas ce manera umfarme

_& preparacidn oa 108 eslacas Fnaroaros baa NIF para las PYRES axige el ust da
estimaiones v oritencs contables. tambien exige que [a adm mstrasdn 8jerza s juisd
ar: al praceso de aplicar las podil cas carlables de = Sompania

En Alqunds CASCE 85 Necssans que '3 Adrimistracidn “ealce Gerlas asimaciones ¥
establezca algunos supuestos “nherentes 8 13 agtividad ecorgmica og la enfidad, can
el mopasiio de dslarminar 18 valuaadn v prageniacion o a'gunas pachidas que forman
pare de 168 E=Edas Finanzieros, E0 apinidn Qe la adeamstracdn lales estimacanes
¥ Supuestos estuvieron basacos er la mejor LLizacion de la rfarmacien disparible. al
mementa, o5 cuales podrian llegar a diferir de sus efectos firgies Log juicias gue la
Admistragion haya sfectuade o maydr ralevanas ar las rmpertas recanceid s g1
25 eatados firancieros se establecen er g MNata 3.

WAoEo oy sy & K Norme NF pare lox PYINES

-a Fundacadn IFRE ha completade el conpunld de 35 médulos ndepandenles creadas
para ayJcer a agJdellos que estan creande o utilizeancg estades fingncigros preparadas
de acuerdo can:a Mam-a hIIF para ias PYMES
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24

Cada maduic cubre una seccidn de la Noerma MIF para las PYMES & ircluye

reqJenmientas el tewto completo de lg secadn de la Norma MIF para [3s FYMES
reproducida can nelas y ejemalos afadidos 1 as ratas y g5 g pmp: s estan Jdissnados
para ilusirar carc aplicar los reguaernirsienios

Ezl maciones signiicabvas v OW0S5 wlcs wiad Jdiscusion de las estimaciones
signdficairdas y atrag ukios que es probable que s2 reahcen en 1z contabizandr de
tangaccianet ¥ Sucdasoes al aplicar 1a sescicn de la Momme MIIF gars lBs PYMES

Comparacidr. con 1as kormas Y1F completas. e segorren de las Ernopalas
difarancias entre la seccior de 8 Momra M= para las FYMES y la carresporddiente
MNorma de igs Narmas hIIF completas,

Fonga A prusba su cononimagnto prequnias de respuestes myniples diseradas para
ponar 3 prugba sa conocimienio da 1es redquerimienios de a saccian de la Morma KIF
para las PYMES

Fonga en practica su nonocim-ente- estudios 42 2As0 £01 SHUCONES. diFenadis pars
desarral'ar £u capaoidad para aplicar 3% =occiones &= la Yarma MIF para las PYM =5

FrialSo Inbigral s B MIIF pars PYMES

O Consge ha comerzade |& reasior integral de 2519 de la Noma kP oaee a3
PYrAES

La prmara fage da la revsion sepordrd & desarmlo de una paticdn de rfarmation
FDi)

El chjstiva de la ravisian s ablaner opeuanes scare = y cama aknear la Marma MIF
Dara las PYSES con las Mormas MIF quevas y madificadas

MNorady Rincions!

Los azlados hnanoeras &8 orasarlan en Ddlares da cs E.UA que es la monada de
alrsc legal en el Ecuador y moneda funoienal de presentacdr de la Compania.

A conlinuesien sa describen 'as principales poditiges cortables adaptadss er- |3
praparasion de astes astadns financems,

Efocthe y bancos

Incluye g*eclive ¢ depdsitos a1 efechive an bancos locales,

fnvanianios

Los invanlarios estan valuados al coslo o a su valor nale da realizacicn al que rasulie
menor Son waluados al casto prarmedio pardarado

Acthow y paeivoe Marnchros

L&Y, Clasiffcackin

La Compadia clasifica sug activos financiergs en prestemos v quertas por cabrar
Los pasivas inancaras 58 clasihican an olios pageds inancierss, La Sormrnstracian
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determing a clashcacdn da sus achvos v ossives finanoergs 3 le fecha de su
recocirienio maizsl

Las caraclaristicas da [0f relordds nEFumenios fnaroercs Se expucan a
cominuao cn

ay Giealas por cobrar- Reprasents en el 833add firangers las cuentas par cobrar
Comergiples Son adivos financenas Nc donvadcs Jue gan derechc 3 pagod
ijos & datesminaes y que 0o CoUIZaT er un Mencads acivo Se ircioyen en al
aclive camriente

bl Oy sasnos Soddasens Represents en el estado de siiuasen financiera a5,
noligaciones con teroaros  provesdores. cuentas por pagar & COMpatias
relagoradas v oirgs cuentas por pagar 4 incluyen  ar el pasiva comen's.
BEZBOIO LI [92 08 wenciMgnts mavar 4 12 Meses coracns a partir de la facha
rel Bslado de situacion inarcera.

Arcorisiminorp yoogeWide Soicid i oosinior
~ECOnCim enta

La Compadis recorocs Un 80tva o pasivo FRAnses an e aslads ce Sruacisn
INANCIErs @ 1a fecha de s nagooacdan y s radordcan cuandld S8 COMmpromeien a
COMPErAar o vender e active & pagar el aasne.

Vedizisn jnical

Los achivns y pasivas fnancigios son medidcs rcalmente 3 su va.or razonable
MMAS Cugiquier costo ainbuible 2 la transaccdn, que da zer @grihcatvo. e
fBCOMOCidz come parke del active o pasyd Con ooste-oridad al recocnocim.ente
inclal Comaaria veicriza los misr 0 camd Se dascnhe 3 corlindasicn

Medicion postarar

F! Cwenfas pov cobeas Fostenar @ su recancoimients st s miden al oosio
amar-zada aplicanda el matodo Jde " lerés alechivd, mengs Lwng proyvsicn por
delarorn. Le Compania presenta la siguieria coanly denrro da esla calegos

1l Cuentas por cobrar cotrydies - Comesponden a los marias adeudados o
cigttes por la venta y comenyabzacdn 46 aooesinas Yy maignales
PLblictanos. S s8 esperan cabrar en wn afa 0 mares sa dasitzan comao
Activos carmerles de la contrang B0 Erasantan Comg acihvss ng carmierles
S8 rAcaraneEn 3 51 VRIDT NCMINAT GUE &5 anuvalents & su CoSto amotizana
Mg 0 generar' mlerases ¥ =an E‘}:"g'.'b.'-EE nasia 24a dias.

& ONrDs pasivas Sagsceros - POstenor a &4 reforagmiertg inigial s miden al
s AmnrirAdn Anlicardn Al mgtndn deinlArds elacden 1@ Combarfia
preza-la |53 sigueentes Zuertas dentro de esla calegaria
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noma: aoe 83 adalvalenls 5 Su Costo amcteado ya gQue ne JeEneran
iMtEreses ¥ S0r. pagaceras or Jlazo mendras a 30 dias.

il CLesras por pagar 3 Sorlpddias reiaciondods - LHrespadan abhganones
g pago. pracipalmente par préstemos ~ecib:dos y atros sevitias (eeibndos.
=0 rACONDCRN & &L +aldr Noming: que e eguivalerte & 5. cosfc amonizade
puas sa liqu.dam hasta on 30 dias,

283 Datiariern o bedivos TRancimne

La Camparia establoce und provision para perdidas por Jetens t o cuenlas por
cobrar camrerciales cuande exste evidanca obebva de gue la Comparvia no se-a
CApaZ oe cobrar 10093 (05 Importes que s 18 adewdar de acwerda can o lermindd
sriginales de i@s mismas La exstenaa ae dficetades imarocesas sqrificativas par
parte dal daudor la probabivdad de gque el deudon anlre en quisba o reargan2assa
hnanoera v 13 falta o mora en cce pagues =g considerar ind cadores de qua la
cuenta 4 sobrar 5o fa delancrado. B delensrd pard cubrir pérdidas se establece
por el impote de la odfrdida gue 58 walord oo @ diaranca aclee el mocie 20
Ibros del actwa y el walor actual de las flujes de efective futuras eshmados
descantands a lz 1asa de nlares afectiva cniging: dal 32lve finangrers

&1 31 de diziembre dei 2012, la Campafiia ne ha registrads proy siones pe- deteriarc
de sus cuenias por cobear

Si A un peedo poelenor. el monts g [a pénmida pars detendrn asminwye v, dicha
disminucdn se refdasona abpelva enie a un evento gue haya 2cUrmidd cespLas de
gLe s8 reconnoid dicng detenicro se reconaca en e astado deé rasuliados Atedraias
la ravar st de |a pérdida pravanente recoroceda,

264 Beir oe scifvos y pasivet T8 ivDs

Un actve hrancero s alind cLanEs expiran 'os derechas 8 renibic los ujos de
efectivn dal activa a o la Campafia ranshem el aclys a un eFCEMD SN retenar
sugtanoiaiments los rigsgas v benefizcs del activa Lin pasiva e alimirads cuande
ias abligacionas de la Compahia especlcadas &1 &: contrate 3 han iguidana

2.7, Progpiedss, pans y supo

L3 prodiedad plenta y equipn se Sentabezan oor Bu cOsE MSonco mMenos |8
deprac:aqdn asumalada y perdidas por Jetencrg, en 830 de producirse

LOE dBsembdsas po#enores & a compra o adouisicien solo son capitalizados Suando
g5 prodable q.e benefcios econdmicos Tatu'os agaaades a la nversdn ‘luyan hec s
la Compafia vy 08 costes puedan Ser medidod razenatierenie. o9 atros desembalsas
poslancres Corresnonien & rgparacionas 1 mentenimienios v sor ragisiradas en (0%
rasJllacas ingg 3°es cuande sar: incur-idas

Lo cearacacan da a propecad. plama y equipo 32 calculars ingalmarte bazada en
la wida abl éslimada Je Ios hienes cal adivo fijg, o de componariss grifticatieos
vlentificaties que posean vigas Jtiles oferenciadas, ¥ cansidara valores residudles,
debido a que i@ Admenistrasicn de (& Compania eslima gue el valor Je realizacion de
s arkvGs Tyos al kérm:no de su vida ulil ng a5 imelovante Si ex-ska algon mdic:o e
que %8 ha groducido un cambic significativo &n 1a 1asa da depreciasitn wida bl o walor

I
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resdual de an aclive 54 revisa |a depresiangn de ese aclive de forma praspechya para
raflejar iag nuevas expectalvas

Lasv-1as Jlles aslimadas de la prapiedad, planta Y &uipe 00 las sguienies

Tipo o= bines Widg anl e afios)
Edificios n
MAqIznaka y elirsss 11 45
Whicus h

& uhlided ¢ perdida qua sua de: ‘el a vanta g2 wna parkda Je plopedad pents ¢
8qUIF] 5B calculan comparands 05 ngreses obderidas con @ walor #n | Eras y Se
TAZIN0SeN an al esace de residlades criegraes

Cuando el valer en | bros de uq aclve e excade 2 5L Mmoo recupeabla esle es
reduzids -nrmediatamente a su vaiar recuperaole.

Los imeneses y Oiros costos 4e endeudamiento 58 CEONAIZaN SEpne y cuatdo estén
ralacianados car la corstruccior de achvos coanfificables U active cuanyhicable os
Aquel que Fequisie da un tiempe pralangads para quo esl8 listo para su uss peripdo
que la Admiristracdn ha defmda cors mavar 8 un 200

Dot o e sriivos mo nascians

Los activoes sufles @ depracacin (activos fjos v propedad de mvertidn) 8 samelan
a prusbas de deteparg QUardo 56 prodacar eventos 1 CilcUNSTENCES Gue Qe orErn
NS08 de que padrian fd recUperarse & 3u va-or en hbros, Las pérdiges por detenors
COrrespancen a: it en al qua et welar er abtes del achiva excede sy wvalor
recyperab'e | valor recuparabia de Ins acwos comespande al mayar anta el mantz
nela gue se obtendriz de su venla o Su walar en usa Fera efectos de evaluar i
delencro, 105 adves 52 Bgrupan & KA Niveles Mas paguetat en 105 gue 58 Qensra
AIjos de efechva . dartficables (undaces gereradoras da efettive)l Las pérdidas por
dBlerors 50N reconooidas en ol aslade de resultegas

Al 3 ae ooembra de! 2019 v 2018 no se han reconeoida pomlidas por detengro de
actwps ro finanoesce pOr fuanld ia Administracion M@ reahzaco s asdlisis
pertinentes y CArsIdara Jue na Se han produsdo eventas qué INGIGLIAN Jue Sus aclives
14 carremies signifizativas re podran recuonia s 8 Su valzr en libms

FTROLNEIDE COrTRNTIRE ) Saricios

E! gasla par impuasto aia rentd representd la suta des nmpudsto 3 | renta comente y
diferido El imouesio 3 la rorla te retantse en 2l estads de resyllasas.

LRT Impuesio @ 43 eala conmante - Bl cango pod impueslo 8 i8 rerta comiente se caloula

medignte '3 [35a de IMpudsla aphcable a las utiidedes gravablies y e cana a los
ragtaEas dal aho an que se dewsngan con Dase BN &) MEJeshs pec dagar exngitle
Lat Aormas nbutariss wigentes establecen una 1asa de impuastc der 77% de 'as
Ltilidades gravaoles para el e-eroicd esanomicn 2019

A padir dei gjersicio fsea 2159, 3¢ &iming el anboos obligataria de impuesto a la
Farta, aste podra anliciparse de ‘orma vale:ntana



AR D lmolesia & 58 renand owensd - EDimpuestd a la rerta para 105 petiodos fuluros as
reconocids usando el malado dei gazve sabre Ias diferanoas lerporar at entra 1a
bage tributarad v corlable de 08 aclives ¥ pasivos en 1@ facha del estado de
sibL-A0 Gn TIranciers,

W05 PESWCE POr mpuasto difendc se reconocen pard 0133 (a3 dderencias
temporanas impon-bes

Loz adwos por impuasio difendo sg reconcoen pard 1odat las Jdiferencas
temperanas daducib-% y aor 13 compensacion futarg de credios hEcales v pardidas
tiautenas amomizat-eg. e/ i@ ~edida en qua sea prabaale la dispombddad de la
ulilidad ‘rbutatia fdura conira las cuales imputar esss oredtgs fiscaies o perdidas
Trieuianas anotizables

cl importe en librog de 193 achivos por impuesia difericg 22 revisa en cada facha del
estado da sitnaciar finangiera y §2 recuce an la medida en que v8 N5 5ea prebable
que eXIZa suhitanle oanarca impositive para permibir que s utilze |a tatalidad o
una parg 4e dichds acivos, Los activas por impuesta difende nd reconadides se
raavalian en cade fecha Jel e3tado de siluacdn finarciera ¥ se rezonccen er la
medida an que se torne probabie que 3 ulihdad bribulara fulara permita recuperar
orch &5 achvos,

Los activos y pasives por impuesto diiendo se aiden 3 |as tasas impestyas que se
eSpEra 5047 8 Apdicacion an e oericda en el Que &l aclh G 59 raalice g al pasivec se
cancele. Je cenfodmidad con las dizaosiciones egales vigénles

F: impuesio diferido relaciorads con las partidas reconooidas feera dal aslasa
Tinancierd se recanooe fiera de éste. Las parlidas de impussto oFeridg 5 recoaosen
&n GOIFefAaGEn con |y lransacciar subyacene. ya sea ar & olrc resulado niegra! n
dirpctamente en al patrimanio,

Loz BCivas ¥ PAsiVQE por vmpuestc difends g8 compAnSEn S existe un derecho
legaimnerts euqiBe de compensar 195 actives mpssbves Sormfientes gantra 05
pasives IMp2sitvos corantes, ¥ & os impuesios difendos =g reladicaan con e
misma enidad SUEta &l IMpugsld ¥ 13 migma auandac inkutana

2. 73 Sarplic/O8 8 NOD e

& I8 1. BereliGios de g 4370 - Son peneficos cuys paga es liquidade Pasta el 1Em-na
de |08 doCes meses cipuientes al ciere del perigco en @l gua los empeados nan
prestann Ing senatios. &8 recon0oardn cama un gasio por 8l valor (5N desconta;’t de
los henatficas a cortg plaze gue $e han ge pagar por 1ales seniging Se congderan
rerbucianes ca carlg plaza; sueldcs y salanas y Sontnbucienes a:a ﬁgul'iﬂ Bcd social.
PEATIECE P&MLNSTADas INCEMivOs ¥ CIrds redl buciores ne monetaras comor
SEIZENCIE Medwd vohituios v & d:sposicion de bengs ¢ 58TWISEE Subvanaonados
o grawites Bl decme tercare y déomo comtt suedo y apartes al nsbbais
Eciatonant de Sequrdad Social se provisicnan y pagan d asuarde & la eqistacidn
vigenle an & Ecugdar

La Camaania reccnare Ln fasiv y 1n Qaste aor [3 partiapacian de g5 rekajedcres
e a5 abihdades de la Sormparea Este peneficio e ca;culd & 1a tasa del 15% de as
wiiligedes lgdidds do dcuende can disposiciones '2ga Bs

LFOE Ramsfonss o S pidFg -t d Compaiia. segunt 125 leyas [Sborales vigentes. debe
reqistrar ur plan de oenaticas defindos que comesponde @ un plan de jubilacdn
patroral v cesabugd qua 50 reJistra can cargo 8 resultades del ane v su pasive
sepresenta el valar presentg de 13 gbligacsdn a la tacna dal estado de siluacion



financiera, gJ4e 52 GRLEMMINg anJalments con Dase a esludins acluarak s "eal zados
pir wn especialista inceasndientz usando el metode cde unidad de orédiio
prowaciagn Bl owalor prasante Ga las obligacsiones de aensficios definidas se
determing descontanca oz fiilj-:IS ge 53l:da de aleclivd estimadns wsaned |3 fasa de
neres determinada px & aspecialista en funadn a 105 raadumentos da boaos
carparativas de alta calidad em tidas en doigres gmer cangs,

1.¥Y,  Provikformer

Las provisianes sor: recar cadas cuanda lz Compenia tigre wna shligsrion presente
[leqal o impizita) como resultado de un events pasaco es prabable qua la Camgania
tenpa gue desprenderse de recursds para cancelar las oblgascnes y cuands pueda
hacerse una eshimacion fiable del impere deia misma Las prov.siongs se rewvisan a
cada fecha dal sslado da situaddn dMancea ¥ sa gusiar para refleiar fa mejor
esfimacion gue 32 18rga a €53 fecna Log monkds /sl oedidas Soris provgidn son
la mewcr 2slimacidn de la Adminisiracion, a ‘@8 fegna de cerme de 1o eslados
financieras o4 los desembolsos necesarics oara liguidar la ool gaciar.

211 Reconocimianio o Srasos

Los ingresos se raconacen cuardo es probable gue los benefrics ecgnemicos
250013005 A la rangassidy Auvan a la Zampania v el monto de ingresc puada ser
med-32 corfizblemente. IﬂdEDEHdIEﬂ[ﬂﬂ‘-Eﬂt& del momento &0 que 52 Jensra ol
Tooro Los iI'IQI"EE-GS 8 micen por Bl wzlo- razorable de la cantia |:I|"ﬂ31ElI3-llf.‘-|'| T Zabnda
a par recibir, torande en cuenta las cordiciangs de pago definidas cort-aciuaimerte
p S Gl n i poeslas re arancales,

7. I, Aaconoeimiamio Of COFioE ¥ s

Log costas y JAsSies 56 recoraoar a madicls qus =8 devengasn incependien‘amarla
del momentd B0 ogLe S8 pAQAN ¥ S8 registran en o8 oenicdos Sor 105 cudles o
relBCiIDnan

3. ESTIACIONES Y JUKCHDS CONTABLES SIGNIFICATIVGE

Las propdracicnes ca astaldos 41ancards rejqueeren que la Compadia reahcs
estmaciores ¥ ulihze supdestos que afgctan 05 montog NAdudos en estlag eslados
finangigras ¥ sus notas relacionaces L85 rEShMACIOres reallZacas vy JupLesios
ulilizadas por lz2 Compania s= arcueniran basadas en @ expenencia histérica camhbios
arn el mancads & ionm asdn Sum i strada oor fuentes exlernas calficadas. S ambarga.
05 resultados fingles poaran gifedr de 185 estimaciones. bajo oertas condiciones

Las eslimaciones y palilcas sontables significal vas =on definidas cama aqueilas que
500 imporantes para refle.ar comectamente |g siuac-Gn firanciera v 155 resultados de la
Compaia y's lag reqJieren un atc grada as juicia por parte de 13 Adminisiracdan

Las pnnopales astmacenss y aplcaciores del crlena profegicnal S8 encoerar
relacionacas oon 05 s guienies concepias

& Frovisiir pot Beferkorn O contis por Sobar

La Compania evalua a posibidad de recuperacién da las caldos manlemidas en
cuantes par cobrar, bazéndose en ung seng de faclores. fales coma mostenna de
diiiuilades hnancieras significativas por parta de: daudar, la predet: idad de ue a!
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deuddr antre &n qu.era o regpanizacion financiera, v la falta de pago que s¢
considerg un irdicador de que @ Suanla por cobiar 6 ha delercrado. Lna vez que
ce ha idemtifizade avidencas de Jetercne 58 estima €l valgr 2 reguperar provesada
o0& flujes esumados ¢ desconlandolos

4] 31 o Qiciembre cel 2019 la Admirnslraccn de 2 Conpadhia no constityye una
provisidrn da dateriand.

&) Viols S e propleded, plints ¥ SFUDO ) progleded

La Comaafia rev 5ard cuancyd fiera recesana sJs estimasitnos e @ vida Gl y va-or
regdusl de 511 prapiedad, planla y &juipc.

&) bigRciares por DaneIcior oRiTRor

E* valor presanle do las abligacicnes de planes d2 pensdn se detemina madiania
WEUatianes acluariales, Lag valuaaones aftuangles mplican varias supos-cionas
que podrian cifenr de 193 aoorledimiemos que afedkvarmente tendian lugar en el
furroe. Estas suposicicmes incluvan @ satermiuraodn de [ tasa de descuenta, las
BUMEntGs salar-aies fuluras. 195 ‘nadieea de montatioad v los gumantas futuras da 135
pensones Oebkadd 218 complejidad ce la vaivawon, 138 suposiciones subyacsentes y
gu naturaleza de largo plers las abligadisnas por beehoos definkdos son
extremagamente sercitkes a 105 cambios en e8laf guposciones Todas esltas
SUPOSICKAes S8 rav-$an a cadad *eche de cere del perioga sob-e al qua se infoima.

L3 t358 de descuento se de'&imina abihzandc Somc reharenns 10z rendimientos ce:
marsada, al cene del ate. comespendients 8 boras empreseriales de alta cahdad
&0 12 Manads en 18 que 59 pagaran los benef oo,

4. EFECTIVO ¥ BANCCOR
)] ] Fal ]
Bancas 5,143 6208

M| ®egialre Igs saidas de las cuerdas Dancands JJe 1A empresa martiene en las
INSiJCGres del sistema finanoerd [ocal. an elas S8 regisiran (A5 aperacanes Je
artrada y sahda Jde 1ondos prodJcio de la aperatividad del negacio. 6s 2aldos de
e3'35 Cuentas se ennyertrar carsiliadas al 31 de dicembre de! 2015

§. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS PON COBRAR

2l 2

CLEINIE e Codear SoNTI LN

Zhgntg= 11 105 P4z 110 206
(-1 Frowgian ¢peras ncanrabies |30 Rk RN
Babtvstu | 108 14 e ITd
Chras Cirprifoe s sod

Aniliciph provesdaree [2] & 545 J9.TE2

Tarjptng de rredio —1n _

Tolul

;
-



) et deudoies comarciales ro devengan inlareses ¢ su plaze promedin de oshro
generalmeante oscila entrg 195 27 dias De acuerga av ardlsiz de la Admin-si-acion de
I3 Compania en bass a su podlica de arédilo ge manbiens una prowvisdn Sg caenias
incabrable s de as cuenias par Cabrar comergales.

[2) Regslran 105 valores ertragands 8 praveedargs gor canceplo de benes ¥ sarvicios

para utilzedos en en ta oparackdn da 13 amprasa y 1o cuales s8 mantienen de afos
anteriaras ya que no han 530 faciurados

para =l ano 20°3

[3) La admumstracion de 13 comoania Ne detemire wna provison da cuentas -ncabrablas

INVENTARID
Lk ol
Froduckas {erminades 455,905 b32,289
Mercaderia en Fanmto 7 Ta8 A0 413
Totnl [ =] ¥ ] T2 To:
(1) Incduyea productcs 0ara CoeadhZacon, pringipalments mataraes accesancs:
oG rafoos,
PROPMEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD
1t a1 ]
Casts  Dapreclesia Covie  Dapreoleckin
Moo pelnuiy TR pgtorice  amuiade | O
Temenns 160 425 160,425 ‘a0.425 - "G0.425
Efdcos 54912 [a443) G497 15913 -
Mawunane y equipd 200 83T 203 487 M0 947 (200,887 -
Erslipg de oficina 2509 (zB 18] 280149 réa.019;
E@IpE 48 compLika 14 838 I-& B39, 18,824 116.824) -
Wi alire 254 0h/ 1254 35T 234 057 (2H.0587] -
ar amientas 5,055 [% 563 I ] 'S 053
Total ATRINE  MITEN VAU ETLINF GHZTEN 1eMAdE
OTROS ACTIVOE FINANLCIERQS
FLit] 218
ot DR
RIGry 5 5, 394 GO0 354 00
Greantle 5 A 5 8950 0 850
InTabaara ¥anachach TEE AR
Sateplws E12 513
Irduslrias By 162434
knzalshnn _ —§an
Total - el | AN
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Trerrante
Coiriapie -

Mo comarie G221 99T BS%

Toml 42T ST

5. PRESTAMOS

Dol pune Sarra
Tarjets curpuoiabvs v lula i, ol p L]

10. CUENTAS PCR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

F1a! ] e

LB 0 SR CON S [ﬂ

Prowrederes locul=s 4148 374 214,724
Frontegdenss del nernes 31 25 .:
Subiotal g ara 11038
CMERR NS T AT

Anlicipee chanlkes Yy puoababal 1250 1224
Total 460,328 a11.m3

(1) Corespande pnacipalments a cignias por pagar por compras de bienes
SErGCIDS d Provaedoras, lignen vencimien1os cormantes ¥ o generan intbereses,

11. ACTIVOS ¥ PASMOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

F- O F ) ik

STARIE Qo MRS AT sy s

CreeMitn mbulada retencicn=s R, 5 BRI 4 h
Creédyes mbitang W 1255 15 447
Total AR 12,278
FIE Py L u i O

Rebtenciories | W3

Ratancises ar- i fueri= 1 R . .
I A pur pagan 1 76E 5 49R2
ImMp.askIs 301 pagar a0 _BEE
Total LEH £ ¥

1



A Concliackin tiduiarie - coriabia oW Ampoesio » fe rentr corfarie - Lna
reconciliac-on enlre 1a ulilidad segin eslados ‘inancarcs y el gasta por impuesla ala
rerta comienis, &3 comn sipue

Foal ) - al ]
LHikdan anben de iMpueato 3 1a snln 17 EAq 14 54
Mas Gagtos ne dueduchles . =
Jaze ributaria 17 841 14,364
i3 2218
Basa 1tbulana 1T 451 14 164
Ta=a impasihva 2
Impuests Fausado 1.934 X0
Ardcpo delennazdo sorcicio Ascal RGRE ox7
Crddio Irisutara generade pa anficfio i)
Arficipa papada 423
[-) Redeiciaras &n l3 Alente 1 25a 421
-1 Cigdile ributann afice anteriores 435 428
Saldy A 1w [ ] .

(1} La lasa dol impuesta 13 renla e de’ 25%, detida a que las 500edades quUE fengan
‘8 condiGdn de micro ¥ pequenas arrpresas, a3i como las exparacaras hatatuales
de hienas. aphcaran |8 jania mpositva del 329% de! Impueste & I3 Rents Para
E¥pOMAACEs habiales de benes, edla ‘ana se aglicasd siempre cus en =l
comespondienls aeraicio fsoa s Mmantoenga a incremerle g; emplen Mo abslante =
partr del aeruoid fiscal 2018 '3 tan'a impositive sarg dal 28%, en e casn da que la
suciedad fenga acoonistas, sn&0s participes  constituvantas bensficianos o
wmilares, residenlas o esiablecidos en paraisos fiscales o regimenegs de rma7or
IMpEsicion; cor Jna participacion direcla o ndirecla, imdeadual o conjuma, gual o
Suparic: al 50% de capdal £aaial o de a0.8l que Sarrespande & 1a Nalaralsra oe 13
socedad

Cuandc 1a mancicnada parbéipacdr de ios acoomsas domicilados en paraisas
fscales o regimanes de menor imposicion sea menar & 50%. 'a fasfa cal 28% sa
Splicara sebra la proporogn de 13 base rmpanible que comgspandd a dJdicha
participacicn.

ASITISMA 5@ ApIcars latarfa der 28% a teda la base wmponible. i sociedar que
INcurmnpla cor @ dabe de informar a .3 admmistrasicn Thoutana la COMPRSTION de
Bux acoipnislas. SGCEs  paticipes. conlibuyentes benehoaras o similares
canteime a 'c que eslablarca la Ley de Rég mer Trbutario Inferno y 13s rescluscnes
quél emila 2l Se~vico de Santas Irfernas, 30 perutic de ot as S&roones que fusren
apucatles

{2) A parlv del afc 2019, se ehiming &l artcipe abligaloro de impuasio 3 13 Senta asta
pacra anticparsa de forma «oluntania.



Il Jmporio g i rania reconocikoo en resasdor - \Una reconcihacdn enlia al
resutado oel gigroicio seqin estados fingncierns ¥ & gaslo pormpJaesto a d rerla
a3 COMa Sigus

F1ta 1] Fatal)

Ulilikad del ejerano vTas 14,364
Gasta de impuasta a la renla conierle 104 o aar
Gastas Ao deducinles

Gnehas par impuesio n -a s=cta relacionado con las

recultadas 1ol %o 3324 Az
FLY. Aspacios ribotarios

Neorrmax Tribiiaries

E: 3 de dicigmore del 2212 s publica la - Ley Organca de Simpld-caada vy Frogresmedad
Trimdaria® en gl Pnmer Suplementc del Regstro D9ca Moo 111, Las onnopales
reformas gue indrcdujo el mencionado cusrpo l2gal =01 las siguisntes:

Se ahming & anhDg 0BNpdionn dg mpLesio 3 43 Fenta, asie podta anticpanse
z2 fgma valuniaria. y seran ecuivalante 8 H0% de!impueste 413 Renla causado
g2l gjemicia fiscal anterior. mancs lAs retencioras en la flente efeclJsdas en
tickc gjercicr fiscal

e oea una con'ribucidn onica y ternparal {02 #0721 y 20221 nara sacededes
e Mavan Ganarads ngiescs brulds supancres a 1 mikidn de dilaras en al ano
2078 ge acuerda con 03 Sgusnies mveles de agrasos. anfra 1y 5 rallanes
st da DO10%. aalie 5 ¢ 10 milloras smpoaste dal 015% v, mas ca 10
rmellones impuesly dei 0 22% Eag contfoucdn ne pueds Ser ulrizala comc
cradite sribJdtane. M coma Gagio decusole pasa la deltcrmmanin y iqudacdn de
clros nbutos durante los ados 2020, 2021 y 2022,

Farg que sean deducbles s intersges provenantes de orédilas otargados
drects o :ndiractamente por partas ralzcionades para saciedades que na sean
bancos, companies aseguradoras v entidades cg la Economia pooulzry so-dare
e monlo fata: de inlaras nato no debara ser mayoes gi 20% dea vlilided antes de
la paticipac &N aooral. mas  nlereses, daprac@aConas ¥ amoriZacior4s
Carmaspondienies al respested s)arcio | SCal.

Se Cluye LN Auevg ratamiemio ioulane para la asinbeodn de dividendos Se
conddera como ngreso gravedo el 40% del monte disinbade. Solo estaran
exanerados los drodendas distibuides a spriedages residentes en EseaGSr

Las ingresos provementes ce edtividages sgropecuysrai en la etgpa de
produccidr via comercializacidn local o que sa sxpeten, podran acocgerse a un
impuesta a la rents Umze &n base 3 una \anfa progresiva del 1% el * . B% para
productores w vanta local v dal 1 3% al 2% para asparladores



S mansdera njrosa de fLiante ecualor ana as Frav-sionas efactuadas para
alancer el paga Jdo jublacion paironal O desahucic aue nayda oo olihzadas
conmd Jasgie dedadole confome o diIdoLesio en esta Ley y Jua no hdavan sida
efactvameanta oa3ada3 a faver de 195 benefiarios da tal provigicon

e entande por coamudlo Ag lBs peracnas juridices v de las sogedades
nacicnales y extrranjgras gue son supElos paswves dal lmpusslc da palenlas
munic: pales y metropaliaras y del 15 gor mil sabra los actives edales, al
sengladn en 'R esoilura de constitucide dé la compania, sus respactivos
estalutcs 0 documenlos congtiulycs, y para aslablelmantc, acoel o aquelos
qua 5E BRACUENLEr raqishiacis o e suLcueslas, agenaat w'c estableamientas
permanentes an al Reqsro Unieo de Conlnboyartas conterme @ smommaccn
reportads par el Sardco ce Rentas Inlemas.

Ld admimstraced Je la Compania uege del andlisis efecivado corsiders aue
ne existen mpacios impatantes en la aplicagion de la ‘ley Qrganca de
Sirprficacion y Pragresividad Trbulana”

12, PRECIOE DE TRANSFERENCIA

Las nocrmas thbutaras wigerlas nce paran o pracmg de fFand Sompetencla para 1as
CPOracones realzadas cor partes relacoradas. =or su parke & Senvicg de Renlas
nternas. Mediante Eescucien Mo MAC-DGERCGO1EI0IONASRE pubiicada en el
segunda supiermentc del RO 3171 dal viernes 23 da mayo dal 2015 sohold 2 préparo ¥
rafita para parte de g empresa un infarme egral de Preqos de Tranaferends v oun
Anexc do Doeracienes con Pares Relacionadss, entre Jtros parg equellas companias
cug havan tenide gperaciones can parles relacionadas domicil-adas en el exterier en al
m.sma pericdo F5cal v Guyo marld acumuads sea supanes 8 LSEIE milloras Janes
rorme) o UEF3 mincnes CAnexs). ©n 13 referda Kesolucion 3e establece ademds las
operasonas Jue no deber cortemaplarse para ¢l analizis deg- Argxg @ Informe Integral de
Precigs de Transerenc 3 y 58 MENGiara que ra sumaren ios mantas de operacane S con
parlas que =aan reldaoonacas cocaments gor pIoporoon Je transacoiones Le
Comparia al 31 Je dizembre del 2013 y 2018 ro ha efectuads operaconegs £an parlas
relacionadas gue superen ciches waloras

11, OTROS PASNYOS FINANCIERDS

ot il
CARDSE MPETF AR RE
Malo Camaad igracan () - 172 DAD
Citi 1192381 a3
Tokal 148 Lk

{1] Correspade valoreg por 0a5Ar a TRlEQanadas no registren nleres ni plars da
vANCIMmiEnn

|



14, PATRIMDNIO

LY. Capitad yockef - A 3% da dicembre del 2019, corsiste de § 50,300 dblares, divdudo
8 acsines de 81 DL deleres cada una.

Fi2 Resuiaciay sciaruiedis - Los resulades (ubhdades o pérdidas) de zade ejercicia
2an irclumze en esle nubmo, mantenianda reqiEtoce que permean dEACEr S
HArIG0 da gngen

15. VENTAS
Futal | ¥
Yeartag 431 G5BT 425110
Devobiciones y deacent LZE 4ET) £ AL
Totm) A 280 ATLALE

16. COSTOA Y GASTOH POR S0 NATURALEZA

Ln resdmen de los costns ¢ gaslas meporladas an 25 @slados financiercs s comd

X
4111 41
L 95%0 e wnntas b= LA N 2roaa
SaELdd e gemiresiracedn 90,5241 ' 4aB
Totl BTN L7

LIn det#le de coslas ¢ gastos por . Naturaleza BR Coma sigue

Ftal ] Foal ]
Cosla de yepryy 205 7R3 70
ZArvicio kenico I'* 503 22 AR
SeryICing bk cs 16 Q714 17 3175
Seguias 10 0z1 & Ghu
Cairespondentia 4450 2.0
SumiNKios ¢ matenales 3653 10252
Hordrdtog gretasianales 2403 Fy =M
‘mpueslos y conbribacaones 2145 TITE
Trargpane y mavilirasdn 19 .
anpuesln g |g palida dr dunas . &1
Qhos gastca R ki) o2 bgd
Total T LT

1%



7. GABTOS ANANCIEROS

F-ai] il ]
Irlejaaay DA 1,743
Gaslay baredics L5 T
Totd ¥ L0

13. EVENT(S OCURRINOS DESPUES DEL. PERIDDO SOBRE EL GUE SE INFORMA

Deade el 31 de digembre de 2014, |3 propagacién Jel vrus SOVID-15 2 nival mundial
ka gararado una disrupcion en !as econamias En e mayoria 99 o5 paisas alecladss
NZued el Ecuadar. [0s negasos han sido forzados a cemar o lMAar sus Jperaciones
par largos ¢ ir<1efimeas oenodos de nempo. El GGobarna del Ezuadar ha lomaca medidas
fiecales v manetanag para estabilzar ias condiziones econdmicas cal 0ais.

La Compania ha detariinado gque [cs afeslos ocasionadas per la pandemia de SCAVID-
19 no raquierer ajustes al 31 de Jizembe de 2075 v 05 eslades de situaddn financara
Ios rescttados de sue aperacicnes aiy par 2l 2fa teroinado ! 31 ga dizembre oo 20159
na reflesas su orrpaclc A la “echa de am-sion de esle afomsa rg es poasible estimar la
duracidr ¥ 13 MEgaeed e [3% SoNSECuensas da oste sventa subsecuerda asi como &l
imapactc er 1§ posiadn f naroera v 108 resutades de la Compahia para panodas fuluros,

186. ARRCEBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los asiadas firancieros por el afa lerminado el 3% de giciembre del 2019 han sido
aprobados por @ SGeenaa de [z Senpatia or marzo 9 des 2020 v seran preseniadas a
o8 Acoiomistds para su aprebacdn. Er opiidn de |a Garercia de la Campania loe
eslatas finanaergs seran aprabades 50 modificaaones,

: . -q'_'-.- T
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