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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Fotomat 5.4

Opinion

Hemaos auditado los estados financieros adjuntas de Folomat S.A.. que compranden el estado
de situacion financiara al 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados, de cambios en
el patrimonic v de flujos de efectivo por el afo terminads en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de polilicas conlables
gignificativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los
aspectos impontantas, |2 situacidn financiera de Fotomal 5.4, al 31 de dictermnbre del 2018, v los
estados de resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano lerminada en esa
fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera para
Feqguenas v Madianas Entidades (NIIF para PYMES),

Fundamento de Ia opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria {MIA).
Muestras razponsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacian con la audiloria de los eslados financieros
Somos independientes de Fotomat S.A., de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conszejo de MNarmas Internacionzles de Elica para
Conladorss v hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con esios
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una
base suficiante y apropiada para nuastra opinidn,

Asunto de énfasis

ain calificas nuestra opinion hacemaos anfasis que, de acuerdo con la legislacion vigente, la
Compania d=be reconocer pasivos por jubilacian patronal y desahucio; sin embargo, no cantrato
los estudins para estimar y registrar estas obligaciones por considerar la antigledad de sus
empleadas tornan irelevantas los montos de estas provisiones. Por tal motivo no estamos en
capacidad de astimar al efacto en los estados financieros adjuntos.

Responsabilidades de la Administracidn v de |a Compania en relacion con los estados
financieros

La Administracidn es responzable de la preparacidn razonabls de los sslados financieros
adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para
Feguenas v Mediznas Entidades {MIIF para PYMES), y del contral interno que la Administracion
considers necesano para permitir |2 preparacicn de estadas financiaras bros de distarsionos
significatives, debidas a fraude o error.
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En [a preparacian de los estados financieras, la Administracion es respansable de la valoracion ,-? ¥

di la capacidad de la Campadia de continuar coma un negocia en marcha, revelands, spgun
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comaesponds, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha vy utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto 5 la Administracian tenga la intencion de liquidar &
Compania ¢ de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista ofra allernativa realista para poder
hacerls. La Administracian es responsable de la supervision del procesoc de informacion
financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de los estados financieros

Muestroz abjstivos son oblener una seguridad razonable de que Ins estados financioros an su
canjurita @stan libres de errores matenales, debido a fraude o errar, ¥ emitir un informoe da
auditoria gue incluya nuestra opinign, Seguridad razonable es un alio grade de seguridad, pero
no garantiza gue uns auditoria reslizada de conformidad con Mormas Internacionales de
Auditaria (NIA) siempre detecte un error matenal cuando existe, Los errores pueden surgie
dehide a fraude o error ¥ son considerados materiales si, Individualmente o an su canjunto.
puade praverse razonablemente que influyan en las decisiones acgnomicas gua los USUEMOS
toman basandose en los estados financieros.

Una descrincion mas delallada de las responsabilidades del auditor para la audiloria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditoras
Independienias adjunto.

Comao parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Audiloria (MIA),
aplicamaos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepheismo profesional
duranie tocz la auditoria, Nosolros ademas:

= |dentificamaos y valoramos los riesgos de arror material en os estados financieros, debido &
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respender a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una
base para nuestra opinian. El nesgo de no detectar un error material debido a fraude a5 mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puade
implicar eolusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacionas intencionadamento
erronaas o la elusion del contral intarma,

« {btenemaos conocimiento del control intermo relevants para |a auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que ssan aproplados en las cirounstancias, psra no con al
propdsin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interna de la Compania.

= Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas v la razonzbilidad de l1as
estimarcinones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracian,

»  Concluimos sobre lo adecuado de |la utilizacion, por pare de la Administracian, del principio
contabla de negocio en marcha y, basandonas en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimas sobre gi existe o na una incatidumbre materal relacionada con hechos © con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la cepacidad de | Compania
para continuar come negocio en marcha. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, 32 requiere gue llamamos la stencion en nuastro informe de auditaria sobre la
coraspondients infarmacion revelada en log estados financieras o, si dichas revalaciones |
no son sdecuadas, gue expresemos una opinicn modificada. Muestras conclusicnes se o
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria; (o
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sin embargo, hechos o condiciones fuluras pueden ser causa de gue la Compadia deje da
sar una emprasa en funcionamianto.

« Ewvsluarmos la presentacion general, las astructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendao las revelaciones, v si los estados financieros representan lag ransacciones v
eventos subyaceniss de un modo gue logren una presentacion razonable.

Comunicarmas a los responsables de la Administracion de la Compania respecio a, enlre olros
asuntos, e alcance y el momento de realizacion de fa auditoria planificada y los hallazgos

significatives, asi come cualguier deficiencia significativa de control inlerna gue identiiguamos
an el transcurso de la auditoria.

oA E 'MLJ..L ikl

S Ehru E"r{’ 2(}19?L
RMAE Ma. r40
Cuita, Ecuadar

i T AT sy KOS 31 3%
ol aTmaeced aeul_4 =§




Fotomat 5.4,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2018
iExpresado en ddlares estadounidenses)

Activas

Active corrlents

El=sivo y bancas

Cuenlzs por cobrar comersiales y obras cusnles por cobrar
Activas por impueslos cormentes

Invernarna

Total astive cofriente

fuctivo no corrinnte
Propicdades v equipé, neto
QEres aclivas inancsieros
Total activos no corrientes

TaTAL

Pasivos y patrimonio

Fasivo corrente

Fréstamos

Cusntas por pagar comerciles ¥ olFas cuanias por pagar
Pasivos por impessios comentes

Ditros paswyes financiercs

Total pasivo cornente

Fatrimenic

Capmtal sacial

Anarte futuras cepilalizadones
Heseryas

mesuliades acumulasog
Total patrmanio

TOTAL

Er ol g e
s

Ing. BMarel Andrés Malo
Garenle Senarsl

Wer nolzs a los astados ingnocieras
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8,205
146,037

13,878
Ti2.702

4vE

< 160,425
567,833
723240

A58
391,853

4, 528
B0 383

£20.612

50,000
120,587
223,188
284,705
678 450
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Conledor

[
i Alejandro Lopaz

207

ey

E217
78,052
27,508

T8, 747

422,425

160423
587 B5S
TEa.2an

1,560 705

9,752
264,532

3,000
=1.281

BT8, 753

50000
120,587
223,198
2821685
EA1,950

1,560,703



Fotomat 5.4,

Estado de resultados integrales
For el ano terminado al 31 de diciembre dal 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Motas 2018

Ventas notas 13 ATH.415
Costo e venias 16 (270104
Utilifad bruta 108,314
Gastos de admimsiracian (G =40
Gastos de veniag

LiHilidad operacional 16,868
Gastos financisros i7 (2,504
Utilidad anles de impuests & la renta 14,364
impuesto 212 ranta 9,227
Total resuftado integral del afno 5,157
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“er notas a los esiados Fnancierss
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145,528
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126,099

{117,548)
{3 4549



]

OER BLT

Lil b

(LG5

0SG ka5

LT

igie L

S0LFEE

in'g

Liss'El
§o1'paz
2L A
LBE'BLT

e s —

SOpENWIina
SOpE] NSy

aul'edlk

BELBLL

JERHES
ap EAaEar

IOEEEDT
zedoT arpuelayy B
Foigs ik _....“._ F =
: e
. ; ¢
EGLE SIEZY
.1 B4 oLz
LEL'E ] el o
EMIIENIES igBay
EAIDSTH BALBSaN
SEAIFER

LR LT = e (S H L
DA SpUy [anUep) ‘B |

A
e = \|.P|.\Ju
AL
L kl_.l...“_ - F ..._.U_ -
LBE0ZE Danog
L35'0T L Qo0 0s
L95'0T 1 Qo0 0%
sl pianz | eLded R
SEININ} sapndy 1epdies

SCAAZUBLN] EORBIES SO| I ST0AU Sah

gL0Z |2p BIGLUAIC 3P LE |2 OPIES

ozzaalg B pEpIN
sopsandul ap ofisg

ALOE 130 2uquialzg ap LE = apjeg
cHaiAkakEy Fp PEREEN

JI0T [P gL ap (L B oples

(sasUApILINDpEISa SaIBjop ua opesaudxg)

GLOZ 19p 2UQWSDIE 30 LT B opeLilla) ous |3 104

oluowWLIEd |8 Ua SOIquED 3p OpeIsy

WS JELWDI0S



Fotomat S.4.

Estado de flujos de efectivo
Faor el ano ferminado al 31 de diciembre del 2078
iExpresado en ddlares esladounidenses)

Maotas 2098 017
Flujos de efectivo en actividades de operacian:
Recilngn g2 clenles 311 453 248 4T
Pagado & proveedores ¥ empleados {375,207) (45932, 457)
Efectivo neto preveniente de actividades operativas [B3.FT5) (147,020
Flujos de efective en actividades do invarsidn:
Obros activos financieros - 145,812
Efoctive neto vsado en actividadaes de inversién 1 - 146,912
Flujos de efectivo en actividades de financiamicenta:
Frialamas [V, Gdd)
Oiros pasivos financieros 58.507
Efective neto usado en actividades de financiamients 61,163 -
Fiujo de caja nato (2612 {103]
Efectve v sus squivalenies al fingt del afo 8897 7925
Efeciive v 5us equivalentes sl finzl del afo 5,205 2a17
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Fotomat S.A.

Estado de flujos de efective

For el afio ferminade al 31 de diciembre del 2018

iExpresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion de la utilidad neta con el neto utilizado
on actividades de aperacidn

Litilidad [pérdida) neta

fjustes por:
Fropiedades, plania y agquips
Flisjo Meto ¢n Operacidn

Cambios en actives (auments) disminucion
iAumeniol disminucion en CUentas por coorar
iAumenia] disminucicn an oiras cuanlas por colrar
Aumente) disminucidn actives porimpueslos corientes
[Aumenic) disminucian iras achvos

Cambios en pasives aumento {disminucsidn)
(Aumenlo) disminucion cuanlas par paga

(Aumantal dismimesn pagwod por impuestos comanies

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Ing. Manual Andres Sdale
Gerente General

Ver notas 2 los esiados financiaros
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Fotomat 5.4,

Matas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembrs del 2018
[Expresado en dolares estadounidenses)

1.

2.

2.1,

2.2,

INFORMACGION GENERAL

Fotomat S.A., es una empresa dedicada a la venla de articuios y accesorios
folograficos v opticos. La Compania fug consttuida &l 23 de marzo del 1987 segun
escrtura publica & inscrta en &l Registro Mercantil el 27 de mayo de 1887, Sus
aclividades principales =on |a comercializacion, distnbucion, imporacion,
representacién v exportacion de todo tipo de suminisiros, equipos, sistemas,
tecnologia, materiales direcios o indirectos empleados en |a industia de |2 folografia,
mpresion digital, video vy publicidad

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 61 y 65
ermpleados, respectivamenia

La direccion de la Compaiita es Quilo, Av. Eloy Alfaro NB4-250 y Manuel Ambrosi

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de preparacion

Los estados financisros de Fotomat S.A., & pardir del ano de implementacion so
prezeniaran segln Mormmas  Intemacionates de  Informacién  Financiera  para
Paguefias y Medianas Empresas (MIIF para las PYMES) emitidas por el Consgjo de
Mormas Internacionales de Coniahilidad adoptadas para su utilizacion en Ecuador, y
representard @ adopcion integral, explicita y sin reservas de las referdas Mormas
Internacionales, las que seran aplicadas de manera uniforme

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF para las PYMES exige el uso de
estimacionas y crterios contables, fambién exige gue la administracion ejerza su
juicic en 2l proceso de aplicar las politicas contables de la Compariia

En algunos casos es nacesario gue la Administracion realice cierlas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la aclividad economica de la entidad, con
el proposito de deierminar la valuacion y presentacion de algunas paridas qus
forman pare de los Estados Financiercs. En opinicn de |a Administracion lales
estimaciones y supuestos estuvieron basados 2n la meor utilizacion de |a
informacidn disponible, al momento, los cuales podrian llegar a diferic de sus efsctos
finales. Los juicios que la Administracion haya efectuado con mayer relevanciz en los
impeores reconocidos en los estados financieros se establecen en |2 Nota 3,

Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en Ddlares de los E UA, que es la moneda de
curso legal en el Ecuador vy moneda funcional de preseniacidn de la Compania.

A conlinuacion, se descrben |as principalss politicas contables adeptadas en la
preparacion de gslos estados financieros:



2.3

2.4,

2.3,

2.5.1,

2.85.2.

Efectivo y bancos
Incluye etectivo v depasitos en efectivo en bancos Iocales.
Inventarios

Los inventanos estan valuados al costo o a su valor nelo de realizacion, &l que
resulte menor. Son valuados al costo promedio ponderadao

Activos v pasivos financioros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en preéstamce y Cuentas por cobrar.
Los paswos financiernos se clasfican en otros paswos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. g

Las caracteristicas de |los referidos instrumenics financieros se explican a
conmtinuacion;

2] Cuentas por cobrar - Representa en el estado financiero las cuentas por
cobrar comerciales. Son actives financieros no denvados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo, Se
incluyen en el achvo comenis.

bl Ofros pasivos financieros - Representa en el estado de sifuacian financiera
las, obligaciones con lerceros, proveedores, cuentas par pagar a Companias
relacicnadas v olras cuentas por pagar. Se incluyen en &l pasivo cornente,
aexcepto por los de vencimiento mayar a 12 meses corlados a parir de la
fecha del estade de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Feconocimisnto

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siluacion
financiera a la fecha de la negociacion ¥ 58 reconocen cuando s& compromsten a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo

Medician imcial

Los actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atrbuible a fa transaccion, gue. de ser significativo, es
reconocida como parte del active o pasivo. Con posterioridad al reconocimiento
inicial Compafia valoriza los mismes como se describe & continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar - Posterior a 8u reconocimianto inicial s miden al costo

amortizado aplicando & metodn de inlerés efective, menos una provision por
detericro. La Compania presenta la siguienie cuenta dentro de asta categonia:



2:5.:2;

2584,

i1} Cuentas por cobrar comerpales - Correspondan a los montos adeudados
de clientes por la venta y comerciglizacion de accesorios y matenales
publicitarios. Si s2 esperan cobrar 2n un afo o0 menos se casiiican como
aciivos cornentes, de lo contrario se presentan como aclives no cormentes
Se reconocen & su valor nominal que es eguvalents a su costo amonizado
PUES NO generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

b Otros pasivos fnancierps - Posterior 2 su reconecimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicande el métedo de interés efectivo. La Compadia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
i1 Proveedores - Son cbligacionss de pago por bisnes o servicios adguindos
de proveaderes en el curso normal del negocio. 5& reconocen & su valar
nominal que as equivalente @ su cosio amorizado ya gqus no generan
imereses y son pagaderas en plazo menores a 30 dias.

iy Cuenfas por pagar & Compaflias relacionadgas - Comesponden
obligaciones de pago, prncipalments por préstamos recibidos vy otros
sarvicios recibidos, se reconocen a su valor nominal gue &5 equivalente a
zu cosio amortizado, puss 52 quidan hasta en 30 dias,

Daterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para perdidas por deleriore de cuentas por
cobrar comerciales cuando exste evidencia objeliva de que la Compania no sera
capaz de ccbrar todos los impordes gque se |2 adeudan de acuerdo con los
términos originales de |las mismas La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en
fquiebra o reorganizacién financiera y [a falla o mora en [os pagues se consideran
incicadores de que la cuenta a cobrar s& ha dstencrado. El deleriore para cubrir
pérdidas se establece por el importe de |a pérdida que se valora como la
diferencia entre el impore en libros del active vy el valer actual de los flujes de
efectivo fuluros estimades descontando a la tasa de interés efecliva original del
activo financiero.

Al 31 de diclernbre del 2018, la Compafia no ha registrade provisiones par
detenoro de sus cuentas por cobrar.

Si, en un pericdo posterior, el monto de fa perdida para delericro disminuye vy,
dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocumdo
después de que se reconccio dicho defenoro, se reconoce en el estado de
resultados integrales la reversion de |a pérdida previamente reconocida

Eafa de activos y pasivos financisras

lUn activo financiero se elimina cuanda expiran les derechos a recibir los flujos de
efectivo del aclive o si la Compania transfiere el active & un tercer sin relenar
sustancialmente los resgos y beneficios del active. Un pasive es eliminado
cuande las oblinaciones de la Compania especificadas en el contralo & han
liquidada.

2.6. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, plania v equipo $e contabilizan per su costo histonco mencs |a
depraciacién acumulada y perdidas por deleriora, en caso de producirse.

¥



7.

2.8.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos fulurcs asociados a la inversion
fluyan hacia la Compania y los costos puedan ser medidoes razonablemente, los ctros
desembolzos posteriorss corresponden a reparaciones o mantsnimentos y son
regisirados en los resultados integrales ceando son incurridos.

La depreciacian de la propiedad, planta y equipo se calculara linealmenta basada en
la vida ofl estimada de los bienes del active fijo, o de compenentes significativos
identificables que posean vidas dtiles difersnciadas, y considera valores residuales
dehida a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de realizacion de
sus activos fijos al término de su vida 0tif no es irelevante. 5i existe algun indicic de
que se ha producido un cameio significalive en la tasa de deprecizcion, vida Ol o
valor residusl de un activo se ravisa la depreciacion de ese active de forma
prozpectiva para reflejar [as nuevas expectativas.

Las vidas uliles estimadas de |a propiedad, planta y equipo son las siguenies

lpo de hisnes Wi Gl {en SAns)
Eddicios 20
Maguinzna y aguipo 1045
“eniculos o

La ulilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una parida de propiedad, planta y
eguipo s caloulan comparande los ingresos oblenidos con el valor en libros y se
reconacen en el estado de resuliados integrales

Cuandeo el valor en bros de un activo fijo sxcede a su monlo recuperabls, este es
reducido inmediatamente a su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capiializan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos cuantificables. Un activo
cuantificable es aquél que requiere de un tiempo prolongade para que este listo para
suU uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un anc,

Deterioro de activos no financieros

Los achivos sujelos a depreciacién (activos fijos v propiedad de inversion) se someten
g5 prusbas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias gue generan
indicios de gue podrian no recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corespondsn &l monto en el gue el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el
monto neto gue se obiendria de su venta o su valor en uso. Para efeclos de evaluar
el deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas peguenos en |os gue se genera
flujos de efectivo entificables (unidades generadoras de efectivo). Las perdidas por
deteriorg son reconocidas en el estado de resultados

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, no =& han reconocido pérdidas por detenoro de
activos no financieros. por cuanto la Administracien ha realizade les analisis
perfinentes v considera que no S8 han producido eventos gque indiguen que suUsS
activos no corfentes significalivas no podran recugerarse a su valor en libros

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a la renla comriente
y diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resulftados.



2.8.1. Impuesto a la renta corvente - El cargo por impuesto a la renta cornente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuliados del afo en que se devengan con base en el impuasio por pagar
exigible. Las nomas tributanas vigentes esiablecen una 1asa de impuesto dal 25%
de las utilidades gravables para el gjercicio econdmica 2017

A parir del gjercicio fiscal 2010 entro &n vigor la norma gue exige €l pago de un
“anticipo minimao de impuesto a [a renta’, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reporiadas en el afo antenor schbre el 0.2% del paliimonio, 0.2% de los
costos y gasios deducibles, 84% de los ingresos gravables y §.4%de los aclivos.

2.8.2. lmpuesto & la renta diferido - El impuesto a la renta para los pericdos futuros es
reconooido usandos el mélodo del pasive scbre las dferencias temporanas entre
la base tributara y contable de los activos y pasives en la fecha del estado de
situacion financiera

Les pasives por impuesto diferido se reconocen para fodas las diferencias
temporanas imponibies

Los activos por impuesto diferido se reconocen para lodas fas diferencias
temporarias deducitles y por la compensacion fulura de crédilos fiscales y pérdidas
tributanas amorlizables, en la medida en que s=3 probable 1a disponitulidad de |a
utilidad tnbutaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o perdidas
tributanas amortizables.

El imparg en libros de los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha dal
estade de situasion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable
que exista suficients ganancia impositiva para permitir gue se utilice la totalidad o
una parle de dichos activos. Los aclivos por impuesio diferido no reconocidos se
reevallan en cada facha del estado de stuacion financiera y se reconocen an la
medida en que s& ome probable gue la utilidad tributana futura permita recuperar
dichos activos.

Los aclives y pasivos por impuesto difendo se miden 2 las tasas imposilivas gue se
espera sean de aplicacién en el pericdo en el que &l activo s realice o el pasivo se
cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferndo relacionade con las paridas reconccidas fusrs del estade
financierg se reconoce fusra de ésle. Las partidas de impuesto diferido se
reconocen en cormglacion con la transacocion subyacenie, yva sea an €l ofro
resultado integral o diractamente en £l patimonio.

Los aclivos y pasives por impussto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los achvos imposiltivos comentes contrs oS
pasivos impositivos corfientes, ¥ si los impusstos difendos se relacionan con |a
misma entidad sujeta al impuesto v la mismza avtondad tributana

2.9. Beneficios a empleados

2.9.1, Beneficios de corto plazo - Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el Lérming
de los doces meses siquienies al cierre del pericde en el gue los empleados han
prestade los servicios se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de
los bensficios & core plaze que se han de pagar por tales servicios. 5e consideran
refribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y coniribuciones a la seguridad
social, permisos remunerados incentives y otras retribucicnes ne monstanas como
asistencia médica, vehiculos v la disposicion de bienes o sernvicios subvencionados
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2.8.2

2.10.

2171,

o gratuitos, El décimo tercero y decimo cuarto sueldo y apodes al Institulo
Ecuatarano de Sequridad Socizl se provisionsn y pagan de acuerdo 3 la legislacion
vigente en el Ecuador,

La Compafila reconoce un pasivo ¥ un pgasie por la padicipacién de los
trabajadeores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se caleula 2 |2 1asa
del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con disposiciones lsgales.

Eeneficios de largo plazo - La Compaitia, segun las leves laborales vigentes, debe
registrar un plan de beneficios dsfinidos que coresponde a un plan de jubilacien
patranal v desahucio gue se registra con cargo a resuliados del afo vy su pasivo
represenia el valor presente de la obligacian a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determing anualmeante con base a estudios actuariales realzados
por un especialista independiente, usando el meétedo de unidad de credito
proyectado. El valor presenis de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salids de efectivo estmadas usando la tasa de
interes determinada por el especialista en funcion a los rendimientos de bonos
corporativos de alta calidad emitidos en dalares amencanos,

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compsafia tiens una cbligscidn
presente (legal o implicta) come resullado de un evento pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar [as obligaciones y
cuands pusda hacerse una esfimacion fiable del importe de fa misma Las
provisicnes se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y s gjuslan
para reflejar la mejor estimacion que se lenga a esa fecha. Los monios reconocidos
coma provision son la mejor estimacion de la Administracion, a |a fecha de cierre
de Ivs estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
ooligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la ransaccion fluyan a la Compania y el monto de ingrezo pueds ser
medide confizblemente, independizntemente del momenle en que se genera el
cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable ds la contraprestacion recibida
o por recioir, tomandoe en cuenta las condiciones de pago  definidas
contraclualmente vy sin incluir impuestos ni aranceles.

2.12. Reconocimianto de costos vy gasto

Los costos y naslos se reconccen a medida que s& devengan, independientemente
del momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las preparaciones de estados financigros requieren gque la Compania realice
estimacicnes y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las restimacionss realizadas y supuestos
utilizados por la Companfia se encuentran bagsadas en la experencia historica cambins
en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas calificadas  Sin
emhargo, los resultados finales podrian difenr de las estimaciones, bajo cedas
condicicnes.



Las estimaciones y politicas contables significatvas son definidas como aquellas gue
san imporanies para reflejar correctaments la situacion financiera v los resullados de
la Compadia y/o las regueren un allo grade de juicio por pane de la Adminstracion

Las principales estimacionss y aplicacicnes del crileno profesicnal se encuentran
relacionadas con los siquientes conceptos!

al Provision por deteriore de cuentas por cobrar

La Campania evalla la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos =n
cuenias por cobrar, basandose en una serie de factores. tales como: existencia de
dificuliades financieras significativas por parie del deudor, la probabilidad de gue el
daudor entre en quiebra o rearganizacion financiera, y |z falta de pago que se
considera un indicador de que |a cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que
5& ha identificado evidencias de deteriore se estima el valor a recuperar proyeciado
los flujos estimadas y descontandolos.

Al 31 de diciembre dal 2018, la Administracion de la Compania no constituye una
provisian de delarioro.

h) Vida itil de propiedad, planta y equipo y propiedad

La Compafia revisara cuando fuera necesano sus estimaciones de la vida olil
valor residuzl de su propiedad, planta ¥ equipo.

¢} Obligaciones por beneficiaos definidos

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina medante
valusciones actuariales Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
gue podrian difenr de los acontecimientos que sfectivamente tendran lugar en &l
fiuro Esias suposiciones ncluyen la determinacien de |a tasa de descuento, oz
aumentos salariales fuluros. los indices de mortalidad v los aumentos fuluros de las
pensicnes. Dehide a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyaceniss
y su naturaleza de largo plazo. las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en esias suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre &l que s& infarma.

La tasa de descuento se determina utilizands como referencia los rendimientos del

mercado. al cierre del afo, corespondiente a bonos empresanales de alta calidad
en fa moneda en la que s& pagaran los beneficios.

4. EFECTIVO Y BANCOS

2018 2017
S 5.205 5517
Total 6,203 BT

(1) Registra los =aldos de las cuentas bancarias gus la empresa mantieng en las
nsttuciones del sistema financiero local, en ellas se registran las operacicnes de
entrada y salida de fondos producio de |a operatividad del negocio, los saldos de
estas cuentas se encueniran cenciliados al 31 de diciembre dei 2018.
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5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

218 2047

Lusnlas s CONES COMETiIalas

Cligntes (1] 110207 43 071
(-3 Frovision cusnbas incobrables (3 i3 531 (5851
Suktotal 106276 £, 140
Ciras cuentas por cobran

srlicips proveedores v total (23 389,761 38812
Tatal 148,037 19052

(1) &l 31 de diciembre del 2018, la Junia general de accionisias madiante acta resalvio
ceder [as derechos de las cuenlas por cobrar con relacionadas 2 lerceros

(2) Los deudores comerciales no devengan intereses y su plazo promedic de cobro
generalmente oscila entre los 80 dias. De acuerdo al analisis de la Adminmistracion
de lz Companiz en base a su poliics de credido, se maniiens una provision 4=
cuentas incobrabies de las cuentas por cobrar comerciales.

{3) Registran los valores entregados a proveedores por conceplo dé bienes v senicios
pars utilizados 2n en |a operacion de |z empresa v los cuales se mantienen de afios
anteriores va que no han sido faciurados.

(4} La admimistracion de |a compadia no delerming una provision de cuentas
incobrables para e ano 2018,

6. IMPUESTOS

20108 2017

ACKEGE oo AMpuesiag comeies:

Cradila inbulano relenciones LR 435 4z0
Anticipo impuesic 2 13 renia - B.BET
Cradilo inkuliann 20os gnlerores Ve, 13,442 15 753
Tatal 13618 al B9
FASY0E por npee sics comentes

W& por pagsr 3,852 o
Impussios mensaales _BEE g
Total 4,628 4,000

6.1. Concilfacidn fbutaria - contable del impuesto a la renta corrienfe - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financeros v el gasto por impuesto a
la renta corriente, 85 Como Sigus:;

=]
—h
(=]

2017

Ubilidaa amles deimpueslo 2 1a renla 14,3604 9ATT -:ﬁ'/
tiaz Gaslos no dedunibles = 4,458

Esse fritwtana {4 384 12,636



6.2,

2018 2047

B Iribularia 14,504 12,635
Tasa rnpositiva 229% 23%
Anticipo impuesto 2 13 rania =il B GUT
Anticipo pagado (2.803) {8,587
Helenoanes 2n lg fuenls 439 424
Credito inoutarnic anos anteriares A2 s i)
Saldo a favor 438 429

(1) La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, & partir del ejercicio
fiscal 2018, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de gue |la sociedad
ienga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes © establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior sl 50% del capital social o de aquel que coresponda 2 la naturaleza
de la sociedad,

Cuando la mencionada paricipacion de |os accionistas domicilados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea menar al 50%, la tarifa
del 28% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible que correspendsa
a dicha paricipacian,

Asimisme, se aplicara la tarifa dal 28% a toda la base imponitle, la sociedad
que incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributara |a
compaosicion de sus accicnisias, soclos, parlicipes, conlnbuyentes, beneficianos
o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Regimen Triputario Intemo
y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intermas, sin peruicio de
otras zancones gue fusren apticables.

(2) A partir del afio 2010, se debe consderar come impuesto a la renta minimo |
valor del anticipo calculado, el cual resulia de |z suma matematica del 0.4% del
active, 0.2% del patrimonio, 0.4% des ingresos gravados y 0.2% de cosios y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos esiablecidos en disposicionas tributanas.

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconcilacion entre el
resultado del gjercicio segdn estados financieros v el gasto por impueste a fa renta
22 CoOMmo Sigue:;
2018 2017

Utilidas del eErcies 14 3E4 8177

Giaslo de impussio g la rente coments g z27 BERT

Gaslos no deduzinles - 5438

Gaslos por impuesia afa renla relacionado can les

resultadaes del ane > Beorkr) 12,0566



6.1.

Aspectos tribufarios

Ei 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de [a
economia, forslecimeento de |la dolarizacon v modermizacian de |la gestion
financiera, a conifinuacion, se detalan los aspsecios mas importantes de (&
mencianada Lay:

Los aspectos mas importantes de diche reglamento ge incluyen a continuacion

Serd deducible |a totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio v
de pensiones jubilares patronales gus obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afiog antericres que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
uillizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesio a
la renta enla misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece & recenacimiento de un impueste diferido relacionado
con las provisicnes sfectuadas para cubrr les pagos por desahucio y pensiones
ubilares patronales que sean constiuidas a partic del 1 de enero del 2018, &l cual
podréd ser uwhiizads en el momenic en que 2 coninbuyente se desprends
sfactivamenie ds cursos para cancaelar la obligacion hasta por el monio
efeciivamenis pagada.

Reformas a varios cusrpos legales:
Impuesto a la renta
Ingresas

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a faveor de
sociedades o de personas naturales domicliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no fengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
perzana natural residenis en el Ecuador,

«  Sealiming el dltimo incisc del aticulo & Exenciones que establecia lo siguienie
"En la determinacidn y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones gque [as previstas en este aficulo, aungue otras leyes,
generales o especialss, establezean exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyenie, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficics
Tribularios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”

Tarifa

« La tarifa del impuesto & |la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de |z cadena de propedad de los respectivos
derschos represeniatives de capital, exista un titular residents, establecido o
amparadc =n un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
fiscal preferente v &l bensficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en |a enajenacion de acciones

s Se establece un impuestc a la reniz dnico a las utiidades que perciban las
sociedades domiciliadas © no en Ecuador v las personas naturales ecustorianas
o exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa
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o indirecta de dersechos representalivos de capital de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicicnalments, se esiablece que en restructuracianes scoelenias nd se entendera
praducida enajanacion directa ni indiracla alguena

Anticipo de Impuesto a la Renta

« Se elimina el anficipo de impuesto a fa renta para sociedades como impuesto
minimo y s& establece su devolucidn. en &l caso en que este sUpers o no exista

impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado - WA

» El uso del credito tributarno por &l WA pagade en adgquisicionss locales e
imporacicnes de bienes y servicios, podra ser ulilizado hasta dentro de 5 afios

coniados desde la fechs de pago

« Se podra solicitar al SR la devolucidn o compensacian del cradito tributaric por
retenciones de VA hasia deniro de & anos.

Impuesta a la Salida de Divisas - IS0

e |as compensacicnes realizadas ¢on o sin la inlermediacién de institucicnes del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D,

7. INVENTARIO

Froduclos lemminados
Mercaderia an transito

Teabal

(1) Incluye productos para comercializacion, principalmente materiales, accesonos

fotograficos,

%, PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPD

2018
Coslo Depreciacian
histérico acumulada

Tiirenos 160425 .
Eailicios 912 (5,913}
Maguinaria y aguipo 200 8987 (200 987
Souipe de oficing 20019 (29,015}
Sauipe de computo 16,825 (16,822
ehiuios 254 057 (254,087
Herramigntas 5,853 __15 853
Tatal 673,195 A4312,769)

Melo

180 425

2047
Costo Depreciacidn
histdrico  acumulada

150,425 -
3,913 (9.8913
200887 {200 837
29 019 (29 019
16,338 (16,835
254 05T (254 05T
5953 5 853)

§73,185 (512,769

Durante los ados 2048 v 2017 ne existid movimienio de propiedad, planta y equipo



9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

ELLLL amr
P ey
Eionitte 5.4 Fe4.000 o400
Ingirsttins Alns 162 434 el i
Greenlile 5.4 9,850 QaSD
Inmabihans Yanachachi ki1 S8
Soceeolzet &13 &13
Metzishop {14 200
Tatal 267,50 B67,855
2018 2017
Ciasfradion
Comiene
Ha comends 587633 967 B55
Total EET RS 567,855

{1)5on obligaciones a corto y farge plazo gue mantiene la compaiia en fas
instituciones del sisterna financierc

10. PRESTAMOS

Iﬁ.-n-rliil:r for pagar
Tanjesa corparaliva 2430 1,663
Srémtamos bancancs (1) - 8237

tol L4386 n.782

11.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2012 2017
Cusiias por pagher cornariaies | 1)
Froveagares locites 310,729 243 455
FFQ';WEDH!S ol Binrsr o EEL@E
Babitate) 319,729 383,505
Lhirds cuthihas por pagar
Anficipos clienlaa y subtolil 1294 1_DEF
bk 311,983 364,662

(1) Al 21 de dicsembre del 2018, Ia Junis gensral de sctionistas medianic acia resclivio
cader Ins dereches de las cuentas por pagar con relacionadas a lercernos,

(2) Corresponde principalmente a cuentas por pagar por compras de bienes y senacos
a proveadores. tienen vencimenlos comentes. y N Qeneran intereses. __ﬁ,l.',

&
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas fribuiarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con pares roelacionadas. Por su parte el Servicio de RHentas
internas, Mediante Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segunda suplemento del RO. 511 del viernas 29 de mayo del 2015 solicild se prepara y
remila para parla de la empresa un Informe Integral de Frecios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, entre otros, para aguellas companias
gue hayan tenido operacionss con partes relacionadas domicitiadas an el exterior en el
mismao pericdo fiscal y cuyo monto acumulade sea supericr a US31E millones (Anexo
Informel o US3S3 millones (Anexo). En la refenda Resolucién se establsce ademas [as
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Ansxo e Informe Integral
de Precios de Transfersncia ¥y se menciona que no sumaran los montos de
operacicnes con pares que sean relacicnadas Onicamente por proporcion de
transacciones, La Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no ha efectuado
operaciones con parles relacionadas que superen dichos valores.

13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

2018 2017
Cuanias por piagay relacionsaas
Male Donoso gnacic v 2,080 43T E2D
bt} FEF G023 75461
Tatal 609,383 501,261

{1} Coresponde valores por pagar a relacicnadas, no registran interés ni plazo de
vencimienio.

14, PATRIMONIO

14.1. Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, consiste de 3 50,000 dolares. dividido
£n accionss de 51,00 ddlares cada una,

14.2. Resullados acumulados - Los resullados {ulilidades o pérdidas) de cads gjemicio
son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permitan identificar su
ejercicio de origen.

15. VENTAS
2018 2017
VEenias 425 110 378 564
Coyelucones y descuenios (46 H94) (350671
Tatal JT8A1E 245,528
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16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen da los costos y gastos reportados en los estados financieros s coma

SIgue:

2018 2017
costo de wenlas 270,19 20 420
Zaslos de adminsstracion a1, =2 117,548
Zs@slos de ventas 3458
Total 461,547 130,436

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Costo de venlas A0 208420
Oiros gasios 44, BB 5 bab
Serdcios basicos 17,315 21,9245
Suministros ¥ matensjss 10,252 4,520
Impusatos y conlnbucionas 7.778 =R
Segunos 5 804 555
Cerreapondencia 2777 2113
Heroranos profesionalos 2650 LB, Gad
Impuesio a la salida de divisas i 15,017
Trinsporie yomayilizecan - 1,592
Tatal abil g4l Sel43E
17. GASTOS FINANCIEROS
2018 2017

Imteresaes bancanas 1 742 5,043
Gaslkos hancanos TE1 BVZ
Tatal 2.504 5,913

18. EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dl 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
Akl 27 del 2019 no se produjeron @venlos que en apinidn de la Administracion
pudieran lener un efecto importante sobre los estades financieros,

-



19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Comparia en marzo 30 del 2019 y seran presentados
g Ios Accionistas para su aprobacion. En opinian de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados sin modificaciones
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