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EJERCICIO ECONOMICO 2015

Sefiores Accionistas;

En cumplimients de Ins disposiciones legiles y lo estabilecido en los estatutos sociales de ln compafiie, la administmcidn
jresénta a udedes el informe econdmico del ejercicio comespondiente al ailo 2005 Bl informe contiene un amilisis de Jos
acontecimienos y resilizdos del wiio en mencidn e inchiye b joevisiones g el afio 2,016

SITUACION DEL ENTORNG:

El afio 2015 conchuyd con una tass de crecimienlo del 03% lo que ropresenta un fuerte proceso de desacelerscion
cconimicn. La economin ecnatoriang venin dependiendo fundamentaimente del alio precio del patroleo v de sus
exponaciones pelrolans. Enel 2003, ¢l precio promedio del petrdleo descendid de 8 79,7 por-barril a 41,9 ddlares, ensi
lamitad, cemndo el aflo con una balanza comercinl negativa de 2003 millopes de dlarcs:

La ifncion cerrd con wm tasa dal 3.38%

Como consecuencia de [a recesion e aftctn 3 T eoonomin la moyorin de s indicudores motoniles son desalemadores
con un crecimiento econdmiico cast milo, yumento del descmples. bulu comercial negativa =obre los 2000 millones de
dolares 'y un altisimo indicador de nesgo pais. La falin de inversion privada v la marginal inversidn extranjern ¢ han
mmieiido como comstates en los tliimos atos ahondundo los problemas de liquidez de |n economia ecustonana.

LA EMPRESA

La empresn, & pesar de [nogestion de sus sdministrmdores, no logm reactivar sus operaciones de asesonss poe o que
nunticne como ingresos principulinente los provemenles de s lnversion en lercenis compailiag,

Mormaos sobre propledid Intelectunl y derachos de sutor:

e ncuendo n Jo resoluckin 04003000 de 1 Superintendencir de Campaiins publicady el 10/ de marzo del 2004, In
empresa debie exporier sobire el estuds de cumplimiento de fas pormas sobve propiédad intelectual y derechos de autor. La
erjesh no mangfa ni comercializa nmreas propies pero-se aseern de garmntiza by autenticidad de los lens producides
por Tis empresas 9 las que presta sus servicios profesionales, revisando que éstas lengan legalizidos v aclalizidos |os
registros de ks mirers Je su propiedad,

SImplementucion de Nifs:

La Admumstracion. como responsable por lu preparcidn ¥ presentacion mzomble de los estados. fnancieros e
eonformidad con lis Momus Intermuciomles de Tnformacion Fimnciern MNUFs, I cua) incluye el disefio, implementaciin
v In mantencion del Conirol Intermo relevanle pum la preparacion v presetacion razonable de loy Estados Finnncienss, a
tmbujado conjuntamente con los asesores externos v el comtador de ln empresa para prepurar los schmles balanees Jas
cunles estan filyves de representacinnes erdncas de ingrontnncin rebativa, w soi debido o frawde o error

RESULTADOS
Se presentan en lis bojas adjuntas Jos balinces de situncion y de resultados de lu empresa.
ANALISIS DE LOS RESULTAIDOS:

Hasullaikos M neleros: .

D los Bulances v el Estado de Pérdidas v Gamsineins adjnntos so desprende que 1o emprosa-geners umn ulilicd neta de 3
6.1 84,58 dolares,

Los ingreses provinieron de ingresos no opemciomales fueron de 8 3611327 dolwes siendo el princpal mbra el
dividenido recibido de ln empresa en las que hene paricipacion acclonarin

Los Castos udmitistratives compiiestos por honomrios, servicios, depreciaciones y otros gastos  fueron de 2] .954,02
dhilares.

Adicionilmente, s¢ gencmron cgreses no operativos por § 303189 dolores
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Cuenins del Balanee:
Cuentas del Activo.- Seanalizinn lus coentas mis represenial ivas;
o

Dispiso ol 31 de diciembre de § 7.827 44 dolires en cifi y bancos,

Inversiones:
La empresa mantiene inversiones en bancos y fimmcienas reconocidos: Al 31 de diciembre esta arentn dispone de $
B1335.55 ddlares,

Curtern:

Cuentas por Colimr

Al 31 de diciembre estn cuertn tio tiene vulores pendicntes.

lnversioney en ncciones:
Al cicrre del ejercivio, existe un valor de $ § 333.970,62 ddlares ¢n inversiones en acciones de compuifas, valores
actunlizacos de acuerdo & las empresas donde muntenemos paticipacion secionarial.

Cuentis del Pasivo:
Documentos v Cuerdas por Pagor, A3 de diciembre el saldo. de osta coentn £5 de 5 45,026,085 dilires.
Tnelives Financleros;
Los imlices chienidos presertan una situbciin muy sludable de o cmprésa
2014 2015

apalancamients 0.0% 0.08 |

nivel de endeudamiento 0.08 0.07

rAZon corrente 2,95 208

PERSPECTIVAS PARA EL 2016

Lus perspectivas econdmicas parm el Eotndor po son tlentadors en el 2006, La caidy vertiginosa del precio del petrdlean
niveles aproximudos de $ 25 por barril esti cansando serios problemas o lis fimnzs etatales. Se han tomade medidas
impoetantes par redicin b brecla fiscal de entre 7,000 y 10,0 millopes de délares, medidas-que catsanin con segindad
un efecto neentivi en ¢l orecimitnto econdmico del pais v un encarccimiento del nivel de vida

Segi organizmes imernaciombes, Eoondor proyectaby con il decrecimiento del 1% aunque la prevision del gobiemno es
de crecimienio ded orden de 2%, Se ests) legndo ol tope del endeucimicnto pibico el qie v sopem los 35000 millones
dde didares.

Previsiones para Rousa en ¢ 2016

Moy cluns perspectives de crecimdento pam In empresa en el 2006, Créemaos que sert moy dificil rendivar nisestro
negocio de nsesorins en cste ate en que las empresas buscanin sjustar sus cinturones redociendo sus gastos & VErsiones,
Sert nportante monitorcar permanentemente el desempaio de wqiiellas ettipresas donde mimen eings Inversiones,

Para conchur; sefiores acciomstas, quicro expresarles mi agradecimiento por b confinm v apoyo depusitudos e las
efecutives de Russa lo cunl po hace sing conprameleanos de ung muyor maten en consegoir los objeives de crecimiento
dle |n empresn ¥ 1 proveccicn internacional en los alios verideros.

[ los sefivres accionistss.

Canto, marzn del 3016

7 ——-
Merccdes Runles Sannniczo
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