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INFORME DEL DIRECTORIO Y LA GERENCIA
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE RUALES SAMANIEGO, RUASA S.A.

EJERCICIO ECONOMICO 2010

Seilores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y lo establecido en los estatutos sociales de la
compailfa, la administracién presenta a ustedes el informe econémico del ejercicio correspondiente
al afio 2010. El informe contiene un andlisis de los acontecimientos y resultados del afio en mencién
e incluye las previsiones para el afio 2.011.

SITUACION DEL ENTORNO:

Durante el afio 2010 se evidencié una mejora en la economia internacional la crisis general del
2009. Esta mejora se reflej6 en el Ecuador permitiendo crecer a nuestra economia 2,8% que si bien
es bastante mayor al del afio 2009 es uno de los menores indices de crecimiento de la regi6n,

Hubo un auge de importaciones producto de la desregulacién de restricciones lo que gener6 un
déficit en la balanza comercial de 1.490 millones de délares aprox1madamente :

La inflacién present6 in nivel muy aceptable del 3,33% inferior en casi un punto porcentual a la del
afio 2009.

Presento a continuacién algunos indicadores relevantes que reflejan el estado de la eoonomia del
pafs.

INDICADORES ECONOMICOS RELEVANTES
[ 2008 2009 VAR.

|PIB NOMINAL 51,386 56,964 | 10.86%
|PIB REAL 23,760 241951  183%
PIB/cépita 3.669 3,982 8.5% 31 SUPERI
Crecimiento Real Economia 1.00% 2.80%| 180.0% Q/ ‘1835 COAI’\TF g&?}%

Crecim. Sector Comercial 1.40% 4.11%| 193.6%
INFLACION a31%| _ 333%| 22.7% 25 ABR. 2014
EXPORTACIONES 13,762 17369  26.2% '
IMPORTACIONES 15,145 18.859 ] 24.5% OPERADOR 7
|[BALANZA COMERCIAL (1,383) (1,490) 7.8% — QUITO
IREMESAS EXTERIOR 1,820 1,682 -7.6% ~
DEUDA EXTERNA 13,286 13,715 3.2%

PRIVADA 5922 5042 -14.9%

PUBLICA . 7.364 8673 17.8%
DESEMPLEO ~7.90% 6.10%| -22.8%
SUBEMPLEO 50.50% 47.10%| -6.7%
SALARIO MINIMO SECTORIAL 220.00 240.00 9.1%
RIESGO PAIS 2.205.00 928.00] -57.9%
RESERVA DE LIBRE DISPOS. 3.792.0 26220 -30.9%
Previsiones Banco Central del Ecuador
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LA EMPRESA

Ruasa S.A. se desempefié dentro de este ambiente de crecimiento pero no logré aumentar la venta
de sus servicios profesionales debido a un estancamiento de provisiones de articulos por parte de
nuestros clientes. Sin embargo, los rendimientos de las empresas inmobiliarias en las que Ruasa ha
adquirido acciones fueron positivos.

- Normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor:

De acuerdo a la resolucién 04.Q.1.J.001 de la Superintendencia de Compaﬁias publicada el 10 de
marzo del 2004, la empresa debe exponer sobre el estado de cumplimiento de las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor. La empresa no maneja ni comercializa marcas propias
pero se asegura de garantizar la autenticidad de los ftems producidos por las empresas a las que
presta sus servicios profesionales, revisando que éstas tengan legalizados y actualizados los
registros de las marcas de su propiedad.

RESULTADOS

Se presentan en las hojas adjuntas los balances de situacién y de resultados de la empresa.
ANALISIS DE LOS RESULTADOS: |

Resultados financieros:

De los Balances y el Estado de Pérdidas y Ganancias adjuntos se desprende que la empresa gener6
una utilidad neta de $ 22.991,15 délares, 25,4% superior a la del afio anterior.

Los ingresos por ventas y servicios fueron de $ 3.317,94 délares, 23% inferiores al periodo anterior.
Adicionalmente, se generaron ingresos no operativos por $ 26.532,37 d6lares, siendo los i ingresos
provenientes de dividendos reclbldos por resultados en las empresas en las que tenemos acciones

los més representativos.

Los costos de operacién, que llegaron a un total de $ 6.605,63 délares. Ademds, se incurrié en otros

gastos no operacionales por $ 253.53 d6lares. SUPERINTENDENCIA \
Cuentas del Balance: 2 D COMPANIAS
Cuentas del Activo.- Se anallzaré.n las cuentas més representativas: 925 ABR 2011
Caja y Bancos: - v .
Dispuso al 31 de diciembre de $ 8:923,05 délares en caja y bancos. : OPERADOR 7

' L QUITO
Inversiones: -

La empresa mantiene inversiones en bancos reconocidos. Al 31 de diciembre esta cuenta dispone de
$ 20.029,17 délares.

Cartera:

Cuentas por Cobrar:
Al 31 de diciembre la cuenta asciende a 27.128 délares y corresponde a préstamos colocados en
diversas compafiias.

Activos Fijos:
Los activos fijos de la compafiia representan un valor neto de $ 2.849,34 principalmente
conformados por los bienes inmuebles pertenecientes a la compaiiia.
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Inversiones en acciones:
Al cierre del ejercicio, existe un valor de $ 12.038,61 en inversiones en acciones de compafifas.

Cuentas del Pasivo:
Documentos y Cuentas por Pagar: Al 31 de diciembre del 2010 el saldo de esta cuenta es de $
11.157,65 dblares.

Préstamos por pagar: Se encuentra contabilizado el valor de $ 12.000 d6lares.

indices Financieros: _

Los indices obtenidos presentan una situacién muy saludable de la empresa. El nivel de
endeudamiento (total de pasivos con terceros / total de Activo) de 0.4, el apalancamiento (total de
pasivo / patrimonio) de 0.68 y una razén corriente (activo corriente/pasivo corriente) de 1.96
permiten estimar que la empresa estd en capacidad de afrontar perfodos de crisis y superarlos
adecuadamente.

PERSPECTIVAS PARA EL 2011

El panorama del afio 2011 no es claro. El gobierno presenta cifras de crecimiento superior al 4% e
inflacién proyectada del 3,5% pero existe gran preocupacién por el alto desfinanciamiento del
presupuesto aprobado el que presenta un hueco cercano a los $ 5.000 millones de délares.

La consulta convocada por ¢l Presidente para el mes de niayo serd escenario de un recrudecimiento
de esta confrontacién y motivo para el aumento importante del gasto pablico. -

Previsiones para Ruasa en el 2011

Redoblaremos nuestros esfuerzos para aumentar los niveles de negocios en los que nos hemos
centrado. Estaremos participando de una manera més cercana con las decisiones de las empresas
donde manejamos un porcentaje accionarial con el fin de precautelar las inversiones de la
compafifa. ,

Para concluir, sefiores accionistas, quiero expresarles mi agradecimiento por la confianza y apoyo
depositados en los ejecutivos de Algomoda lo cual no hace sino comprometernos de una mayor
manera en conseguir los objetivos de crecimiento de la empresa y su proyecclén internacional en
los afios venideros.

De los sefiores accionistas.
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