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Quito, 27 de mavo de 2013

Sefior
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS

En su despacho.-

De mis consideraciones:

Conforme a lo establecido en las Resoluciones de la Superintendencia de Companias Nos, 02.00100.007
Seccion 11 Funciones de los Auditores Externos v 020LICLO08 “Requisitas Mindimuos e dehen
caontener los Informes de Awditorfa”, publicadas en el Suplemento del Registro Oicm! Noo 536004

de Abril de 2002, me permito remitir una copia del Informe de Auditorin Externa elubomdo por ol
Ejercicio Econdmico 2002 a la Compaiiia RUASA, RUALES SAMANIEGO S A, expediente
45804 - 1987 v RUC No, 1790804326001

Cualquier aclaracidn respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la ey de Companis
sus reglamentos. sobre los asunios relacionados con el informe de auditoria gue se anexa, estam
dispuestos a realizarla, asl como a presentar los documentos v evidencias de soporte gue estimg

NECCSAris

Las notificaciones del caso solicitamos se sirvan efectuarias al E-mail; avdhiturmesia viooes

Alentament

[ P —
I DE Cir;':lkli'ﬂ(:g
31 MAY 2013

CAU

C.P.A. Egeni. Alonso Hidrovo Portilla
AUDITOR EXTE RNO CALIFICADCO

Rewistro Nacional de Firmas Auditoras No, SC-RNAL 339
Registro Macional de Contadores Pablicos Mo, 14547
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Av. Manuel Cordova Galarza - Km 10, junto
a CEMEXPO - Via a Pomasqui - Conjunto
Habitacional “Vina de Pomasqui”- Casa 121
Mail: audhiturner@yahoo.es; Quito - Ecuadar

En cuanto a la Fase 3, igualmente no conocimos de su envio al Organismo de Control, cuyvo plazo e el

30 de noviembre del 201 1. donde debian presentar los siguientes documentos. gue tampoco hicieron

llegar a la Auditoria Externa:

I. Carta firmada por-el Representante Legal de la Compaitia indicando la entrega de o Congiliacion del

Patrimonio Neto al inicio del periodo de Transicion de NEC a NIIF

bd

Copia de Acta de Junta General de Accionistas, donde aprueban las conciliaciones del Patrimonio
Neto y del Estado de Resultados Integrales, reportados de NEC a NIHF v, la contabilizacion al (1
de enero del 2012 delos los ajustes pertinentes: asi. como la explicacion de cualquier ajuste material

al estado de fujos de efectivo del periodo de transicion, si lo hubicre.

Auditoria Externa, deja indicado que la falta de entrega y presentacion obligatoria, es causal de
sanciones contempladas en la Ley de Compafjas v su Reglamento con mulias, intervenciones

disoluciones; sin perjuicio de que la Superintendencia de Compaiiias restringa la entrega del Certificado
de Cumplimiento de Obligaciones; asimismo tiene facultades para revisar los informes de auditoria
externa obligatoria respecto a si sus Estados Financieros estan presentados con NHF's. que son las

unicas Normas o Principios de Contabilidad que la ley permite utilizar para las Companias del pais

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision del dictamen de estos estados lnancicros (27 de
mayo de 2013) no se produjeron eventos que. en la opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayvan sido revelado en los

Mismos.

Mayo. 27 del 20

C.P.A. Ecoef Alonso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
Registro Macional de Firmas Auditoras No, SC-RNAE 139
Registro MNacional de Contadores Pablices Mo, 14.547
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Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1
a CEMEXPO - Via a Pomasqul - C

" Registro Nacional de Contadores Piblicos No. 14.847 Mail: audhiturner@yahoo.es; Quito - Ecuaa] '

Quito, 27 de mayo de 2013

Sedor
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS

En su despacho.-

De mis consideraciones:

Conforme a lo establecido en las Resoluciones de la Supenintendencia de Compafias Nos. 02.Q 1CL007
Seccion 1l Funciones de los Auditores Externos y 02.Q.1CL0O08 “Requisitos Minimos que deben
contener los Informes de Auditoria”, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 564 de 26
de Abril de 2002, me permito remitir una copia del Informe de Auditoria Externa elaborado por el
Ejercicio Economico 2011 a la Compaifiia RUASA, RUALES SAMANIEGO 5.A., expediente No.
45804 - 1987 v RUC No, 1790804526001,

Cualquier aclaracion respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la Ley de Compaiiias o
sus reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el informe de auditoria que se anexa, estamos
dispuestos a realizarla, asi como a presentar los documentos y evidencias de soporte que estimaren

necesarias,

Las notificaciones del caso solicitamos se sirvan efectuarlas al E-mail: audhiturner(@yahoo es.

Atentamente

C.P. A Econ. Alonso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Piablicos No. 14.847
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Quito, 27 de mayo de 2013

Seiiora

Guadalupe Ruales Samaniego
GERENTE GENERAL

RUASA, RUALES SAMANIEGO SA

Presente.-
De mis consideraciones:

Conforme a lo establecido en las Resoluciones de la Supenntendencia de Companias Nos, 02.Q.1CT.007
Seccion TIT Funciones de los Auditores Externos y 02.Q.ICLO08 “Requisitos Minimos que deben
contener los Informes de Auditoria”, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 564 de 26
de Abril de 2002, v a las clausulas segunda y tercera del contrato de prestacion de servicios
profesionales suscnto el 15 de abril de 2013, cumpleme remitir un gjemplar del “Informe de Auditoria
Externa” elaborado por el gercicio economico 2012, a la Compaiiia RUASA, RUALES SAMANIEGO

S.A.

Cualquier aclaracion al respecto del cumplimiento de las disposiciones previstas en la Ley de
Companias o sus Reglamentos, sobre los asuntos relacionados con el Informe de Auditoria que se anexa,
estamos dispuestos a realizarla, asi como a presentar los documentos y evidencias de soporte que

estimaren necesarios.

Aprovecho la oportunidad, para reiterar a usted sefior Gerente General, el sentimiento de mi mas

distinguida consideracion.

Atentamente

C. P A, Econ. Alonso Hidrovo Portilla
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 33%
Registro Nacional de Contadores Pablicos No. 14.847
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA
DE RUASA, RUALES SAMANIEGO S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012
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RUASA, RUALES SAMANIEGO S.A
EJERCICIO ECONOMICO 2012

L.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
[1.- ESTADOS FINANCIEROS:
- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CLASIFICADO
- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR
FUNCION
- ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO
DIRECTO
lIL.- POLITICAS DE CONTABILIDAD Y NOTAS A LOS
ESTADOS FINANCIEROS
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I.- INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
DE RUASA, RUALES SAMANIEGO S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seiiores Accionistas de
RUASA, RUALES SAMANIEGO S.A.
Quito, Ecuador

Dictamen sobhre los Estados Financieros

1. Hemos auditado los estados financicros adjuntos de la Compania RUASA, RUALES SAMANIEGO S.A .,
que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2012 v 2011. el Estado de Resultados
integrales por funcion, ¢l Estado de Evolucion del Patrimonio Neto v ¢l Estado de Flujos de Efectivo
commespondientes al gjercicio terminado en dicha focha, asi como un resumen de las Poliicas contables

significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos Estados Financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).  Esta responsabilidad incluve;
diseiar, implementar v mantener ¢l Control Interno relevante a la preparacion v presentacion razonable de los
Estados Financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, va sea debido a
fraude o crror: scleccionando v aplicando politicas contables apropiadas v haciendo cstimaciones contablcs

que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

J. Nucstra responsabilidad ¢s cxpresar una opinidn sobre cstos cstados financicros. con base en nuestra auditoria.
Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemnacionales de Auditoria v Aseguramiento
(NIAA’s), Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos v que la Auditoria sea plancada ¥
realizada para obtener segunidad razonable sobre s1 los Estados Financieros estan libres de representacion

erronea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de audroria sobre los montos ¥
revelaciones en los Estados Financieros, Los procedimientos scleccionados dependen del juicio del audiior,

incluvendo la valoracion de los niesgos de representacion erronea. matenales de los Estados Financieros, va
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sea por fraude o error, Al hacer esas valoraciones de riesgos. ¢l Auditor considera el Control Interno relevante
para la preparacion v presentacion razonable de los Estados Financicros por la Compaiiia. con ¢l fin de disciiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la cfectividad del Control Interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables usadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como la evaluar la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que la
evidencia de Auditoria que hemos obtenido ¢s suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuesira

opinion de auditoria,

Opinidn

4. En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financicra de RUASA, RUALES SAMANIEGO 5.A ., al 31 de diciembre del 2012,
asi como de sus resultados v flygos de efectivo commespondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's).

Enfasis

5. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el
3l de diciembre del 2012, son los primeros que la Compaiia ha preparado aplicando NIF's: con fings
comparativos, dichos Estados Financicros mcluven cifras correspondicntes al afio terminado ¢l 31 de

diciembre del 201 1. los que han sido ajustados conforme a las NIF 's vigentes al 31 de diciembre del 2012,

6. Mediante Resoluciones No, 06.Q.1CL0O03 del 21 de agosto de 2006 v No. ADM-08-199 del 3 de julio de 2008,
emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar las Normas Internacionales de Auditoria v

Ascguramiento “NIAA™ v su aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2009,

7. Este informe se emite unicamente para informacion de los Accionistas de RUASA, RUALES SAMANIEGO

S.A.. v de la Superintendencia de Compaiiias v no debe utilizarse para ningan otro propdsito.
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Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias (ICT) de la Compaiiia, como agente de
retencion v percepeidn por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, s¢ emite por separado v de
acuerdo a los plazos establecidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI).

C.P A Econ. Alonso Hidrovo Portilla Mayo, 27 de 2013
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Piblicos No. 14.847
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IL.- ESTADOS FINANCIEROS
DE RUASA, RUALES SAMANIEGO S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012
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RUALES SAMANIEGO RUASA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011
BAL DO BALLH BALDO
o u S U AUDITADRO AL | AUDTTADOD AL AUDITADOD
AL CAEAN HETAS 122 J-12-2011 AL -1 211
I NATF s MEAT
ACTIVOS CORRIENTES
FEFECTIVOY EQUIVALENTES DEL FFECTIVOD 208.70E.6% 2 ETE A0S 20, 2TE0)
110 CALA-BANCDE F] 1.G54.07 1S A1% 95 19465 93
ine NYERSIOWES '] 207 548,62 180 ET0, 00 | &0, F70.00
IMPUESTOS CORRIENTES [N LRITEE | o, LM
SERVICISS ¥ OTROS PAGOE ANTHIPATDDS - SERATROE PAGADCS POER o & .
ANTICTRADIS £ [ER G g[RLC
113 IMPLUEETOS CORRIENTES (IMPUEETOS ANTICIPADDE] 4 0,955 06 EORGES S.CEOHES
SUAAS ACTIVOS CORRIENTES 5 ENTE i, 20654 20, 256 R4
ACTIVOS KO CORRIFMTES
122 PROPIEDADES EN INY ERSION w
1T120 . | THEARHEL 345200 AR i 0
TE1 220 [ e o L (R [ EEOOR [1Y | A3 =00 (K]
SUAAN PROFIEDADES EN INVERSION 1753146 TR 512,460 AHI
THIPFREC IACTON ACT MU LATA
12122402 ETAFICIOE JIEESE HEK K [BLLH]
TOTAL DEFRECLACTON 3054 58 [[X1.1] AHI
NETO PROPIEDADES EN INVERSION 17207500 17531246 AW
11 ISVERSIONES BN ACCIONES f A HI.24 1,100, 245, 50 111, Wb
HURMAN TOTAL DE ACTIVIS 1540001 2.5% 1,454, 14740 31,255 42
1
. _______________________________________________________________________________________________________|
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RUALES SAMANIEGO RUASA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Av. Manuel Cérdova Galarza - Km 1.
a CEMEXPO - Viaa Pomasqul - ©

Mail: audhiturner@yahoo.es; Quito - Ecuxn

ALD
SALIDCY \lnbi-\lTl’hli]?} AL SALIMO
OGO CUENTAS MNOTASR AUTHTADDY AT, ' 3 'I"I‘ ""ll'll. ALTTIT A AT,
31-12-2002 NITF s iy 31-12-2011 NEC
MNIF's
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 1,941 38 11,934.37 11,938,537
11 FROVEEDORES g .00 2. 71572 I Ti572
211 ACREEDDRES COMERCIALES Y OTRAS CLUBNTAS POR PACAR ] el 3R S ITIBY 822268
OTRAS OBLIGAUIONES CORRIENTES PToniy | 157.41 15741
23 DAFUESTOS POR PAGAR I 11910 15741 15741
112 DIVIDENDOS POR PAGAR &, 17250 5, D), (0} £, 000,00
CFTTHYS PFASIVOS CORRIENTES
21205 PRESTAMOS POR PAGAR ACCTONISTAS k .00 12,00, 1200000
SUNAN PASIVOS ORI EXNT IS 17.232.98 20.RO5.TH 290IUS.TR
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACTONADAS |
PRISTTAMOR POR PAGAE ACCIONETAS TAKEARKE ) AEERR Y v 4 T dnnn
SUALAN PASIVOS MO CORRIENTES PRI TR, DY | DR RN}
SUMAN TOTAL FASIYOS 11725298 125,085 T8 12909578
PATRINONIY i
1 CAPITAL SOCTAL 0000 0000 B00.00
Faz RESERYVAS
3102101 | RESERVA LEGAL 80348 BO34R 803 48
3102701 RESERVA DE CAPITAL 279 0G5 KR 79 053 RR 4 R3Z.88
SUMAN RESERVAS 280,767.36 2RO, 76T 36 5,636.29
OTROE RESULTADOS INTEGRALES ] T4h,H21.23 RO Te3 3T i
F1509005 | RESULTADODS ATUMUTLADDS 6272138 16,126 18
Flsua] | UTILIRAL DEL EFERCHCIO ACTIIAL 1 3T 655 0 ke 205 (x) 146,395 00
SUMAN UTILIDADES 2IME 341 32 182, 721348 18272138
SUMAN PATRIMONIY NICTO 1,228,791 135505211 189 15767
T. FASIYO + PATRINCONIC) 134601289 | 1484 14T K FI8253.45

11
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RUALES SAMANIEGO RUASA S A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

SALIN SA LY SALIDD
ik S . — AUTHTATHY Al ATTMTAINC AT, AUTT AR AT,
COBIGH CUENTAS NOTAS RN 3422011 3122001
NIIF s KITF's NEC

INGRESOS P ERACIONALES
VERTAS DE BIENES WK il IHLH]
SUMAN VENTAS : L] il L
COSTOE

i ] COSTS IR PRODUCCION R N ]
SLUNMAN COSTOS DE VENTAS (L RAll] LRIL]] {h.mp
PITTEIRADY BRUTA EN VENTASR 1k.0k [ERLIT]] L]

6l3 FASTOSE OE ATMINISTRACKYH [ L2 E07.70 18216.01 18216.01
TOTAL DE GASTOS 19,807,749 1821641 I8216.01 |
IR CN P R ACIOIN AL TR ERTTY 1R 2E6.01 TR 2 LEANT

711 PG RESOS MO OPERACHORN AL " 13E9TR AT Teaa1n12 1666112

TZ] GARTOE NO OPERACEINALES q 1, 50134 1,90017 1,000
NETO KO OPERACTONALES 157,477.73 164,611.01 Lo4,611.01
UTILIDAD DEL FPERTODNO 137,660,094 146,395,040 146G 30500
L35 PARTICN. TEABAIADCRES H ] (L] (R
SALDO ANTES DE IMPUESTO 137,665,94 146,395,00 146, 39500
Z3% [MPLUESTO A LA RENTA MR i L]
UTTEIRATY A INSTRIBUIRSE 137,665 94 146, 395,00 I 46,305 0
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RUALES SAMANIEGO RUASA 5.A.
CONCILIACTON TRIBUTARIA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
S Casillero del Formulario ;
Descripeion 10 Valor
CALCULD DE LA PARTICIPACTION TRABAJADORES
CTILIDAD (PERDIDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICTPACTON
LABOYHAL 5 137,6609.94
s Menos otras partidas concilistorias pam participacion lahoral () 3 L0
UTILIDAD (TERDIDA) CONTABLE BASE DE CALCULO DEL 15% DE PARTICIPACTON
AR | | $137.669.54
158% PARTICIPACION TRADBAJADORES 503 5 0.0
CALCUL DEL IMPUESTO A LA RENTA CALSATNY |
LTILIDAD (PERDMDA) CONTABLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y PARY ICIPACTON
LABORAL B01 o B02 | % 137.66%.94
Menos:
Amaortizacion de Pérdidas tribatanias (At 11 TRTT) £11 % 0.00
13" Participacion a trabajadorcs (1) 3 % (.00
Tt Dividendos Percibidos en Electivo Exentos B4 . (% 148.068.45)
100 Ciras Rentas Exentas v no Gravadas (A, 9 LR'TT) 205 5 (L00
Otrus deducciones (b 1625 | S 00
Ingresos ne gravados ocasiomades por contraposicidn entre laz NECs o XICs v Ia normativa tributaria
cenatorima vigente, Tomese en cuenta los comentarios de la Admmistracin Trbutara, detallados en lo
Noda Especial de este anexo (detallar estas partidas conciligtorias por cada NEC o NI aplicada por el
comtribuyente). S 000
Mirs:
Ciastos no deducibles en el pais i . £ 147485
Ciastos no deducibles on el extranjero 807 | % 0,00
Ciastos Incurnidos para Generar Ingreses Exentos R S0
15% Participacion do trabajadores en Dividendos Percibidos R0 <000
15% Participacion de trabujedores en Ciras Bentas Exentas K10 | 500
(zastos no deducibles neasionados por contraposicion entre las MECs o N105 v la aormativa tribntaria
conatoriana vigenta. Tomese en cuenta los comentarios de la Administracion Tribitaria, detallados en la
Noda Lepecial de esle anexe (detallar estas partidas concibiatlonas por cada S EC o NI aplicada por el
coartribn venle 5 L0
UTILIDAD (PERDIDA)} GRAVABLE 5 (LI
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% (Arts, 37 ¥ 38 del RLRTT) 517 5 (L0
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A 1A RENTA TARIFA 15% {Arts. 37 v 38 del RIRIT) £16 % (.04
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2% ' & .0
CALCTLD DEL IMPUESTO A TA RENTA A PAGAR {A FAVOR DELCONTRIBUYENTE)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 1% | % [0l
Menos:
Anticipes de lmpuesto a lo Renta R19 | 57160
Impuesto @ la Renta pagado por Dividendos Anticipados { A, 100 RERTT #21 | 3 000
Fetenciones en b fuente del afic B20 | 5 209,04
Crédito Tributano por leves especiales (o} 823 | 5 0.00
Fetenciones por dividendos anticipados £71 | %000
Remanente de anticipos no utilizados de ejercicios anteniores (A, 63 RLETH L4 19166
Tmpuesto @ la Renta pagado en el exterion que no exceda el valor del impuesto atribuible a dichas ingreses
e el Ecundor {Art, 49 LRTI) 0
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR | B0 5 0.0
e —
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-G

| SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE

T ]
] 54,972,340 |
RUASAS.A
ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
RESERVAS OTROS RESULTADOS INTEGRALES
EAMANCIAS GANAMNCIA
iy RESERVMA FF:H'CE:E::::‘A PROMEDADES BTROZSLRERAVT " HETA DEL TOTAL
EM CIFRAS COMPLETAS LSS SOCIAL POR ACUMULADAS | e
LEGAL Y DE INVERSION REVALUACION PATRINMOMN IO
ESTATUTARIA
£k 30401 0402 o502 30504 30601 10701
SALDD 20113
BO0.00 803.48 279 95388 175,312 .46 F15450.91 35,326.38 146, 3595.00 1,355,052_11
Revaluacicn nversiones en
Acciones
-143,942, 14 -143,942.14
fncrements Utildades
26,395.00 2639500
Dividendos Acclonistos
& 72506 -8 F25.08
SALDO AL FIMAL DEL
PERICDND 2012
0000 203,48 279,953.08 175,312.46 571,508 77 B2 72138 137,669.94 1,228, 775.91

*Lus Motes sdfuntos formon parte integral de estos estodos nonceros

14



http://www.abbyy.com/buy
http://www.abbyy.com/buy

«2gistro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Piiblicos No. 14.847

RUASA 5.A
ESTADC DE FLLJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011

Av. Manuel Cordova Galarza - Km 1
a CEMEXPO - ViaaPomasqul - C

Mail: audhHurner@yahoo.es; Quito - Ecudto '

Flujos de Efectivo procedentes de [utilizados) en Actividades de operacion

2011 2012

{271,251.71) {262,590.28)

Clases de Cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de la venta de bienes o servicios
Crtros cobros por actividades de operacion

Total de Cobros por actividades de operacidn

Clases de Pagos por actividades de operacidn
Pagoes a proveedores pos suministros de bienes v servicios
Pagos a ¢ por cuenta de empleadas
Ctros pagos por actividades de operaciin
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuesto a las ganancias pagado
Otras salidas / entradas de efectivo

Total de Pagos por actividades de operacidn

Flujos de Efectivo procedentes de [utilizados) en Actividades de Inversion
Recibida de la venta de Propiedad, planta v equipa
Adguisicienes de Prapiedad, Planta v Cguipo
Otras entradas (salidas) de efectivo

Total Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados) en Actividades de Inversion

Flujos de Efective procedentes de [utilizados) en Actividades de Financiacion
Aparte en efectivo por aumentos de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pago de Prestamos
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero
Dividendos pagados
Intereses recibidos
Otras entradas {salidas de efectivo)

Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién

Incremento [Disminucidn) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo

Efective y sus equivalentes al efectivo al Final del Perlodo

1196,587.46) |131,245,24)
{196,587.46) [131,245.24]
{79,052.92) 12, 864,00
5,288.67 [144,209.04)
{74,664.25) [131,345.04]

FEO76E.83 i

260,768.83 4
{22,991.15) 12, 000,00
22,991.15 125, 000.00
143,942.14

2 280,942.14
{10,482.88) 18,351.86
£,023.05 1%,405.93
{19,405.93) 1,054.07
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CONCILIACION ENTRE LA GANAMCIA [PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUIOS DE OPERACION

146,395.00 137,669.94
GANANCIA |PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAIADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJLUSTE FOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion - 3,238,560
Ajustes por gastos por deterioro {reversiones por deterioral
Ajustes por gastas en provisiones
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo _ .
» 3,238.56
TOTAL AJUSTES 146,395.00 140,908.50
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS!
|Incrermenta] disminucicn en cuentas por cobrar clientes (27,128.000 -
{Incrementa) disminucién en otras cuentas por cobrar
{Incrementa) disminucién en anticipas de proveedores
{Incrementa) disminecidn en inventarias
{Incremental dismirnwcitn en obros activos 2, 480,98 (115,544, 58}
Incremmento [disminucidn en cuentas por pagar comerciales 198, 06500 11,718.73)
Incrernento [disminucion) e otras cuentas por pagar {2,009 449) 13,456. 78]
Incremento [disminucién) en beneficios empleadas
Incremento [disminucion) en anticipos de clientes - -
Incrermento (disminucion) en alros pasivos 145, 20) 38,31
TOTAL INCREMENTOS [DISMINUCION) EN ACTIVOS ¥ PASIVOS {124,B56.71) [121,681.78)
Hujos de efectivo netos procedentes de (utibizados en actividades de aperacion 271,251.71 262,530, 28
PRUEBA [271,251.71) {262,590.28)

*Las Motas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS Y NOTAS A
LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EXPRESADOS EN DOLARES)

NOTA 1.- ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

RUASA, COMPANIA RUALES SAMANIEGO 8. A, se constituyo mediante Escritura Publica otorgada
ante el notario vigésimo octavo, el 11 de febrero de 1987 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de

mayo de 1987

La Junta General Extraordinaria de RUASA, COMPANIA RUALES SAMANIEGO S A, efectuada el
30 de septiembre del 2000, resolvio incrementar el Capital Social de la Compaifiia en USD 400.00,
quedando el capital de la Compania en USD 800.00, la misma que fue instrumentada mediante Escritura
de Aumento de Capital v Reformas del Estatuto Social, el 01 de junio del 2001, ante el Notario

Trigésimo Segundo de la ciudad de Quito,

La duracion de la sociedad sera de cincuenta afios, a partir de la inscripcion de la presente escritura en el

Registro Mercantil.
El Objeto Social y las finalidades a las que se dedica la Compania son:

1. Actividad inmobiliaria, la adquisicion y enajenacion de bienes raices;

2. Produccion, elaboracion y fabricacion de productos agroindustriales o agricolas destinados a la
alimentacion;

e | - ~y y H 1 2 5 . " .

3. Importacion, exportacion y comercializacion de los indicados productos;

4. Importacion de materia prima indispensable para su elaboracion y explotacion,

5. Ejercer toda clase de actos permitidos por las leyes del pais, que sean necesarios o convenientes,

pudiendo también aportar capital para la para la formacion de nuevas compafiias o de otras
compafias que se hallen en funcionamiento; v,

6, Entre otros.
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El cuadro de integracion queda de la siguiente manera;

CAPITAL .« | VALOR
ACCIONISTAS ACTUAL ACCIONES NOMINAL Yo
| Rimles Samaniego Gustave 13330 1 3.330 | _0.04 | 16.65
I Riales Samaniego Maria de las Mercedes 133.20 3.330) | 004 1663
Riales Samaniego Maria del Carmen 133.20 3330 0.04 | 1663
| Riakes Samaniego Maria Guadalupe 133,20 | 3,330 0.04 | 16.65
Ruqkqﬂﬁnmnmgniiﬂhcl 133.20 3330 004 16063
| Ruales Viel Gustavo Horacio 134.00 3.350 004 1673
| TOTALES S0:0.00 20.000 0.04 | 100,00

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS

2.1. ANTECEDENTES

La Superintendencia de Companias. segun disposicion emitida en la resolucion
06.Q1ICL0O04, del 21 de agosto de 2006, establecic que "las Normas Internacionales de
Informacion Financiera  NIIF". sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control v wvigilancia de la Supenntendencia de Companias, para

el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

2.2. Bases de preparacion.

Los estados inancieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NLIF's) emitidas por la International — Accounting  Standards
Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de
Compaiiias, segun disposicion emitida en la Resolucion 06.QICLO04, del 21 de agosto
de 2006, establecido que "las WNormas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF", sean de aplicacion obligatoria por parte de lasentidades sujetas a control
y wvigilancia de la Superintendencia de Compafias, para el registro, preparacion y
presentacion de los estados financieros. Los estados financieros han sido preparados con base
a costo historico, aunque modificado por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades,

planta y equipo,
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Informacion Comparativa

La compaiia revela la informacion comparativa respecto al periodo comparable anterior para

todos los importes presentados en los estados financieros del periodo corriente.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados [inancieros y sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdomico principal en que la Comparia opera. La moneda funcional v de presentacion

de la Compaiiia es ¢l Dolar de los Estados Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compafia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los

principios y criterios incluidos en las NIIF

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que estos hayan

sido revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la estimacion de la wvida util v el valor residual de los activos, la
determinacion de la provision para cuentas incobrables: la determinacion para provision
para la obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro  de
determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos v la amortizacion de los

intangibles.

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes pronunciamientos contables
habian sido emitidos por el IASB y entran en vigor para los ejercicios terminados a partir del 31

de diciembre de 2012:
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No. NORMAS REVISADAS
MNIIF 1 NIIF 1 Hiperinflacion severa v climinacidn de fechas Gjas para las cinpresas que adoplen por
primera vez las NIIF
Informacion a revelar - Translerencias de activos financicros
lmpuesios diferidos; recuperacion de activos subyacenies

NIIF 7
NIC 12

Se permite la adopcion anticipada para los ejercicios terminados a partir del 31 de diciembre de
2012

Nota: Las disposiciones transitorias son complejas, y existen interdependencias entre las Normas,

Si desea mas informacion, consulte las Normas e Interpretaciones,

EFECTIVAS PARA LOS
No. NORMAS NLUEVAS Y REVISADAS EJERCICIOS INICIADOS
A PARTIR DEL
NIIF 1 Excnciom respecio del requisiio de relommulacion de la | Se aplicard al mismo licmpo
: mformacion comparativa a clectos de Ta NITE 9. que Ia adopeion de I NITF 9
NIIF 1 Subvenciones 1 de encro de 2013
NIIF 7 Informacion a revelar - Compensacion de activos v pasivos
financieros I de enero de 2013
NIIF 9 Instmmenlos Dmgmeicros;
NIIF 4 Clasificacidn y valoracidn I de enero de 20135
NIIF 9 Adiciones a la NIIF 9 para la contabilizacion de pasivos 1 de enero de 2015
financieros
NITF 10 | Estados lnancicros consolidados 1 de encro de 2013
NIF 11 | Acuerdos conjunios 1 de enero de 2013
NITF 12 | Inmformacion a revelar sobre participaciones en otras entidades | de enero de 2013
NITF 13 | Medicion del valor razonable | de encro de 2013
NIC 1 Preseniacion de partidas de otro resultado integral | de julio de 2012
NIC 19 Retribuciones a los empleados (2011) | de enero de 2013
NIC 27 Estados fAinancicros individuales (2011} I de encro de 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (20117 1 de enero de 2013
NIC 32 Compensacion de activos v pasivos financieros | de enero de 2014
MEJORAS EN LAS NITF - CICLO 2009-2011 AR I L
Ne. (MAYO DE 2012) EJERCICIOS INICIADOS A
PARTIR DEL
NIIF 1 Aplicacion de la NIIF 1 otra vez | de enero de 2013
NITF 1 Costes por intereses | de enero de 2013
NIC 1 Clarificacion de los requisitos de inlormacion comparativa 1 de encro de 2013
NIC 16 Clasificacion del equipo auxiliar | de enero de 2013
NIC 32 | Efecto fiscal de la distribucidon a los tenedores de
instrumentos de patrmonio | de enero de 2013
NIC 34 | Imformacién  Onanciera inlermedia ¢ informacion I de enero de 20013
segmentada para los aclivos y pasivos lotales
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EN VIGOR PARA LOS
No. NUEVAS INTERPRETACIONES FJERCICIOS INICIADOS A
PARTIR DEL
CINIIF | Costes de exploracion durante la fase de produccion de una | de enero de 2013
20 mina a cielo abierto

Es posible que se permilta la aplicacion anticipada de cualquier Norma o Interpretacion nueva o
modilicada siempre que haya sido emitida antes de la [echa de aprobacion de un juego de estados

financieros.

La Administracion estima que la adopcion de las Enmiendas a NIIF descritas no

tendrda un impacto significativo  en los estados financieros de la Compaiiia,

Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacion financiera, los actives son clasificados como corrientes cuando:
se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su ciclo
normal de operacion, mantiene el activo principalmente con fines de negociacion, espera
realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se

informa;, o el activo esefectivo o equivalente de efectivo sin ningln tipo de restriccion.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operacion, mantiene un pasivo principalmente con el proposito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa; o la Compaiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo

sobre el que se informa.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las

MNIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se

presentan;
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1 PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2012, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables v criterios de

valoracion.

1.1. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la compania es el Dolar de los Estados Unidos de

Ameénca,

1.2. Clasificacion de saldo en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estado de Situacion financiera Clasificado, los saldos se presentan en funcion
de sus vencimientos. Como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no

corriente, los mayores a ese periodo.

1.3. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La Compafiia considera como efectivo vy equivalente de efectivo los saldos en caja
Chicas, Bancos, Tarjetas de Creédito e Inversiones sin restricciones de facil
liguidacion pactadas a un maximo de noventa dias en el Estado de Situacion
financiera Clasificado. Los Sobregiros de existir se clasificaran como préstamos en

el Pasivo Corriente.
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1.4. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener
rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o
ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en
la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos
administrativos.  Las propiedades de inversion se wvalorizan al costo al
reconocimiento inicial v posteriormente a valor razonable con los cambios
reconocidos en resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de la
propiedad de inversion. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye el costo de los materiales y la mano de obra directa, cualquier otro costo
directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para
su uso previsto v los costos por préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada
como la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en
libros del elemento) se reconoce en resultados. Cuando se vende una propiedad de
imversion que se clasifico anteriormente como propiedad, planta y equipo, cualquier
monto relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las
ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta v
equipo, su valor razonable a la fecha de reclasificacion se convierte en su costo para
su posterior contabilizacion.

La entidad debe revelar el tratamiento contable aplicado a cualquier cuota recibida
durante un acuerdo en que tiene la forma legal de un arrendamiento, a la que no se
aplica la contabilidad por armiendo debido a que el acuerdo, en su esencia, no

involucra un arrendamiento.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

La Compafnia evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus

activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
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los Activos™.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta v equipo.
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una perdida por

deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe
deterioro del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada
partida del mventano (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos
los costos de terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado,
se reduce su imporie en libros al precio de venta menos los costos y gastos de
terminacion y ventas, v se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados con la provision de inventarios por el valor neto de realizacion,

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario
fisico, se evalua los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe
en libros, con la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de

valuacion del activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la
empresa tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en
funcion de la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general,
excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable

el analisis especifico de cobrabilidad,

Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el significado que a

continuacion se especifica:
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Una asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa,
v no s una dependiente ni constituye una participacion en un negocio conjunto. La
asociada puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las
entidades sin forma juridica definida. tales como las formulas asociativas con fines

empresariales,

Control es el poder para dingir las politicas financiera y de explotacion de una

entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

El método de la participacion es un método de contabilizacion segun el cual la
inversion se registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcion
de los cambios que experimenta, tras la adquisicion, la porcion de los activos netos
de la entidad que corresponde al inversor. El resultado del ejercicio del inversor
recogera la porcion que le corresponda en los resultados de la participada.

Meétodo de la participacion

Segun el metodo de la participacion, la inversion en una asociada se registrara
inicialmente al costo, v se incrementara o disminuira su importe en libros para
reconocer la porcion que corresponde al inversor en el resultado del ejercicio
obtenido por la entidad participada, despues de la fecha de adquisicion. El inversor
reconocera, en su resultado del ejercicio, la porcion que le corresponda en los
resultados de la participada. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran
¢l importe en libros de la inversion. Podria ser necesaria la realizacion de ajustes
para recoger las alteraciones que sufra la participacion proporcional en la entidad
participada, como consecuencia de cambios en otro resultado global de la entidad
participada. Entre estos cambios se incluyen los derivados de la revalorizacion de
las propiedades, planta v equipo y de las diferencias de cambio al convertir los
estados financieros de negocios en el extranjero. La porcion que corresponda al
inversor en esos cambios se reconocera en otro resultado global de este (véase NIC

| Presentacion de estados financieros (revisada en 2007).
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Aphicacion del metodo de la participacion

La inversion en una entidad asociada se contabilizara usando el método de la
participacion, excepto. Las inversiones descritas en el apartado (a) del parrafo 13 se

contabilizaran de acuerdo con la NITF 5.

Cuando una inversion en una entidad asociada, previamente clasificada como
mantenida para la venta, deje de cumplir los eriterios para ser clasificada como tal,
se contabilizara unhzando el método de la participacion con efectos desde la fecha
de su clasificacion como mantenida para la venta. En ese caso, se reexpresaran los
estados financieros de todos los periodos posteriores a su clasificacion como

mantenida para la venta,

El reconocimiento de ingresos por las distribuciones recibidas podria no ser, para el
inversor, una valoracion adecuada de la ganancia devengada por la inversion en la
asociada, ya que tales distribuciones recibidas pueden tener poca relacion con el
rendimiento de la misma. Puesto que el inversor ejerce influencia significativa
sobre la asociada, tiene derecho a participar en sus rendimientos v, por tanto, a
recibir los productos financieros de la inversion, El inversor contabilizara ese
derecho a participar en los rendimientos extendiendo el alcance de sus estados
financieros, para incluir su parte en la pérdida o ganancia de la asociada. En
consecuencia, la aplicacion del método de la participacion suministra datos de
mayor valor informativo acerca de los activos netos y del resultado del ejercicio del

IVErsor,

Una inversion en una asociada se contabilizara, utilizando el método de la
participacion, desde el momento en que se convierta en asociada. En el momento de
la adquisicion de la inversion, cualquier diferencia entre el costo de la inversion v la
porcion que corresponda al inversor en el valor razonable neto de los activos y

pasivos identificables de la asociada, se contabilizara de la forma siguiente:
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Se realizaran los ajustes apropiados, en la participacion del inversor en los
resultados posteriores a la adquisicion de la asociada, para contabilizar, por
glemplo, la amortizacion de los activos amortizables basada en sus valores
razonables en la fecha de adquisicion. De forma similar, se realizaran los ajustes
apropiados en la participacion del inversor en los resultados posteriores a la
adquisicion de la asociada, para tener en cuenta las perdidas por deterioro del valor

reconocidas por ésta.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 24, los estados [inancieros de
una asociada que se utilicen para aplicar el método de la participacion sean
preparados a una fecha diferente de la que corresponda a los del inversor. En
ningun caso, la diferencia entre el final del gercicio sobre el que se informa de la
asociada y el del inversor podra ser mayor de tres meses, La duracion de los
ejercicios sobre los se que informa y las diferencias entre el final de éstos, seran las

mismas de uno a otro.

Los estados financieros del inversor se elaboraran aplicando politicas contables
uniformes para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan

producido en circunstancias parecidas,

Pérdidas por deterioro del valor

Una vez que se hava aplicado el método de la participacion, v se hayan reconocido
las perdidas de la asociada de acuerdo con lo establecido en el parrafo 29, el
inversor aplicara los requerimientos de la NIC 39 para determinar si es necesario
reconocer perdidas por deterioro adicionales respecto a la inversion neta que tenga

en la asociada.

El importe recuperable de la inversion en una asociada se evaluara con relacion a
cada asociada en particular, salvo que la misma no genere entradas de efectivo que
sean en gran medida independientes de las procedentes de otros activos de la

entidad.
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Informacion a revelar

Las inversiones en asociadas, que se contabilicen utilizando el método de la
participacion, seran clasificadas entre los activos no corrientes. Se revelara por
separado la porcion del resultado del ejercicio de tales asociadas que corresponda al
inversor. asi como el importe en libros de las correspondientes inversiones.
También serd objeto de revelacion por separado la parte que corresponda al

inversor en cualquier actividad interrumpida de tales entidades asociadas.

39 La porcion que corresponda al mversor de cambios reconocidos en otro
resultado global por la asociada, se reconocera por el inversor en otro resultado

global.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia material
con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje
importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus

proveedores.

Las cuentas por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
henes y servicios adquindos en el curso normal de negocio. Corresponde
principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como a
obligaciones patronales y tributarias. las mismas que son registradas a sus

correspondientes valores nominales.

Siendo la politica de la empresa;
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Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios

que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las
cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento
a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior).

En caso CﬂI‘ilI’ﬂl"iﬁ, se presentan como pasivns no corrientes,

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un

periodo medio de pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Impuesto a las Ganancias

Impuesto Corriente
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
cornente y al impuesto difendo. Se determina sobre la base impomble y se calcula

de acuerdo con las disposiciones vigentes,

El gasto por Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto

corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio.

Impuesto Diferido
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El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos v pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles
que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o
crédito fiscal no utihizado, Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estmada futura, es
probable que se recuperen.

La Compaifiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tnibutaria de activos y

pasivos v su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuesto
a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por

impuestos difendos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correccionegs a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.
El impuesto difendo se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de

las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRL

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, (0.2% de los costos v

gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los activos
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La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipe minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que

rige la devolucion de este anticipo

Durante el ejercicio 2012 la empresa registré como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 23% sobre las unhdades gravables
puesto que este valor fue mayor al anticipo mimmo del impuesto a la renta

correspondiente.

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgamco de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013,
por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento

progresivo de la tasa impositiva.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasilican como patrimonio neto.

Inversiones en Asociadas

Definiciones
Los siguientes términos se usan, en la presente Norma, con el

significado que a continuacion se especifica:

Uina asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa,
y no es una dependiente ni constituye una participacion en un negocio conjunto. La
asociada puede adoptar diversas modalidades, entre las que se incluyen las
entidades sin forma juridica definida, tales como las formulas asociativas con fines

empresanales,
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Control es el poder para dingir las politicas financiera y de explotacion de una

entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

El método de la participacion es un meétodo de contabilizacion segun el cual la
inversion se registra inicialmente al costo, v es ajustada posteriormente en funcion
de los cambios que expenmenta, tras la adquisicion, la porcion de los activos netos
de la entidad que corresponde al inversor. El resultado del ejercicio del inversor

recogera la porcion que le corresponda en los resultados de la participada.

Metodo de participacion

Segun el método de la participacion, la inversion en una asociada se registrara
inicialmente al costo, v se incrementara o disminuira su importe en libros para
reconocer la porcion que corresponde al inversor en el resultado del ejercicio
obtenido por la entidad participada, después de la fecha de adquisicion, El inversor
reconocerd, en su resultado del ejercicio, la porcion que le corresponda en los
resultados de la participada. Las distribuciones recibidas de la participada reduciran
el importe en libros de la inversion. Podria ser necesaria la realizacion de ajustes
para recoger las alteraciones que sufra la participacion proporcional en la entidad
participada, como consecuencia de cambios en otro resultado global de la entidad
participada. Entre estos cambios se incluyen los derivados de la revalorizacion de
las propiedades, planta y equipo v de las diferencias de cambio al convertir los
estados financieros de negocios en el extranjero. La porcion que corresponda al
inversor en esos cambios se reconocera en otro resultado global de éste (véase NIC

| Presentacion de estados financieros (revisada en 2007),
Aplicacion del método de la participacion

La inversion en una entidad asociada se contabilizard usando el

metodo de la participacion, excepto
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Las inversiones descritas en el apartado (a) del parrafo 13 se

contabilizaran de acuerdo con la NITF 5.

Cuando una inversion en una entidad asociada, previamente clasificada como
mantenida para la venta, deje de cumplir los criterios para ser clasificada como tal,
s¢ contabilizara utilizando el método de la participacion con efectos desde la fecha
de su clasificacion como mantemda para la venta. En ese caso, se reexpresaran los
estados linancieros de todos los periodos posteriores a su clasificacion como

mantenida para la venta.

El reconocimiento de ingresos por las distribuciones recibidas podria no ser, para el
inversor, una valoracion adecuada de la ganancia devengada por la inversion en la
asociada, va que tales distribuciones recibidas pueden tener poca relacion con el
rendimiento de la misma. Puesto que el inversor ejerce influencia significativa
sobre la asociada, tiene derecho a participar en sus rendimientos y, por tanto, a
recibir los productos financieros de la inversion. El inversor contabilizari ese
derecho a participar en los rendimientos extendiendo el alcance de sus estados
financieros, para incluir su parte en la pérdida o ganancia de la asociada. En
consecuencia, la aplicacion del método de la participacion suministra datos de
mayor valor informativo acerca de los activos netos y del resultado del ejercicio del

inversor.

Una inversion en una asociada se contabilizara, utilizando el metodo de la
participacion, desde el momento en que se convierta en asociada. En el momento de
la adquisicion de la inversion, cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la
porcion que corresponda al inversor en el valor razonable neto de los activos y

pasivos identificables de la asociada, se contabilizara de la forma siguiente:
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Se realizaran los ajustes apropiados, en la participacion del inversor en los
resultados posteriores a la adquisicion de la asociada, para contabilizar, por
giemplo, la amortizacion de los activos amortizables basada en sus valores
razonables en la fecha de adquisicion, De forma similar, se realizaran los ajustes
apropiados en la participacion del inversor en los resultados posteriores a la
adquisicion de la asociada, para tener en cuenta las pérdidas por deterioro del valor

reconocidas por ésta.

Cuando, de acuerdo con lo establecido en el parrafo 24, los estados financieros de
una asociada que se utilicen para aplicar el método de la participacion sean
preparados a una fecha diferente de la que corresponda a los del inversor. En
ningun caso, la diferencia entre el final del gjercicio sobre el que se informa de la
asociada v el del inversor podra ser mayor de tres meses. La duracion de los
gjercicios sobre los se que informa v las diferencias enire el final de éstos, seran las

mismas de uno a otro.

Los estados financieros del inversor se elaboraran aplicando politicas contables
uniformes para transacciones v otros eventos que, siendo similares, se hayan

producido en circunstancias parecidas.

Pérdidas por deterioro del valor

Lina vez que se haya aplicado el método de la participacion, v se hayan reconocido
las perdidas de la asociada de acuerdo con lo establecido en el parrafo 29, el
inversor aplicara los requerimientos de la NIC 39 para determinar si es necesario
reconocer perdidas por deterioro adicionales respecto a la inversion neta que tenga

en la asociada.

El importe recuperable de la inversion en una asociada se evaluara con relacion a
cada asociada en particular, salvo que la misma no genere entradas de efectivo que
scan en gran medida independientes de las procedentes de otros activos de la

entidad,
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Informacion a revelar

Las nversiones en asociadas, que se contabilicen utihzando el método de la
participacion, seran clasificadas entre los activos no corrientes, Se revelara por
separado la porcion del resultado del gjercicio de tales asociadas que corresponda al
inversor, asi como el importe en libros de las correspondientes inversiones.
Tambien sera objeto de revelacion por separado la parte que corresponda al
inversor en cualquier actividad interrumpida de tales entidades asociadas,

39 La porcion que corresponda al inversor de cambios reconocidos en otro
resultado global por la asociada, se reconocera por el inversor en otro resultado

global.

1.9 Ingresos de actividades ordinarias
Arrendamientos
Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los
riesgos v venlajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualguier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la
factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.

b) Prestacion de servicios
Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen una

vez que el servicio ha sido prestado, la politica de facturacion es en

base a la utilizacion del servicio, pudiendo ser en forma inmediata.
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¢) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente v a la tasa de interes efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los [lujos de electivo por cobrar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento linanciero con el valor neto en libros del

activo sobre el reconocimiento inicial.

1.10 Costo de YVentas del bien

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la

transferencia de bienes

1.11 Gastos de Administracion y Ventas

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o

recepcion de un bien o servicio.

Los gastos de Admimstracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del
personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros

gastos generales asociados a la actividad administrativa v de ventas de la Compafiia

1.12 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte signilicativa de los
riesgos v ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la

factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.
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1.13 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de

cortar de forma importante sus operaciones.
1.14 Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo,

se utilizan las siguientes expresiones:

Bajo flujos onginados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en

el estado de resultados.

a) Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de

financiacion.

b) Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta vy equipo en el

caso que aplique.
c) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de operacion.
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d) Flujos de efectivo: entradas v salidas de dinero en efectivo v de sus equivalentes;

entendiendo por estos; Caja, Bancos v las inversiones a corto plazo de gran liquidez

y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor,

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion
alguna debido a que el ajuste efectuado para la aplicacion de la NIC/NIIF, no afecta
al efectivo, solo es un ajuste con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados

acumulados provenientes por la adopcion de NIIF).

1.15 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible v es
evaluada permanentemente por el organo principal de administracion, quien toma
las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempetio, La

sociedad opera con un segmento Unico.

1.16 Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 v 2011, presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior a la fecha de
transicion, indicado incluso por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2012 de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NILTF),

1.17 Reclasificaciones.
Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2012, han sido

reclasificadas para efectos comparativos 2012 v de presentacion con los estados

financieros de esos afios bajo NIIF con respecto al afo.
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1.18 Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por
parte de las autondades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias

tributarias que podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

1.19 GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la
aplicacion de sistemas de identificacion, medicion. limitacion de concentracion y

supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes;

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el

Presidente y Gerente.

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el nesgo de control

interno, financieros y ante las entidades de control,

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas v procedimientos establecidos.
Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia

actividad y dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:
a) Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa

cuenta con un sistema de control interno. mediante el comité de calidad,

cumpliendo con los estandares de ética. normas de general aceptacion.
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b) Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion

con la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributario, es practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por
medio de la mediacion, No obstante, y para prevenir riesgos por esos motivos, la
empresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen una actitud

preventiva.

c Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las

oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos.

d Politica de RRHH: La empresa cumple con el codigo laboral v disposiciones del
Ministerio de Relaciones Laborales, motivando permanentemente al valioso
elemento de Recursos Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el

reglamento de trabajo v de seguridad industrial.

1.20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Mo se tiene hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados

financieros, que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.

1.21 APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Socios. , (incluidos: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo v Notas a los Estados Financieros, firmadas por el

Gerente v Contador.
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1.22 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

a) Factores de riesgo.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de monitorear constantemente
los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de
gvaluacion continua. La empresa administra una sene de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al nesgo frente a vanaciones de

inllaciom.

b) Riesgo financiero.

¢) Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos v pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y
de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al
momento de su vencimiento.

La Compafiia, realiza peniodicamente provecciones de flujo de caja, analisis de la
situacion financiera, el entomo econdomico con el proposito de obtener los recursos

de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones,

d) Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que

anteriormente se compraba,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para

cada afio se detalla a continuacion:
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Afio 2012 4.16%
Afio 2011 541%
Afio 2010 3.33%.
Aifio 2009 4.31%.

e)

2)
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Riesgo de tipo de cambio.

Mo aplica para la Compafia, va que la Compafiia no realiza
transacciones en otra moneda diferente al Dolar de los Estados

Unidos de Norte Aménca,

Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros de la Compania son los saldos de caja v
efectivo, deudores v otras cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la
gxposicion maxima de la Compafiia al riesgo de creédito en relacion con los activos

financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de

provisiones para insolvencias v su valoracion del entorno economico actual

Riesgo de tasa de interés,

El pnincipal objetivo en la gestion de nesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibric en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a la Compaiia
minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de

resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE
LA ADMINISTRACION,
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Las estimaciones v criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica vy otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaifiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
gstimaciones contables resultantes. por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales.  Las estimaciones v supuestos efectuados por la

Administracion se presentan a conlinuacion,

2.1. Vidas atiles y de deterioro de activos.

La Adminmistracion es quien determina las vidas utiles estmadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado

por la Compafiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafiia evalua al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de larpo plazo, para comprobar si hay pérdida de

deterioro en el valor de los activos.

2.2, (Mras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar v registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones

se refieren a:

La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util v valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
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La necesidad de constituir provisiones v en el caso de ser requeridas, el valor de las

mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de Indemnizaciones por afios de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analhizados. En cualguier caso. es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios,

lo que se realizaria de forma prospectiva,

2.3. Hechos Ocurridos Después del periodo sobre el que se informa.

Los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa son todos aquellos
eventos. va sean favorables o destavorables. que se han producido entre el final del
periodo sobre el que informa vy 1a techa de autonzacion de los estados financieros

para su publicacion. Pueden identificarse dos tipos de eventos:

a) aquellos que proporcionan evidencia de las condiciones que existian al final del
periodo sobre el que informa (hechos ocumdos después del penodo sobre el que se

informa que implican ajuste) v

h) aquéllos que indican condiciones que surgieron después del periodo sobre el que se
informa (hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no

implican ajuste).
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NOTA 3.- CUENTAS DE ESTADOS FINANCIEROS

a.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
CAJA - BANCOS

A LD SA LD SALIEY )
. . i : AUDNITAINE AT, AUINTAINE AL, AUTHT AR AL, YVARIACTOMN =
CObIeD CUENTA 31122012 S0 312011 1-2 4727100
NITF's NIIF's NEC's
1112 BANCDS
11.1.0207 PICTIINCHA A, OTE, 3041 534704 I 03407 TDAnS 9 18 40593 -18.351 84 g 5T
TOTAL EFECTIVOS Y EQ, AL EFECTIVO L,054.07 19,405,93 19,405.03 B IELHG 457

Al 31 de diciembre del 2012, la cuenta Bancos representa el valor de USD 105407 y
corresponde a la cuenta comente del Banco Pichincha v en relacion con el afio 2011 que tuvo

una disminucion de 94 57%,

b- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
INVERSIONES FINANCIERAS

SALDO SALDO SALDO _
o —— AUDITADO AL | AUDITADG AL | AUDITADD AL | VARIACION "
LG LI SLi2012 S1A22011 SL122001 12 427100
NITF's NILFs NEC's
11104 INVERSIONES
11104001 | DINERS CLUB ECUADOR 207,648 07 LBOET 50 LEOLETO.00 26,778.02 1481
TOTAL INVERSIONES 20764802 V0TI 00 10T 26778402 1481

La Compania valonza las inversiones temporales por colocaciones de excedentes de

disponibilidades a sus adquisiciones.
Estas Inversiones constituyen las colocaciones temporanas de fondos en activos que no forman

parte de la estructura comercial normal de la empresa v corresponde a excedentes financieros

colocados en activos de facil realizacion, relacionado con obligaciones nacionales a cobrar que
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suman USD 207.648.02, cuyo desglose se demuestran en el cuadro anterior y en el afio 2012 se

aumentaron en un 14.81%.

Los rendimientos obtemidos se registraron en otros imgresos y generaron una utihidad en

mversiones por el valor de USD 10.909.52 en el afio 2012,

c.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO

SALLDCY SALDLY HALIND
i = ALUT ALY AL ALIDIT AT AUIMTAIND AL | VARIACION o
N
COLLE CHENTA S1NZ22n2 Al3azzini J1nz22011 1.2 42%1u0
HIF's M s MFL s
HLEN SEGUROS ANTICTPADOS
1211301001 | BEGUROS PAGADCS POR ANTICIPAT HETH] EH L ELERE 3005 100000
| TOTAL SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICTPADOS LA ELEL i -HL .60

La Cuentas de Servicios y otros Pagos Anticipados no registra movimientos en el afio 2012

d-  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IMPUESTOS ANTICIPADOS

| RALIDM SALIDOD SALIMD
: . —— AUTHTAINY AL AUDIT ADG AUDIT ADD , L u
LIRSS LN 3122012 AL3tazanl | aLivizaey | VARIACION 4
NI s NITF's NEC s
1
115 | ANTICTIMYS
11301 | HETENCIHINES ER LA FUENTIE
1130102 .1, Chentes HRIT i P AR L]
11301005 R.IE. Hangos ] RN ] 1 e
|
1130 100E | B.IE. Inwversiones ] L] 20604 1 e Do
|
| SUBTOTAL RETENCIONES EN LA FUENTE 20404 (00 .00 209,04 10, )
1 1
|
11502 | IMPUESTOS A LA RENTA
1130250 | Antigipo Impusto a Lo Bentn - Primess 28530 a0 L) IEZED 10D
113022 | Antiipn Impuesito o Lo Rentn - Segunde 2RS BO aamn i ZEZEN IR E]
| SUBTOTAL INPUESTOS A LA RENTA ST, .00 LRI} 7160 1M )
11303 : CREDITO FIS0AL
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1 1A0E] IVMPUESTO A LA RENTA 415166 398085 598085 0.00 1.0k
113030 CREDITO TRIBUTARIO IVA 1. 552,76 (LR ] 0. L6276 [ROANTH]
SUBTOTAL IVA 6, 154.42 £,080.85 5080,85 173,57 TRk DR
TONFAL ACTIVOS POR IMPURSTOS CORRIENTES 935006 5,980,485 5,980,485 954.21 15.95

Esta cuenta incluye las Retenciones en la Fuente, Impuesto a la Renta y Crédito Fiscal por el

valor de USD 6.935.06. En comparacion con su similar del afio anterior presento un aumento de
15.95%

e.- PROPIEDADES DE INVERSION

SALO AL SALDO )
i z b ALMITATHY AL ALTHTATHY AUDIT A AL VARIACION Ya
CARAGD EHEREIA SAZA0E | ALS1A22001 S122011 12 42100
M NS WIS
G122 PROPIEDADES EN INVERSION
121230001 ] [ERRENOS 3445200 34.452.00 (.00 0¥ o
1212300001 EOIFTC IS lan8sd 46 1400, fal. 46 [Nk [IREH W]
Suhtatal 175,312.46 175,31 2.46 1.0 0, M) ih.0ih
DEPRECIACIONES
12123002 EDIFICTTOS 23856 .00 00 323856 L0
ey 32356 .00 0.0 323856 100,00
TOTAL PROPIEDADES EN INVERSION 17207390 17531246 0 3238.56 kS

Las cuentas de Propiedades de lnversion representan el valor de USD 17531246 Y estan
constituidos por las cuentas Terrenos v Edificios. La Depreciacion Acumulada registrada de
estos activos fijos corresponde al valor de 3.238.56. El neto de estos activos corresponde al valor

de USD 172.073 .90, que comparado con el afio anterior presenta una disminucion el 1.85%.
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f.- INVERSIONES EN ACCIONES
SA LMY SA LD SA LY :
3 i : - ALIMTADY AL AUDITAINY Al AUDITAINY AL VARIACION Wa
Sanen CHEXTA a0 3122001 314122011 S 4210
NIIFs NITF 5 NEC's
6131 INYERSIONES EN ACCIONES
INVERSIOMES Elv ACCIONES 05830124 1102545559 111506066 -l 247 35 -L30E
TOTAL DEITNVERSIONES BN ACCTONES 05K 30124 LK 54850 111.866.61 A 24TAE | 134
Esta cuenta corresponde a Inversiones en Acciones que represenia el total de USD 12275278,
por acciones compradas a COMERCIAL RUABLUCO 5 A HO V. HOTELERA QUITO S A .
INMOBILTARTA TENERIFE S. A, Y TEXTILES ALGODON TEXAL S A, inversiones que en
el aiio 2012 se vieron disminuidas en 13 08%.
g- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
PROVEEDORES
SA LI BA LD SALLID
X o TP ALTHT A AL AUDET ALY AUDITADG AL YARIACION W
COMEo CLENTA axmnz Al 31221 L1y etnd B 1-2 4 2= HHE
NI s NITF's NEC's
9X12N PROY EXDOEES FOCALRS
TEZL2E PRI T 13110 IL1E 212 271572 -2, 715,71 Tili il
L2x1201002 | FROVEEDRES DE SERVICTOS [IRC} ] 1} ] Lnial
TOTAL CUENTAS ¥ DOC, FOR PAGAR - PROOVEDORTS L IM) 271572 271572 271572 [l

de Bienes v Servicios.
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h- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
SALIHY SALIMY SALIMY 2
o - AUDITADO AL | AUDITADO AL | AUDITADD AL | VARIACION | =%
RGO CLENEA 312012 31122011 312011 12 427100

NITF's NITF's NEC's

2102 CUENTAS POR FAGAR

21 e I':.'...I.'.‘I.I.I'.S SAR AR GO LS TANC lel42 L) : LIRN ) abaz WA

21 NEEEG VALLEIO PERES MARLA DOLORES 1h, TR S TI6% I R22265 153031 | 6.2

TUFPAL CUENTAS Y IMBCLNIENTOS PO PALARK 2 TiL241 .38 B3G5 : DITIT6S 1.71K.73 18.64

Representa el valor de USD 10.941.38 vy corresponde a Cuentas por Pagar, que en relacion con el

afio 2011 tuvo un aumento del 18.64%;,

i~ OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
IMPUESTOS POR PAGAR

SALDG SALDMD SALDOD ;
: AT AUDITADO AL | AUVBITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION "
CODIGO LI Iz Az 322001 1-2 425100
NI NITF s NECs

21500 IMFUESTOS POR PAGAR
TN FOESALILAIZ I T 1L 4754 Bh102 Ai1E2 13.28 31 80
21A0AE FORMUL AR 104 TV.A 7146 0640 06,43 a5 3504

Tistal 119,10 | 157.41 | 157.41 3831 23434

Dentro de esta cuenta que totaliza USD 119,10, incluyen la declaracion mensual por pagar de
IVA y Retencion en la Fuente al 31 de diciembre del 2012 y en relacion con el afio anterior se

redujo en el 24 34%,.
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J- DIVIDENDOS POR PAGAR

SALDC SALDO SALDO
; ik ALDITADO AL AUDITADG AL | AUDITADO AL 4 :
£ 7 I k. 2 ACTO i
HULTGE G Az 3z IN220 ARTALIAT h
NS NFs NEC's
0S8 DIVIDENDOS FOR PAGAR

21205001 Einles Wizl Guostree G0 21T A0 3780 -H3T 50 =163 00
21203002 Fiiale: Samanicpo Gustevo 1,234 30 B32.50 #32.30 40200 48.20
21205K0G 15wl Sz Chwecds lup |23k 30 e ol 1] H32.51 WIZ Ky «h. 2
1205004 Kitales Samaniegmn Carmen 1,234 50 B2 A0 B372 50 4N 48 =0
212050 | E4TE (208 Hill.‘lillli\.‘Ell Blercedis 1,24 =00 HA2AU Ral sl AUZARD AR.Zh
TINENG Ritales Samaniegn Kaliel 1,254 30 BAZ50 R3TA0 L0210 48 20
TOTAL o, 172.50 £, 000,00 500000 1,172.50 FRE L]

Constituye la Cuenta Dividendos por Pagar e favor de accionistas de la Compaiia y al 31 de
diciembre del 2012 el saldo correspondic al valor de USD 6.172.50. Esta cuenta en comparacion

con su similar del afio 2011 presento una incremento del 23 45%,.

k.- OTROS PASIVOS CORRIENTES POR PAGAR
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

SALIMY SALIKY SALIME
; AUTHTADIO AL AUDITADG AL | AUDITADO AL i 3
i TEM TARL ,
CaBIR RUR 322012 31122011 31122011 FARERCTLS G
NITF 4 NIIF s NEC's
21205 FRESTAMOS DE ACCIONISTAS
220201 Exnles Sarapicgs Gustao [IRC LagE .00 -1 5 a0 -L0nn
2210001 Hdales Bamanteao heroedes LK (kR -1, REE L -H
2210200 Bunles Samanieas Carmen [IRLE 1,908 00 -1,008 an SR
221X iades Sarmanneas Guadalupe AKX 1,9k -1, 895 i [RRIERLIT
2270300] Rinles Bamanisas Rafael Eduardo 0.0 1,958 00 -1.008 .00 10000
22102001 Etiales Vicl Rafiel Gustasa [IRLH 201000 L0100 RUERITE
TOTAL LB LX000,00 12,000, 00 S FRLUTRI S LULALL

Constituye los Prestamos en favor de Accionistasde la Compaiiia y al 31 de diciembre del 2012

no registro valor alguno.
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CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

SALDD SALDO SALDO
- + o SR AUDITADC AL AUDITADO AL | AUDITADO AL . S :
CORM CUENTA AA22002 342011 12001 YARLACION W
M NIy MhL s
i (] CTUENTAS LARGO PLAZO
ZZ2 VALLEIO PERER MARIA ROLORES T3 0 10 T 0 10 i T ning ]
| TE¥EAL TAME ML i QLR LA AL UKL ILIN XL LN

Al 31 de diciembre del 2012 esta cuenta registra el saldo a favor de la sefiora Maria Dolores

Vallejo Perez por el valor de USD 100.000.00,

m.- PATRIMONIO
SATIM RAT.IM SALDY
o (e AUDITADO AL | AUDITADO AL | AUDITADO AL | VARIACION i
A0 ELRNES SLa012 31122011 311202011 12 W10
(il | RO My ME %
3 | PATRINOMNICY
an | CATITAL
MINE | RUALES SAMANIEGO GUSTAVE i i i e i
31003 RUALES S AMANIEGS MARTA GLUADALUR St o P A a0
U0 | RUALES SAMANIEGO MARTA DEL CARMEY s o R i i
allolodd | RUALES BAMANEGO MaRLA DF LAS WVERCEDES ) P el - il
LLN06 | RUALES SAMANIEGO RAFAEL EDUARDO Sl i S = i
| il b LR HAML M LTRE]] kA0 Il
G312 | RESERYAS
L2311 ol | RESEEY A LEGAL 205,85 0548 LEEE ) Lol I
1
P22 2000 RESEEY A DE CAPITAL ZT0 DRI ER 2 GG RE ehH2AEE] AR oodn
| Buhtotal 2RILTET 3G IR0 TGT. 36 o o T kAl (R[]
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GELD RESULTAINS

Ao it ERSTLTADLOS AC T WITLADOSR

RS lmatal: SRR ARG 62,721,3% 36,326 34 36,326.38 6,395,00 72,66
UTILIDAD O PERDIDA TEL EIERCICIO 137 66004 146 355 00 46,395 00 -5 72306 -5.96
Aubtatal 20039132 142,721 3K 182, 721.38 17665, 04 9.67
TOTAL PATHINMOINIC 481 95865 4l 244 T4 1R, 15767 17,6049, 4 ikl

El Patrimonio de la Compaiiia que incluye el Capital Social, las reservas y utilidad del ejercicio

presenta el valor de USD 481,958 58, comparado con el afio 2011 tuvo un incremento del 3 81,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual. hasta
que represente por lo menos el 50% del Capital Pagado. El saldo de esta reserva puede ser

capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas contingentes v corresponde al valor de USD 803 48,

Auditoria sugiere que en razon de haber superado el 50% mencionado o sea mas de USD 400.00
(Capital USD 800.00%50%). la Junta de Accionistas debera analizar sobre el aumento de capital,
utilizando este saldo de la Reserva Legal.

RESERVAS DE CAPITAL

El saldo de esta cuenta que representa el valor de USD 279.963 88, mediante Resolucion No.
SCICLCPAIFRS. G.11.007 del 09 de Septiembre de 2011, la Superintendencia de
Compatiias, resolvio; “ARTICULO PRIMERQ.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE
LAS CUENTAS RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion ¢ Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva

por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos gque solo podran ser
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capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del iltimo
efercicio economico concluido, si las hubieren; utifizade en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liguidacion de la compaiiia”.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

La Compaiiia genero una Utilidad liquida del Ejercicio durante el afio 2012 por el valor de USD

137.669.94, antes de Impuesto a la Renta y 15% Participacion de Trabajadores, en el siguiente

cuadro se demuestra:

UTILIDAD DEL EJERCICIO - 2012 137.669.04
MENOS: PARTICIPACION DE TRABAJADORES 15% =00, 0H) |
PARCIAL 137.6649.94 |
MENOS: IMPUESTO A LA RENTA 23% =() (M} |
UTILIDAD FINAL 137.669.94

n.- OTROS RESULTADOS INTEGRALES

SALDO BALIN SALIHY
. 3 el ALIMT AT AL AUDTAIMD AL ALDITAD AL YVARIACIOMN Y
| IENT!
CLE0 CLHENTA 3222 3szzon N2 i-2 4i2% 100
NITF's NIIF s NEC's
23 OTROS RESULTADOS INTEGRALES

SUPERAVIT DE FROFIEDAD PLANTA Y EQUIPD 17531245 173.312.46 000 000 0o
123100 sUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES ST1.508.77 71545001 HY SR ER 212
TOTAL DE OTRAS RES INTEGRALES TAGHL2S 290, 763,57 000 4384204 1616

Otros Resultados Integrales, constituye los Superavit Revaluaciones de Propiedades, Planta v
Equipo y de Inversiones en Acciones y al 31 de diciembre del 2012 totaliza el monto de USD
746.821 23, que comparado con el periodo de transicion corresponde a una disminucion de

USD 143942 14, equivalente a una disminucion del6.16, en relacion con su similar del afio
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anterior.

0.- GASTOS ADMINISTRACION

Los gastos son valorados y reconocidos cuando se devengan y se contabilizan en el periodo en el
cual fueron incurridos. Los Gastos de Administracion durante el afo 2012 totalizo USD
19.807.79 y en comparacion con el gjercicio anterior se incremento en 8 74%, los mismos que se

desglosan asi:

SALDO SALDHN SALDO ]
MITF s NIT s NI
1

11 GASTOS DE ADMINISTRACTON
FICAOE AR IOE 1L1FE T oG a3 Aafnd]
MATERIALES ¥ ATRAINISTROS 35 T 7 RE5 06 00,83
SERVICIOE DE C OWDO IO 506 BE 4106 00 A AnE00 L7l
SERVICION DE VIGILANCIA e A6 00 7600 L0
EAARTERIMIERTO TIE ACTIVOS g e T4eg 2z i <6 AL 45 R AT
Gl DEFRECTACIONES 3158 58 f54 79 H2EL T 253451 266,23
GLLOSIT ARMORTIZACTON {5 Al R AAN &3 L4033 -L0aann
a1 REGLIRGS 530453 SR H] ] 5305 5% pnnan
GARTOS DE REFRESENTACKY e 3105 S305: S1052) L0000
DPUESTO FREDIAL R 16466 T6dEE -Lasad -L0on
FATENRTE MUNICIPATL 158315 G215 RO AR GO 2936440 470,26
E LR AT 24474 e 14 B L 20| 34304
il SLPERINTEMDENCLS DE COMPARTAS 4 5T S0 kT ST 191,00 17547
[RGTIE) TEAMITES ILDICIALES A4E0 T133 703 S3262 <08 14
A1 108015 KL TAS 4079 I {1 4n23 EQR.00
[ TOTAL GASTUS ADNMINISTRACION 148017, 7% 18,2146.01 IR,216.01 1.591.7% B4

p-- OTROS INGRESOS (NO OPERACIONALES)

Los Otros Ingresos son producidos por dividendos recibidos, intereses ganados en inversiones v
utilidad en venta de acciones, y el monto corresponde al valor de USD 158.978.07, que
comparado el ejercicio anterior que se decremento levemente en 4.58%, los mismos que se

demuestran en el siguiente grafico,;
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SALDO SALDO SALI )
. ALTITADG AL AUDHTADO AL AUDITATHD AL VARIACION e
DG CLUENT
ERIDIGLE EINEK 0 et e 2N 1-2 421Nk
HIFs NI NELs
|

e OTROS INGRESOS
I s DTN LCE RECIEIOES 148,058 45 | 159,275 32 159, 27530 -11,zZnehd =T 114
I IMNTERESER (AN i o | G 1VE T3 A 1TETA 1, T3LLEY a5y
R UTILHAALY N WV ERTA Db ACC N | Wl L 156 1, 136,00 L1360 100k
TOTAL OTROS INGRESDS 1697807 | 166,610.12 LGo,610,12 -THi32.05 I -4.58
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q- OTROS GASTOS (NO OPERACIONALES)
Los gastos se registran en el momento que se causan y conforme aparecen en los estados de
cuenta y se producen principalmente por gastos bancarios y gastos no deducibles, durante el
presente ejercicio economico totalizo USD 1.500.34 y en comparacion con su similar del 2011,
tuvo una disminucion de 24 95%, cuyo desglose se presenta en el signiente cuadro:
SALDOD SALDO SALDOG . - -
CODIGO CUENTA AUTHTADD AL AUDITADC AL AUDITADO AL "r.ilill.-t; 1ON .L-]jlllbll
S1ALTON2 NI s SLA22011 NI s FUNZT0T WEC s R
TH OTROS GASTOS
TZINTHIZ CRASTONS BANCARIYS 2545 3402 & S H-35 | a7
CEASTORE MO PIELLIC I S 1 A74 85 1,965,089 | a0 431,24 2495
AR AL LE00.54 199911 199911 498,77 2495
NOTA 4.- CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES

Enel Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el Codigo

Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI),

el cual  busca desarrollar las

actividades productivas en el Ecuador v establece., reforma y deroga importantes cuerpos legales.

con ap

licacion desde enero de 2011, entre las masimportantes tenemos:

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1{un) punto
anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011,

23%para el afo 2012y 22%para el afio 2013 y siguientes ejercicios

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion vy amortizacion que

corresponda  a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos de generacion de
energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva v a
la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las

autoridades ambientales.
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¢. Los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en

paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion en la fuente.

d. Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por conceplo de préstamos
realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera acciones o participaciones

de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones,

e. Las sociedades que transfieran  por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra difenr los pagos del Tmpuesto a la Renta v del
respectivo anticipo de lmpuesto a la Renia. hasta por 5 afios calculando intereses, siempre
que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren  las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la

Renta en el mes siguiente

. Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto de
capital e intereses de creditos otorgados por instituciones financieras del exterior, con un
plazo mayor a un afo., destinados al financiamiento de inversiones, excepto instituciones
del sistema financiero nacional y  pagos realizados a partes relacionadas o paraisos
fiscales: v. los pagos realizados al exterior por adminisiradores v operadores de ZEDE,
por importaciones relacionados con su  actividad y créditos otorgados por instituciones

financieras internacionales. con plazo mavor a un afio para el desarrollo de las inversiones.

NOTA 5.- TMPLEMENTACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Auditoria Externa, no obtuvo las copias de la Implementacion NILF' s, de las Fases 1 y 2, que incluva la
carta firmada por el Representante Legal de la Compaiiia dirigida a la Superintendencia de Compaiiias y
la copia del Acta de Junta General Universal de Accionistas del donde aprueban el Cronograma de
Implementacion de las Normas Internacionales de Informacion financiera bajo NIIF's - PYMES, cuyo

plazo era hasta el 31 de octubre del 2011,
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En cuanto a la Fase 3, igualmente no conocimos de su envio al Organismo de Control, cuyo plazo era el
30 de noviembre del 2011, donde debian presentar los siguientes documentos, que tampoco hicieron

llegar a la Auditoria Externa;

1. Carta firmada por el Representante Legal de la Compaiiia indicando la entrega de la Conciliacion del

Patrimonio Meto al inicio del periodo de Transicion de NEC a NIIF,

2. Copia de Acta de Junta General de Accionistas, donde aprueban las conciliaciones del Patnmonio
Neto v del Estado de Resultados Integrales, reportados de NEC a NITF y, la contabilizacion al 01
de enero del 2012 delos los ajustes pertinentes; asi, como la explicacion de cualguier ajuste material

al estado de flujos de efectivo del periodo de transicion, si lo hubiere.

Auditoria Externa, deja indicado que la falta de entrega y presentacion obligatoria, es causal de
sanciones contempladas en la Ley de Compaiias y su Reglamento con multas, intervenciones o
disoluciones; sin perjuicio de que la Superintendencia de Compafiias restringa la entrega del Certificado
de Cumplimiento de Obligaciones; asimismo tiene facultades para revisar los informes de auditoria
externa obligatoria respecto a si sus Estados Financieros estan presentados con NIIF's, que son las

unicas Normas o Principios de Contabilidad que la ley permite utilizar para las Compaiiias del pais.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha de emision del dictamen de estos estados financieros (27 de
mayo de 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelado en los

MISMaos.

Mavo, 27 del 2013

C.P.A.Econ, Alonso Hidrovo Portilla

AUDITOR EXTERNO CALIFICADO

Registro Nacional de Firmas Auditoras No. SC-RNAE 339
Registro Nacional de Contadores Pablicos No. 14.847
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